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Tillsammans for battre villkor

Kommuninvest! bildades 1986 av nio kommuner och landstinget

i Orebro lan for att tillsammans férbattra villkoren for kommunal
lanefinansiering. Kommuninvest bidrar dven till att 6ka den finansiella
stabiliteten inom kommunsektorn.

Kommuninvest i Sverige AB, i vilket all affirsverksamhet bedrivs, dr
ett heldgt dotterbolag till Kommuninvest ekonomisk forening. Endast
kommuner och landsting/regioner som dar medlemmar i Kommun-
invest ekonomisk forening samt foretag, stiftelser och forbund som
kontrolleras av medlemmarna kan ldna hos Kommuninvest.

Kommuninvest har hogsta mojliga kreditbetyg, Aaa/aaa, och sta-
bila utsikter. Kreditbetyget understods av den solidariska borgen som
samtliga medlemmar stéllt ut till st6d for Kommuninvest i Sverige
AB:s dtaganden.

Kommuninvests vision ar att vara varldens bésta organisation for
kommunal finansfoérvaltning.

1) Med "Kommuninvest” avses pa sidorna 1-16 medlemsorganisationen Kommuninvest ekonomisk

forening och/eller kreditmarknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB, som kravs av sammanhanget.
Fran och med sidan 10 avses Kommuninvest i Sverige AB, om inget annat anges.

Flerarsoéversikt Kommuninvest i Sverige AB

Marknadsandelar,
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27 (28) %

1) Prognos. Avser total ute-

stdende upplaning
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B Kommuner 41(40) %

B Kommunala bostads-
foretag 29 (29) %

Ovriga kommunala
foretag 22 (22) %

Kommunala energi-
foretag 7 (8) %

Ml Landsting/regioner
1M %

Kalla: Kommuninvest

2015 2014 2013 2012 201
Balansomslutning, mdkr 340,6 312,1 277,5 283,3 234,0
Utlaning, mdkr 254,4 222,8 208,6 201,0 168,1
Arets resultat, mnkr 561,3 568,4 590,7 320,6 300,6
Medlemmar, totalt 280 280 278 274 267
Varav kommuner 272 272 270 266 259
Varav landsting/regioner 8 8 8 8 8
Karnprimarkapitalrelation?, % 44,6 34,6 37,0 15,2 229
Primarkapitalrelation?, % 44,6 34,6 37,0 15,2 229
Total kapitalrelation?, % 59,8 49,3 59,5 30,4 45,7
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR?, % 0,87 0,75 0,57 0,33 -
Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan®, % 1,16 1,09 0,91 0,65 -

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 37 och not 29.

2) Primarkapitalirelation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 37 och not 29.

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 37 och not 29.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar). Se vidare sidan 38 och not 30.

5) Primarkapital samt férlagslan utgivet till Kommuninvest ekonomisk férening i relation till totala tillgéngar och dtaganden (exponeringar). Se vidare sidorna 38 och not 30
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VART UPPDRAG

Samverkan for trygga och
kostnadseffektiva lan

Kommuninvests roll som Kommungald ar att erbjuda
trygg och kostnadseffektiv finansiering till sina medlemmar och kunder
- svenska kommuner, landsting/regioner, kommunala bolag och andra
kommunala aktdrer. Av de krediter som finansierar kommunala sats-
ningar pa skola, aldreomsorg, infrastruktur eller andra forbattringar av
servicen till medborgarna, svarar Kommuninvest fér nastan halften.

Sedan starten 1986 har Kommuninvest bidragit till
att sdnka kommunsektorns upplaningskostnader med mangmiljard-
belopp. Det har i slutdnden gynnat medborgarna
som fatt ta del av en forbattrad samhallsservice pa bade

lokal och regional niva.
[

Grundidén bakom Kommuninvest ar att tillsammans lanar kommuner
och landsting/regioner tryggare och billigare &n var och en for sig.
Tillsammans kan kommunsektorn ocksa 6ka sin kompetens inom
finansforvaltning.

Kommuninvest ags av 272 kommuner och atta
landsting/regioner. Vid utgangen av 2015 uppgick
den totala utldningen till 254 mdkr.



VERKSAMHETSMODELL

Solidarisk borgen bid

rar till

Kommuninvests styrka

Kommuninvest lanar enbart ut pengar till den svenska kommunsektorn. Verksamheten

garanteras av de kommuner och landsting/regioner som ar

medlemmar i Kommuninvest

ekonomisk forening. Medlemmarnas kreditvardighet och solidariska borgen ger forut-
sattningar for Kommuninvests starka position pa kapitalmarknaderna.

Kommuninvests uppgift ar att [ina upp pengar
pa ett langsiktigt héllbart sitt och till sd goda
villkor som mojligt pd den svenska och inter-
nationella kapitalmarknaden, for att i ndsta
steg kunna erbjuda sa stabil och kostnadsef-
fektiv finansiering som mojligt till den svenska
kommunsektorn.

Medlemsdgt, hogsta kreditvardighet
Verksamheten bedrivs inom kreditmark-
nadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Bolaget) som dgs och styrs av medlemmarna
i Kommuninvest ekonomisk férening (For-
eningen). Vid utgdngen av 2015 var 94 pro-
cent av Sveriges kommuner och 40 procent av
landstingen/regionerna medlemmar i Foren-
ingen. Hittills har ingen medlem limnat sam-
arbetet vilket vi ser som ett tydligt kvitto pa
den upplevda affarsnyttan.

Kommuninvests verksamhetsmodell

Kommuninvests formaga att erbjuda kost-
nadseffektiva krediter baseras pa att vi upp-
fattas som en hogt rankad aktor bland kredit-
analytiker och placerare. Kommuninvest har
hogsta mojliga kreditbetyg — trippel A med sta-
bila utsikter — frin tva kreditvarderingsinsti-
tut. Avgorande for betyget dr den obegransade,
solidariska borgen som alla medlemmar har
tecknat for Bolagets samtliga forpliktelser.

Samtlig upplaning garanterad till férfall
Det solidariska borgensatagandet dr funda-
mentet for Kommuninvests goda kreditvardig-
het. Det innebdr att Foreningens medlemmar
har ett direkt ansvar for Bolagets upplanade
medel, betalningsskyldigheter enligt derivat-
kontrakt samt 6vriga forpliktelser.
Borgensforbindelsen innebir att samtliga
medlemmar i Foreningen garanterar samtliga

Kommuninvests verksamhetsmodell bygger pa en Kommuninvest ekonomisk férening

tydlig ansvarsférdelning mellan medlemsorganisatio-
nen och den finansiella verksamheten. Det innebar att
medlemskap och solidarisk borgen administreras

Medlemmar som tillsammans ager Kommuninvest
och garanterar Bolagets forpliktelser.

inom den ekonomiska féreningen medan upplaning, Styrelsen bestar av politiker fran kommuner

likviditetsforvaltning och utlaning skéts av tjanste- och landsting/regioner.
man inom kreditmarknadsbolaget.

Upplaning Kommuninvest i Sverige AB

Kommuninvest lanar upp pengar Bedriver den finansiella
genom att ge ut obligationer och certifikat verksamheten.
pa den svenska och internationella Styrelsen bestar av personer
kapitalmarknaden. med kompetens inom bland
. annat offentlig forvaltning,
Total upplaning 321 mdkr. kapitalmarknad och affars-
utveckling.

Likviditetsférvaltning

Utlaning

Kommuninvest lanar enbart ut pengar till
kommuner och landsting/regioner som &r
medlemmar i Kommuninvest ekonomisk
férening samt, mot borgen av medlem, till
kommunala féretag, stiftelser och férbund.

Total utlaning 254 mdkr.

lavvaktan pa utlaning férvaltas de upplanade medlen

ien likviditetsreserv.

Total likviditetsreserv 63 mdkr.

4 Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015



VERKSAMHETSMODELL

Kommuninvest &r den stérsta kreditgivaren till Sveriges kommuner och landsting/regioner. Vara lan gar till investeringar i valfarden,
som lokaler for vard, skola och omsorg, miljovanlig energiproduktion, kollektivtrafik och bostader for en vaxande befolkning.

forpliktelser till forfall, oavsett om en eller flera
medlemmar under 16ptiden skulle uttrida ur
Foreningen eller uteslutas (inget av detta har
hittills skett). I sidana fall 4r medlem ansva-
rig for sin del av de forpliktelser som uppstatt
fram till medlemmens uttridde ur Foreningen.

Stark garanti

Eftersom kommuner och landsting/regioner har
beskattningsritt och inte kan forsattas i kon-
kurs eller upphora att existera annat 4n genom
sammanslagning betraktas garantin fran med-
lemmarna som mycket stark. En annan vik-

tig bidragande faktor till Kommuninvests hoga
kreditbetyg dr att utlining endast sker till kom-
muner och landsting/regioner som dr medlem-
mar i Foreningen, eller till aktorer som kont-
rolleras och garanteras av medlemmarna.

Lagrisktolerans

Kommuninvests riskhantering syftar till att

minimera — eller i bista fall eliminera — de ris-

ker som uppstar i verksamheten. Ndgra av de
centrala principerna ar:

e Utlaning sker endast till Foreningens med-
lemmar samt foretag som medlemmarna har
bestimmande inflytande 6ver. Samtlig utla-
ning till sidana foretag ska vara garanterad
av medlem/medlemmar.

* Bolagets likviditetsreserv ar till for att kunna
tillgodose kundernas behov dven vid osiker-
het pa de finansiella marknaderna. Placerings-
motparterna har mycket hog kreditvardighet.

e Skulderna har 6ver lag ldngre 16ptid an till-
gdngarna vilket bidrar till lag likviditetsrisk.

¢ Rinte- och valutarisker sikras i mojligaste
man med derivatkontrakt. De motpartsris-
ker som uppstar begransas med sikerhets-
utbyten.

e Kommuninvest tar aldrig egna positioner i
avkastningssyfte, i enlighet med dgardirekti-
ven (se sid 40) och Kommunallagens férbud
mot spekulativ verksamhet.

Trygg finansiering

Vart mal dr att alltid kunna tillhandahalla
finansiering for vara medlemmar och kun-

der, oavsett omvirldssituation och laget pa de
finansiella marknaderna. Darfér har Kommun-
invest en stor likviditetsreserv med rianteba-
rande tillgdngar av hog kreditkvalitet, fraimst
utgivna av stater och statligt garanterade emit-
tenter samt sakerstallda obligationer. Likvidi-
tetsreservens storlek ska vara 15-3 5 procent
av utlaningen och minst medge att Kommun-
invest kan klara 6 méanaders utldningsbehov
utan tillgdng till egen upplaning. Minst half-
ten av reserven ska vara beldningsbar i Sveriges
Riksbank.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015



ORDFORANDE HAR ORDET

Blicka framat i tider av osdkerhet

Vileverien period av betydande osdkerhet, med en virldsekonomi paverkad av penning-
politiska experiment, geopolitiska spanningar, krig, och stora flyktingstrommar. Digitalisering
och urbanisering forandrar framtiden. Paverkan blir stor d&ven pa det svenska samhéllet.

Den svenska kommunsektorns finansiella samverkan far allt storre betydelse.

Pengar har aldrig varit s billiga som nu. Rénte-
laget ar till och med sa lagt att insédttare kan

fa betala for att ha pengarna pa konto. For-
utom den Europeiska Centralbanken, ECB, har
aven Riksbanken och dess japanska, danska
och schweiziska motsvarigheter infort nega-
tiva styrrantor.

I kombination med kvantitativa stodkops-
program utgor negativa rantor ett penningpo-
litiskt experiment som har forvrangt prissitt-
ningen pa finansmarknaderna. Stor osikerhet
rader om de kortsiktiga och langsiktiga konse-
kvenserna. Vad har pengar for egentligt varde?
Ingen vet.

Syftet med politiken varierar, men det hand-
lar i allmdnhet om att anvinda icke-traditio-
nella verktyg for att fa fart pa ekonomin, att
paverka inflationen och valutakurserna.

I Sverige bidrar det ldga rianteldget till fort-
satt okad skuldsittning framforallt bland hus-
hallen, men ocks4 till att understodja inhemsk
konsumtion och ekonomisk tillvaxt genom
relativt hogre disponibla inkomster. Svensk
ekonomi gar bra, sysselsattningen spds cka
och arbetslosheten minska. Detta bidrar ocksa
till 6kade intdkter for den kommunala sektorn.

Samhadllsférandringar skapar

utmaningar och méjligheter
Investeringsviljan i Sveriges kommuner visar
att det finns framtidstro, idéer och ambitioner
—att Kommunsverige vill fortsitta utveckla
sin service och sitt erbjudande till medborg-
arna. Sunda finanser ar ett grundkrav for att
kunna hantera det stora investeringsbehovet
inom sektorn, och den 6kade skuldsittning
som foljer. I allmadnhet sker dock investering-
arna i de kommuner som har bist ekonomiska
forutsittningar. Planeringen har nu forsvarats,
eftersom forutsdttningarna dndras mycket och
snabbt. Den omfattande asylinvandringen gor
att befolkningsstrukturen dndras i alla kom-
muner, med osdkerheter om efterfragan pa
kommunal service bdde pa kort och lang sikt.
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Att Kommunsverige valt att samverka i uppla-
ningssammanhang dr en betydande fordel, nir
investeringsvolym och upplaningsbehov vixer.
I Kommuninvest har sektorn skapat ett finan-
siellt institut med férmdga att langsiktigt forse
den med finansieringslésningar som virnar
savil finansiell stabilitet som skattemedel.

Kommuninvest dr rustat

Under 2015 visade medlemmarna i Kommun-
invest ekonomisk forening aterigen att man
vill sakra Kommuninvests roll som leveran-
tor av hallbara och kostnadseffektiva finansie-
ringslosningar. Fullmiktige efter fullmaktige
beslutade sig for att gd in med extra medlems-
insatser. Med sina bidrag till kapitaluppbygg-
naden har medlemmarna i Kommuninvest
ekonomisk forening markerat sitt fortroende
och sina ambitioner for bolaget. Det ar en sig-
nal till omvirlden som vi i styrelsen sitter stort
virde pa.

Kommuninvest dr idag Sveriges bést kapi-
taliserade kreditinstitut. Det dr betryggande,
men det ricker inte. Ytterligare krav pa kapi-
tal, i form av en ldgsta bruttosoliditetsniva,
stills pa verksamheten. I grunden ar dessa krav
inte utformade for kommunala finanssamarbe-
ten. Kraven har varit kdnda lange, men forst i
ar far vi veta vilka de slutliga nivaerna blir.

Synlig och erkdand emittent

Kommuninvests modell ir densamma idag
som vid starten for 30 ar sedan: att soka virl-
den over efter den mest kostnadseffektiva upp-
laningen, s att medlemmarna kan erbjudas
lan till attraktivt pris. Idag sikerstiller vi detta
genom stora internationella upplaningspro-
gram, vilka utgér basen i Kommuninvests upp-
laning. Virldens centralbanker, stora offent-
liga institutioner och andra institutionella
placerare ar de storsta investerargrupperna.
Att kvalificerade investerare som dessa visar
ett s stort intresse ar for mig ett kvitto pa att
Kommuninvest-modellen fungerar.



Kundernas behov styr

Kommuninvest har skapats med utgdngspunkt
fran en god och enkel idé. Ordning och reda,
enkelhet och transparens dr ledord ocksa nar
verksamheten utvecklas. Och den utvecklas
kontinuerligt for att méta medlemmarnas och
kundernas behov.

Tva nya omrdden bedomer jag kan fa stra-
tegisk betydelse. 8 50 tjdnstemin i Kom-
munsverige anvander sig idag av ett kraftfullt,
Kommuninvest-utvecklat, verktyg for att pla-
nera, folja upp och analysera sin skuldforvalt-
ning. Det leder till 6kad kvalitet och bittre
anvindning av resurser, ndr insyn och forsta-
else 6kar och tid kan frigoras for vidareutveck-
ling av den egna verksamheten. Tjdnsten lan-
serades 2014 och vid arsskiftet hade totalt 125
avtal med medlemmar slutits.

Ijuni 2015 blev Eskilstuna kommun den
forsta lantagaren att fa ett Gront lan fran
Kommuninvest, for att finansiera en vindkraft-
investering. Sedan dess har intresset bara okat,
allt fler kommuner vill miljomarka finansie-
ringen av sina investeringar, i vetskap om att
pengarna i slutinden kommer fran investerare
som uttryckligen vill stodja projekt som fram-
jar hdllbarhet.

ORDFORANDE HAR ORDET

Bada dessa exempel visar pd 16sningar som
utvecklats i nira samspel med Kommunin-
vests medlemmar och kunder, och dar vi i kraft
av var modell och storlek kan erbjuda 16s-
ningar som ir billigare och battre dn alternati-
ven. Avgorande dr att vi dr lyhorda och moéter
utmaningarna med kompetens, kvalitet och
effektivitet.

Kommuninvest i Sverige AB

AU =

Ellen Bramness Arvidsson
Ordférande

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015
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VD HAR ORDET

Hallbara investeringar ett maste

Att kunna méta dagens och morgondagens investeringsbehov pa ett langsiktigt hallbart satt
kommer att vara centralt for den framtida utvecklingen av kommunsektorn. Sektorn ar idag inne
i en ny period av stora och omfattande vélfardsinvesteringar, padrivet av snabb befolkningstill-
vaxt och demografiska forandringar.

Den kraftiga befolkningskningen gor att
efterfragan pa vilfardstjanster kommer vara
stor i ménga ar framover. Det finns ett patag-
ligt nyinvesterings- och upprustningsbehov av
bostader, service- och verksamhetslokaler och
ovrig kommunal infrastruktur. Befolkningstill-
vixt, urbanisering, demografiska forandringar
och immigration stiller kommunerna infor en
rad utmaningar, med direkta effekter pa inves-
teringsmonster.

Kommunal investeringar rekordhéga

De kommunala investeringsbehoven ledde

till att efterfragan pd Kommuninvests kredi-
ter fortsatte 6ka under 2015, och utlaningen
steg med hela 15 procent, ungefar dubbelt sa
mycket som den totala skuldokningen i sek-
torn. Kommuninvest stirkte darmed sin posi-
tion som storsta kreditgivaren till kommuner
och landsting. Vi bedomer att bade de kom-
munala investeringarna och den resulterande
laneskulden fortsitter ka med 6—7 procent
arligen, en historiskt hog niva. Samtidigt mins-
kar dock den kommunala pensionsskulden.
Det innebir att den totala skuldsattningsok-
ningen blir relativt modest, enligt vira bedom-
ningar mindre 4n fyra procentenheter av BNP
over en tioarsperiod for kommunerna. Det kan
sektorn hantera.

Attraktiv emittent, mer volatil marknad

P4 internationella upplaningsmarknader har
osdkerheten okat sedan en tid tillbaka. Trots
detta har Kommuninvest kunna fortsitta emit-
tera med starkt stod frdn sin traditionella
investerarbas — centralbanker, offentliga insti-
tutioner och banker — vilket f6r mig visar pa
fortsatt gott fortroende for den svenska model-
len for kommunal finanssamverkan, liksom
fordelarna med en diversifierad upplaning och
goda kapitalmarknadsrelationer. Det dr en
utveckling vi delar med vara nordiska syster-

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015

organisationer. Och vi vilkomnar att det d4ven
i Frankrike nu finns en liknande organisation,
Agence France Locale.

Det dr ett styrketecken att Bolaget dgare,
Kommuninvest ekonomisk forening, under
sa lang tid har forberett koncernen for regel-
verkskravet om bruttosoliditet, som enligt pla-
nerna infors 2018. Under 201 5 forstirktes
kapitalbasen i Bolaget ytterligare, vilket under-
lattar Bolagets aktiviteter och renommé pa
kapitalmarknaderna.

Den 6kade osdkerheten har redan fatt effek-
ter for marknadens syn pa olika emittenter.
Aven for Kommuninvest har upplaningen for-
dyrats ndgot, men effekten ar storre for manga
andra emittenter. Mitt rad till enskilda kom-
munala ldntagare ar att rusta for en annor-
lunda kapitalmarknad 4n tidigare. Utfallet av
de senaste arens oprovade penningpolitiska
atgirder, orkestrerat av virldens centralban-
ker, d4r omojligt att sia om.

Investeringens totalkostnad maste beaktas
Historiskt har Kommuninvests utveckling i
hog utstrackning paverkats av antalet med-
lemmar i Kommuninvest ekonomiskt foren-
ing. Medlemstillviaxten har varit sarskilt stark
bland kommuner, och utldningen till landsting/
regioner har alltid utgjort en mycket liten del
av Kommuninvests totala utlaning. Vi ser nu
att intresset for medlemskap okar dven i lands-
tingssektorn, vilket aterspeglar de stora fore-
stdende och pagaende investeringarna i sjuk-
hus runt om i landet. Nir detta skrivs har
Region Jamtland Hirjedalen precis vilkom-
nats som ny medlem.

For bade landsting/regioner och kommu-
ner ar det i allmanhet helt nédvindiga investe-
ringar som ligger bakom de hoga investerings-
volymerna. Men for att investeringarna ska
vara hallbara krivs fokus, och att man priori-
terar rdtt investeringar. Inte minst behovs god



VD HAR ORDET

kontroll pa kostnadslaget, sa att balanskravet
inte dventyras. Och utmaningen avser fraimst
de 6kade driftskostnader som foljer med en
investering, snarare dn de i sammanhanget
laga finansiella kostnaderna.

Rimligaregelverk?

Under 2016 ersitts det svenska regelverket om
stabilitetsavgift med EU-regler om resolutions-
avgift. Det dr bra att Kommuninvest nu slipper
de betydande kostnader som stabilitetsavgiften
inneburit, men ocksad uppenbart att den nya
avgiften inte ar utformad for svenska kommu-
ner i finansiell samverkan. Fragetecken kvar-
star ocksd kring regelverket om bruttosoliditet.
Jag kdnner dock att forstaelsen for kommun-
sektorns viktiga bidrag till investeringar, syssel-
sattning och tillvaxt 6kar bland regelmakare
och politiker. Darfor hyser jag visst hopp om
att regelverken kommer att tolkas pa ett sitt
som stoder kommunal samverkan.

Tack for ett bra ar

Under 2015 borjade vi for forsta gdngen
erbjuda Grona lan till vara kunder, miljomarkte
finansiering for investeringsprojekt som under-
stodjer kommunsektorns anstrangningar for
ett mer hallbart samhaille. Den offentliga sek-

torns arbete med att stilla om ekonomin mot
att bli mer héllbar och miljovinlig dr ange-
lagen och det gor mig stolt att vi kan vara med
och bidra.

Det ekonomiska resultatet var stabilt och
pd en niva som aterspeglar det langsiktiga
resultatbehovet, i ljuset av den visentliga
kapitalforstirkning som skedde under aret.
Jag vill dterigen tacka mina medarbetare for
goda insatser, och for fortroendet att fa leda
denna fina verksamhet som under 2016 fyller
30 ar.

Orebro i februari 2016

i

Tomas Werngren
Verkstallande direktér
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HALLBARHET

Vi hja

Iper vara

medlemmar bygga
langsiktig valfard

Svenska kommuner och landsting/regioner har héga hallbarhetsambitioner och investerar
kraftfull i utbyggd och uppgraderad samhallsinfrastruktur. Kommuninvest star for en stor del
av sektorns externa lanefinansiering, som ska vara kostnadseffektiv och langsiktigt hallbar.

Kommuninvests bidrag till ett mer hallbart
samhille sker inte i forsta hand inom ramen
for den egna verksamheten utan hos vira med-
lemmar. Kommuninvests vision tydliggor
ambitionerna:

?Kommuninvest ska vara virldens bista
organisation for kommunal finansforvalining.
Vi finansierar de svenska lokala och regionala
sektorernas utveckling och investeringar for
ett gott och hdllbart sambhalle.”

Mojliggor forverkligande av
kommunsektorns hallbarhetsambitioner
Kommunerna, landstingen och regionerna
utgor fundamentet i det svenska valfardssam-
hallet. Mer an hilften av de offentliga inves-
teringarna sker av den kommunala sektorn.

Kommuninvest forser, utan eget vinstintresse,
Kommunsverige med stabil och kostnadsef-
fektiv finansiering, och bidrar dirmed till att
skattemedlen racker lingre. Oavsett omvarlds-
situation och utveckling pa de finansiella
marknaderna, ska Kommuninvest kunna forse
sina kunder med finansiering. Det bidrar till
stabilitet i det finansiella systemet.

Genom att erbjuda laneprodukter som stod-
jer kommunsektorns miljéanstringningar
fungerar Kommuninvest dven som mojliggo-
rare for den svenska visionen om ett fossilfritt
sambhille. Vi dr en ansvarsfull arbetsgivare och
agerar darefter i vara relationer med medarbe-
tare och andra parter. Via egen forskning och
rapporter vill vi 6ka kunskapen om kommun-
sektorns langsiktiga finansiella forutsattningar.

Prissattning fér kommunala emittenter, svenska rantemarknaden per 25 januari 2016

120
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Differens till referensranta ("mid-swaps”)

o

Lagst upplaningskostnader
Grafen till vanster jamfor kommunala aktorers

upplaningskostnader i den svenska rénte-
marknaden, uttryckt i antal rantepunkter 6ver

en referensrénta och for olika aterstaende |6p-
tider. Kommuninvest ar den kommunala aktér
som lanar upp till 1agst kostnad.

-20

Kalla: Swedbank Debt Capital Markets

=== Kommuninvest

Kommunala bolag

AAA Kommuner AA+ Kommuner
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Arsstamman i Kommuninvest ekonomisk férening samlar
iallmanhet 300-400 deltagare, framst fortroendevalda
men aven tjansteman.

Fast forankring i kommunsektorn

Vir syn pd hallbarhet har sin utgdngspunkt

i den svenska kommunsektorns viardegrund,
och overensstimmer darmed med internatio-
nella ramverk som 1L0:s kirnkonventioner,
okcD:s riktlinjer for multinationella foretag,
FN:s ramverk for foretag och manskliga rittig-
heter, samt FN-initiativet Global Compact.

Intressenter och dialog

Konstruktiv dialog med alla parter
Kommuninvest har relationer med en rad
intressenter som pa olika satt paverkar — och
paverkas av — var verksamhet. En central del
av vart hallbarhetsarbete ar att fora en [6pande
dialog med véra intressenter och analysera
deras langsiktiga intressen. Kommuninvest
arbetar for att uppratthalla en niara och 6mse-
sidig relation med alla intressenter, varav de
viktigaste ar:

® Medlemmar/Kunder

¢ [nvesterare

e Sambhille

® Medarbetare

Kommuner och landsting/regioner dr vara
viktigaste intressenter

Kommuninvests medlemmar - kommuner och
landsting/regioner — dger och styr var verksam-
het — men dr ocksa véara kunder nar de valjer
att ldna av oss. Dialogen med medlemmarna i

HALLBARHET

Varje ar infor arsstamman i Foéreningen arrang-
eras medlemssamrad runt omi Sverige, detta
aren central del av intressentdialogen. Med-
lemssamraden i januari-februari 2016 skedde
pa 17 orter med narmare 350 deltagare.

w14

Kunskapsoverforing - och utbyte star i fokus for ars-
stammans informella del.
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HALLBARHET

Den fullstandiga hall-
barhetsrapporteringen
finns pa www.kommun-

invest.se/hallbarhet

egenskap av dgare fors i huvudsak med fortro-
endevalda politiker. Nar medlemmarna upp-
trdader i rollen som kunder fors dialogen framst
med kommun- och landstingstjanstemin, ofta
specialiserade inom finansiering. Dialogerna
med savil fortroendevalda som tjansteman
sker bade i formella och informella former,
och bade 16pande och i bestimda motesformer.
Den l6pande dialogen med andra sam-
hallsaktorer — departement, regelstiftande
organ och 6vervakande myndigheter — sker
i hog utstrackning via personliga méoten och
informationsutbyte. Dialogen med investerare
och kapitalmarknad sker genom personliga
moten och presentationer, sdval nationellt som
internationellt. Medarbetardialogen sker dven
den bade i formella och informella former, mel-
lan chef och medarbetare och vid regelbundna
informationstraffar. Mer information om orga-
nisation och medarbetare finns pa sidan 25.

Loépande utveckling av intressentdialogen
Ambitionen 4r att kontinuerligt utveckla
intressentdialogen for att mojliggora battre
anpassning till varje intressentgrupps behov.
Detta syftar dels till att siakerstalla en fort-
satt samsyn kring héllbarhetsfragor som
Kommuninvest ska prioritera, men ocksa till
att formedla att sjalva dialogen och det goda
samtalet som framjar gemensam forstaelse,
isig ar en central bestdndsdel i en hallbar
svensk kommunsektor.

Vasentlighet

Dialog visar vad som dr mest vasentligt
Baserat pa den l6pande intressentdialogen fast-

Ansvarsfulla affarer - Kommuninvest-koncernen

stiller Kommuninvest vilka fragor som ar mest
vasentliga for héllbarhetsarbetet. Under 2015
har ett arbete paborjats for att identifiera rele-
vanta indikatorer for uppfoljning och arbe-
tet berdknas vara avslutat under 2016. Proces-
sen for att analysera och faststalla visentliga
aspekter for hallbarhetsarbetet ar en central,
men inte formaliserad, del av Kommuninvests
lopande arbete. Ytterst ar det alltid medlem-
marna — kommuner och landsting/regioner
—som avgor den overgripande inriktningen.
Resultatet av vasentlighetsanalysen ar att fort-
sdtta utveckla Kommuninvests verksamhet sa
att kommunsektorns mojligheter att na sina
hallbarhetsmal maximeras.

Hallbarhetsvinster hos vara medlemmar
Eftersom Kommuninvest dr en frivillig med-
lemssamverkan, med syfte att skapa battre
lanevillkor 4n vad var och en kan dstadkomma
pa egen hand, sker den helt 6vervigande delen
av de hallbarhetsvinster vi bidrar till hos vara
medlemmar. Som Kommunsveriges storsta
kreditgivare mojliggor var kostnadseffektiva
finansiering forverkligandet av vara medlem-
mars langsiktiga hallbarhetsambitioner.

Utgangslége for fortsatt hallbarhetsarbete
inom Kommuninvest

Uppfoljningen av Kommuninvests interna hall-
barhetsarbete beskrivs genom ett urval indika-
torer pa foljande sidor. Urvalet dr inspirerat av
ramverket GRI (Global Reporting Initiative), en
brett anvind standard for hallbarhetsrapporte-
ring. Den fullstindiga rapporteringen dterfinns
pa www.kommuninvest.se/hallbarhet.

Enhet [ 2015 2014 2013

Marknadsandel & intressentdialog
Andel av kommunsektorns totala externa upplaning
Medlemssamrad infor arsstdmman i Féreningen
-antal orter
- antal deltagare

Intr tundersokni

Nojd kund index, NKI (undersdkning vartannat ar)
No6jd medarbetar index, NMl
N&jd &gar index, NAR (undersdkning vartannat ar)
Hallbar finansiering
Nyutladning for kommunsektorns investeringar
Volym beviljade Gréna lan
Total portfélj Grona lan (beviljat)

- varav utbetalt
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Procent 47 44 44
Antal 19 18 19
Antal 368 391 327
Index n/a 78 n/a
Index 69 72 n/a
Index n/a 82 n/a
Mnkr 32958,6 7776,9 8736,7
Mnkr 5034,0 n/a n/a
Mnkr 5034,0 n/a n/a
Mnkr 2634,0 n/a n/a




Mer valfard for pengarna

VAR KARNVERKSAMHET ir att forse kommunsektorn med langsiktigt
stabil och kostnadseffektiv finansiering. Eftersom vi saknar eget
vinstintresse agerar vi i alla ligen for att maximera medlemmarnas
mojligheter. Om vi framgangsrikt kan formedla kostnadseffektiva
1an och bidra till hogre skuldforvaltningskompetens bland kom-
muner och landsting/regioner innebar det mer vilfard for pengarna
och hogre kvalitet i den kommunala finansforvaltningen. Sedan
starten 1986 har vara medlemmar tillsammans sankt sina uppla-
ningskostnader med mangmiljardbelopp. Den totala utldningen
har okat stadigt under senare ar, for att 2015 uppga till 254 (223)
miljarder kronor. Prognoser 6ver kommunsektorns investerings-
behov pekar mot en fortsatt okning.

Kommuninvest levererar dven ekonomiskt
mervdrde for medlemmarna genom att
underlatta skuldférvaltningen. Lds mer om

den webbaserade skuldférvaltningstjans-
ten, KI Finans, pa sidan 20.

Vara kunder avgor var framgang

KUNDNOJDHETEN, som mats vartannat ar visar hur vira kunder be-
domer att vi lyckas. Den senaste matningen, frin 2014, visade pa ett
No6jd kund index om 78, jamfort med 71 for jimforbara langivare.

HALLBARHET

Marknadsandelar, kommunal
lanefinansiering’
2015-12-31

M Upplaning via Kommuninvest 47 (44) %
M Bankupplaning 26 (29) %

M Upplaning via egna marknadsprogram 27 (28) %

1) Prognos. Avser total utestaende upplaning.
Kalla: Kommuninvest

Samarbete ger kostnadseffektivitet

EFTERSOM VI | GRUNDEN sjilva ar ett samarbete viljer vi ocksd att
samarbeta med andra — exempelvis vara nordiska motsvarigheter
— for att utveckla verksamheten. Lis mer pa sidan 18.

Ekonomisk virdeskapande - Kommuninvest-koncernen Enhet

Lokal samverkan

KOMMUNINVEST BIDROG under 201 § med
0,9 (1,0) miljoner kronor till olika lokala
samverkansprojekt. Vi stoder verksam-
het som utvecklar utbildning, kultur och
innanforskap, och soker samarbetspart-
ners med ett uttalat samhillsengagemang.
Vi har exempelvis initierat lixl4dsning och
studiestod riktat till ungdomar 16-18 ar
pa allaktivitetshuset Tegelbruket i Ore-
bro. Véra insatser ar koncentrerade till
Orebro, dir vi har mer 4n 9§ procent av

vara medarbetare.

Syftet med var lokala samverkan ar
att stirka Kommuninvests profil som
ansvarsfull och attraktivt arbetsgivare.

Totalaintdkter
Ranteintakter Mnkr

Distribuerat varde

Réntekostnader Mnkr
Provisionskostnader Mnkr
Léner och arvoden Mnkr
Pensionskostnader, utbildningskostnader och 6vriga

personalkostnader Mnkr
Sociala avgifter och I6neskatt pa pensionskostnader Mnkr
Stabilitetsavgift Mnkr
Ovriga rorelsekostnader Mnkr
Skatt Mnkr
Overfért till medlemmar i Kommuninvest Ekonomisk Férening

som ¢verskottsutdelning Mnkr
Effektivitet

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgift i %

av balansomslutning Procent

[ oon] 2014 2015
3651,0 4571,1
2736,1 3602,2

5.l 5,6
57,7 48,8
19,6 16,1
20,3 17,4

110,7 99,0
74,1 65.8
2,6 3,8
679,5 696,5
0,055 0,053
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HALLBARHET - MILJO

' Grona lan ’ Fokus bade pa direkt och
indirekt paverkan

VAR AMBITION ir att adressera miljopaverkan savil vid finansie-
ring, placering som kreditgivning, liksom frin Kommuninvests
egna verksamhet. Arbetet har inletts och kommer att vidareut-

Gronaolan StOdler vecklas under 2016. Utgdngspunkten ar bland annat FN:s miljo-
overgangen till ett program for finansiella institutioner (United Nations Environ-

o == ment Programme Finance Initiative).
hallbart samhalle
VI ERBJUDER laneprodukter som st6- De totala CO,-utsldppen fran affars-
der kommunsektorns miljoanstrang- resande med flyg minskade under 2015

med 40 procent, som en effekt av

ningar, och fungerar dirmed som moj- <
minskat resande.

liggorare for den svenska visionen om
ett fossilfritt samhalle. Ett exempel ar
Grona lan, for finansiering av investe-

) Kostnadseffektiv finansiering ger
arna eller bidrar till en anpassning till . . » -
dem. Lansering av Grona lan (lds mer ﬂer energleffektlva atgarder

pd nista sida) ar ett viktigt steg for
Kommuninvest. Frdn juni 2015 fram
till &rsskiftet 6kade volymen Grona
lan fran noll till 5 miljarder kronor.

EXEMPEL PA investeringar som mojliggors genom Kom-
muninvests finansiering dr produktion av férnybar energi
som vindkraft och biokraftvarmeverk, avloppsrening, samt
nybyggnation av miljocertifierade skolor och andra lokaler.

Okande resurseffektivitet samtidigt med expansion

Den miljopaverkan som Kommuninvests egen organisation eller 2,3 (4,0) ton per medarbetare. Den totala energikonsum-
orsakar ar framst kopplad till affadrsresande, men aven energifor- tionen minskade till 406,2 (427,6) MWh trots ett 6kat antal med-
brukning i lokaler och férbrukning av kontorsmaterial. Koldioxid- arbetare. Pappersforbrukningen per medarbetare minskade
utslappen fran affarsresande uppgick 2015 till 177,3 (296,5) ton med 5 procent under 2015.

Miljéindikatorer - Kommuninvest-koncernen 2014 2013
Energiférbrukning

Total energiférbrukning (i byggnader) kWh 406 160 427 574 450717
- varav Elektricitet kWh 298087 322351 325911
Andel fornybar energi i energiférbrukning for elektricitet Procent 46 40
Forandring i elférbrukning jamfort med féregaende ar Procent -1 n/a
- varav Uppvarmning kWh 108 073 105223 124806
Andel férnybar energi i energiférbrukning fér uppvarmning Procent n/a 93 93
Total energiférbrukning per kvm kWh/kvm 271 285 301
Total energiférbrukning per medarbetare kWh 5207 5778 6829
Resursanvandning

Inképt kontorspapper Ton 1,3 1,5 1,6
- varav papper med hallbarhetsmérkning (PEFC) Ton 1,3 1,5 1,6
Andel hallbarhetsmarkt kontorspapper, av totala inkép Procent 100 100 100
Total pappersférbrukning per medarbetare Kilo 12,8 13,5 15,2
Pappersatervinning, inkl. inkdpt och levererat papper Ton 2,1 2,8 1,1
Affarsresande

Totalt affarsresande Km 1081226 1609 162 n/a
Totalt affarsresande per medarbetare Km 13862 21745 n/a
Totalt flygresande Km 770526 1348396 n/a
Tagresor i Sverige Km 305 287 257 506 n/a
Totala CO,-utslapp fran affarsresande Ton 177,3 296,5 n/a
CO,-utslapp fran affarsresande, per medarbetare Ton 2,3 4,0 n/a
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Grona lan hjalper
forverkliga Sveriges
miljomal

"Det dvergripande malet for miljépolitiken &r att till
nasta generation lamna dver ett samhalle dér de stora
miljoproblemen dr 16sta, utan att orsaka 6kade miljo-
och halsoproblem utanfér Sveriges grdnser.”

Riksdagens definition anger det centrala i Sveriges nationella miljomal.

Utover generationsmalet finns 16 miljokvalitetsmal och 24 etappmal.
I praktiken svarar kommunsektorn for merparten av de investeringar
som kravs for att Riksdagens beslut ska kunna resultera i en omstall-
ning till ett mer héllbart samhalle.

Sedan juni 201 5 erbjuder Kommuninvest sina kunder mojlighet att
finansiera milj6- och klimatrelaterade investeringar med Groéna lan.
Vindkraft, energismarta hus, avfallshantering och andra investerings-
projekt med positiv miljopaverkan kan f4 den miljomarkta finansie-
ringen. De Grona lan som Kommuninvest formedlar finansieras via
Grona obligationer, riktade till investerare som vill placera i projekt
som framjar héllbarhet.

Lis mer pA www.kommuninvest.se/grona-lan
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HALLBARHET - SOCIALT VARDESKAPANDE

Framjar den sociala
tryggheten

Kommuninvest bidrar med finansieringslosningar
for att utveckla den sociala tryggheten i Sverige.

I forsta hand sker detta genom vara medlem-
mars insatser, men ocksd genom att Kommun-
invest ar en ansvarsfull arbetsgivare och samhalls-
aktor. Finansiering frin Kommuninvest nyttjas
for investeringar i social infrastruktur i form

av skolor, forskolor, vardcentraler, fritids- och
kulturlokaler.

Fordjupad kunskap om
sektorns forutsattningar

Kommuninvest vill sprida kunskap om kommun-
sektorns langsiktiga finansiella forutsittningar
genom att bidra till forskning och utbildning.

Vi publicerar arligen rapporter som analyserar
utvecklingen av den kommunala ldneskulden,
liksom analyser av investeringsutvecklingen inom
kommunsektorn.

Kommuninvest stodjer dven pa olika sitt
forskning om kommunsektorns ekonomiska
forutsittningar och utmaningar. Under 2015 gav
Kommuninvests forskningsfond anslag till pro-
jekten ”Urbaniseringens effekter for sma och
stora kommuner — en studie av héllbar utveck-
ling” och ”Invandring som resurs i stagnerande
kommuner”.

Alla kan vara med

Kommuninvest stottar Karlslund United som later
tjejer och killar med eller utan funktionsnedsittning
—och i alla aldrar — traffas, trina och spela fotboll.
Tillsammans med Orebro faltrittklubb, som har en
av Sveriges storsta ridskolor, framjar vi dven ridning
for personer med funktionsnedsattning.

Vi vill ge ringar pa vattnet

Orebro Simallians och Kommuninvest samarbe-

tar for att aktivt kunna erbjuda simundervisning till
manniskor som av olika anledningar hamnar utanfor
den kommunala simundervisningen. Undervisningen
i livriddning kan utdkas tack vare samverkan.

Verkar for tillganglighet

Skandinaviens storsta biennal for samtidskonst i det
offentliga rummet — OpenART — har etablerat Orebro
pé den internationella konstscenen. Ar 201 5 visade
bland annat den globalt tongivande kinesiske konst-
niren Ai Weiwei ett verk bestiende av 375 uniformer
som i sex olika farger hingde lings med Képmanga-
tan. I ssmband med biennalen bidrar Kommuninvest
till skapande aktiviteter f6r unga manniskor i Open-
ART:S regi.

Jamstédlldhet, mangfald och utveckling

Kommuninvests personalpolicy betonar vikten av jamstalld-
het och mangfald i organisationen. Vid slutet av 2015 var

40 (44) procent av det totala antalet anstallda kvinnor.

| den verkstallande ledningen var andelen 67 (50) procent.

Medarbetarstatistik - Kommuninvest-koncernen

Var ambition ar att kunna attrahera, behalla och utveckla
kompetenta medarbetare - oavsett kon, etnisk tillhorighet,
trosuppfattning, alder, funktionshinder, sexuell laggning eller
kdnsoverskridande identitet.

Totalt antal anstallda, inklusive deltidsanstallda

Andel kvinnor/mén - totalt

Andel kvinnor/man - samtliga chefer

Andel kvinnor/man - verkstéllande ledning

Totalt antal heldrsanstallda (baserat pa arbetade timmar)
Anstéllningstid < 2 ar (baserat pa fast anstallda)
Anstallningstid 2-4 ar

Anstallningstid 5-9 ar

Anstallningstid > 10 ar

Personalomsattning

Deltagande i medarbetarundersokning

Andel medarbetare med universitetsutbildning

Andel medarbetare som haft utvecklingssamtal

Andel medarbetare som genomgatt hallbarhetsutbildning

e 2015 2014 2013

Antal 84 78
Procent 42/58 41/59
Procent 58/42 56/44
Procent 50/50 50/50

Antal 74 66
Procent 35 29
Procent 18 24
Procent 25 22
Procent 22 26
Procent 8 4
Procent 94 n/a
Procent 88 87
Procent 100 100
Procent n/a n/a
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FORVALTNINGSBERATTELSE - VIKTIGA HANDELSER 2015

Viktiga handelser 2015

Kraftig forstdrkning av det egna kapitalet
Totalt 6kade Bolagets egna kapital med
1.968,9 (647,8) mnkr under aret. Okningen
var framférallt hanforlig till medlemmarnas
tillskott av insatskapital till Foreningen, vilka
tillfors Bolaget som aktiekapital. I november
2015 offentliggjordes kapitaltillskott om

2,6 mdkr till Féreningen, varav 1,2 mdkr hade
tillforts Bolaget som nytt aktiekapital per
2015-12-31. Kapitaluppbyggnaden i Kommun-
invest dr foranledd av nya Eu-regler om brutto-
soliditet, som infors

fran 2018. Se vidare

sidorna 36-38. ' Groéna lan ’
GronaLanlanseras
Fran juni

2015 erbjuder

Kommuninvest Grona Lan for kommunala
investeringsprojekt som frimjar 6vergangen
till lagre koldioxidutslapp och en klimattilig
tillviaxt. Per 2015-12-31 uppgick volymen god-
kidnda Grona Lan till 5,0 mdkr avseende 11
investeringsprojekt. Portféljen av Grona Lan
kommer att finansieras via Grona Obligationer
utgivna av Kommuninvest. Den forsta Grona
Obligationen dr planerad for varen 2016.

Bra utveckling for skuldférvaltningssystem
Under éret tecknade ytterligare 43 (82) medlem-
mar i Foreningen avtal om det skuldforvalt-
ningssystem (K1 Finans) som Kommuninvest
lanserade 2014. Systemet, som ar sirskilt
utvecklat fér kommunsektorn, erbjuder 6kad
funktionalitet till en ldgre kostnad jamfort med
andra system pa marknaden. Vid slutet av dret
hade avtal tecknats med 125 (82) medlemmar.

LCRIlevel1i England

Under 2015 antogs EU:s delegerade akt avse-
ende likviditetstackningsgrad, LCr, i England.
Det innebdr att virdepapper utgivna av Bola-
get dven i England utgor en sa kallad Niva
1-tillgdng, den hogsta nivan. Regleringen har
bidragit till att 6ka efterfrigan pA Kommun-
invests emitterade virdepapper.

Kommunmedlemmar
31december 2015

Vid utgangen av 2015 var 272 kommuner och
8 landsting/regioner medlemmar i Kommun-
invest ekonomisk férening.

Bl Medlemskommuner

Landsting/regioner som &r medlemmar

Landstinget Dalarna Landstinget i Uppsala lan
Region Gavleborg Landstinget i Varmland
Region Orebro an Landstinget Vastmanland
Landstinget Sérmland Norrbottens lans landsting
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Nordiskt samarbete ger
gemensamma fordelar

Under 2015 beslutade Norges motsvarighet till Kommuninvest
att ga med i ett sedan tidigare existerande samarbete mellan
systerorganisationernai Sverige, Finland och Danmark.

De nordiska landerna har mycket gemensamt i form av liknande samhallsmodeller
och syn pa valfardens finansiering. I samtliga fyra lander finns Kommuninvest-
liknande institut, etablerade for att sakerstalla kostnadseffektiv finansiering av
kommunala investeringar. Instituten samverkar pa en rad omraden, i syfte att
utveckla kompetens, processer och kostnadseffektivitet. Samarbetet omfattar
aven marknadsforing utanfor det egna landets granser. Bland annat halls regel-
bundet gemensamma nordiska investerarpresentationer i London, New York,
Tokyo och Schweiz.

Las mer om respektive institut pa www.kommuninvest.se, www.munifin.fi,
www.kommunekredit.dk samt www.kommunalbanken.no
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FORVALTNINGSBERATTELSE - MAL OCH MALUPPFYLLELSE 2015

Mal och maluppfyllelse 2015

Kommuninvest har under 2015 fortsatt sitt langsiktiga arbete, inriktat mot
kontinuerliga férbattringar i kdrnverksamheten.

KUNDMAL | TILLGODOSE KUNDERNAS BEHOV INOM KOMMUNAL FINANSFORVALTNING

Kommuninvest tillhandahaller produkter och tjanster fér kommunal finansférvaltning, med fokus pa finansiering.
Genom att vara lyhérda fér kundernas behov och utmaningar samt erbjuda kostnadseffektiva lan, kunskapsdver-
foring och verktyg som l6ser konkreta utmaningar i kundernas vardag kan kundnéjdheten 6ka. Kommuninvest
vill gora skillnad med produkter och |6sningar som ar billigare och battre fér kunden.

Malet &r att varaktigt ha ett battre resultat &n jamfdrbara kreditgivare enligt Nojd kund index (NKI)/Svenskt
kvalitetsindex, dock lagst vardetalet 72. Undersdkningarna genomfoérs vartannat ar. | den kundundersékning
som genomfdérdes 2014 hade Kommuninvest ett Nojd kund index om 78. Genomsnittet for jamférbara kredit-
institut var 71.

HALLBARHETSMAL | EN KUNSKAPSORIENTERAD VERKSAMHET MED MOTIVERAD

PERSONAL OCH EFFEKTIVA ARBETSSATT, SOM DRIVS MED
FINANSIELL STABILITET OCH EN KONSERVATIV RISKAPTIT

Kommuninvest har inget eget vinstsyfte - huvudsyftet ar att skapa ekonomisk nytta fér medlemmarna i Kommun-
invest ekonomisk forening. Med kunniga och kompetenta medarbetare som ar engagerade i sina arbetsuppgifter
och en organisation praglad av effektiva processer, kunskapsutveckling och férnyelse kan malet lattare nas. Det &r
ocksa viktigt att Kommuninvest har hég finansiell stabilitet och en konservativ riskaptit.

Malet &r att senast vid utgangen av 2017 ha ett battre resultat &n andra offentliga arbetsgivare enligt N6jd med-
arbetar index (NMI)/Svenskt kvalitetsindex, dock lagst vardetalet 72. Undersdkningarna genomférs vartannat ar.
| den medarbetarundersékning som genomférdes 2015 hade Kommuninvest ett N6jd medarbetar index om 69.
Genomsnittet for jamfoérbara arbetsgivare saknades i denna undersoékning, 2014 uppgick det till 71.

FINANSIERINGSMAL | STABIL OCH KOSTNADSEFFEKTIV EGEN SKULDFORVALTNING

Kommuninvests upplaningsverksamhet och likviditetsférvaltning ér avgérande for att understédja kund-
behoven. Finansieringsmalet &r ett uttryck fér att Kommuninvest ska kunna finansiera sig dven i oroliga tider
och att upplaning alltid ska kunna ske till lagsta mojliga kostnad. Centralt &r &ven en lattillganglig och trygg
likviditetsberedskap.

Malet &r att:

1) vara det basta kommunfinansieringsinstitutet enligt ett internationellt Nojd investerar index (NII) senast
vid utgadngen av 2017.

2) att senast vid utgangen av 2017 ha en upplaningskostnad pa den svenska obligationsmarknaden som &r
0,25 procentenheter ldgre &n genomsnittet av de fem stérsta kommunernas/landstingens upplanings-
kostnader.

12015 ars investerarunders®kning placerade sig Kommuninvest som fjarde basta kommunfinansieringsinsti-
tut. Kommuninvests upplaningskostnader pa den svenska obligationsmarknaden under 2015 var i genomsnitt
0,11 procentenheter lagre 4n de fem stérsta medlemskommunernas egen marknadsupplaning.

Flerarsoversikt

Bolaget har under den senaste femarsperioden upplevt en kraftig tillvaxt. Utlaningen har 6kat fran

168,1 mdkr &r 2011 till 254,4 mdkr vid utgangen av 2015. Som en effekt av den 6kade utldningen har
aven balansomslutningen 6kat, fran 234,0 mdkr till 340,6 mdkr. Tillvéxten grundar sig i kommunsek-
torns 6kade investeringar, vilket lett till generellt 6kad efterfragan pa krediter. Tack vare konkurrens-

kraftig prissattning har Kommuninvests andel av kommunsektorns totala laneskuld dkat, men till-
vaxten &r ocksa en effekt av att medlemsantalet i Féreningen dkat.

Kommuninvest &r en organisation som drivs utan vinstsyfte och resultatmatt ar darfér av begrén-
sat intresse for att folja utvecklingen. Den senaste femarsperioden har dock préaglats av en kapital-
uppbyggnad via resultatet, med nagot férhdjda resultat som foljd. Det egna kapitalet har under
perioden 2011 till 2015 6kat fran 714,4 mnkr till 4 344,3 mnkr.

For flerarsdata i tabellform, se sid 78-79.
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Ger kommunsektorn
kraftfullt verktyg for
effektiv skuldférvaltning

Kommuninvests medlemmar erbjuds - till en begransad
kostnad som bestams med hansyn till laneskulden -

en webbaserad skuldférvaltningstjanst som markant
underldttar uppféljning, analys och rapportering.

Systemet ger anvdndare en god 6versikt av de finansiella positionerna,
och gor det bland annat mojligt att stresstesta rantebetalningsfloden
under olika alternativa rintescenarier. Tjansteman kan enkelt bereda
komplicerade drenden och ta fram kvalitetssdkrade korrekta beslutsun-
derlag 4t beslutsfattande politiker i kommuner och regioner/landsting.
Systemet hade cirka 850 anvindare i borjan av februari 2016.

Lis mer pA www.kommuninvest.se/ki-finans




FORVALTNINGSBERATTELSE - KOMMUNAL LANEFINANSIERING

Vaxande marknad for
Kommuninvests lan

Den kommunala lanemarknaden vixte under 2015 med 35 mdkr till 537 mdkr (502 mdkr)'.
Tillvixten berodde framst pa en 6kad investeringstakt inom kommunerna och de kommunala
bolagen. Av kommunsektorns totala laneskuld finansierades 47 (44) procent via Kommuninvest.

Kommunsektorns totala externa laneskuld
Okade under femarsperioden 20171 till 2015
med nominellt cirka 125 mdkr. Okningen ir
framst orsakad av en allt hogre investerings-
takt i kommunerna och de kommunala bola-
gen. Investeringarna omfattar manga av de
kommunala ansvarsomrddena, med en tyngd-
punkt pd infrastruktur, bostidder och energi-
forsorjning. Okad upplaning sker framst i till-
vixtkommuner. Den kommunala ldneskuldens
andel av Sveriges BNP uppskattas vid utgangen
av 201§ uppga till 13,2 procent av BNP, jim-
fort med 11,3 procent ar 20171.

Storsta kreditgivaren till den

svenska kommunsektorn

Den del av kommunsektorns upplaning som
sker via Kommuninvest har under 2000-talet
okat kraftigt. Skalet dr framst ett stort antal
nya medlemmar i Foreningen, vilket gjort att

allt fler kommuner och kommunala bolag
kunnat f4 tillgang till krediter fran Bolaget.
Samtidigt har bankernas konkurrenskraft i
spdren av nya finansiella regelverk successivt
minskat, till forman for frimst Kommuninvest
men dven for uppldning i kapitalmarknaden,
som dr ett alternativ framforallt for storre
kommunala lantagare. Baserat pa Bolagets upp-
skattning av den kommunala ldinemarknadens
storlek 201 5, stod Kommuninvest vid slutet

av aret for 47 (44) procent av sektorns lane-
finansiering. Uppldning via banksektorn stod
for 26 (29) procent och direktupplaning pa
kapitalmarknaden via egna obligations- och
certifikatprogram stod for 27 (28) procent.

1) Prognos baserad pa Kommuninvests I6pande uppféljning av skuld-
ochinvesteringsutvecklingeninom kommunsektorn. Vid tidpunkten
for arsredovisningens publicering var de fullstandiga underlagen for
2015, kommunernas och landstingens egna arsredovisningar, inte
tillgangliga.

Kommunsektorns laneskuld och finansieringsformer, 2005-2015

ml

Kommunala
upplaningsformer Mdkr
Svenska kommuner
och landsting/regio- 600
ner har tillgang till tre
huvudsakliga kallor 500
for lanefinansiering:
e : 400

* upplaning via

Kommuninvest 300
« upplaning via bank-

sektorn eller annan 200

bllatenrél par'f 100
* upplaning pa

penning- och 0

obligations- 05 06 07 08

marknaderna.

laneskuld.

09 10 n 12 13 14 15
M Upplaning via Kommuninvest, mdkr [l Bankuppléning, mdkr

M Upplaning via egna marknadsprogram, mdkr
Kommunsektorns laneskuld som andel av BNP, %

Kalla: Kommuninvest

Jamforelsetal
avseende resultat-
rakningen avser
foregdende ar
(1januari-31december
2014) om inte annat
anges. Jamforelsetal
avseende balans-
rakningen avser
31december 2014
om inte annat anges.
Kommentarer till
resultat- och balans-
rakningen samt for-
andringar i eget
kapital aterfinnsi
anslutning till rak-
ningarna, pa sidorna
49,510ch 53.

Kommunsektorns upplaning under den
senaste tiodrsperioden karakteriseras av
en 6kad andel upplaning via Kommuninvest
och egna marknadsprogram, samt en
minskning av upplaning via banksektorn.
Data for 2015 baseras pa bedémd total
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FORVALTNINGSBERATTELSE - UTLANING

Lan som moter
kundernas behov

22

Kommuninvests utldning vaxte under 2015 till 254,4 (222,8) mdkr. Okningen aterspeglar kom-
munsektorns 6kade investeringsvolymer och darmed 6kade upplaningsbehov, men ocksa att
Kommuninvest 6kat sina andelar av sektorns upplaning. Totalt hade Bolaget 853 (791) kunder,
antingen medlemmar i Féreningen eller juridiska personer kontrollerade av medlemmarna.

Starkt marknadsposition
Svenska kommuner kunde under 2015 fort-
sdtta tillgodose sina upplaningsbehov pa ett
effektivt satt, sdval via Kommuninvest som via
banksystem och kapitalmarknad. Kommun-
invest erbjuder ldneprodukter med kort eller
lang kapitalbindning, med fast eller rorlig
rantebas samt med eller utan ratt till fortids-
uppsigning.

Vid érets slut uppgick utldningen till 254,4
(222,8) mdkr. I nominella termer var utla-
ningen 251,4 (218,4) mdkr, en 6kning med

ar eller kortare. Lan med en kapitalbindning
om ett till tre ar stod for 42 (49) procent av
volymen.

Gronalan lanseras

Under éret lanserade Kommuninvest den nya
utlaningsprodukten Grona lan. Grona lan kan
beviljas for projekt och dtgiarder som bidrar till
lagre koldioxidutslapp och hallbar tillvixt
eller minskar klimatfoérandringar. Vid arets
slut hade 5,0 mdkr i Grona lan beviljats, till

11 projekt.

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
2015-12-31

B Kommuner 41(40) %
M Kommunala bostads-

15 (6) procent jamfort med foregdende ar. foretag 29 (29) %

Offertacceptansen for 2015, baserad pd nomi- 125 medlemmar anslutna till KI Finans %Vrgtgaag “202”*(2“2%12'3

nellnvolym, uppgick till 93 (83) procent. Per 2015-12-31 hade 125 (82) medlemmar Kommunala energi-
Arets avtalade utldning, det vill sdga nyut- i Foreningen valt att teckna sig for Kommun- foretag 7 (8) %

laning och omsittning av befintliga lan, for-
delades med 80 (84) procent pé lan med en
kapitalbindning lingre 4n ett r och 20 (16)
procent pa ldn med en kapitalbindning om ett

invest Finansstod (k1 Finans), ett for kommun-
sektorn sarskilt utvecklat system for skuld-
forvaltning.

Enbart utlaning till svenska kommuner och landsting/regioner
All Kommuninvests utlaning sker till svenska kommuner och landsting/regioner. Lan kan erbjudas till:

« Kommuner och landsting/regioner som &r medlemmar i Kommuninvest ekonomisk férening

« Kommunala och landstingsagda bolag, dar en eller flera medlemmar i Kommuninvest ekonomisk férening
innehar mer &n 50 procent av &gandet och dven har stallt ut en borgen for lanet

« Kommunala stiftelser och férbund, mot borgen och férutsatt att de &r nadrstdende medlem eller medlemmar

i Kommuninvest ekonomisk foérening.

Antal medlemmar och utlaningsvolym, 1987-2015

Ml Landsting/regioner
1TM%
Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsforetag. Vid
slutet av 2015 stod de for
totalt 70 (69) procent av
den totala utlaningen.

Utlaningsportféljen
per laneprodukt
2015-12-31

Antal Mdkr
300 300
250 250
.Kapitalbindning,fast
200 200 Fler medlemmar i ranta (inkl. utlaning
Foéreningen samt att mot Svenskt obliga-
150 150 medlemmarna valt att tionsprogram)
0 00 lagga en allt storre del 48 (50) %
1 1 g o
avsin upplanlng__hos M Kapitalbindning,
Bolaget, ar de framsta Stibor 50 (43) %
50 50 forklaringarna till den “ °
o Ll o historiska utlaningstill- Kl-ranta 0 (4) %
8788899091929394959697989900010203040506070809101112131415 vaxten. 3-man Stibor tills-

[l Antal medlemmar i Kommuninvest ekonomisk Férening

Utldning i Kommuninvest i Sverige AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE - UPPLANING

Betydande internationell aktor
med hogsta kreditbetyg

Kommuninvest finansierar sin utlaning till kommuner och landsting/regioner genom att lana
upp pengar pa den svenska och internationella kapitalmarknaden. Efterfragan pa lagrisk-
emittenter var fortsatt god under aret och Kommuninvest kunde fullfélja sina upplaningsplaner
till bra villkor. Den totala upplaningen vid arets slut uppgick till 321,2 (297,1) mdkr.

God efterfragan pa

Kommuninvests obligationer

Under hela 2015 forblev efterfrigan pa Bola-
gets emissioner god, trots en mer volatil upp-
laningsmarknad fridn andra halvaret. En for-
klaring dr att Kommuninvest tillhér den grupp
emittenter som fortfarande har hogsta mojliga
kreditbetyg och stabila utsikter. Kreditbetygen
bygger bland annat pa det solidariska borgens-
atagandet fran medlemmarna i Foreningen,
riskhanteringen, marknadspositionen samt
kvaliteten pa Bolagets tillgangar. Bolagets fokus
pé diversifierade upplaningskallor samt ett
langsiktigt arbete for att vidareutveckla inves-
terarbasen har ocksa burit frukt. Stodet fran
Kommuninvests kidrninvesterare pa internatio-
nella upplaningsmarknader — centralbanker,
offentliga institutioner samt sa kallade bank
treasuries — har varit fortsatt starkt under aret.

Fokus pa 6kad benchmarkupplaning
Kommuninvests totala upplaning uppgick vid
arets slut till 321,2 (297,1) mdkr.

Under éret lanades 105,9 (81,2) mdkr upp
i langfristiga skuldinstrument med 16ptid 6ver

ett &r. Upplaningen gors for att ersitta 1dn som
forfaller eller har dterkallats, for att finansiera
nyutldningen i utliningsverksamheten samt
for att anpassa storleken pa likviditetsreserven
efter ridande marknadssyn och utlaningsport-
foljens storlek.

Bolaget arbetar medvetet for att oka upp-
laningen i stora obligationsprogram, sa kallade
benchmarkprogram, saval internationellt som
nationellt. Under aret genomfordes tva storre
benchmarkuppldningar i usp, och i januari
2016 ytterligare en. Virdepapper utgivna av
Bolaget utgor inom EU den grupp av tillgdngar,
som anses vara de mest hogkvalitativa vid
berdkning av likviditetstickningsgrad (Liqui-
dity Coverage Ratio, LCR).

I det svenska obligationsprogrammet emit-
terades totalt 53,8 (41,4) mdkr och 126,4
(93,7) mdkr var utestdende vid slutet av aret.
Under aret uppnaddes malet om att ha mer an
100 miljarder kronor utestidende 201 5, ett mal
som sattes ndr programmet lanserades 207o0.
Totalt omfattar programmet sex utestdende
obligationer.

Upplaningsstrategi - Diversifierade finansieringskéllor ger 6kad stabilitet
Kommuninvests utlaning finansieras via korta och langa upplaningsprogram pa nationella och internationella

kapitalmarknader. Upplaningsstrategin baseras pa:

« Diversifierade finansieringskallor, savél vad géller marknader, valutor, produkter som investerare. Diversifiering

Okar stabiliteten i Kommuninvests upplaning.

« Kontinuerlig ndrvaro i ett antal strategiska upplaningsprogram: svenskt obligationsprogram; benchmarkupplaning
i USD; ECP-program samt japansk sa kallad Uridashi-upplaning.

« 50 procent av upplaningen ska ske i SEK. All upplaning som inte sker i SEK swappas till SEK, USD eller EUR.

En betydande SSA-emittent

Kommuninvest emitterar pa internationella upplaningsmarknader i kategorin ”Sovereigns, Supranationals and
Agencies”. Med arliga upplaningsvolymer motsvarande 10-15 miljarder USD & Kommuninvest en betydande
internationell aktér inom SSA-segmentet. Lantagare som Kommuninvest jamfér sig med inkluderar:

« Bank Nederlandse Gemeenten (Holland)
« Europeiska investeringsbanken, EIB

* KfW (Tyskland)

*« Kommunalbanken (Norge)

* Kommunekredit (Danmark)

* Municipality Finance (Finland)

* Nordiska Investeringsbanken, NIB
* Rentenbank (Tyskland).

Nyupplaning
per valuta 2015

(exkl. certifikat-
upplaning)

M SEK 53 (53)%
M UsD 35 (39) %
MEURG(3) %
JPY 4(2,5)%
AUD1(2) %
WcAD1() %
WTRY1()%
{_IMXN, NZD - (0,5) %

Nyupplaning
per program 2015

(exkl. certifikat-
upplaning)

[ svenskt obligations-
program 51(51) %

M Benchmark-
upplaning, dvriga
valutor 22 (25) %

M Public Bonds 8 (11) %

Private Placements
15(10) %

Uridashi 4 (3) %
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FORVALTNINGSBERATTELSE - LIKVIDITETSFORVALTNING

Stor likviditetsreserv for att
klara kundbehov i alla lagen

Fér att kunna forse kunderna med finansiering dven i perioder av osiékerhet pa de finansiella
marknaderna haller sig Kommuninvest med en likviditetsreserv. Reserven, som ska uppga till
mellan 15 och 35 procent av utlaningsvolymen, uppgick vid arets slut till 63,2 (65,2) mdkr.

Strikta regler och ett konservativt forhallnings-
sdtt dr styrande for Kommuninvests likviditets-
reserv. Bolagets styrelse beslutade under 2015
om en dndring av kravet pa likviditetsreservens
storlek, till motsvarande minst 15 och hogst 3 5
procent av utlaningsvolymen (tidigare minst 20
och hogst 40 procent). Per 201 5-12-3 1 uppgick
likviditetsreserven till 25 (29) procent av utla-
ningsvolymen. En stor del av reserven ska vara
belaningsbar hos centralbanker, sd att Bolaget
mot stillande av sikerhet kan erhalla likviditet.
Per 2015-12-371 var 87 (83) procent av reserven,
exklusive likvida medel och virdepapper som
erhallits som pant, repobar hos centralbanker.

Konservativ férvaltning i fokus
Forvaltningen under 2015 priglades av fort-
satt forsiktighet, vilket aterspeglats i placering
i kortare loptider samt en 6kning av expone-
ring mot sa kallade nollriskviktade motparter
och sikerstillda obligationer. Den aterstiende
l6ptiden i reserven uppgick till 1,9 (1,9) ar.
Vid utgdngen av 2015 var 77 (75) procent
av reserven placerad i virdepapper med hogsta
mojliga kreditvirdighet, inklusive sdkerstillda
obligationer och virdepapper utgivna av sta-
ter, statligt garanterade institutioner eller
andra offentliga institutioner. 72 (71) pro-
cent utgjordes av placeringar i virdepapper ut-
givna av emittenter i Sverige och Tyskland, 14
(15) procent var i virdepapper med mindre dn
fyra manaders dterstdende 16ptid. Se not 3 for
ytterligare information om Bolagets kredit-
riskexponering.

Likviditets- Likviditetsreserven Likviditetsreserven
reserven fordelad fordelad pa fordelad pa
paland ratingkategori emittentkategori
2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31

.Sverige 57 (54) % H Aaa/AAA 77 (75) % .Delstatliga eller lokala
M Tyskland 16 (17) % W Aa1/AA+ 16 (14) % 2§Lv§$y;§|iseh%rt%?n
I Gverstatliga Europa M Aa2/AA- () % 8(6) P

8(8)%

_( )% . Aa3/AA-7(9) % M Nationella regeringar
Finland 8 (9) % Al/A+-(3) % eller centralbanker
Danmark 4 (2) % E:EAZ/AO(—)% 20 (20) %

.Australien2(3)% 'M'A3/A——(O)% M Multilaterala utveck-
M Kanada 2 (2) % i lingsbanker 9 (7) %
° 1 _!Baal/BBB+-(0) % .
M Storbritannien Offentliga organ
20 % 2%

Sékerstallda
obligationer 32 (30) %
M Nordiska kredit-
institut 9 (11 %
.Europeiska kredit-
institut 16 (19) %
M Kreditinstitut utanfor
Europa 4 (5) %

Nederlanderna1(1) %

Overstatliga utanfor
Europal1(1) %

I_1USA0(0) %

Placeringsregler for likviditetsreserven

« Placeringar ska i forsta hand goras i vardepapper utfardade av stater eller statligt
garanterade finansiella institutioner.

« Placeringar far endast géras i motparter med ett kreditbetyg om lagst Baal fran
Moody’s och/eller BBB+ fran Standard & Poor’s.

« Maximal l6ptid pa placeringarna ar 5,5 ar.
« Svenska staten ar godkand som motpart for placeringar utan sarskilt beslut.
For lantagare utanfér Sverige begransas den totala limiten av landlimit.

For mer information, se avsnitt Risk- och kapitalhantering sidorna 28-37 eller Kommuninvests
webbplats www.kommuninvest.se.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Kunniga och engagerade
medarbetare ger nojda kunder

Allt hégre krav stélls pa Kommuninvest som organisation, pa grund av vixande verksamhet
och nyaregelverk for den finansiella sektorn. Antalet medarbetare fortsatte 6ka under 2015,
med 8 nya medarbetare till totalt 85 (77) anstallda. Medelantalet anstallda var under

aret 78 (74).

En kompetensdriven organisation
Kommuninvest i Sverige AB dr en hogt specia-
liserad finansorganisation verksam bade inom
den kommunala sektorn och pa globala finans-
marknader. Det staller sarskilda krav pa med-
arbetarkompetens, virderingar och foretags-
kultur. Merparten av Bolagets medarbetare
har universitetsutbildning och flera har vidare-
utbildat sig efter examen.

Bolagets framgang vilar pa ett engagerat
medarbetarskap, ett gott ledarskap och vir-
deringar som ar fullt integrerade i den dagliga
verksamheten. Att vara en attraktiv arbetsgi-
vare med ett starkt arbetsgivarvarumarke dr
viktigt. Uppf6ljning sker bland annat via No6jd
medarbetarindex, Nm1. I den senaste NMI-un-
dersokningen, genomford 2015, uppgick NMm1
till 68, jimfort med 72 i undersokningen som
genomfordes 2014.

Betonar jamstélldhet och mangfald

Bolagets personalpolicy, som antagits av
Bolagets styrelse, betonar vikten av jaim-
stilldhet och méngfald i organisationen.
Ambitionen ir att kunna attrahera, behilla
och utveckla kompetenta medarbetare oavsett
kon, etnisk tillhorighet, religion eller annan
trosuppfattning, alder, funktionshinder, sexu-
ell liggning eller konsoverskridande identitet.
Medelaldern i Bolaget var vid slutet av 2015
471 (42) ar. Av det totala antalet anstillda var
40 (44) procent kvinnor; i den verkstillande

ledningen var andelen kvinnor 67 (50) procent.

Sjalvstindigt medarbetaransvar

Bolagets medarbetare forvintas ta sjalvstian-
digt ansvar for sin egen utveckling, liksom for
sin del av verksamheten. Alla medarbetare ska
varje ar ha en dialog med sin chef for att sdtta
upp individuella mal och formulera en utveck-
lingsplan i enlighet med Bolagets mal och
kompetensbehov. Dialogen f6ljs upp efter sex
ménader for att sikerstilla att medarbetaren
har kommit igdng med sin utveckling.

Uppforandekod
ger vagledning

Kommuninvest ar en
varderingsstyrd orga-
nisation. Uppférande-
koden ger vagledning
i hur Bolagets medar-
betare ska ageraivar-
dagen, i enlighet med
Kommuninvests karn-
varderingar: helhet,
delaktighet, tydlighet
och kvalitet.
Uppférandekoden
sammanfattar vad
Bolagets medarbe-
tare ochintressenter
kan forvanta sig av
Kommuninvest. Alla
medarbetare har
ansvar och skyldighet
att folja koden, aktu-
ellalagar, regelverk
samt dvriga policys
som styr verksam-
heten. Det dligger
Bolagets chefer att
skapa ett etiskt klimat
ilinje med koden och
att uppmuntra till att
koden efterlevs.

I syfte att 6ka medarbetarnas kunskap och
kompetens erbjuds savil medarbetare som che-
fer olika former av skraddarsydd utveckling
och utbildning. Utover obligatoriska utbild-
ningar som ir gemensamma for hela foreta-
get, erbjuder Bolaget dven kortare och lingre
specialist- och ledarutbildningar for ett

antal medarbetare. En strategisk utbildningsin-
sats pagar for Kundgruppens medarbetare,

ddr Kommuninvest finansierar en Diplom-
utbildning for finansanalytiker vid Handels-
hogskolan i Stockholm.

Ersédttning till ledningen

For information om ersdttningar och férméner
till ledningen, se sidan 45 samt not 8.
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Finansiell stallning

Det egna kapitalet 6kade under 2015 med 1968,9 (647,8) mnkr till 4 344,3 (2 375,4) mnkr,
framst hanforligt nyemission av aktier till Féreningen. Den totala kapitalbasen var 3 931,7
(3 345,7) mnkr vilket gav en total kapitalrelation om 59,8 (49,3) procent.

Balansomslutningen 6kade till 340 626,3
(312 052,1) mnkr vid arets slut, som en effekt
av 0kad utladning om 31 618,0 (14 159,7) mnkr.

Eget kapital

Per 2015-12-3 1 uppgick det egna kapitalet
till 4 344,3 (2 375,4) mnkr. Forutom inbetal-
ningen av nytt aktiekapital, har det egna kapi-
talet fraimst paverkats av drets resultat (se
vidare Forandringar i eget kapital sid 52).

Aktiekapital

Genom det bemyndigande som drsstimman
gett Foreningens styrelse har aktiekapitalet
i Bolaget under perioden ¢kat med 1 880,0
(650,0) mnkr genom nyemissioner. Vid
arets slut uppgick aktiekapitalet till 3 926,4
(2 046,4) mnkr fordelat pd 39 263 850

(20 463 850) aktier.

Efterstallda skulder

Posten bestar av ett evigt forlagslan fran
Foreningen. Lanet, inklusive upplupen rinta,
uppgick till 1 000,0 (1 000,1) mnkr.

Overskottsutdelning att utbetala 2016
Forutsatt beslut pa Foreningens arsstimma
2016 kommer Foreningen att anvinda sig av
overskottsutdelningsformen dterbaring och
insatsranta for rakenskapsaret 201 5. For detta
har Bolaget i bokslutet for ar 201§ lamnat ett
koncernbidrag om 545,4 (725,6) mnkr. Skulle
ett beslut om inbetalning av nytt insatskapi-
tal fattas bedomer Bolagets styrelse det som
sannolikt att samtliga medlemmar som dnnu
ej natt upp till den beslutade hogsta nivan for
medlemsinsats deltar, med ett belopp som dr
beroende av om medlemmen natt 50, 75 eller
100 procent av den hogsta insatsnivan. Utbe-
talning av overskottsutdelning samt inbetal-
ning av insatskapital till Foreningen respektive
eventuell kapitalforstarkning till Bolaget for-
vintas ske inom tre manader fran beslut. Det
berdknade men dnnu ej beslutade kapitaltill-
skottet uppgér till 90,7 (680,0) mnkr.

Kapitaltickning Eget kapital
Bolaget dr vl kapitaliserat for att mota ris- Mnkr

kerna i verksamheten, med kapitalrelatio- 5000

ner som med god marginal 6verstiger de fore-

skrivna minimikraven. Karnprimérkapitalet

uppgick till 2 931,7 (2 345,7) mnkr, vilket 3000
innebar en kdrnprimarkapitalrelation pa 44,6

4000

2000
(34,6) procent. Den totala kapitalbasen var 3

931,7 (3 345,7) mnkr vilket gav en total kapi- 1000
talrelation om 59,8 (49,3) procent. Se vidare 0

11 12 13 14 15

sid 37.

Enligt Europaparlamentets och Radets for-
ordning (EU) nr §75/2013 (Capital Require-
ments Regulation, crR), fir Kommuninvest
inte klassificera en 6kning av aktiekapitalet
som kdrnprimarkapital innan godkdnnande
har skett av Finansinspektionen. Av arets aktie-
agartillskott om 1 880,0 mnkr hade 680,0
mnkr godkints som karnprimarkapital per
2015-12-31. AnsOkan om att fa resterande del
av arets aktieagartillskott, 1 200,0 mnkr, god-
kant som kdrnprimarkapital, inlimnades till
Finansinspektionen 2016-01-18.

Vid utgdngen av 201 5 uppgick Bolagets
enligt CRR rapporterade bruttosoliditetsgrad
till 0,87 (0,75) procent. Kravet dr 4nnu ej fast-
stillt, se sidan 38.

Rating

Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran
Moody’s och AaA fran Standard & Poor’s.
Ratinginstituten bekriftade i juni 2015
Kommuninvests rating, med stabila utsikter.
Ratinginstituten lyfter fram det solidariska
borgensatagandet fran Foreningens dgare, den
robusta likviditetsreserven med tillgang till
centralbanksfinansiering, den hoga kvaliteten
i laneportfoljen samt strategin for kapitalupp-
byggnad infér kommande regelverk.

Kommentarer till rakenskaper

Pa sidorna 49, 51 och 53 finns kommentarer till
resultatrékning, balansrakning samt forandringar
i eget kapital. Dessa kommentarer utgér en del av
forvaltningsberattelsen.
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foresldr att:

arets vinst 561 285 447
balanserat resultat -126 561 285
fond for verkligt virde -34 352 333
totalt 400 371 829
disponeras pé foljande sitt

Balanseras i ny rakning 400371 829

Gillande regelverk for kapitaltickning och stora expone-
ringar innebdr att Kommuninvest vid varje tidpunkt ska ha
en kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkra-
ven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker
och dessutom berdknat kapitalkrav for ytterligare identifie-
rade risker i verksamheten i enlighet med Kommuninvests
interna kapitalutvarderingspolicy. Den totala kapitalre-
lationen uppgér till 59,8 (49,3) procent, att jimféra med
kravet, inklusive buffertkrav, om 11,3 procent. Kapital-
basen uppgér efter foreslagen vinstdisposition till 3 931,7

(3 345,7) mnkr och slutligt minimikapitalkrav till 526,4
(542,8) mnkr. Specifikation av posterna framgar av not 29
om kapitaltackning.

Kommuninvests ekonomiska stillning ger inte upphov
till annan bedémning 4n att Kommuninvest kan férvintas
fullgora sina forpliktelser pa savil kort som lang sikt.

Vad betriffar Kommuninvests resultat och stéllning
i 6vrigt, hanvisas till resultat- och balansrikningar med
tillh6rande bokslutskommentarer.
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Lag risktolerans och effektiv
riskhantering

Kommuninvest i Sverige AB:s huvuduppdrag ar att sdkerstilla tillgang till stabil och effektiv upp-
laning fér kommunsektorn. Verksamheten ska karakteriseras av begrénsade risker. Under 2015
har inga visentliga férandringar skett avseende Bolagets mal, principer eller metoder fér att
hanterarisk. Bolagets exponeringar mot olika risktyper har heller inte vdsentligen férdndrats.

28

RISKSTRATEGI

Kommuninvest i Sverige AB har en central
betydelse for finansieringen av svenska kom-
muners och landstings/regioners investeringar.
Bolagets riskhantering dr utformad for att
verksamheten ska kunna bedrivas i enlighet
med dgardirektiven om ett sd 1agt risktagande
som mojligt. Se sidan 29 for en 6versikt.

Bolagets riskprofil och tilldtna risktagande
faststlls arligen i form av dgardirektiv som
antagits pa drsstimman i Féreningen. Agar-
direktiven slar fast att Bolagets risker ska vara
sma och aldrig vara storre dn nodvindigt for
att uppna syftet med verksamheten. Verk-
samheten omfattas av Kommunallagens for-
bud mot spekulativ verksamhet.

I den av Bolagets styrelse antagna riskstra-
tegin anger styrelsen sin grundlidggande syn
pa risk och konkretiserar riskaptiter samt reg-
ler for hantering av Bolagets identifierade ris-
ker. Riskaptiten beskriver den risk styrelsen ar
beredd att exponera Bolaget for i syfte att upp-
fylla uppdraget fran dgarna. Riskaptiten defi-
nieras som den riskniva och de resultatfor-
dndringar som styrelsen inom ramen for sitt
uppdrag ar villig att acceptera under nastkom-
mande &r. Riskaptiten faststills regelbundet,
dock minst en ging drligen. Riskaptitsnivan
avgors dels av bolagsspecifika faktorer som
finansiell stdllning och tillvixtmal, dels av de
forviantade marknadsforutsittningarna for den
givna tidsperioden.

Riskstrategin dr en del av Bolagets riskram-
verk som innefattar styrelsens grundlaggande
instrument for verksamhetsstyrning och god
intern kontroll.

RISKER OCH RISKHANTERING

Bolagets uppdrag dr att forse sina kunder med
finansiering. For att uppfylla uppdraget lanar
Bolaget upp pengar pa den finansiella markna-
den och lanar ut pengar till kunderna. Bolaget
bedriver, till skillnad fran ménga andra kredit-

institut, ingen inldningsverksamhet och har
ingen aktiv tradingverksambhet.

Verksamhetsmodellen innebir att Bolaget
ar utsatt for risker forknippade med den finan-
siella marknaden. Nedan foljer en oversikt av
de risktyper Kommuninvest regelbundet han-
terar och miter.

KREDITRISK
Med kreditrisk avses risken for forlust till f6ljd
av en motparts oférmaga att infria sina for-
pliktelser i ritt tid. Per den 31 december 2015
var 79 (77) procent av Kommuninvests kredi-
triskexponering, netto, mot svenska kommu-
ner och landsting/regioner i form av utldning,
20 (22) procent av exponeringen mot stater
och andra emittenter av virdepapper i form
av placeringar samt 1 (1) procent av expone-
ringen mot derivatmotparter. Den totala kre-
ditriskexponeringen, brutto och netto, fram-
gar av not 3.

Kreditrisken delas upp i kreditgivningsrisk,
emittentrisk och motpartsrisk.

Kreditgivningsrisk

Med kreditgivningsrisk avses risken att en
motpart i kreditgivningen inte fullféljer
sina dtaganden. Kommuninvests kreditgiv-
ning far endast ske till medlemmar och god-
kinda foretag dar en eller flera medlemmar
har ett bestimmande inflytande. Godkinda
foretag, stiftelser och forbund ska omfattas
av en borgen fran en eller flera medlemmar.
Medlemmar och godkianda foretag f6ljs upp
l6pande och bedoms utifran ett helhetsper-
spektiv pa koncernniva.

Kommunerna och landstingen/regionerna
samt deras respektive bolag analyseras infor
ett medlemskap och direfter kontinuerligt
under medlemskapet. For att fa en helhetsbild
av en medlems finansiella situation genomfors
en kvantitativ riskvdrdesanalys. I denna gran-
skas resultatrikning, balansrdkning, demografi
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och risker i den kommunala verksamheten.
Efter genomford kvantitativ analys genomfors
vid behov en kvalitativ analys. I denna gran-
skas och analyseras mer ingdende koncernen
och dess finansiella forutsittningar. Kredit-
givning kan begrinsas utifran resultatet av
den samlade analysen.

Eftersom all utlining sker till, eller dr garan-
terade av, kommuner och landsting/regioner,
kan riskerna i Bolagets utlaningsverksamhet
betraktas som ldga. Bolaget har aldrig lidit
ndgon kreditforlust i utliningsverksamheten.

De tio storsta lantagarna stod 201 5 for
20 (22) procent av utlaningen, samtidigt som
folkmingden hos dessa lantagare motsvarade
12 (12) procent av den totala folkmangden
hos Foreningens medlemmar. Dessa lantagare
karakteriseras av att de ir relativt stora och
expanderande kommuner, med omfattande
verksambhet i bolagsform.

Emittentrisk

Kommuninvests likviditetsreserv ska besta

av virdepapper emitterade av stater och finan-
siella institutioner. Med emittentrisk avses
risken att en emittent inte dterbetalar hela

sitt dtagande vid forfall.

Vid placering i vardepapper ska dgarnas
grundidé om ett sa lagt risktagande som
mojligt efterlevas. Bolagets styrelse faststal-
ler den maximala bruttoexponeringen mot
enskilda emittenter. Loptiden pa vardepap-
per i likviditetsreserven ska inte vara lingre
dn att den finansiella formdgan hos motparten
kan bedomas. Av den totala likviditetsreserven
madste vid var tid minst 977 procent vara pla-
cerat i virdepapper och banktillgodohavande
med ett kreditbetyg om lagst A fran Standard
& Poor’s eller A2 fran Moody's. Den maximala
loptiden pa placeringar ar 5,5 ar.

Svenska staten ir godkdnd som motpart for
placeringar utan sdrskilt beslut. For motparter
utanfor Sverige begransas den tillaitna expone-
ringen av en landlimit.

Motpartsrisk

I syfte att begransa de marknadsrisker som
uppstar nar upplaningens och utldningens
avtalsmaissiga villkor inte 6verensstimmer,
anvinder Bolaget sig av riskhanteringsinstru-
ment i form av derivatkontrakt. Detta ger upp-

hov till motpartsrisk, det vill siga risken for att

en motpart i ett finansiellt avtal inte fullgor sitt Kreditrisk-
8 de i enlighet med avtalet Sxponerng
atagande 1 enlig : 2015-12-31

Bolaget begriansar motpartsrisker dels
genom att krdva att avtal sluts i enlighet med
branschstandard (sa kallade 1spa-avtal) dels
genom att ingd sikerhetsavtal med motparten
(s kallade csa-avtal), se nedan.

Risktagandet begransas dven av att det i
derivatavtal ska finnas en ritt for Bolaget att
overfora derivatavtal till en ny motpart om
en motparts kreditbetyg faller under Baas
(Moody’s) eller BBB- (Standard & Poor’s).
Motpartens kreditbetyg ar ocksd avgorande
for vad Bolaget kan acceptera nir det géller
kontraktens 16ptid, struktur och tillaten risk-

M utlaning, O procent
riskvikt 79 (77) %

M Likviditetsreserven,
0 procent riskvikt
1204) %
Likviditetsreserven,

10 och 20 procent
riskvikt 8 (8) %

exponerng. Likviditetsreserven,
50 procent riskvikt
. oo
Medlemskap i ISDA ©%
M Derivat1(1) %

Bolaget d4r medlem i organisationen 1SDA
(International Swaps and Derivatives Associa-
tion) och staller som krav for att ingd avtal en
ratt till fortidsinlésen om motpartens kredit-
betyg forsimras under en viss niva.
Riskexponeringen utgors av kostnaden for
att anskaffa ett likvardigt kontrakt i markna-
den. En siddan kostnad beriknas for varje kon-
trakt och betraktas som en risk pd motpar-
ten i kontraktet. Med alla derivatmotparter
ska 1sDA-avtal upprittas. Bolaget dr dven med-
lem i organisationen 1cMA (International Capi-
tal Markets Association), som bland annat star
bakom den etablerade marknadsstandarden
for sa kallade repoavtal.

Kreditkoncentration,
utlaningens
férdelning

2015-12-31

M Tio storsta utlanings-
motparter 20 (22) %

M Ovriga utlanings-

Sdkerbetsavtal motparter 80 (76) %
For att begriansa de risker som uppkommer
pa grund av viardeforandring pa derivat och
repotransaktioner, ingdr Bolaget sikerhets-
avtal med sina motparter. csa-avtal (Credit
Support Annex) for derivatkontrakten och
GMRA-avtal (Global Master Repurchase Agre-
ement) for repotransaktioner. Dessa ger Bola-
get rdtt att under vissa forutsdttningar kriava
in sikerheter, men ocksa skyldighet att under
vissa forutsdttningar stalla sikerheter.

Det som avgor nir sikerheter ska stillas
och hur mycket sikerheter som ska stillas ar
virdeforandringen av ingdngna kontrakt i for-
hallande till i avtalet faststilld exponering samt
motpartens kreditvirdighet. Bolaget accepterar
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Kommuninvests riskhantering i korthet

BESKRIVNING RISKHANTERING

Kreditrisk

Kreditgivningsrisk
Med kreditgivningsrisk avses risken att en mot-

part i kreditgivningen inte fullféljer sina atag-
anden.

Utlaning sker endast till medlemmar och av dessa majoritetsdgda féretag. Utlaning kan
ocksa ske till kommunala stiftelser och férbund. Medlemmarna féljs upp med en egen
modell for riskuppfoljining och kommunanalys. Bolagets styrelse faststaller arligen en
koncernlimit for samtliga medlemmar. Limiten innebar en maximal niva pa koncernens
nettokoncernskuld. Utlaning till kommunala féretag, stiftelser och férbund maste vara
garanterade av en eller flera medlemmar. Kommuner och landsting/regioner har
beskattningsratt och kan inte forsattas i konkurs. Staten har dven det yttersta ansvaret
for kommunsektorns verksamhet. Kreditgivningsrisken beddms vara mycket lag.

Emittentrisk

Med emittentrisk avses risken att en emittent
av ett vardepapper inte aterbetalar hela sitt
atagande vid forfall.

Placeringar sker i vardepapper utgivna av framst stater, statligt garanterade emittenter och
sakerstallda obligationer. Av den totala likviditetsreserven maste vid var tid minst 97 pro-
cent vara placerat i vardepapper och banktillgodohavande med ett kreditbetyg om lagst A
fran Standard & Poor’s eller A2 fran Moody'’s. Maximal l6ptid &r 5,5 ar. Samtliga utestdende
emittenter féljs upp arligen och vid behov. Bolagets styrelse faststaller arligen en totallimit
foér varje emittent. Kommuninvests hdga krav pa emittenter gor att emittentrisken bedéms
vara begransad.

Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses risken att motparten
i ett finansiellt kontrakt fallerar innan slut-
avvecklingen av kassaflédena. Motpartsrisk
uppkommer da derivatkontrakt ingas med
motparter i syfte att reducera eller eliminera
marknadsrisker. Ett sddant derivatkontrakt
kan, beroende pa forandringar i marknads-
priser, innebara antingen en fordran eller en
skuld mot motparten.

Nya kontrakt far endast ingas med motparter med en rating om lagst Baal fran
Moody’s eller BBB+ fran Standard and Poor’s. Affarsutrymmet begrénsas utifran ett
antal kriterier. Samtliga utestaende motparter féljs upp arligen och vid behov. Bolagets
styrelse faststaller arligen en totallimit for varje motpart. Derivatexponeringar ska
omfattas av ISDA-avtal och i méjligaste man CSA-avtal. Fér nya motparter ar CSA-
avtal ett krav. CSA-avtal innebar att Kommuninvest erhaller sakerheter for de ford-
ringar som dverstiger i avtalet faststalld exponering. De sdkerheter som Kommun-
invest erhaller, innebar att motpartsrisken begréansas.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att nettomark-
nadsvérdet (det sammanlagda vardet) pa
Bolagets tillgangar och skulder minskar

pa grund av férandringar i riskfaktorer pa

den finansiella marknaden.

Kommuninvests verksamhet och affarsmodell ger upphov till marknadsrisker i form

av ranterisk, valutarisk, kreditmarknadsrisk, 6vrig prisrisk och avvecklingsrisk.
Marknadsrisk mats och féljs upp I6pande. Stérsta delen av rante- och valutarisker samt
samtlig Ovrig prisrisk byts mot motpartsrisker genom derivatkontrakt.
Kreditmarknadsrisken begransas dels genom en god matchning av I6ptider mellan
skulder och tillgangar, dels genom att bade tillgangarna och skulderna har mycket god
kreditkvalitet med, historiskt sett, sma rérelser i underliggande priser. Bolaget &r expo-
nerat mot forandringar i kreditspreadar pa tillgangar och/eller skulder samt féréand-
ringar i basisswappar. Genom god styrning och kontroll halls den risken pa en kontrol-
lerad och acceptabel niva. Exponering mot rante- och valutarisk &r mycket begransad.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid férfallo-
tidpunkten utan att kostnaden for att erhalla

betalningsmedel 6kar avsevart.

Den strukturella likviditetssituationen ska vara mycket stabil med nagot langre l6ptid
pa skulder &n tillgangar. Likviditetsrisker begrénsas genom att Bolaget &r fullvardig
medlem i Riksbankens betalningssystem, RIX. Genom RIX kan Kommuninvest bland
annat lana mot sdkerhet. For att kunna mota kortsiktiga ut- eller upplaningsbehov finns
en hoglikvid likviditetsreserv. Sammantaget begransar detta likviditetsriskerna i
Bolaget.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till
foljd av att interna processer och rutiner ar fel-
aktiga eller inte &ndamalsenliga, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser inklu-
sive legala risker.

Riskidentifiering sker I6pande under aret i verksamheten. Metoden inkluderar atgards-
planering for att hantera de identifierade riskerna. Det finns rutiner och systemstod for
att mojliggdra rapportering och uppféljning av icke dnskvarda handelser. God styrning
och kontroll innebér att den operativa risken halls pa en kontrollerad och acceptabel
niva.
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endast sikerheter i form av statspapper som ur
kapitaltackningssynpunkt har noll i riskvikt.
Avsikten med sikerhetsavtal dr att minska
kredit- och motpartsrisk i fordringar.

Motpartsexponering 2015

For de derivatkontrakt med ett marknadsvirde
som innebir att Kommuninvest har en fordran
pa motparten uppstar motpartsrisk. Nettat per
motpart och efter avdrag for sdkerheter upp-
gick motpartsrisken till 1 723 (2 526) mnkr
per 31 december 201 5. For ytterligare infor-
mation om nettning och sikerheter se not 3
och not 27.

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risk for forlus-
ter, utover vad som ar motiverat av en enskild
kunds/emittents/motparts kreditvardighet, till
foljd av att kunders/emittenters/motparters
risk for fallissemang samvarierar. Att risken for
fallissemang samvarierar kan forklaras av fak-
torer som exempelvis branschtillhérighet och
geografisk tillhorighet.

Bolagets uppdrag, att tillhandahalla
krediter till kommun- och landstingssektorn,
innebdr att det finns koncentrationer i kredit-
givningen. Kreditgivningskoncentrationen
begrinsas av limiter pa utlaning till enskilda
kunder. Koncentrationer mot emittenter i
Bolagets placeringsportfolj och motparter i
Bolagets derivatportf6lj begrdansas av limiter
pé savil enskilda motparter som lander.

MARKNADSRISK
Marknadsrisk definieras som risken att netto-
virdet (det ssmmanlagda virdet) pa Bolagets
tillgdngar och skulder minskar pa grund av
fordndringar i riskfaktorer pa den finansiella
marknaden. Bolagets marknadsrisker delas
upp i rdnterisk, valutarisk, kreditmarknads-
risk, 6vrig prisrisk samt avvecklingsrisk.
Marknadsrisk uppstar framst i upplanings-
verksamheten samt vid placering av de medel
som ingdr i Bolagets likviditetsreserv. For att
upplaningen ska vara stabil och effektiv beho-
ver Bolaget vara aktiv p4 flera olika uppla-
ningsmarknader. Darmed blir Bolaget expone-
rat mot exempelvis valuta-, rante- och andra

prisrisker. Denna marknadsriskexponering
sakrar Bolaget i sa stor utstrackning som moj-
ligt med hjilp av derivatkontrakt. En begrdn-
sad exponering tillats i syfte att gora verksam-
heten mer effektiv.

Rénterisk

Med rénterisk avses risken att en fordndring

i ranteldget minskar nettovardet pa Bolagets
tillgdngar och skulder. Ranterisken uppstar till
foljd av att rantebindningstider i tillgangar och
skulder inte 6verensstimmer.

For att Bolagets uppdrag ska kunna utforas
effektivt med hinsyn till den konservativa
risksynen sker ranteriskhanteringen via port-
foljmatchning. Det innebdr att smd, tempo-
rdra, skillnader i rantebindningstid mellan
tillgdngar och skulder tillats. Ranteriskapti-
ten giller enbart de valutor i vilka Bolaget har
placeringar eller utlaning.

Risken (exponeringen) i portfoljen ska
enligt styrelselimit inte dverstiga ro mnkr vid
en (1) procentenhets parallellforskjutning av
avkastningskurvan. Dock tillats rianterisken
att under hogst tre pa varandra foljande affirs-
dagar motsvara en exponering pa maximalt 15
mnkr. Vid berdkning av ranterisken gors for
kontrakt utan avtalad 16ptid antaganden om
den forvintade l6ptiden.

Per den 31 december 2015 var risken i hela
portfoljen —10,0 (-8,5) mnkr vid en (1) pro-
centenhets parallellforskjutning av avkast-
ningskurvan. Rinterisken per valuta var vid
samma tidpunkt: SEK -7,1 (1,4) mnkr, EUR 0,0
(0,3) miljoner och UsD —2,9 (-10,5) miljoner.
En negativ exponering (negativt viarde) inne-
bar forlust om rdntan stiger och vinst om ran-
tan sjunker. En positiv exponering (positivt
virde) ger en positiv resultateffekt om riantan
stiger och en negativ resultateffekt om rantan
sjunker.

Valutarisk
Med valutarisk avses risken for att en férand-
ring av en valutakurs minskar nettovirdet (det
sammanlagda virdet) pa Bolagets tillgangar
och skulder.

Valutarisk uppstar om tillgangar och skul-
der i en specifik valuta i balansridkningen stor-
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leksmissigt inte Gverensstimmer. Bolaget
sdkrar alla kdnda framtida floden med derivat.
Dock uppkommer en valutarisk l16pande av

de ridntenetton som genereras fran avkastning
pa placeringar i utlindska valutor. Denna risk
begransas genom att kontinuerligt vixla sidan
avkastning till svenska kronor. Bolagets valu-
taexponering framgar av not 3. Exponeringen
innebdr att vid en 1o-procentig forstirkning
av den svenska kronan forsimras Bolagets
resultat med o,4 (0,4) mnkr.

Kreditmarknadsrisk

Med kreditmarknadsrisk avses risken for att
en fordndring av en basis- eller kreditmark-
nadsspread pd marknaden minskar netto-
virdet (det ssmmanlagda virdet) pa Bolagets
tillgdngar och skulder.

Kreditmarknadsrisken uppstar primart till
foljd av obalanser i 16ptid mellan tillgdngar och
skulder. Verksamhetsmodellen innebar att Bola-
get tillats ha lingre 16ptid pa skulder dn pa mot-
svarande tillgdngar. Loptidsrisk till f6ljd av en
omvind obalans, det vill siga att [6ptider pa
tillgangar ar langre dn pa skulder, ska ej fore-
komma. De obalanser som uppstar i l6ptid mel-
lan upplaning och utldning ska i den man det ar
mojligt, med hinsyn tagen till andra risktyper,
motverkas av placeringarnas l6ptider.

Kreditmarknadsrisken delas vidare in i
kreditspreadrisk pa tillgangar, kreditspreadrisk
pa derivat, kreditspreadrisk pa egen skuld samt
basisswaprisk. Med kreditspreadrisk pa till-
géangar respektive derivat avses risken att en
forandring i motpartens kreditspread mins-
kar virdet pa Bolagets tillgang respektive deri-
vat (kreditspreadrisk pa derivat motsvarar den
risk som ibland bendmns kreditvardighets-
justeringsrisk). Med kreditspreadrisk pa egen
skuld avses risken att en fordndring i Bolagets
kreditspread okar virdet pa Bolagets skulder.
Med basisswaprisk avses risken att en dndring
i basisswapspreaden mellan tvd valutor paver-
kar marknadsvirdet av valutarelaterade deri-
vatkontrakt negativt.

Bolagets kreditmarknadsrisk per den 31
december 2015 innebir att en (1) rintepunkts
parallellskifte uppat i marknadens basisswap-
och kreditmarknadsspreadar skulle férandrat

Bolagets resultat, redovisat enligt IFRS, med 2,6
(~1,1) mnkr.

Ovrig prisrisk

Med 6vrig prisrisk avses risken for att en dnd-
ring i prislaget for underliggande tillgdngar
och index, till exempel aktier, aktieindex eller
rdvaruindex, minskar nettovirdet (det sam-
manlagda virdet) av Bolagets tillgdngar och
skulder. Bolaget anvinder sig av derivat for

att sikra prisrisken med avseende pa underlig-
gande tillgdngar och index. Detta gor att ingen
Ovrig prisrisk kvarstar.

Avvecklingsrisk

Med avvecklingsrisk avses risken att en mot-
partien transaktion i rintebdrande instrument
eller utlindsk valuta inte kan fullfolja sina
ataganden och att Bolaget far 6kade kostnader
for att ingd en ersattningsaffar. Bolagets pro-
cess for hantering av motpartsrisker (se stycke
ovan) omfattar dven hantering av avvecklings-
risker. Bolaget ska arbeta proaktivt for att und-
vika forluster till f6ljd av avvecklingsrisker.

LIKVIDITETSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallo-
tidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel okar avsevirt.

Bolagets likviditetshantering priglas av en
restriktiv syn pa likviditetsrisk. Bolaget har en
diversifierad upplaning med tillgang till flera
olika kapitalmarknader. Detta for att siker-
stilla att uppléningen ger forutsdttningar for
att mota nyutldning, omsattningar och upp-
laningsforfall dven vid forsvarade marknads-
forhdllanden. Strategisk upplaning sker i
Bolagets svenska obligationsprogram, bench-
markuppléning i USD inom EMTN-programmet
(Euro Medium Term Note), ECP-programmet
(Euro-Commercial Paper) samt i den japanska
marknaden. I sidana program uppratthaller
Bolaget en kontinuerlig marknadsndrvaro.

Under 20715 har Bolaget, i likhet med tidi-
gare ar, haft god tillgdng till likviditet, i saval
den langfristiga som kortfristiga upplaningen.
Bland annat har Bolaget genomfért ett flertal
emissioner inom ramen for det svenska obli-
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gationsprogrammet samt ocksa genomfort tva
benchmarkuppldningar i usp.

Bolaget foljer l6pande upp vilka effekter en
eventuell nedgradering av Bolagets kreditbetyg
skulle f4 pa de belopp som Bolaget behover
stilla som sdkerhet i csa-avtal. Per 2015-12-31
skulle en nedgradering av kreditbetyget med
tre steg medfora att kravet pa sikerhet okar
med 939 (928) mnkr.

Bolagets strukturella likviditetssituation
ar stabil med langre 16ptid pa skulder an till-
géngar (se diagrammet Kommuninvests
balansrikningsstruktur 201 §-12-3 1 pd sidan
51). Den genomsnittliga 16ptiden i Bolagets
utestdende upplaning uppgick vid drets slut
till 2,8 (3,2) ar, forutsatt att uppsdgningsbara
upplaningar lever vidare till forfall. Om tidi-
gast mojliga uppsigningsdatum anvinds vid
berdkningen, var den genomsnittliga l6ptiden
2,2 (2,0) ar. Vid uppsédgningsbar upplaning har
placeraren ritt att under vissa forutsdttningar i
fortid begira aterbetalning av utlinade medel.
Den genomsnittliga kapitalbindningen i Bola-
gets utlaningsportfolj var vid arsskiftet 2,2
(2,2) ar. I bolagets likviditetsreserv var kapital-
bindningen 1,9 (1,9) ar.

Den korta likviditetsrisken begransas
genom limiter avseende hur stora negativa
nettoutfloden Bolaget far ha inom vissa tids-
intervall. Den korta likviditetsrisken begran-
sas ytterligare genom att Bolaget ar fullvardig
medlem i Riksbankens betalningssystem, RIX,
genom vilket Bolaget bland annat kan lana
mot sikerhet.

For att kunna tillgodose likviditetsbehovet
dven under perioder da finansieringsmojlig-
heterna pa kapitalmarknaderna ar begrians-
ade eller for kostsamma har styrelsen beslutat
att ha en likviditetsreserv vars nominella virde
inte fir understiga 15 procent eller Gverstiga
35 procent av total utlaningsvolym. Dessutom
ska minst 40 procent av likviditetsreserven hal-
las i svenska kronor, sEk. Likviditetsreserven
innehdller virdepapper av god kredit- och lik-
viditetskvalitet som i stor utstriackning ar bela-
ningsbara hos centralbanker.

Den hoga andelen statsobligationer och
andra likvida tillgangar i Bolagets likviditets-
reserv gor att likviditetstickningsgraden (LCR,

Liquidity Coverage Ratio) med god margi-
nal 6verstiger myndigheternas krav. Bolaget
behover for narvarande uppfylla tvd olika Lcr-
matt: LCR enligt FI och LcRr enligt EU-kommis-
sionens delegerade akt. Métten ar i stora drag
lika, men nagra berdkningstekniska skillnader
finns. Bolaget har sma utfloden i EUR, vilket for-
klarar variationerna i LCR i EUR mellan rappor-
teringstillfallena.

Bolagets Lcr enligt F1 per den 31 december
2015 var totalt 3,43 (3,21) samt 7 742 (26,03)

Likviditetsreserven
fordelad pa riskvikt
2015-12-31

iEUR och 6,10 (7,81) i USD. Bolagets Lcr enligt u gzp(rgch;t riskvikt

eU-kommissionens delegerade akt per den 31 10 procent riskvikt

december 20715 var totalt 3,22 samt 5,511 USD. 32(30)%

D4 EUR inte utgor en signifikant valuta, beho- é%p)rf;ce“t riskvikt

ver Bolaget inte rapportera LCR for EUR. 50 proo cent riskvikt
Likviditetsriskerna f6ljs upp och analyseras -(M%

l6pande for att sikerstélla att inte alltfor stora
likviditetsutfloden uppstar. Bolaget foljer dven
upp likviditeten genom att l6pande méta en sa
kallad 6verlevnadsperiod. Med 6verlevnads-
period avses den period under vilken Bola-

get klarar sig utan tillgdng till ny finansiering.
Den uppskattade perioden for 6verlevnad, med
bibehallande av normal affarsverksamhet men
utan tillgdng till ny finansiering, var 31 decem-
ber 2015 9,4 (8,7) minader.

Bolaget har under dret genomfort stress-
tester av hur 6verlevnadsperioden paverkas
av nya regelkrav. Resultaten ligger till grund
for eventuella revideringar av Bolagets strate-
gier, riktlinjer och positioner. Resultaten fran
stresstesterna var tillfredsstillande.

Bolagets likviditetsexponering med avse-
ende pa aterstdende loptider pa tillgangar och
skulder framgar av not 3. Aven kassaflodes-
analysen belyser Bolagets likviditetssituation.

Héndelser 2015
Bolaget har under dret anpassat sig till de inom
EU gemensamma krav pa likviditetstacknings-
grad som borjade gilla 1 oktober 2015.
Bolaget har ocksd under aret anpassat sig
till regelverk rorande langfristig likviditet, sa
kallad stabil nettofinansieringsgrad (NSFR).
Rapporteringskravet for NSFR borjade gilla
2014 och frin 2018 forvintas krav pa lagsta
NSFR-kvot inforas.
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OPERATIV RISK

Med operativ risk avses risken for forluster till
foljd av att interna processer och rutiner ar fel-
aktiga eller inte andamalsenliga, manskliga fel,
felaktiga system eller externa hiandelser inklu-
sive legala risker.

Operativ risk finns i all verksamhet och kan
aldrig helt undvikas. Bruttorisken ir stor
i en finansiell verksamhet som hanterar stora
belopp och langa affirer. Genom god styrning
och kontroll halls den operativa risken pa en
kontrollerad och acceptabel niva.

Riskidentifiering sker [6pande under aret
vid varje storre forandring i Bolagets verk-
samhet, liksom vid visentliga handelser som
paverkar Bolaget direkt eller sker i omvirlden.
Riskvirdering sker for varje identifierad risk.
Metoden inkluderar dven dtgardsplanering for
att hantera de identifierade riskerna.

Rutiner och systemstod for att mojliggora
rapportering och uppfoljning av icke 6nsk-
virda hindelser finns pa plats.

Bolaget delar in operativ risk i riskom-
radena processrisk, personalrisk, 1T- och
systemrisk och extern risk.

Processrisk

Risken uppstér nér interna processer och
rutiner ir felaktiga eller inte andamaélsenliga.
Processrisk reduceras genom anvindandet av
interna instruktioner, processbeskrivningar
och styrdokument med kontrollpunkter som
regelbundet kvalitetssakras.

Personalrisk

Risken uppstir till f6ljd av fel hianférliga

den minskliga faktorn. Personalrisk reduce-
ras genom att ingen enskild person ensam far
handldgga en transaktion genom hela behand-
lingskedjan och genom att sikerstilla att varje
befattning bemannas med ratt kompetens och
erfarenhet.

IT- och systemrisk

Risken uppstir till f6ljd av felaktiga system. 11-
och systemrisk reduceras genom en tydlig stra-
tegi som bygger pd branschstandard (Informa-
tion Technology Infrastructure Library, 1T1L),
vil fungerande reservmilj6 och interna regler.

Externrisk

Risken uppstar till f6ljd av externa hindelser.
Extern risk reduceras genom att Complian-
ce-funktionen foljer upp regelefterlevnad och
ger rad om anpassning till nya och dndrade
regelverk, att korrekt utformade avtal ingas
samt att det i verksamheten finns processer och
rutiner som gor att Bolaget bland annat kan
minska risken for extern brottslighet och i tid
kan uppticka om fel begds av leverantorer.

RYKTESRISK

Ryktesrisk dr risken for inkomstbortfall fran
potentiella och existerande kunder om dessa
forlorar tilltron till Bolaget pa grund av nega-
tiv publicitet eller rykten om Bolaget eller all-
méint om den kommunala sektorn. Ryktesrisk
ar ocksa risken for 6kad upplaningskostnad
om potentiella eller existerande investerare
forlorar tilltron till Bolaget pa grund av nega-
tiv publicitet eller rykten om Bolaget eller
allmint om den kommunala sektorn.

Bolaget arbetar forebyggande med media-
bevakning och har medarbetare som har for-
djupad kunskap inom omréadet for att fore-
bygga och mota eventuella rykten om Bolaget.

AFFARSRISK

Affarsrisk ar risken for minskade intdkter
eller 6kade kostnader till foljd av att faktorer
i den externa affarsmiljon (till exempel mark-
nadsférhédllanden, kundbeteende, teknologisk
utveckling) har en negativ paverkan pa voly-
mer och marginaler.

Alla avdelningar i Bolaget arbetar 16pande
med omvirldsbevakning inom sitt respek-
tive omrade. Dessutom finns en process for
att arligen, infor strategidiskussioner, gora en
fordjupad omviarldsbevakning.

STRATEGISK RISK

Strategisk risk dr den langsiktiga risken for
forlust pd grund av felaktiga och missrik-

tade strategiska val och affirsbeslut, felaktigt
genomforande av beslut, felaktig implemen-
tering av beslut eller brist pa lyhordhet avse-
ende fordandringar i samhallet, regelsystem eller
finansbranschen och/eller den kommunala
sektorn.
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Likviditetstacknings-
grad (LCR)

Vid rapporteringsdatum
2015

31mars

LCR totalt 3,28
LCREUR 43 452,81
LCRUSD 4,77
30 juni

LCR totalt 9,09
LCREUR 33,37
LCRUSD 12,79
30september

LCR totalt 6,10
LCREUR 2466,90
LCRUSD 9,49
31december

LCR totalt 3,43
LCREUR 774218
LCRUSD 6,10

Likviditetstacknings-
grad (LCR) enligt
EU-kommissionens
delegerade akt

Vid rapporteringsdatum
2015

31december
LCR totalt 3,22
LCRUSD 5,51
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Bolaget har en process for att utveckla stra-
tegiska mal som styrelsen faststaller. Riskap-
titen for strategiska risker minimeras genom
att strategiska beslut fattas pd vil underbyggd
analys och att beslut av strategisk art ofta fat-
tas av styrelsen.

RESIDUALRISK

Residualrisk ar risken for att etablerade tekni-
ker avseende riskmatning och riskreducering
som Bolaget anvander sig av visar sig mindre
effektiva dn vad som forvintas.

Bolaget anvander medvetet relativt enkla
metoder och tekniker for att mita risk, kapi-
talbehov och riskaptit for att minska risken
for fel. Bolaget genomfor savil framatblick-
ande som tillbakablickande analyser av samt-
liga risktyper. I den interna kapitalutvirde-
ringen (se sidan 36) tas negativa scenarion upp
for att sakerstilla att pdverkan pd Bolaget inte
ar storre dn forvantat.

RISKKONTROLL
For att tillhandahaélla kostnadseffektiv finan-
siering utan att 6verstiga Bolagets riskaptit ska
riskhanteringen i verksamheten kidnneteck-
nas av forebyggande atgarder som syftar till att
forhindra och/eller begrinsa savil risker som
dess skadeverkningar.

Bolagets riskchef har det samlade ansva-
ret for Bolagets riskramverk. Respektive avdel-
ningschef ansvarar for hantering och kontroll
av risker inom sitt verksamhetsomrade.

Riskhantering - utlaning

Infor medlemskap

Kriteria

Kan medlem fullgéra sina ataganden mot
Bolaget och den ekonomiska féreningen?

Beslut

Beslut om att erbjuda medlemskap tas av
foreningsstyrelsen. Faststallande av medlem-
mens laneutrymme tas av bolagsstyrelsen.

Kontinuerlig kredituppfdljning

Medlemsniva

Avdelningen Risk & Kontroll

Kreditgruppen

Bolagsstyrelsen
Foreningsstyrelsen

Framat- och bakétblickande analyser anvinds
for att sakerstilla att Bolaget identifierar, bedo-
mer och miter risker korrekt.

Avdelningen Risk & Kontroll, Bolagets
funktion for riskkontroll, ansvarar for att
kontrollera och genomfora l6pande uppfolj-
ning och analys av finansiella risker samt limit-
kontroll, med rapportering dagligen till vb och
maénatligen till styrelsen.

Risk & Kontroll leds av riskchefen som
rapporterar till vD och ingér i verkstillande
ledningen. Avdelningen bestar av nio med-
arbetare, inklusive en bitridande riskchef.

Av de nio medarbetarna arbetar tre med fram-
atblickande analyser gillande bland annat
kredit- och marknadsrisker, tre med rappor-
tering och datahantering, tvd mot kommun-/
landstingssektorn och en med operativa risker.

Avdelningen ansvarar, utéver vad som
namns ovan, aven for att folja upp att risk-
rapporteringen ar korrekt enligt gdllande
externa och interna regler, att regelbundet
utfora stresstester, att Bolagets affirsmodeller
ar andamalsenliga och sidkra samt att leda och
samordna arbetet kring operativa risker.

Kreditgruppen dr beredande organ vid for-
slag till forandringar i limitutrymmen mot
motparter och medlemmar, samt 6vriga kre-
ditfrdgor som kraver beslut av styrelsen eller
vD. Bolagets ALco-grupp (Asset Liability Com-
mittee) ansvarar for att bereda fragor gillande
marknadsrisk- och likviditetsfragor som kra-
ver beslut av styrelsen eller vp.

Uppféljning kommunal sektor

Avdelningen Risk & Kontroll

Analys- och finanskommitté

Bolagsstyrelsen
Foreningsstyrelsen
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KAPITALHANTERING

Bolagets kapitalplanering syftar till att verk-
samheten ska vara fullgott kapitaliserad for att
mota sdvil riskerna i verksamheten som kom-
mande regelkrav. I férhallande till riskerna

i verksamheten dr Bolaget vil kapitaliserat.
Kapitalplaneringens frimsta prioritet ir att
sakerstalla att Bolaget klarar det nya krav pa
bruttosoliditet som planeras att inforas inom
EU frdn 2018 (se faktaruta nasta sida).

Kapitalplan och intern kapitalutvdrdering

I Bolaget utarbetas minst drligen en kapital-
plan. I planen berdknas hur kapitalet dr tankt
att utvecklas de kommande fem aren. Planen
baseras pa antaganden om bland annat mar-
ginal i utldningsverksamheten, marginal i for-
valtningen av likviditetsreserven, kostnadsut-
veckling samt prognoser for utliningen och
andra balansposter.

Kapitaltackning
%
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M Priméarkapitalrelation?
Total kapitalrelation?

== Krav total kapitalrelation*

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbasirelation till totalt riskexponeringsbelopp.

4)2015: kapitalkrav enligt CRR 11,3 procent, varav buffertkrav 3,3
procent. 2014: kapitalkrav enligt CRR 10,5 procent, varav buffert-
krav 2,5 procent. 2010-2013: kapitalkrav enligt Basel lll: 8 procent

Riskorganisation - Tydlig férdelning av ansvar
« Styrelsen faststaller riskpolicy och risklimiter.

Kapitalplanen ar en viktig byggsten vid upp-
rattandet av den interna kapital- och likvidi-
tetsutvarderingen (1KLU) for Bolaget och Kon-
cernen, bestdende av Foreningen, Bolaget samt
Kommuninvest Fastighets AB, som dger den
fastighet dér kreditmarknadsbolaget bedri-
ver sin verksamhet. Som stod for kapitalplane-
ringen slar Foreningens dgardirektiv fast den
onskade riskaptiten samt sitter tydliga mal
avseende kapitalstrukturen.

Kreditinstitut dr enligt gdllande regelverk
ansvariga for att utforma en egen process for
IKLU:n. Avsikten dr att instituten pa ett samlat
och allsidigt satt ska kartldgga sina risker
och bedéma sin riskhantering och mot den
bakgrunden bedoma sitt kapitalbehov, samt
kommunicera analyser och slutsatser till
Finansinspektionen. Inom Bolaget har eko-
nomiavdelningen ansvar for framtagning av
1kLU:n. Avdelningen Risk & Kontroll kvalitets-
sakrar 1kLU:n bland annat genom att bedoma
berdkningarna.

En betydande del av Bolagets riskinriktade
kapitalplanering utgors av stresstester, som
belyser hur det riskrelaterade kapitalbehovet
paverkas av ogynnsam omvarldsutveckling i
olika dimensioner.

Bolagets kapitalutvirdering visar att Bola-
get moter samtliga kdnda krav enligt saval
nuvarande som kommande regelverk (framst
CRR/CRD 1V, Capital Requirements Regula-
tion/Capital Requirements Directive 1v, och
eEMIR?, European Markets Infrastructure Regu-
lation). Osikerhet rader dock kring inférandet
av ett bruttosoliditetskrav i EU ddr besked om
nivier kommer 2016. Se vidare nista sida.

1) Capital Requirements Regulation/Capital Requirements Directive IV,
det vill séga Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr
575/2014 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
samt Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) nr 2014/36/EU
om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersféretag.

2) EMIR, European Markets Infrastructure Regulation. Europaparla-
mentets och Radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister.

« VD ansvarar for att limiterna inte 6verskrids, och har delegerat till affarsfunktionernainom
Bolaget mojligheten att anvanda sig av lagre limiter inom sina respektive omraden.

« Bolaget tillampar principerna om en forsta, andra och tredje forsvarslinje i den interna kontrollen.
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Kapitaltackning

Den 31 december 2015 uppgick Bolagets risk-
exponeringsbelopp (Risk Exposure Amount,
REA) berdknade enligt crr till 6 578,9 (6
784,9) mnkr. Kirnprimarkapitalet uppgick till
2 931,7 (2 345,7) mnkr, vilket innebar en kirn-
primirkapitalrelation pa 44,6 (34,6) procent.
Kravet, inklusive buffertkrav, uppgick till totalt
7,0 procent. Aven primarkapitalet var 2 931,7
(2 345,7) mnkr, och primarkapitalrelationen,
uppgick till 44,6 (34,6) procent. Kravet, inklu-
sive buffertkrav, var 8,5 procent. Den totala
kapitalbasen var 3 931,7 (3 345,7) mnkr, vil-
ket gav en total kapitalrelation om 59,8 (49,3)
procent. Kravet, inklusive buffertkrav, upp-
gick till 11,3 procent. Overgangsregler innebir
ingen visentlig paverkan pa Bolagets kapital-
relation och andra kapitalmatt.

Skalet till Bolagets vil tilltagna kapital-
relationer dr den kapitaluppbyggnad som skett
infor inforandet av ett bruttosoliditetskrav, se
sidan 38.
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Bruttosoliditetskrav - Kommuninvests

plan och forberedelser

Fran och med 1 januari 2018 inf6rs inom
EU det nya kapitalkravsmattet brutto-
soliditetsgrad (leverage ratio), forutsatt

att Europeiska unionens rad (Eu-radet)

och Europaparlamentet enas om detta efter
att tagit del av en rapport som ska avges

av EU-kommissionen senast 31 december
2016. Rapportering av bruttosoliditets-
grad till berérda myndigheter sker fran och
med 2014.

Bruttosoliditetsgraden definieras som
relationen mellan primarkapitalet och de
totala exponeringarna i tillgdngar och atag-
anden. Mer information om hur Bolaget
berdknar sin bruttosoliditet terfinns i not
30, sidan 77.

Kommuninvests kapitalisering

- ett dgaransvar

Foreningen har det primira ansvaret for
Koncernens kapitalisering. Foreningens
plan utgér fran att Koncernen och Bola-
get ska kapitaliseras upp till en nivd mot-
svarande 1,5 procents bruttosoliditetsgrad.
Skulle det slutgiltiga kravet pa bruttosolidi-
tetsgrad sittas hogre dn 1,5 procent ar For-
eningens plan i forsta hand att ge ut ytterli-
gare Ovrigt primarkapitalinstrument i form
av forlagslan, 6verinsats eller forlagsin-
sats till Foreningens medlemmar. Stadgarna
medger dock dven utgivande av primar-
kapitalinstrument till Féreningen narsta-
ende aktorer och andra kommunala akto-
rer. Forutsatt sdrskilt stimmobeslut kan
Ovrigt primarkapitalinstrument dven utges
till 6vriga kapitalmarknadsaktorer.

Kommuninvests plan
I enlighet med Foreningens dgardirektiv
pagar inom Koncernen sedan flera ar en

langsiktig kapitaluppbyggnad. Kapitalupp-
byggnaden skedde mellan rakenskapsar
2009 och 2014 framst via resultatupparbet-
ning och dterféring av vinstmedel. Under
20715 tillfordes Bolaget som en effekt 680,0
(650,0) mnkr i nytt aktiekapital.

Sedan 2015 har denna modell komplette-
rats med mojligheten for Foreningens med-
lemmar att gora direkta kapitaltillskott samt
genom andra kapitalformer. De nya stadgar
som antogs under 2014 och 2015 har varit
en forutsittning, bland annat har en ny hog-
sta niva for medlemsinsats antagits.

Under 2015 limnade Foreningens med-
lemmar besked om ett kapitaltillskott om
2,6 mdker till Foreningen (se pressmedde-
lande pd Kommuninvests hemsida date-
rat 2015-11-17). Det belopp som inbetalts
till Foreningen per 201 5-12-3 1 uppgick till
2 690,7 mnkr, varav 1 200,0 mnkr hade
inbetalts till Bolaget som nytt aktiekapital.
Ytterligare kapitaltillskott kan forvantas
under 2016 och 2017.

Bruttosoliditetsgrad 2015

Per 31 december 201 5 uppgick Bolagets
enligt CRR rapporterade bruttosoliditets-
grad till 0,87 (0,75) procent.

Inklusive det forlagslan om 1 miljard
kronor som Bolaget ir 2010 emitterade
till Foreningen uppgick bruttosoliditets-
graden till 1,16 (1,09) procent. Villkoren
for forlagslanet ar dock sddana att det
enligt CRR ej fir medriknas som primar-
kapital. Foreningens avsikt ar att i god tid
fore utgdngen av 2017 ha ersatt det befint-
liga forlagslanet med ett nytt forlags-
lan eller med annan kapitalform som kan
medriknas som primarkapital.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015

Bruttosoliditetsgrad

%
1,2

00—

0,8

06— —
04—
02

0,0

2012 2013 2014 2015

M Bruttosoliditetsgrad
enligt CRR

Bruttosoliditetsgrad
inklusive forlagslan

Upplysningskrav
CRR

Ytterligare upp-
lysningar enligt EU:s
kapitalkravsforordning
CRR aterfinns pa
www.kommuninvest.se



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2015

Styrning och kontroll i centrum

Medlemmar/dgare i Kommuninvest ekonomisk férening

Externrevisor
Foreningen

Internrevisor
Féreningen

Externrevisor

Internrevisor
bolag

Chef
Risk & Kontroll

Asset Liability
Committee (ALCO)

Valberedningar

Lekmanna- 6
revisorer

Verkstallande direktor Chef

Compliance

Verkstallande

ledning Kreditgrupp

ﬁ Utndmningsansvar ﬁ Rapporteringsvagar

Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget) dr ett
svenskt publikt aktiebolag och ett beligt
dotterbolag till Kommuninvest ekonomisk for-
ening (Foreningen). God styrning och kontroll
dr av central betydelse for Bolaget, eftersom det
dgs av kommuner och landsting/regioner och
har ett offentligt uppdrag.

Bolaget utgor tillsammans med Foreningen
samt Kommuninvest Fastighets AB en finan-
siell foretagsgrupp, Kommuninvestkoncernen
(Koncernen). Eftersom Bolaget har skulde-
brev som dr upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad, dr Bolaget enligt lag skyldigt
att uppratta en bolagsstyrningsrapport. Men
da Bolagets aktier inte dr upptagna till han-
del pé en reglerad marknad i Sverige omfat-
tas Bolaget inte av Svensk kod for bolags-

styrning. Verksamhetens sirskilda inriktning
bedoms vara siddan att Svensk kod for bolags-
styrning, liksom den av kommunsektorn fram-
tagna Principer for styrning av kommun- och
landstingsidgda bolag, inte heller ska tillimpas
paé frivillig grund.

Regelverk for bolagsstyrning
De regelverk som Bolaget i forsta hand har att
tillimpa nar det giller bolagsstyrning, 4r aktie-
bolagslagen och arsredovisningslagen.
Aktiebolagslagen innehéller grundlaggande
regler om ett bolags organisation. Bland annat
ska det finnas en styrelse utsedd av en bolags-
stimma. Styrelsen utser i sin tur en ordférande
som ska leda styrelsens arbete samt en verk-
stillande direktor som skoter den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
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anvisningar. Bolagsstimman ska dven utse en
revisor som ska kontrollera verksamheten och
redovisningen.

Som kreditmarknadsbolag har Bolaget att
folja lagen om bank- och finansieringsrorelse
samt de allmidnna rdd och foreskrifter som utfar-
das av Finansinspektionen samt dess motsvarig-
heter inom Europeiska unionen, de sa kallade
EsAs (European Supervisory Authorities).

Principer for bolagsstyrning

Medlemmarna i Foreningen utgors av svenska
kommuner och landsting/regioner. Foreningen
ar en medlemssamverkan med framsta syfte
att ge medlemmarna och deras majoritetsagda
foretag tillgdng till kostnadseffektiv och stabil
lanefinansiering.

Foreningen ska enligt stadgarna inte drivas
med vinstsyfte. Nar dess behov av konsolidering
ar tillgodosett ska allt 6verskott tillfalla med-
lemmarna. Medlemmarna bestimmer sjilva om
verksamhetens inriktning, och ingen medlem har
ensam ett bestimmande inflytande. P4 drsstim-
man har varje medlem en rost.

Nedan presenteras ndgra av de principer
som bolagsstyrningen baseras pa. Till detta
kommer styrelsens arbetsordning, instruktio-
nen for den verkstillande direktoren och andra
interna regler som styrelsen har faststallt.

Agardirektiv fran féreningsstimma

Styrelsen i Foreningen utarbetar direktiv for
Bolaget, som faststills arligen pa ordinarie
foreningsstimma. I dgardirektiven formuleras
ramarna for den verksamhet som Foreningen
uppdrar 4t styrelsen i Bolaget att utova. Agar-
direktiven inkluderar framforallt riktlinjer for
konsolidering, risknivéer, ersattningsprinciper,
principer for resor och representation, kunskap
i finansieringsfragor, utveckling av produkter
och tjanster samt eventuella sirskilda uppdrag
som Foreningen ger Bolaget. Agardirektiven
blir gillande genom att de faststills av drsstim-
man i Bolaget.

Mer information om Kommuninvests bolagsstyrning
P& Kommuninvests hemsida www.kommuninvest.se aterfinns féljande information:

« Stadgar for Kommuninvest ekonomisk férening.

* Information om medlemmar och medlemsintrade.
« Bolagsordning for Kommuninvest i Sverige AB.

« Information om valberedningarnas arbete.

Mal for verksamheten

Bolagets 6vergripande mal ar att skapa storsta
mojliga nytta fér medlemmarna i Féreningen.
Det ska nés bland annat genom att ha en hog
andel nojda kunder, att sta for en stor andel
av medlemmarnas lanefinansiering, att ha hog
kostnadseffektivitet samt att ha en finansiell
styrka som stodjer verksamhetens langsiktiga
inriktning. Uppfoljning av malen presenteras
pé sidan 19.

Ersattningsprinciper

Styrelsen faststiller de ersittningsprinciper
som giller i Bolaget. Principerna ses dven Over
regelbundet. Da Bolaget av Finansinspektio-
nen inte anses vara betydande i friga om stor-
lek, intern organisation samt verksamhetens
art, omfattning och komplexitet, foreligger inte
behov av en ersdttningskommitté. Uppgifterna
fullgors av styrelsen.

Ersdttningarna ska skapa forutsittningar
for att attrahera, behalla och motivera med-
arbetarna sd att verksamheten kan bedrivas
pa basta mojliga sitt. Grundprincipen dr att
ersittningar och andra anstillningsvillkor ska
vara marknadsmassiga utan att vara lonele-
dande och enbart besta av fast 6n. Inga rorliga
ersdttningar utgar. Lonesittningen bestims
med hinsyn till arbetsuppgiften och dess sva-
righetsgrad, ansvar och krav pd utbildning
samt medarbetarens sitt att uppfylla kraven
som stélls och bidra till forbattringar i verk-
samheten.
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Aktiedgare och arsstimma

Foreningen dger samtliga aktier i Bolaget och
utovar sitt dgarinflytande vid drsstimman.
Arsstimman i Bolaget holls i Stockholm den
16 april 2015 i direkt anslutning till drsstam-
man i Féreningen.

Arsstimman i Bolaget faststillde den av
styrelsen och verkstillande direktoren fore-
slagna drsredovisningen for 2014 samt bevil-
jade styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for aret. Vidare beslu-
tade drsstimman i enlighet med styrelsens och
den verkstillande direktorens forslag till vinst-
disposition.

Vid rsstimman omvaldes styrelseleda-
moterna Ellen Bramness Arvidsson, Anna von
Knorring, Johan Torngren, Anna Sandborgh,
Kurt Eliasson och Anders Pelander. Som
ny ledamot valdes Erik Langby. Lorentz
Andersson och Catharina Lagerstam avbojde
omval. Ellen Bramness Arvidsson omvaldes till
ordforande for styrelsen. Ingen fran Bolagets
verkstillande ledning ingar i styrelsen.

Arsstimman fattade ddrutéver dven beslut
i foljande drenden:
¢ Faststillande av dgardirektiv
¢ Andring i bolagsordningen
¢ Nyemission samt bemyndigande for

styrelsen att foreta nyemissioner under
l6pande verksamhetsar.

Valberedning

Det finns en valberedning f6r Foreningens fore-
tag: Kommuninvest i Sverige AB, Kommuninvest
Fastighets AB samt intressebolaget Administra-
tive Solutions NLGFA (Nordic Local Govern-
ment Funding Agencies) AB. Valberedningen har
det yttersta ansvaret for att beslut om tillsdttning

Valberedning fér Féreningens foretag 2015/2016

Goran Farm (S), Norrkdpings kommun, ordférande

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2015

bereds i en strukturerad och transparent process,
som ger aktiedgaren mojlighet att ge sin syn pa
och limna forslag i tillsdttandefragor och andra
dartill horande fragor samt att darigenom skapa
goda forutsattningar for val underbyggda beslut.
Ienlighet med valberedningens instruktioner ska
styrelsens sammansattning dterspegla verksam-
hetens art, omfattning och komplexitet. Minst
en ledamot ska vara eller ha varit fortroendevald
i en medlemskommun eller -landsting/regioner
och besitta kunskap om kommunsektorn och
den politiska processen.

Valberedningen for Foreningens foretag
ska representera Foreningens styrelse och
styrelsen utser inom sig valberedningens leda-
moter. Foreningsstyrelsen har beslutat att dess
arbetsutskott ska utgora valberedning.

Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB
Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for
dess organisation och forvaltning. Styrelsen
faststiller arligen en arbetsordning som bland
annat reglerar styrelsens uppgifter, rapporte-
ringen till styrelsen, antalet och det l6pande
innehallet vid styrelsemotena samt utvarde-
ringen av styrelsens och den verkstdllande
direktorens arbete.

Vidare faststiller styrelsen bland annat mal
och strategier for verksamheten, ansvarar for
att risker identifieras och hanteras samt siker-
stiller att verksamheten bedrivs i enlighet med
de faststillda malen. Styrelsen har dven i upp-
gift att faststilla interna riktlinjer, inklusive en
rapporteringspolicy, som anger vilka rapporter
som ska tas fram inom Bolaget. Styrelsen i sin
helhet fullgér de uppgifter som annars ankom-
mer pa ett revisionsutskott. Arbetsordningen
behandlas och faststills minst en gang per ar.

Karlsson (C), Vindelns kommun

Linda Frohm (M), Kalix kommun, vice ordférande Ewa-May  Margreth Johnsson (S), Trollhattans kommun

Mer information om valberedningen, inklusive den fullstandiga arbetsordningen, finns pa www.kommuninvest.se
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Styrelsen bestdr av sju ledamoter som repre-
senterar en bred kompetens, inom bland annat
offentlig forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande ansvarar for att sty-
relsens arbete ar vil organiserat och bedrivs
effektivt, samt att styrelsen fullgor sina upp-
gifter. Det dligger bland annat ordféranden
att uppmuntra en 6ppen och konstruktiv dis-
kussion i styrelsen, att se till att styrelsen fort-
lépande uppdaterar och fordjupar sina kun-
skaper om Bolaget och dess verksamhet, att
styrelsen har regler for att identifiera och han-
tera intressekonflikter i styrelsen samt, att ta
emot synpunkter fran dgarforeningen och for-
medla dessa inom styrelsen. Styrelsens ord-
forande ska vidare kontrollera att styrelsens
beslut verkstalls effektivt, att styrelsens arbete
arligen utvarderas, samt ska fungera som dis-
kussionspartner till och stod for Bolagets verk-
stillande direktor.

Styrelsens ordforande har dven ansvar for
att det utfors en oberoende granskning av
Bolagets ersattningspolicy och ersittnings-
system samt for att f6lja tillimpningen av
Bolagets ersittningspolicy.

Verkstéllande direktéren

Styrelsen har faststillt en instruktion for den
verkstéllande direktoren dar dennes uppgifter

Styrelsearbetet 2015

och ansvar framgar. Verkstillande direktoren
ska skota den [6pande forvaltningen av Bolaget
i enlighet med styrelsens riktlinjer. I detta ingar
bland annat att uppritta forslag till verksam-
hetsplan, budget samt ars- och deldrsbokslut.
VD ansvarar dven for att det finns andamal-
senliga system och rutiner for rapporteringen
till styrelsen av den ekonomiska situationen
och finansiella stillningen, att verksamheten
bedrivs i enlighet med géllande regelverk samt
for att faststilla riktlinjer och instruktioner for
de olika risker som uppstar i verksamheten.

Styrelsepresentation

Styrelsen for Bolaget bestod per 2015-12-31
av Ellen Bramness Arvidsson (ordforande),
Kurt Eliasson, Anna von Knorring, Erik
Langby, Anna Sandborgh och Johan Torngren,
samt arbetstagarrepresentanten Anders
Pelander. Under 201 5 har tva ledamoter
avgatt och en ny ledamot tilltritt. Leda-
moterna presenteras pa sidan 43.

Ersdttningar

Till styrelsens ordférande utgick ett av ars-
stimman faststillt fast arvode om 550 (400)
tkr for 2015. Till 6vriga ledaméter utgick ett
av drsstimman faststillt fast arvode om 300
(r00) tkr. De sammanlagda arvodena framgar
av tabellen pa sidan 44. Det totala arvodet till
styrelsens ledamoter uppgick for ar 2015 till
1895 (1 615) tkr.

Under 2015 har styrelsen haft 9 (8) ordinarie sammantraden, O (1) extra sammantrade samt 1 (1) konstituerande
sammantrade. Arbetet och besluten har, utéver de [6pande drendena, bland annat avsett:

« Strategiska mal

« Intern kapital- och likviditetsutvardering
* Riskramverk

« Aterhamtningsplan

« Kapitaliseringsfragor

« Ersattningsfragor

« Uppdateringar av laneprogram

« Fragor kopplade till nya regelverk, exempelvis kapital-
tackningsdirektivet, tillsynsforordningen, resolutions-
direktivet och EMIR

* Motpartslimiter

* Kund- och medarbetarundersékning
« Organisationsfragor

« Skuldférvaltningssystemet Kl-Finans
* Personalpolitik

» Uppféljning av motparter

» Arsredovisning och deldrsrapport
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Styrelsen for Kommuninvest
I Sverige AB

ELLEN BRAMNESS ARVIDSSON
Direktér Internationell koordination,
Finans Norge.

Invald: Ordférande sedan 2013.

Vice ordférande 2006-2013. Ledamot sedan
2003.

Utbildning: Cand. oecon, Universitetet

i Oslo, Diplomerad finansanalytiker, Handels-
hdgskolan och FAF.

Tidigare befattningar: Chefekonom,

Svensk Forsakring, Kanslirad och departe-
mentssekreterare pa Finansdepartementet.

KURT ELIASSON
VD, SABO.

Invald: Ledamot sedan 2010.

Utbildning: Institutet for Féretagsledning
(IFL), Fastighetsmaklarexamen.

Tidigare befattningar: Koncernchef
Forvaltnings AB Framtiden, Direktor
Riksbyggen.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Finance
Watch (Bryssel), Stiftelsen Chalmers Tekniska
Hogskola, NBO, Nordens allmannyttiga

och kooperativa bostadsorganisation samt
Jarntorgskvarteret AB. Ledamot i Fastigo

ANNA SANDBORGH
Konsult, Public Partner.

Invald: Ledamot sedan 2010.

Utbildning: Jur kand, Uppsala universitet.
Tidigare befattningar:

Kommundirektér i Karlstad och VD

for Karlstads Stadshus AB.

Ovriga uppdrag: Vice ordférande,
Vanerhamn AB.

ANNA VON KNORRING
Bitradande direktér, Statskontoret, Finland.

Invald: Ledamot sedan 2004.

Utbildning: Helsingfors universitet, jur. kand.
Svenska Handelshogskolan, Helsingfors,
Ekonomie magister.

Tidigare befattningar: Finansministeriet och
Statskontoret.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Nordic
Capital Markets Forum. Medlem av delega-
tionen for Stiftelsen Tre Smeder i Helsingfors.
Medlem i Market Advisory Committee,
Euroclear Finland.

och SABO Forsakring AB.
ERIK LANGBY JOHAN TORNGREN
Konsult och féretagare. Konsult,

Invald: Ledamot sedan 2015.

Utbildning: Stockholms Universitet, enstaka
kurser

Tidigare befattningar: Ordférande kommun-
styrelsen och kommunalrad Nacka, ordférande
kommunférbundet Stockholms lan, ledamot
SKL:s styrelse, ordférande Regionplane-
namnden i landstinget.

Ovriga uppdrag: Ledamot Atrium Ljung-
berg AB, ordférande NackaStrandsMassan
AB, ledamot Hegeli Public Affairs AB, ledamot
HSB Omsorg AB.

ANDERS PELANDER
Arbetstagarrepresentant.

Invald: Ledamot sedan 2012.
Utbildning: Fil dr i matematik, Uppsala
universitet.

Befattning Kommuninvest: Finansiell
analytiker.

Tidigare befattningar: Marknadsrisk-
analytiker, Kommuninvest i Sverige AB,
universitetslektor, Hogskolan i Narvik.

Invald: Ledamot sedan 2009.

Utbildning: Handelshdgskolan Stockholm,
MBA.

Tidigare befattningar: Senior Vice President
och Finanschef i SAS-koncernen, Vice Presi-
dent Group Finance i SAS-koncernen,
Treasury pa Svensk Exportkredit AB.

Ovriga uppdrag: Ordférande, SPP Fonder AB.
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REVISORER | KOMMUNINVEST I SVERIGE AB
Arsstimman for Bolaget viljer externrevisor och lek-
mannarevisorer. Bolaget ska enligt bolagsordningen
ha en revisor. Revisorn utses av rsstimman for Bola-
get pa forslag fran Foreningens ombud vid stimman,
for tiden intill slutet av den ordinarie stimma som
hélls under det fjarde rikenskapsaret efter revisors-
valet. Arsstimman har ocksa ritt att utse en revisors-
suppleant.

Samma revisionsbolag som dr utsedd till extern-
revisor for Bolaget ar aven utsedd till externrevisor
for Foreningen. Samma personer som ir utsedda
lekmannarevisorer for Bolaget dr dven utsedda lek-
mannarevisorer for Foreningen. Syftet ar att erhélla
en mer effektiv revision for Koncernen.

Externrevisor

P4 2012 drs drsstimma i Bolaget utsdgs, for perioden
intill slutet av drsstimman 2016, Ernst & Young AB till
revisionsbolag. Ernst & Young AB har som huvudan-
svarig revisor valt auktoriserade revisorn Erik Astrom.
Under 2014 har denne ersatt tidigare huvudansvarig
revisor, auktoriserade revisorn Peter Strandh. Huvud-

ansvarig revisor traffar styrelsen minst tvd ginger per ar.
Bland Erik Astroms 6vriga revisionsuppdrag kan nam-
nas 1CA Gruppen AB, Intrum Justitia AB, Skistar AB, AB
Svensk Exportkredit och S6dra Skogsigarna Ekono-
misk forening.

Lekmannarevisorer
Lekmannarevisorerna traffar regelbundet de externa
revisorerna, styrelseordforanden, verkstillande direkto-
ren och andra representanter for Bolaget. Vid behov kan
lekmannarevisorerna initiera extra granskningsinsatser
utover den normala lagstadgade revisionen. Lekman-
narevisorerna utgor dven valberedning for att fram-
lagga forslag till val av externrevisorer samt ersittning
till dessa.

P4 Foreningens drsstimma 2012 utsdgs foljande lek-
mannarevisorer for Bolaget intill slutet av drsstimman
2016:

Anita Bohman (S), fore detta vice ordférande for
kommunstyrelsen i Visterviks kommun (omval)

Niklas Sjoberg (M), kommunstyrelsens ordférande,
Skurups kommun (nyval).

Ersattningar och ndrvaro - Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Namn

Beroendestidllning

Narvaro styrelsemoéten 2015

Ersattning 2015, kr

Ersattning 2014, kr

Ellen Bramness Arvidsson ~ Oberoende
Lorentz Andersson Oberoende (avgatt)
Kurt Eliasson Oberoende
Anna von Knorring Oberoende
Catharina Lagerstam Oberoende (avgatt)
Johan Térngren Oberoende
Erik Langby Oberoende
Anna Sandborgh Oberoende

Anders Pelander

Arbetstagarrepresentant
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Verkstallande ledning

Ledning Kommuninvest i Sverige AB

Bolagets verkstillande direktor leder, organiserar och
utvecklar verksamheten pa ett sidant satt att av styrelsen
fastlagda mal uppnas. En skriftlig instruktion faststiller
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstillande
direktoren.

Verkstillande direktoren ansvarar for att styrelsen
fortlopande informeras om forandringar i regelverk, om
innehallet i risk, compliance och revisionsrapporter samt
om Ovriga vasentliga hindelser. Verkstillande direktoren
har till uppgift att forse styrelsen med erforderligt infor-
mations- och beslutsunderlag, bland annat infor styrelse-
motena samt tillse att styrelsen manatligen far en skrift-
lig rapport.

Verkstéllande ledning

Till stod for den verkstillande direktoren finns en verk-
stallande ledning. Per 2015-12-31 bestod den verkstil-
lande ledningen, utover den verkstillande direktoren,

av Maria Viimne (vice verkstillande direktor), Johanna
Larsson (ekonomi- och finanschef), Malin Norback
(stabschef), Britt Kerkenberg (chef for Risk & Kontroll)
och Christofer Ulfgren (11-chef). Under 2015 har Michael
Jansson och Hans Wiljamets lamnat den verkstillande
ledningen och Malin Norbéck samt Christopher Ulfgren
tillkommit.

Ersattningar - Ledningen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)

TOMAS WERNGREN, VD

Utbildning: Hogskolan i Orebro och Stock-
holms universitet. Tekn. kand. offentlig
férvaltning.

Tidigare befattningar: Bland annat vice
VD och finansdirektér pa Kommuninvest
samt Treasurer pa SBAB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Vasallen AB.

Fodd: 1961.

MARIA VIIMNE, VICE VD

Utbildning: Malardalens hogskola, Ekon.
kandidat. Stockholms universitet, jur. kand.
University of Rotterdam & University of
Hamburg. European Master in Law &
Economics.

Tidigare befattningar: Bland annat finans-
gruppchef och bolagsjurist pa Kommuninvest.
Fodd: 1970.

Rorlig Pensions-
Namn Ar Grundlon Férmaner ersdttning kostnad Totalt, kr
Tomas Werngren 2015 3038063 91092 - 765581 3894736
2014 2774552 96 096 - 826185 3696833
Maria Viimne 2015 1993017 - - 343752 2336768
2014 1871279 - - 545640 2416919
Ovrig verkstallande ledning 2015 3791792 14037 - 1144566 4950 395
2014 4143128 15504 - 1384652 5543284
Anstallda som har en vasentlig 2015 9673684 17574 - 1813108 11504366
inverkan pa Bolagets riskprofil 2014 8615910 18008 - 1687907 10321825

1) Utover den verkstallande ledningen. Gruppen omfattar 12 medarbetare med foljande befattningar: Upplaningschef, Utlaningschef,
Upplaningsansvariga, Placeringsansvariga, Chef for Internrevision, Chefsjurist samt Chef for regelefterlevnad.
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Styrelsens rapport om intern
kontroll avseende den finansiella

46

rapporteringen

Kommuninvest i Sverige AB:s process for intern
kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen grundar sig pa det ramverk som tagits
fram av The Committee of Sponsoring Organi-
zations of the Treadway Commission (1992).
Processen utgar fran de mal som finns for
verksamheten och innehéller fem komponen-
ter: kontrollmiljo, riskbedomning, kontroll-
aktiviteter, information och kommunikation
samt uppfoljning. Processen har utformats for
att sikerstilla en andamalsenlig och effektiv
organisation och forvaltning av verksamheten,
en tillforlitlig finansiell rapportering samt en
god formaga att efterleva lagar och forord-
ningar, interna regler samt god sed eller god
standard.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon kan delas upp i tva olika delar;

en formell del och en informell del. Den for-

mella delen bestar av de dokument som beskri-

ver principerna for intern kontroll, dir de mest

centrala ar:

e Policy for verksamhetsstyrning och kontroll
(antagen av Bolagets styrelse)

¢ vD-instruktion for verksamhetsstyrning och
kontroll.

Utover dessa dokument styrs Bolagets arbete

av bland annat f6ljande policy- och instruk-

tionsdokument, antagna av Bolagets styrelse:

¢ Finansinstruktion

e Etikpolicy

¢ Instruktion om dtgirder mot penningtvitt
och finansiering av terrorism.

Den informella delen bestar av den kultur som
styrelse och ledning sitter. Det finns dven en
uppforandekod som omfattar alla anstdllda
inom Bolaget.

Riskbedémning

Bolaget genomfor arligen sjalvutvirdering
av operativa risker som omfattar alla medar-
betare inom alla avdelningar och grupper i

Bolaget. Denna sjdlvutvirdering innefattar
risker som kan paverka Bolagets finansiella
rapportering. Riskbedomningen utgar fran
Bolagets forstaelse och anvindning av risk-
begreppet, dir risk ses som en funktion av
sannolikhet och konsekvens.

Kontrollaktiviteter

Alla processer inom Bolaget finns dokumente-
rade i arbetsbeskrivningar for de olika grup-
perna. For Bolagets mest vidsentliga processer
finns sdrskilt utformade processbeskrivningar,
som dven innefattar en beskrivning av de kon-
troller som genomfors.

Information och kommunikation

Bolaget har en intern webbplats dar policyer,
instruktioner och 6vriga styrdokument finns
tillgangliga. Milet ar att alla styrande doku-
ment ska uppdateras minst en ging varje ar.
P4 den interna webbplatsen finns dven annan
viktig information som ror verksamheten,
exempelvis verksamhetsrapporter, proto-

koll fran den verkstallande ledningen, Bola-
gets ALCO-grupp (Asset Liability Committee)
och rRcc-kommitté (Risk Compliance Control)
samt kreditgruppen. Kommunikation mellan
medarbetare inom olika delar av verksamheten
men dven mellan medarbetare och chefer upp-
muntras och frimjas av att i princip samtliga
Bolagets anstillda finns samlade pa ett kontor.

Uppfdljning

Styrelsen foljer Iopande den finansiella utveck-
lingen i Bolaget utifrin manadsrapporter inne-
héllande budget och utfall med tillhrande
kommentarer. Bolagets virderingsprinciper
avseende finansiella instrument faststills av
Bolagets vD efter beredande i ALcO-gruppen.
Efterlevnad av dessa principer avrapporteras
arligen till styrelsen. Dessutom utvirderar och
granskar internrevisionen hur styrning, risk-
hantering och internkontroll organiseras och
efterlevs.
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Resultatrakning

1januari-31december

mnkr Not 2015 2014
Rénteintakter 1438,3 3650,8
Réntekostnader -639,8 -2735,6
RANTENETTO 4 798,5 915,2
Provisionskostnader 5 -5,3 -5,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 165,7 101,9
Ovrigarérelseintakter 7 2,7 1,3
SUMMA RORELSEINTAKTER 961,6 1013,3
Allmanna administrationskostnader 8 -283,0 -274,7
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 18 -4,0 -0,4
Avskrivningar pa materiella tillgdngar 19 -1,9 -2,9
Ovrigarérelsekostnader 9 -4,2 -5,9
SUMMA RORELSEKOSTNADER -293,1 -283,9
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -13,0 -
RORELSERESULTAT 655,5 729,4
Skatt pa arets resultat 10 -94,2 -161,0
ARETS RESULTAT 561,3 568,4
Rapport over totalresultat

1januari-31december

mnkr Not 2015 2014
NETTORESULTAT 561,3 568,4
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Finansiella tillgangar som kan séljas -60,2 0,8
Finansiella tillgangar som kan séljas, dverfort till resultatrékningen 0,1 -6,8
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen 10 13,2 1,3
OVRIGT TOTALRESULTAT -46,9 -4,7
TOTALRESULTAT 514,4 563,7
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Kommentarer till resultatrakningen

Réntenetto

Rintenettot minskade, trots okad utldning, till 798,5 (915,2)
mnkr. Detta beror pa den sinkning av utlaningsmarginaler
som genomfordes i september 2014 till f6ljd av den fordndrade
strategin for kapitaluppbyggnad, se vidare sidan 38. Sankt
ranteldge har inte paverkat riantenettot, se nedan. Resterande
del av minskningen forklaras av att fler forsdljningar av obliga-
tioner i likviditetsreserven med kort aterstidende loptid har
gjorts. Vid forsdljningarna har ursprungliga rantesikrings-
swappar behéllits till forfall. Detta har inneburit ett ldgre rante-
netto men storre realiserade vinster, vilka redovisas under
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Det speciella marknadsliaget med negativa Stiborrantor har
endast haft marginell paverkan pa rantenettot. Detta sedan
bolaget, genom dndringar i allminna villkoren for utldningen,
fradn och med 1 september mojliggjort utbetalning av negativa
rantor. Utan denna dndring hade rantenettot 6kat d& negativa
Stiborrantor annars inneburit att marginalen mellan upp-
laning- och utldningsranta okat for befintlig utldning kopplad
till Stibor.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till 165,7
(ror,9) mnkr. Resultatet har paverkats av orealiserade mark-
nadsvirdesforandringar med 124,2 (65,4) mnkr, men dven av
aterkop av egna obligationer och forsiljning av finansiella
instrument med 37,8 (31,5) mnkr. Se vidare not 6.

Under perioden har Bolaget 6verfort -o,1 (+6,8) mnkr
ivinster frin 6vrigt totalresultat till periodens resultat i sam-
band med forsiljning av finansiella instrument.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 293,1 (283,9) mnkr, inklusive
stabilitetsavgiften om 120,5 (110,7) mnkr. Stabilitetsavgiften
beriknas med utgdngspunkt fran ett avgiftsunderlag som

Rorelseresultat
Mnkr
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FINANSIELLA RAPPORTER

bestdr av Bolagets skulder och avsittningar exklusive upplupen
kostnad for stabilitetsavgiften samt exklusive efterstillda
skulder. Stabilitetsavgiften utgjorde 41 (39) procent av
Kommuninvests rorelsekostnader. Exklusive stabilitetsavgiften
uppgick rorelsekostnaderna till 172,6 (173,2) mnkr, varav per-
sonalkostnader utgjorde 99,8 (96,1) mnkr och 6vriga kostna-
der utgjorde 72,8 (77,1) mnkr.

Okningen i avskrivningar pa immateriella tillgdngar beror
pa att Bolaget under &r 2015 anskaffat ett affarssystem som
tidigare hyrdes av ett intresseforetag.

Nedskrivning av finansiella anliggningstillgdngar om
13 () mnkr avser nedskrivning av aktieinnehavet i Kommun-
invest Fastighets AB. Nedskrivningen har vidtagits som ett led i
att Bolagets bokforda virde av innehavet ska aterspegla dotter-
bolagets egna kapital.

Kreditforlusterna uppgick till - (=) mnkr.

Rorelseresultat

Kommuninvests rorelseresultat, det vill siga resultat fore skatt,

uppgick till 655,5 (729,4) mnkr. I rorelseresultatet ingar oreali-

serade marknadsvardesférandringar om 124,2 (65,4) mnkr.
Rorelseresultatet exklusive effekter av orealiserade mark-

nadsvirdesforandringar uppgick till 531,3 (664,0) mnkr.

Resultatet efter skatt uppgick till 561,3 (568,4) mnkr.

Skatt

Arets skattekostnad redovisad i resultatrikningen uppgick till
94,2 (161,0) mnkr. I skattekostnaden for 2015 ingdr resultat av
en omprovning av beskattningsdren 2008—2013. Omprov-
ningen avser skattemassigt virde for Kommuninvests finan-
siella instrument. Omprovningen har bifallits av Skatteverket
under hosten 2015 och har resulterat i en skattemassig intakt
om 65,5 mnkr, varav 70,4 mnkr har redovisats i resultatrik-
ningen och -4,9 mnkr har redovisats i 6vrigt totalresultat.
Ovrig skatt avser skatt pa arets resultat om 133,2 (161,0) mnkr
samt forandring i uppskjuten skatt om 31,4 (-) mnkr.

Forvaltningskostnader - fordelning
Mnkr Réntepunkter
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Balansrakning

Per den 31december

Mnkr Not 2015 2014
TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 11 16 839,4 15204,1
Utlaning till kreditinstitut 3 699,9 4022,1
Utlaning 3,12 254421,7 222803,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13 45688,4 45974,5
Aktier och andelar 14 2,8 2,4
Aktier ochandelariintresseféretag 15 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterféretag 16 42,0 32,0
Derivat 3,17,27 22775,6 23848,8
Immateriellatillgangar 18 15,7 1,6
Materiella tillgangar 19 4,6 6,0
Aktuell skattefordran 10 79,0 79,0
Ovrigatillgédngar 17,0 14,9
Uppskjuten skattefordran 10 28,1 54,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,6 7,9
SUMMA TILLGANGAR 340626,3 312052,1

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 3 2303,5 43800,6
Emitterade vardepapper 3 318943,6 292 318,0
Derivat 3,17,27 117231 10628,3
Ovriga skulder 20 2163,5 789,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 144,9 136,8
Avsattningar 22 3,4 3,0
Efterstallda skulder 23 1000,0 1000,1
Summa skulder och avsattningar 336 282,0 309676,7
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (39 263 850 respektive 20 463 850 st aktier och kvotvarde 100 kr) 3926,4 2046,4

Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -34,3 12,6

Ansamlad forlust -126,6 -269,5

Arets resultat 561,3 568,4
Summa eget kapital 4344,3 2375,4
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 340626,3 312052,1

Posterinomlinjen

Stallda sakerheter 24 13307,4 21669,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Utstallda lanel6ften 2903,3 3783,5
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Kommentarer till balansrdkningen

Totalatillgangar

De totala tillgdngarna i Bolaget okade till

340 626,3 (312 052,1) mnkr, huvudsakligen som
en effekt av 6kad utlining. Utldningen uppgick till
254 421,7 (222 803,7) mnkr. Likviditetsreserven
var 63 227,7 (65 200,7) mnkr bestdende av balans-
rakningsposterna Beldningsbara statsskuldsforbin-
delser, Utlaning till kreditinstitut samt Obligatio-
ner och andra riantebirande viardepapper.

Derivat

Derivatkontrakt anvinds som riskhanterings-
instrument for att hantera marknadsrisker i verk-
samheten. Derivat med positivt marknadsvirde
(bokfort som tillgdng i balansrikningen) respek-
tive negativt marknadsvirde (bokfort som skuld i
balansrakningen) uppgick till 22 775,6 (23 848,8)
mnkr respektive 11 723,1 (10 628,3) mnkr.

Skulder

Skulderna i Bolaget uppgick till 336 282,0

(309 676,7) mnkr. Férandringen under &ret for-
klaras framst av att upplaningen okat till foljd
av okad utldning.

Kommuninvests balansrakningsstruktur 2015-12-31
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Efterstéllda skulder

Efterstillda skulder bestér av ett evigt forlagslan
frdn Kommuninvest ekonomisk Forening. Lanet
uppgick till 1 0oo,0 (1 000,1) mnkr. Se not 23.

Skulder

Sakerstallda placeringar och obligationer ”{ Uppséagningsbar uppléaning

Uppléning kort I6ptid <1ar

A.Kommuninvests likviditets-

Uppléning 14ng [3ptid >14r reservinnehaller en stor

andel tillgangar som snabbt
kan omsattas till likvida
medel. Vid arsskiftet dver-
steg likviditetsreserven den
uppsagningsbara upp-
laningen med 45,1 mdkr.

B. Kommuninvests langfris-
tiga upplaning éversteg den
langfristiga utldaningen med
56,4 mdkr vid slutet av
2015.

Derivat

Ovriga skulder
Eget kapital
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Redogorelse for forandringar

i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Totalt eget kapital

Fond for Balanserad
Reserv verkligt vinst eller Arets
Mnkr Aktiekapital fond varde! forlust resultat
Ingdende eget kapital 2014-01-01 1396,4 17,5 17,3 -294,3 590,7 1727,6
Aretsresultat 568,4 568,4
Ovrigt totalresultat -4,7 -4,7
Summa totalresultat -4,7 568,4 563,7
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 590,7 -590,7 0,0
Nyemission 650,0 650,0
Koncernbidrag -725,6 -725,6
Skatteeffekt pa koncernbidrag 159,7 159,7
Summa transaktioner med dgare 650,0 0,0 24,8 -590,7 84,1
Utgaende eget kapital 2014-12-31 2046,4 17,5 12,6 -269,5 568,4 2375,4
Ingadende eget kapital 2015-01-01 2046,4 17,5 12,6 -269,5 568,4 2375,4
Aretsresultat 561,3 561,3
Ovrigt totalresultat -46,9 -46,9
Summa totalresultat -46,9 561,3 514,4
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 568,4 -568,4 0,0
Nyemission 1880,0 1880,0
Koncernbidrag -545,4 -545,4
Skatteeffekt pa koncernbidrag 119,9 119,9
Summa transaktioner med dgare 1880,0 0,0 142,9 -568,4 1454,5
Utgaende eget kapital 2015-12-31 3926,4 17,5 -34,3 -126,6 561,3 4344,3
2014 2015
1) Fond for verkligt varde bestar av foljande
- Finansiella tillgangar som kan saljas 12,6 -34,3
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Kommentarer till Redogorelse for forandringar i eget kapital

Eget kapital

Vid utgangen av 2015 uppgick det egna kapitalet
iBolaget till 4 344,3 (2 375,4) mnkr, efter lamnat
koncernbidrag om 545,4 (725,6) mnkr till Foren-
ingen. Okningen av det egna kapitalet i Bolaget
ar framst hanforlig till en 6kning av aktiekapita-
let med 1 880,0 (650,0) mnkr. Av aktiekapitalets
okning avsig 1 880,0 (650,0) mnkr insatsmedel
fran befintliga medlemmar i Féreningen, samt

— () mnkr insatsmedel frdn nya medlemmar i
Foreningen.

Det egna kapitalet paverkades darutover av
forandringar i marknadsvirden for tillgdngar
klassificerade som ”finansiella tillgdngar som
kan siljas”.

Eget kapital
Mnkr
5000
4000
3000
2000
1000
m N
0 20m 2012 2013 2014 2015

Modell fér 6verskottsutdelning

Ienlighet med dgardirektiven frdn Foreningen
pagar inom Bolaget en kapitaluppbyggnad via
vinstupparbetning. For att synliggora Bolagets

resultat hos de slutgiltiga dgarna, det vill siga
Foreningens medlemmar, borjade Foreningen
frdn och med rikenskapsdret 2011, att anvinda
sig av overskottsutdelning.

Vid Foreningens drsstimma beslutas om over-
skottsutdelning ska ske. Overskottsutdelningen
sker genom att koncernbidrag fran Bolaget till
Foreningen, efter avdrag for att ticka Forening-
ens kostnader, vidareutdelas till Foreningens
medlemmar i form av dterbaring pa affarsvolym
och rinta pa insatskapital. Overskottsutdel-
ningen ir ej forknippad med négra villkor for
medlemmarna, ej heller med &terbetalningsskyl-
dighet eller med skyldighet att inbetala nytt
insatskapital.

Vid 2015 &rs foreningsstimma beslutades om
utbetalning av 679,5 (696,5) mnkr i 6verskottsut-
delning. Utbetalningen skedde under maj manad.

Forstarkning av aktiekapitalet

Vid Foreningens drsstimma beslutas om med-
lemmarna ska betala in nytt insatskapital. Insats-
kapital som tillfors Foreningen kan anvindas

for att forstiarka kapitalbasen i Bolaget. P4 det
styrelsemote i Foreningen som avholls efter 2015
ars foreningsstimma beslutades om inbetalning
av 679,5 (696,5) mnkr i nytt insatskapital till
Foreningen. Samtliga medlemmar valde att delta.

Foreningens styrelse beslutade att 680,0
(650,0) mnkr skulle tillforas Bolaget som nytt
aktiekapital.

Under 2015 har medlemmarna i Foreningen
haft mojlighet att betala in en sarskild insats,
vilket har resulterat i en forstarkning av aktie-
kapitalet i Bolaget om 1 200 () mnkr.
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Kassaflodesanalys

1januari - 31 december

Mnkr 2015 2014
Denlépande verksamheten

Rorelseresultat 655,5 729,4
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -104,4 -62,2
Betald inkomstskatt 66,2 -0,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férdndringar

avden I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 617,3 666,5
Forandring av rantebarande vardepapper 7633,6 -1220,5
Férandring av utlaning -32734,2 -11659,3
Forandring av 6vriga tillgangar -29,8 2,3
Foérandring av 6vriga skulder 2,6 12,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24510,5 -12198,9

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar -18,1 -2,0
Forvarv av materiella tillgangar -0,5 -4,3
Avyttring av materiella tillgdngar - -
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -18,6 -6,3

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 121888,3 108 359,7
Forfall och aterkop av réntebarande vardepapper -103 395,5 -94908,2
Nyemission 1880,0 650,0
Foérandring av skuldférhallanden inom koncernen 834,1 -696,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 21206,9 13405,0
Arets kassaflode -3322,2 1199,8
Likvida medel vid periodens bérjian 4022,1 2822,3
Likvida medel vid arets slut 699,9 4022,1

Likvida medel bestar isin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en 16ptid om hogst 3 manader
samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet

Avskrivningar 5,9 3,3
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar = -
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anléggningstillgangar 0,9 -0,1
Orealiserade marknadsvardesférandringar -124,2 -65,4
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar 13,0 -
Summa -104,4 -62,2

Betalda och erhdllna rintor som ingar i kassaflédet
Erhallenranta 1780,1 3820,7
Erlagdranta -978,1 -2927,5
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den mén inte annat
uttryckligen anges.

Not1

Uppgifter om Kommuninvest i Sverige AB

Arsredovisningen avges per 31 december 2015 och avser
Kommuninvest i Sverige AB (publ), organisationsnum-
mer 556281-4409. Kommuninvest har sitt site i Orebro.
Kommuninvests adress dr: Box 124, 701 42 Orebro.
Moderbolag till Kommuninvest i Sverige AB ar
Kommuninvest ekonomisk forening, 716453-2074.
Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrel-
sen den 1 mars 2016. Resultat- och balansrikning blir fore-
mal for faststillelse pd drsstimman den 21 april 2016.

Not 2

Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Kommuninvests arsredovisning ar upprattad enligt Lag
om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag
(ArkL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag (FFFs 2008:25) inklusive alla tillimpliga dandrings-
foreskrifter.

Detta innebar att samtliga av Eu godkanda 1FRs och
uttalanden foljs sa langt detta ar mojligt, inom ramen for
ARKL och med de tilligg och undantag som anges i FFFs
2008:25.

I enlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt
att ej uppratta koncernredovisning.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillim-
pats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

Koncernredovisning

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebar att Kommun-
invest i Sverige AB dr en koncern med Kommuninvest i Sve-
rige AB som moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB
som dotterbolag. Verksamheten i Kommuninvest Fastig-
hets AB bestér i sin helhet av att 4ga samt forvalta byggna-
den dir Kommuninvest i Sverige AB bedriver sin verksam-
het. I enlighet med ARKL 7:6a upprattar Kommuninvest i
Sverige AB inte koncernredovisning eftersom dotterbola-
get dr av ringa betydelse for att ge en rittvisande bild av
stillning och resultat. For ytterligare information se not
16. Koncerndrsredovisning upprattas av moderforeningen,
Kommuninvest ekonomisk forening, och publiceras pa
www. kommuninvest.se

Nya och dndrade standarder och tolkningar
Nya eller dndrade standarder och tolkningar som har infors
under dret har inte haft nigon paverkan for Kommuninvest

FINANSIELLA RAPPORTER

resultat, stillning, upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas
eller stora exponeringar.

Nya och andrade standarder och tolkningar

som ej tratt i kraft

Av de nya standarder och tolkningar som triader i kraft efter
ar 2015 har nedanstdende regler bedomts kunna paverka
Kommuninvests framtida drsredovisning. Kommuninvest
fortidstillimpar inga regler utan tillimpar reglerna nir de
ar faststillda att tillimpas av Eu.

IFRS 9 Financial instruments
Standarden trdder i kraft den 1 januari 2018 och ersitter
dé 1as 39 Finansiella instrument: Redovisning och virde-
ring. Den nya standarden har omarbetats i olika delar, en
del avser redovisning och virdering av finansiella tillgdngar
samt finansiella skulder. 1FRS 9 anger att finansiella till-
gangar ska klassificeras i tre olika kategorier. Klassificering
faststills vid forsta redovisningstillfillet utifran egenskaper
i tillgdngen och foretagets affirsmodell. For finansiella skul-
der sker inga stora forandringar jimfort med 1as 39. Den
storsta forandringen avser skulder redovisade till verkligt
virde. For dessa giller att den del av verkligt virdeforand-
ringen som ar hdnforlig till den egna kreditrisken ska redo-
visas i Ovrigt totalresultat istillet for i resultatet savida detta
inte orsakar inkonsekvens i redovisningen.

Den andra delen avser sidkringsredovisning. Till stora
delar innebir de nya principerna bittre forutsittningar
for en redovisning som ger en rittvis bild av ett foretags
hantering av finansiella risker med finansiella instrument.
Slutligen har nya principer introducerats avseende ned-
skrivningar av finansiella tillgdngar, dir modellen base-
ras pa forvintade forluster. Syftet med den nya model-
len dr bland annat att reserveringar for kreditforluster ska
goras i ett tidigare skede. EU har dnnu inte godkant stan-
darden. Kommuninvest har paborjat processen med att
utvdrdera standarden men har inte dnnu faststillt hur
standarden kommer att pdverka Kommuninvest resultat,
stillning, upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora
exponeringar.

Ovriga nya och dndrade standarder som 4nnu ej
tritt i kraft bedoms inte ha ndgon vasentlig paverkan pa
Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar, kapital-
krav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Vdsentliga bedémningar och antaganden
Vid upprittande av arsredovisningen gors bedomningar
och antaganden som paverkar redovisning och tillaggsupp-
lysningar. De viktigaste bedomningarna vid tillimpning
av redovisningsprinciper utgor valet av redovisningskate-
gori for finansiella instrument enligt vad som redogors for
nedan i avsnittet finansiella instrument.

Vid faststillandet av verkligt virde for finansiella instru-
ment som ej handlas pd aktiv marknad tillimpas viarde-
ringstekniker och darvid gors antaganden som kan vara
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forenade med osikerhet. I not 27 beskrivs hur verkligt
virde for finansiella instrument beriknas och visentliga
antaganden och osikerhetsfaktorer inklusive kinslighets-
analys. Redovisningen har upprittats pa basis av upplupet
anskaffningsvirde med undantag for en betydande del av
bolagets finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till
verkligt virde eller till upplupet anskaffningsvirde med jus-
tering for verkligt virde avseende den risk som dr foremadl
for sikringsredovisning. Se vidare avsnittet om Finansiella
instrument och not 27.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Kommuninvests funktionella valuta ir svenska kronor

och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ir avrundade till
narmaste miljontal.

Transaktioner i utléndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetira tillgdngar och skulder i
utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan
enligt den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valuta-
kursdifferenser som uppstar vid omrikningarna redovisas

i resultatrakningen.

Intresseforetag
Andelar i intresseforetag redovisas enligt anskaffnings-
virdemetoden.

Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvirde-
metoden.

Rénteintdkter och réntekostnader

Rinteintdkter och rintekostnader som presenteras i resul-

tatrikningen bestdr av:

¢ Rintor pé finansiella tillgdngar och skulder som virderats
till upplupet anskaffningsvarde.

¢ Rintor fran finansiella tillgdngar som klassificerats som
finansiella tillgdngar som kan siljas.

¢ Rintor fran finansiella tillgdngar och skulder som virde-
ras till verkligt virde via resultatrdkningen.

¢ Rintor pa derivat som ir sikringsinstrument och for
vilka sakringsredovisning tillimpas.

Rinteintakter och rantekostnader beridknas och redovisas
med tillimpning av effektivrintemetoden. I rianteintikter
och rintekostnader inkluderas i férekommande fall perio-
diserade belopp av transaktionskostnader.

Rinteintikter och rintekostnader for derivat som sik-
rar en tillgdng redovisas som ranteintikt. Rinteintikter och
rantekostnader for derivat som sikrar en skuld redovisas
som rantekostnader.
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Sedan forsta september beviljar Kommuninvest utlining
med negativ ranta. Denna negativa ranteintikten redovisas
som rintekostnad, se not 4.

Provisionskostnader

Provisionskostnader bestdr av kostnader for mottagna
tjdnster sdsom depdavgifter, betalningsférmedlings-
provisioner och viardepappersprovisioner.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de rea-

liserade och orealiserade virdefoérandringar som uppstatt

med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av
finansiella transaktioner bestér av:

e Orealiserade foriandringar i verkligt viarde pa de tillgdngar
och skulder som innehas for handelsindamal.

e Orealiserade foriandringar i verkligt virde pa de tillgdngar
och skulder som identifierats till verkligt virde via
resultatrakningen.

e Orealiserade foriandringar i verkligt virde pa derivat dar
sakringsredovisning av verkligt virde tillimpas.

e Orealiserade foriandringar i verkligt viarde pa sikrad post
med avseende pa sikrad risk i sakring av verkligt virde.

e Realisationsresultat fran avyttring av finansiella tillgdngar
och skulder.

® Valutakursforiandringar.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgadngssidan utlaning, utlaning till kredit-
institut, rantebarande vardepapper, derivat samt ovriga
finansiella tillgdngar. Bland skulder och eget kapital ater-
finns skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper,
derivat, efterstillda skulder samt 6vriga finansiella skulder.
For mer information, se not 27.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nidr Kommuninvest blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrikningen nir
riattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget for-
lorar kontrollen 6ver dem. Detsamma giller for del av en
finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
sdtt utslicks. Detsamma giller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nir
det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt nir det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Forvirv och avyttring av finansiella instrument redovisas
pa affirsdagen, som utgor den dag da Bolaget forbinder sig
att forvirva eller avyttra instrumentet.



Not 2 forts.

Klassificering och virdering av finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga virde med beaktande av transaktionskostnader,
forutom de tillgdngar och skulder som dterfinns i katego-
rin finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt
virde via resultatet, vilka virderas till verkligt virde utan
beaktande av transaktionskostnader.

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redo-
visningen delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvar-
vades, men ocksa utifran de valméjligheter som finns i 1as
39. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet
virderas efter forsta redovisningstillfillet sisom beskrivs
nedan.

Finansiella tillgangar och skulder virderade

till verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella instrument i denna kategori varderas [6pande
till verkligt virde med virdeforiandringar redovisade i
resultatrdkningen.

Denna kategori bestar av tva undergrupper: dels finan-
siella tillgangar och skulder som utgor innehav for handels-
andamal, dels andra finansiella tillgingar och skulder som
Kommuninvest vid forsta redovisningstillfillet identifierat
till denna kategori.

I den forsta undergruppen ingar derivat som innehas for
ekonomisk sikring men som ej ingdr i sikringsredovisning.
I den andra undergruppen ingar dels tillgdngar sdsom

utldning och placeringar. Anledningen till att Kommun-
invest har identifierat tillgdngar till denna kategori ir att
atgirda en bristande 6verensstimmelse avseende virdering
och redovisning som annars skulle uppsta. For att begransa
marknadsrisker som uppstér nir upplaningens och utla-
ningens samt placeringens avtalsmassiga villkor inte dver-
ensstimmer anvinds riskhanteringsinstrument i form av
derivatkontrakt. Det skulle leda till en bristande 6verens-
stimmelse i redovisningen om derivaten varderas till verk-
ligt virde via resultatrikningen men inte dess tillhérande
utldning eller placering.

I den andra undergruppen ingér dven skulder till kredit-
institut samt emitterade virdepapper. Detta avser frimst
uppldning i fast rinta samt strukturerad upplaning, det vill
sdga uppldning som ir uppsiagningsbar och/eller kupong-
betalningen ir rorlig men inte kopplad till interbankrinta.
Anledningen till att uppldning i fast rinta identifierats till
denna kategori dr att dessa upplaningar sikras ekono-
miskt med ett derivat som virderas till verkligt virde samt
att uppldningarna till storsta delen anvinds till utlining vil-
ken virderas till verkligt virde. Det skulle leda till bristande
Overensstimmelse om utlaningen och derivaten virderades
till verkligt virde men inte dess uppldning.

Anledningen till att strukturerad upplaning identifierats
till denna kategori ir att upplaningen innehaller visentliga
inbiddade derivat och att det medfor att det i en betydande
utstrackning minskar inkonsekvenser i viardering av fristd-
ende derivat och upplaning.

FINANSIELLA RAPPORTER

Lanefordringar och kundfordringar

Linefordringar och kundfordringar ir tillgdingar som har
faststillda eller faststillbara betalningar och som inte ar
noterade pd en aktiv marknad. Dessa tillgdngar virderas till
upplupet anskaffningsvirde och redovisas till det belopp
som beriknas inflyta, det vill siga efter avdrag for osikra
fordringar. Hir ingdr utldning till kreditinstitut samt viss
utldning.

Finansiella tillgangar som kan siljas
I denna kategori ingdr Kommuninvests placeringar i riante-
barande viardepapper vilka ej ingér i handelslagret eller inte
har ett tillhorande riantesikringsderivat.

Tillgangar i denna kategori virderas l6pande till verkligt
virde med virdeforandringar redovisade 6ver ovrigt total-
resultat. Virdeforandringar som beror pa nedskrivningar
eller pa valutakursdifferenser redovisas i resultatrikningen.
Vidare redovisas rantan i resultatrakningen.

Den l6pande virderingen till verkligt virde som redovi-
sas Over Ovrigt totalresultat gors till dess att instrumentet
forfaller eller avyttras. Vid avyttring av tillgdngen redovi-
sas ackumulerad vinst/forlust, som tidigare redovisats 6ver
ovrigt totalresultat, i resultatrikningen.

Ovriga finansiella skulder

Hir ingar skulder till kreditinstitut, emitterade virdepap-
per, efterstillda skulder samt 6vriga finansiella skulder
sdsom till exempel leverantorsskulder. Skulderna virderas
till upplupet anskaffningsvirde.

Sdkringsredovisning

For att uppna en rittvisande bild av verksamheten tillim-
par Kommuninvest, dar moéjligheten finns, sikringsredovis-
ning av verkligt virde for de tillgdngar och skulder som har
sakrats med ett eller flera finansiella instrument. Den sik-
rade risken ar risken for forandring i verkligt virde till foljd
av forandringar i swaprintan. Den sikrade posten virde-
ras diarfor om utifrdn forandringar i verkligt virde med
avseende pa den risk som sikrats. Som sidkringsinstrument
anviander Kommuninvest rinte- och valutarinteswappar.
Detta innebir att tillgdngen/skulden virderas till verkligt
virde via resultatrikningen med avseende pa de kompo-
nenter som instrumentet sikrar.

All eventuell ineffektivitet redovisas i resultatrikningen.
Om en sikringsrelation inte uppfyller kraven pa effektivitet
avbryts sikringsrelationen och tillgdngen/skulden redovisas
till upplupet anskaffningsvirde och den ackumulerade vir-
deférandringen pa tillgangen/skulden periodiseras dver
dterstidende l6ptid. Kommuninvests sikringsrelationer har
bedémts vara mycket effektiva.

Kreditférluster och nedskrivningar pa
finansiellainstrument

Den sirskilda stillningen i den svenska konstitutionen och
den kommunala beskattningsritten gor att kommuner och
landsting inte kan forsittas i konkurs. Inte heller kan de
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upphora att existera pa annat sitt. Detta innebdr en impli-
cit statlig garanti for deras dtaganden. Det dr ocksa for-
bjudet att pantsidtta kommunal egendom vilket innebar att
kommunerna och landstingen med hela sin skattekraft och
samtliga tillgdngar svarar for ingdngna forbindelser.

Vid varje rapporttillfille utvirderar Kommuninvest om
det finns objektiva beligg som tyder p3 att en finansiell till-
gang eller grupp av tillgadngar ar i behov av nedskrivning till
foljd av att en eller flera hiandelser (férlusthindelser) intraf-
fat efter det att tillgadngen redovisas for forsta gdngen och
att dessa forlusthindelser har en inverkan pa de uppskat-
tade framtida kassaflédena fran tillgadngen eller gruppen
av tillgdngar. Objektiva belidgg utgors dels av observerbara
forhillanden som intriffat och som har en negativ inverkan
pa mojligheten att dtervinna anskaffningsvirdet, dels av
betydande eller utdragen minskning av det verkliga virdet
for en investering i en finansiell placering klassificerad som
en finansiell tillgdng som kan siljas.

Om objektiva belidgg finns som visar pd behov av ned-
skrivning for en finansiell tillgdng som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvirde beriknas eventuellt nedskriv-
ningsbelopp som skillnaden mellan nuvirdet av tillgdngens
uppskattade framtida kassafloden diskonterade till den
ursprungliga effektivrantan och tillgdngens redovisade
virde. Kommuninvest har bedomt att det inte foreligger
nagot nedskrivningsbehov per den 31 december 2015.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgadngar redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och ned-
skrivningar.

Avskrivningar redovisas i resultatrikningen linjirt 6ver
den immateriella tillgdngens beriknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Den berik-
nade nyttjandeperioden ar § ar.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillging i balans-
riakningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma Kommuninvest till del och
anskaffningsvirdet for tillgdngen kan beriknas pa ett till-
forlitligt satt.

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Det redovisade virdet for en materiell anliggnings-
tillgang tas bort ur balansriakningen vid utrangering eller
avyttring eller nir inga framtida ekonomiska fordelar
vintas fran anviandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden mel-
lan forsaljningspriset och tillgdngens redovisade viarde med
avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som Ovrig rorelseintikt/kostnad.

Avskrivning sker linjirt 6ver tillgdngens beriknade
nyttjandeperiod. Kommuninvests beriknade nyttjande-
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perioder for inventarier ir 5 ar. For konstfoéremal som ingdr
i balansridkningen gors ingen avskrivning.

Pensionering genom férsdkring
Kommuninvests pensionsplaner for kollektivavtalade tjanste-
pensioner ir tryggade genom forsikringsavtal med spp.

Enligt 1as 19 dr en avgiftsbestimd plan en plan for
ersittningar efter avslutad anstillning enligt vilka fore-
taget betalar faststillda avgifter till en separat juridisk
enhet och inte har nigon rittslig eller informell forplik-
telse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten
inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla ersittningar
till anstillda som hanfor sig till anstilldas tjanstgoring
under innevarande period och tidigare. En formansbestimd
pensionsplan definieras som annan plan for ersittningar
efter avslutad anstillning 4dn avgiftsbestimd plan.

Pensionsplanen for Kommuninvests anstillda har
bedémts vara en avgiftsbestimd plan som omfattar flera
arbetsgivare. Kommuninvests pensionsinbetalningar redo-
visas som en kostnad i resultatrikningen i den takt de in-
tjanas genom att de anstillda utfort tjanster 4t Kommun-
invest under en period. Premier betalas till spp baserat pa
aktuell 16n.

Kommuninvest har utdver de kollektivavtalade tjanste-
pensionerna ocksa i sirskilt avtal gjort en avgiftsbestimd
pensionsutfistelse till vD. Pensionsutfistelsen ar placerad
i en kapitalforsiakring, som redovisas under aktier och an-
delar. Den ar dven pantsatt for pensionsutfastelsen. P4
skuldsidan redovisas pensionsutfistelsen som en avsittning.

Arets kostnader for dessa forsikringspremier framgar
av not 8.

Allménna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader omfattar personal-
kostnader, inklusive loner och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Ovriga kost-
nader som ingdr i de administrativa kostnaderna ar stabili-
tetsavgiften, konsult-, lokal-, utbildnings-, 11-, telekommu-
nikations-, rese- samt representationskostnader. Darutover
ingdr ratingkostnader, kostnader for marknadsdata samt
kostnader for att uppritthalla eftermarknad i emitterade
vardepapper.

Ovriga rorelseintdkter

Sedan 2014 tillhandahéaller Kommuninvest en webbase-
rad skuldforvaltningstjanst till medlemmarna i Kommun-
invest ekonomisk férening. De medlemmar som har valt
att anvinda denna tjinst betalar en drsavgift till Kommun-
invest. Denna intikt redovisas som en ovrig rorelseintikt.

Ovriga rorelsekostnader
Som 6vrig rorelsekostnad redovisas framst kostnader for
marknadsforing och forsikring.



Not 2 forts.

Leasing
Samtliga leasingavtal ir operationella. Leasingavgifterna

periodiseras och redovisas linjart 6ver leasingavtalets langd.

Skatter

Under Skatt pa rets resultat redovisas aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrik-
ningen foérutom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot 6vrigt totalresultat eller eget kapital varvid dven
tillhorande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller
i eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas avseende aktuellt
ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidi-
gare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmeto-
den med utgangspunkt i temporira skillnader mellan redo-
visade och skattemaissiga varden pa tillgdngar och skulder.

Koncernbidrag
Kommuninvest redovisar lamnade koncernbidrag till
moderforetag direkt mot eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen dr framtagen med indirekt metod.
Kassafloden redovisas indelade i in- och utbetalningar fran
den l6pande verksamheten, investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten. I den l6pande verksamheten
ingar framst férandring i utlining- och likviditetsportfoljen.
Investeringsverksamheten innefattar investeringar i materi-
ella och immateriella tillgdngar. Finansieringsverksamheten
visar emission samt forfall/dterkop av emitterade virdepap-
per. Kommuninvest tillimpar undantagsregeln i 1As7:23 och
nettoredovisar emissioner kortare an 3 manader. I finansie-
ringsverksamheten ingdr dven nyemission samt forandring
av koncernskuld.

Segmentrapportering

Kommuninvest i Sverige AB upprattar inte segmentrappor-
tering da enbart ett segment, utlining till medlemmarna,
finns. All verksamhet bedrivs i Sverige och alla kunder har
sin hemvist i Sverige. Kommuninvest i Sverige AB har ingen
kund som stdr for mer dn, eller lika med, 1o procent av
intdkterna.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not3

Finansiellarisker

Betriffande riskhanteringen se sidan 28-38.

Kreditriskexponering

Total kreditrisk-

Total kreditrisk-

exponering (fore Nedskrivning/ Redovisat Vardeav exponering efter
2015 nedskrivning) Avsattning virde sakerheter avdrag sdkerheter
Krediter mot sdkerhet av:
Statlig och kommunal borgen 254 421,7 - 254 421,7 - 254 421,7
Summa 254421,7 - 254421,7 - 254421,7
Vardepapper
Statspapper och andra offentliga organ
-AAA 11232,1 - 11232,1 - 11232,1
-AA 5607,3 - 5607,3 - 5607,3
Andra emittenter
-AAA 374125 - 374125 - 37412,5
-AA 8356,8 - 8356,8 80,8 8276,0
-A 619,0 - 619,0 - 619,0
-BBB - - - - -
Summa 63227,7 - 63227,7 80,8 63146,9
Derivat
-AAA - - - - -
-AA 9627,4 - 9627,4 4597,1 5030,3
-A 8240,0 - 8240,0 4133,2 4106,8
-BBB 4908,2 - 4908,2 2660,9 22473
Summa 22775,6 - 22775,6 11391,2 11384,4
Ataganden
Utstallda lanel6ften mot kommunal borgen 2903,3 - 2903,3 - 2903,3
Summa 2903,3 - 2903,3 - 2903,3
Total kreditriskexponering 343328,3 - 343328,3 11472,0 331856,3
Total kreditrisk- Total kreditrisk-
exponering (fore Nedskrivning/ Redovisat Varde av exponering efter
2014 nedskrivning) Avsittning varde sdkerheter avdrag sdkerheter
Krediter mot sdkerhet av:
Statlig och kommunal borgen 222803,7 - 222803,7 - 222803,7
Summa 222803,7 - 222803,7 - 222803,7
Vardepapper
Statspapper och andra offentliga organ
-AAA 11342,9 - 11342,9 - 11342,9
-AA 3861,2 - 3861,2 - 3861,2
Andra emittenter
-AAA 33575,8 - 33575,8 - 33575,8
-AA 11939,7 - 11939,7 205,0 11734,7
-A 4481,0 - 4481,0 37471 733,9
- BBB - - - - -
Summa 65200,7 - 65200,7 3952,1 61248,6
Derivat
-AAA - - - - -
-AA 8446,9 - 8446,9 42174 4229,5
-A 15401,2 - 15401,2 7493,9 7907,3
- BBB 0,7 - 0,7 - 0,7
Summa 23848,8 - 23848,8 11711,3 12137,5
Ataganden
Utstallda laneloften mot kommunal borgen 3783,5 - 3783,5 - 3783,5
Summa 3783,5 - 3783,5 - 3783,5
Total kreditriskexponering 315636,7 - 315636,7 15663,4 299973,3

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not 3 forts.

Loptidsinformation’

2015 Nominella kassafléden - Kontraktuellt dterstaende I16ptid
i Léirlgre an Léinﬂgre an

Pa Hoégst 3manmen larmen Langre dn Utan
Likviditetsexponering anfordran 3man hogst1ar hégst 5 ar 5ar 16ptid Totalt
Tillgangar
Beldningsbara statsskuldsférbindelser - 3931,0 3492,5 9302,8 - - 16726,3
Utlaning till kreditinstitut - 698,0 - - - - 698,0
Utlaning - 16391,4 68878,7 155166,6 15067,7 - 255504,4
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper - 2622,2 9752,9 32080,2 - - 44 455,3
Derivat - 19187,5 137322,8 316704,3 37258,7 - 510473,3
Ovriga tillg&ngsposter - - - - - 201,3 201,3
Summa tillgangar - 42830,1 219446,9 513253,9 52326,4 201,3 828058,6
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 267,0 - 1607,3 517,0 - 2391,3
Emitterade vérdepapper - 36597,1 65296,2 1942333 22404,5 - 318531,1
Derivat - 201715 132004,9 310097,3 37206,4 - 499 480,1
Ovriga skulder - - - - - 2311,8 2311,8
Efterstallda skulder - - - - 1000,0 - 1000,0
Eget kapital - - - - - 43443 43443
Summa skulder och eget kapital - 57 035,6 197 301,1 505937,9 61127,9 6656,1 828 058,6
Netto - -14205,5 22145,8 7316,0 -8801,5 -6454,8 -
Utstallda laneloften 2903,3 - - - - - -
2014 Nominellakassafléden - Kontraktuellt aterstaende 16ptid

A Lﬁrlgre an Lﬁnﬂgre an

Pa Hogst 3manmen larmen Léngre dn Utan
Likviditetsexponering anfordran 3man hoégst1ar hogst 5 ar 5ar 16ptid Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser - 4684,6 2955,4 6903,4 566,7 - 15110,1
Utlaning till kreditinstitut - 3724,0 - - - - 3724,0
Utlaning - 24313,2 52009,8 129002,8 13090,5 - 218416,3
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper - 824,1 8839,2 34560,8 453,4 - 446775
Derivat - 10278,1 112091,6 312166,3 28179,6 - 462715,6
Ovriga tillgdngsposter - - - - - 198,9 198,9
Summatillgangar - 43824,0 175896,0 482633,3 42290,2 198,9 744842,4
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 2440,5 - 1495,3 718,4 - 4654,2
Emitterade vérdepapper - 28583,7 52948,5 185005,0 19291,1 - 285828,3
Derivat - 7549,0 108433,9 305926,3 28145,6 - 450054,8
Ovriga skulder - - - - - 929,7 929,7
Efterstallda skulder - - - - 1000,0 - 1000,0
Eget kapital - - - - - 2375,4 2375,4
Summa skulder och eget kapital - 38573,2 161382,4 492 426,6 49155,1 3305,1 744842,4
Netto - 5250,8 14513,6 -9793,3 -6864,9 -3106,2 -
Utstallda Ianeloften 3783,5 - - - - - -

| tabellen ovan avser kapitalbundenheten fér uppsagningsbar ut- och upplaning nasta mojliga uppsagningsdag.
1) Framtida réntebetalningar innehéller tillhog grad matchade betalningsfldden. Dessa ar exkluderade saval vad galler in- som utbetalningar.
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Loptidsinformation
2015 Redovisade virden - Kontraktuellt dterstaende I6ptid

Langre dn Langre an

Pa Hogst 3manmen 1armen Langre &n Utan

Likviditetsexponering anfordran 3man hoégst1ar hogst 5 ar 5ar 16ptid Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser - 3933,4 3491,6 9414,4 - - 16 839,4
Utlaning till kreditinstitut - 699,9 - - - - 699,9
Utlaning - 16 440,1 68203,1 154670,7 15107,8 - 254 421,7
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper - 2638,9 9443,8 33605,7 - - 45688,4
Derivat - 830,2 6689,6 14147,2 1108,6 - 22775,6
Ovriga tillgdngsposter - - - - - 201,3 201,3
Summatillgangar - 24542,5 87828,1 211838,0 16 216,4 201,3 340626,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 80,4 - 1696,2 526,9 - 2303,5
Emitterade vardepapper - 29463,0 65575,3 201025,9 22879,4 - 318943,6
Derivat - 2386,7 1463,6 6869,1 1003,7 - 117231
Ovriga skulder - - - - - 23118 2311,8
Efterstallda skulder - - N - 1000,0 - 1000,0
Eget kapital - - - - - 43443 43443
Summa skulder och eget kapital - 31930,1 67038,9 209591,2 25410,0 6656,1 340626,3
Total skillnad - -7 387,6 20789,2 2246,8 -9193,6 -6454,1 -
Utstallda Ianel6ften 2903,3 - - - - - -
2014 Redovisade virden - Kontraktuellt dterstaende I6ptid

Langre dn Léngreédn

Pa Hogst 3manmen 13armen L&ngre &n Utan

Likviditetsexponering anfordran 3man hogst1ar hégst 5ar 5ar 16ptid Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser - 4684,7 2961,7 6967,3 590,4 - 15204,1
Utlaning till kreditinstitut - 4022,1 - - - - 4022,1
Utlaning - 24371,6 52443,8 132061,9 13926,4 - 222803,7
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper - 828,7 89774 35694,3 474,1 - 45974,5
Derivat - 2838,9 5599,5 13637,7 1772,7 - 23848,8
Ovriga tillgdngsposter - - - - - 198,9 198,9
Summa tillgangar - 36746,0 69982,4 188361,2 16 763,6 198,9 312052,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 2440,5 - 1605,7 754,4 - 4800,6
Emitterade vardepapper - 28614,1 53828,3 189311,8 20563,8 - 292 318,0
Derivat - 344,2 1619,5 7228,9 1435,7 - 10628,3
Ovriga skulder - - - - - 929,7 929,7
Efterstallda skulder - - - - 1000,1 - 1000,1
Eget kapital - - - - - 2375,4 2375,4
Summa skulder och eget kapital - 31398,8 55447,8 198146,4 23754,0 3305,1 312052,1
Total skillnad - 5347,2 14534,6 -9785,2 -6990,4 -3106,4 -
Utstallda Ianeloften 3783,5 - - - - - -

| tabellen ovan avser kapitalbundenheten for uppsagningsbar ut- och upplaning nasta mojliga uppsagningsdag.
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Rantebindningstider, Rinteexponering

FINANSIELLA RAPPORTER

2015 Nominella kassafloden

Langre dn Langre dn Langre an
Réntebindningstider for tillgang Hogst 3manmen 13rmen 5armen Langre dn Utan
och skulder - Rénteexponering 3man hoégst1ar hogst 5 ar hogst 10 ar 104ar rinta Totalt
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2031,0 3405,0 6433,1 4857,2 - - 16726,3
Utlaning till kreditinstitut 698,0 - - - - - 698,0
Utlaning 233,7 17529,9 175095,1 55341,8 7303,9 - 255504,4
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - 650,0 26799,4 17 005,9 - - 44 455,3
Derivat - 3666,6 306 394,6 180001,2 20410,9 - 510473,3
Ovriga tillgdngar - - - - - 201,3 201,3
Summatillgangar 2962,7 25251,5 514722,2 257 206,1 27714,8 201,3 828058,6
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 267,0 - - - 2124,3 - 2391,3
Emitterade vardepapper 5452,2 7210,1 160921,3 128070,1 16877,4 - 318531,1
Derivat 537,1 3844,1 296 393,3 178184,0 20521,6 - 499 480,1
Ovriga skulder - - - - - 23118 2311,8
Efterstallda skulder 1000,0 - - - - - 1000,0
Eget kapital - - - - - 43443 43443
Summa skulder och eget kapital 7 256,3 11054,2 457 314,6 306 254,1 39523,3 6656,1 828058,6
Netto -4293,6 14197,3 57407,6 -49048,0 -11808,5 -6454,8 -
2014 Nominella kassafléden

Langre dn Ldngre dn Langre dn
Réntebindningstider fér tillgangar Hoégst 3manmen 1armen 5armen Langre én Utan
ochskulder - Ranteexponering 3man hégst1ar hogst 5 ar hégst 10 ar 10ar rénta Totalt
Tillgangar
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 6895,2 2139,1 5509,1 566,7 - - 15110,1
Utlaning till kreditinstitut 3724,0 - - - - - 3724,0
Utlaning 109353,6 25231,7 73361,4 10094,6 375,0 - 218416,3
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 12198,0 5198,5 26 827,6 453,4 - - 44677,5
Derivat 2527375 47 474,1 148842,0 124777 1184,3 - 462 715,6
Ovrigatillgédngar - - - - - 198,9 198,9
Summa tillgangar 384908,3 80043,4 254540,1 23592,4 1559,3 198,9 744842,4
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 2970,2 - 1495,3 - 188,6 - 4654,1
Emitterade vardepapper 61790,3 44177,6 164 035,5 14 829,2 995,7 - 285828,3
Derivat 319089,7 32436,3 89295,9 8858,0 375,0 - 450054,9
Ovriga skulder - - - - - 929,7 929,7
Efterstallda skulder 1000,0 - - - - - 1000,0
Eget kapital - - - - - 2375,4 2375,4
Summa skulder och eget kapital 384 850,2 76 613,9 254 826,7 23687,2 1559,3 3305,1 744842,4
Netto 58,1 3429,5 -286,6 -94,8 - -3106,2 -

| tabellen ovan avser kapitalbundenheten fér uppsagningsbar ut- och upplaning nasta mojliga uppsagningsdag.
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Valutarisk’
2015 Redovisade viarden

. Verkligt
Tillgangar och skulder fordelat Ovriga véirde
pa visentliga valutor SEK EUR usD JPY NOK valutor justering Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 660,1 1,6 38,2 - - - - 699,9
Utlaning 252050,7 - - - - - 2371,0 2544217
Réntebdrande vardepapper 34541,0 6329,1 21212,1 - - - 445,6 625278
Aktier och andelar 45,3 - - - - - - 45,3
Derivat - - - - - - 22775,6 22775,6
Ovriga tillgédngar 156,0 - - - - - - 156,0
Summa tillgangar 287 453,1 6330,7 21250,3 - - - 25592,2 340626,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut 80,4 515,3 - 1621,2 - - 86,6 2303,5
Emitterade vérdepapper 145046,5 7108,0 137960,7 7582,3 5326,2 13859,4 2060,5 318943,6
Derivat 134549,2 -1292,9 -116713,8 -9203,6 -5326,2 -13859,4 23569,8 11723,1
Efterstallda skulder 1000,0 - - - - - - 1000,0
Ovriga skulder inkl. eget kapital 6780,8 - - - - - -124,7 6656,1
Summa skulder och eget kapital 287 456,9 6330,4 21246,9 -0,1 0,0 0,0 25592,2 340626,3
Skillnad tillgangar och skulder -3,8 0,3 3,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt (fore skatt) aven 10 procents 6kning
av valutakurs i SEK gentemot utlandsk
valuta - 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -
2014 Redovisade virden

. Verkligt
TiJIg__éngar_och skulder fordelat Ovriga . v&rde
pa vasentliga valutor SEK EUR usb JPY GBP valutor justering Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 39874 23,5 11,0 0,0 0,1 0,1 - 4022,1
Utlaning 219316,6 - - - - - 34871 2228037
Rantebarande vardepapper 302479 7906,9 22062,1 - - - 961,7 61178,6
Aktier och andelar 34,9 - - - - - - 34,9
Derivat - - - - - - 23848,8 23848,8
Ovriga tillgdngar 108,4 0,0 1,0 0,0 - - 54,6 164,0
Summattillgangar 253695,2 7930,4 22074,1 0,0 0,1 0,1 28352,2 312052,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1952,8 1207,2 0,0 1505,0 - - 135,6 4800,6
Emitterade vérdepapper 114672,9 4019,4 136438,9 7376,3 4726,1 20304,5 4779,9 292318,0
Derivat 1326375 2703,4 -114369,8 -8881,4 -4726,1 -20306,2 23570,9 10628,3
Efterstallda skulder 1000,1 - - - - - - 1000,1
Ovriga skulder inkl. eget kapital 3435,9 0,0 1,6 0,1 - 1,7 -134,2 3305,1
Summa skulder och eget kapital 253699,2 7930,0 22070,7 0,0 0,0 0,0 28352,2 312052,1
Skillnad tillgangar och skulder -4,0 0,4 3,4 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0

Effekt (fére skatt) aven 10 procents 6kning
av valutakurs i SEK gentemot utlandsk
valuta - 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 - -

1) Kommuninvest har valt att presentera verkligt vardejustering totalt per balanspost och inte per valuta da valutarisk mats utifran kontrakterade betalningsfloden
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Medlemsansvar

Kommuner och landsting/regioner som dr medlemmar i
Kommuninvest ekonomisk forening har ingatt ett solidariskt
borgensansvar for bolagets samlade forpliktelser. Kommun-
invests verksamhet har foriandrats kraftigt sedan Bolaget star-
tade 1986. Bolaget lanar upp pengar i forvig for att ha bered-
skap for medlemmarnas ldnebehov och for att uppfylla krav
frdn myndigheter och ratinginstitut, och anviander sikringsin-
strument (derivat) for att minska riskerna i verksamheten.

Under 2010 togs tva klarliggande avtal fram utéver det
grundliggande solidariska borgensansvaret for att tydliggora
medlemmarnas ansvar. Det ena ar ett garantiavtal som reglerar
ansvaret for motpartsexponeringar i derivat och ersitter tidi-
gare klausuler i linehandlingarna. Det andra ir ett uppdaterat
regressavtal som beskriver medlemmarnas inbordes ansvar.
Avtalen ersitter och fortydligar tidigare ansvar enligt regress-
avtal och reversvillkor. Avtalen har beslutats hos respektive
medlemskommun under 2011.

Fordelningen av ansvaret meddelas respektive medlem tva
ganger drligen i dtagandebesked, baserat pa respektive medlems
andel av Kommuninvests totala utlaning, respektive andel av det
totala insatskapitalet i Kommuninvest ekonomisk férening.

Atagandebeskedet baseras pa féljande poster i Kommun-
invests balansrakning (mnkr) per 2015-12-31.

Skulder till kreditinstitut 2303,5
Emitterade vardepapper 318943,6
Summa upplaning 321247,1
SKULDER, enligt atagandebesked

Utlanad upplaning® 258019,4
Ejutlanad upplaning? 632277
Summa upplaning 3212471
Ovriga skulder? 2311,8
Derivat*, kopplade till utlanad upplaning® 2061,7
Summa skuld/atagande 325620,6
TILLGANGAR, enligt atagandebesked

Utlaning, se not 12 254421,7
Likviditetsreserv?, senot 3,11, 13 63227,7
Ovrigatillgédngar? 201,3
Derivat*, kopplade till utlanad upplaning* 1723,0
Summa tillgangar 319573,7

Fordelningsgrund:
1. Procentsats motsvarande respektive medlems andel av Kommuninvests utlaning.

2. Procentsats motsvarande respektive medlems andel av det totala insatskapitalet
i Kommuninvest ekonomisk férening.

* Derivaten (sakringskontrakt) ar i bolagets balansrakning, upptagna brutto, det vill séga
kontrakt for kontrakt och redovisas som tillgang nar fordran foreligger for Kommun-
invest, och som skuld nar motparten har en fordran pa Kommuninvest

I dtagandebeskeden ir derivaten upptagna netto per motpart,
det vill siga fordringar pd samma motpart har nettats mot
skuld gentemot samma motpart. Dessutom har erhallna siker-
heter, sisom statspapper, reducerat de derivat som ovan uppta-
gits som tillgdng. Erhéllna sdkerheter, uppgér per 2015-12-31
till 11 391,2 (11 711,3) mnkr, fir enbart anviandas till att ticka
utestdende exponeringar. Dessa redovisas i not 3 pd sidan 6o,
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men fér inte reduceras i balansrikningen. Motsvarande lam-
nade sikerheter for bolagets skulder avseende derivat foreligger
for narvarande ej.

Not4 Rantenetto
Ranteintdkter 2015 2014
Utlaning till kreditinstitut - -
Utlaning 1343,0 3061,3
Réntebarande vardepapper 92,0 588,3
Ovriga 3,3 1,2
Summa 1438,3 3650,8
Varav: ranteintakt fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 1061,4 2236,8
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 0,1 0,0
Réntebarande vardepapper 603,2 2713,3
Ovriga 30,9 22,3
Utlaning, negativ utldningsranta 5,6 -
Summa 639,8 2735,6
Varav: rantekostnad fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 695,0* 1646,1
Summa rintenetto 798,5 915,2

Kommuninvest anser att samtliga intakter och kostnader ar hanférliga till det land dar
bolaget har sitt sate, Sverige.

1) Rantor fran derivat som ekonomiskt sakrar en upplaning redovisas som rantekostnad.
Eftersom det i derivatkontrakt &r mojligt att erhallarantaibetalbenet innebér radande
rantelage att Kommuninvest imanga fall totalt sett erhallit ranta for en upplaning och
dess sakring. Detta har medfort att totala rantekostnaden for finansiella poster varde-
rade till verkligt varde ar positiv.

Not5

Provisionskostnader

2015 2014
Betalningsférmedlingsprovisioner 1,0 1,9
Vardepappersprovisioner 4,1 2,7
Ovriga provisioner 0,2 0,5
Summa 53 51

Not6

Nettoresultat av finansiella transaktioner

2015 2014
Realiserat resultat
- Aterkép av egna obligationer -36,8 0,2
- Rantebdarande vardepapper 74,6 31,3
- Andra finansiella instrument 4,6 4,9
Orealiserade marknadsvardesférandringar 124,2 65,4
Valutakursférandringar -0,9 0,1
Summa 165,7 101,9

Kommuninvest anser att samtliga intakter och kostnader ar hanférliga till det land dar
bolaget har sitt sate, Sverige.
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Not 6 forts.

Nettovinst/nettoférlust uppdelat
per varderingskategori 2015 2014

Finansiella tillgangar till verkligt varde
via resultatrakningen -1379,7 2408,9

Innehav fér handelsandamal (tillgangar) -370,3 -114,8
Lanefordringar och kundfordringar 6,5 0,0
Finansiella skulder till verkligt varde

via resultatrakningen 1891,7 -1228,4
Innehav fér handelsandamal (skulder) 26,8 -1019,0
Realisationsresultat fran finansiella
tillgangar som kan séljas -0,1 6,8
Foérandring i verkligt varde pa derivat
som ar sakringsinstrument i en sakring
av verkligt varde -731,7 1847,0
Forandring i verkligt varde pa sakrad
post med avseende pa den sakrade risken
i sakringar av verkligt varde 723,4 -1798,7
Valutakursférandringar -0,9 0,1
Summa 165,7 101,9
Resultat (netto)
Nettoresultat pa finansiella tillgangar som
redovisats i Ovrigt totalresultat -60,1 -6,0
Not7 Ovrigardrelseintikter

2015 2014
Realisationsvinst vid avyttring
av materiella tillgangar - 0,1
Ovrigarorelseintakter 2,7 1,2
Summa 2,7 1,3

Kommuninvest anser att samtliga intakter ar hanforliga till det land dar bolaget har sitt
sate, Sverige.

Not 8 Alimannaadministrationskostnader

Personalkostnader, angesi tkr 2015 2014
-16neroch arvoden 60449 56508
-sociala avgifter 18847 17 460
- pensionskostnader 10727 10341
- sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 2760 2495
- utbildningskostnader 3335 3147
- 6vriga personalkostnader 3690 6127
Summa personalkostnader 99808 96078
Ovriga allmanna administrationskostnader

- resekostnader 4260 5170
- IT-kostnader 17 655 14391
- konsultarvoden 11815 20857
-inhyrd personal 2817 3130
- ratingkostnader 1303 1793
- marknadsdata 7024 5615
- hyror och andra lokalkostnader 3661 3283
- arsredovisnings- och deldrsrapport 1315 1226
- stabilitetsavgift 120462 110727
- ovriga kostnader 12757 12408
Summa dvriga allménna

administrationskostnader 183069 178600
Summa 282877 274678
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Ersattningspolicy

Bolaget har en ersittningspolicy av vilken framgar att
Kommuninvest inte tillimpar rorlig ersattning. Ingen rorlig
ersdttning har heller utgétt till anstdllda inom Kommuninvest
for 2015. Inga engdngsersittningar i samband med nyanstall-
ningar eller avgidngsvederlag har utbetalats under rikenskaps-
aret, och inga avgangsvederlag har beviljats. Inga enskilda
medarbetare erhaller ersittning motsvarande 1 miljon EUR
eller mer per rikenskapsar.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersittning till verkstillande direktor har beslutats av styrelsen.
For ar 2015 erholl verkstillande direktor 3 038 (2 775) tkri
grundlon. Ingen rorlig ersattning utbetalades. Pensionskostnad
for verkstillande direktor uppgick till 766 (826) tkr och ar
tackt genom forsikring. Del av forsikringskostnaden avser
tecknad kapitalforsikring for pensionsutfistelse. Utfistelsen
innehdller efterlevandeskydd. Pensionen ir oantastbar, det vill
sdga ej villkorad av framtida anstillningar. Vid uppsagning
frdn bolagets sida utgar [6n under uppsigningstiden som ar

6 manader samt avgangsvederlag om 18 manader reducerat
med belopp motsvarande ny inkomst om nytt arbete erhélls.

Ersattning till vice verkstallande direktor har beslutats av
styrelsen. For dr 2015 erholl vice verkstallande direktor 1 993
(1 871) tkr i grundlon. Ingen rorlig ersittning utbetalades. Pen-
sionskostnad for vice verkstillande direktor uppgick till 344
(546) tkr och dr tackt genom forsikring. Vid uppsdgning fran
bolagets sida utgdr 16n under uppsigningstiden som dr 6 mana-
der samt avgdngsvederlag om 18 mdnader reducerat med
belopp motsvarande ny inkomst om nytt arbete erhalls.

Ersittningsinformation avseende andra ledande befatt-
ningshavare inkluderar ersittning som har erhallits under peri-
oden i verkstillande ledningen. Vid arsskiftet uppgick andra
ledande befattningshavare i bolagsledningen till totalt 4 (4)
personer varav 3 (2) kvinnor och 1 (2) man. Under dret har 2 (o)
personer varav 2 (o) man uttrddit ur verkstillande ledning fran
och med september, dé tilltradde 2 (o) personer varav 1 (o)
kvinna. Ersattning till andra ledande befattningshavare i
bolagsledningen har beslutats av styrelsen. Den sammanlagda
ersdttningen till de ledande befattningshavarna som ingick i
verkstillande ledning under &r 2015 uppgick till 3 792 (4 143)
tkr. Pensionskostnaderna ar tickta genom forsikring. En av de
ledande befattningshavarna som tilltrade under september har
ej erhdllit ersattning i form av lon fran bolaget utan verkar som
inhyrd konsult.

Enligt den arbetsordning for styrelsen som faststilldes
under 2015 ansvarar styrelsens ordforande for att det utfors en
oberoende granskning av bolagets ersittningspolicy och ersitt-
ningssystem; att bereda styrelsens beslut om dels ersittning till
den verkstillande ledningen, dels ersittning till anstidllda som
har det overgripande ansvaret for ndgon av bolagets kontroll-
funktioner; samt om &tgarder for att folja upp tillimpningen av
bolagets ersittningspolicy.

Ersattning till styrelse
Styrelsen bestod i slutet av dret av 7 (8) ledamoter varav 3 (4)
kvinnor. Ellen Bramness Arvidsson dr ordférande i styrelsen.
Arvode till styrelsen, fram till bolagsstimman ar 2015,
bestod av ett fast arvode om go0 tkr till ordféranden. Ovriga
ledamoter hade ett fast arvode om 100 tkr samt ett rorligt arv-
ode om 10 tkr per sammantride och 5 tkr for telefonsamman-
trade. Inget arvode utgick till arbetstagarrepresentanten.
Arvode till styrelsen, efter bolagsstimman r 2015, bestdr av
ett fast arvode om 550 tkr till ordféranden. Ovriga ledaméter
har ett fast arvode om 300 tkr. Inget arvode utgick till arbets-
tagarerepresentanten.



Not 8 forts.

Kommuninvest har inte ndgra pensionsutfastelser eller
nagra sirskilda uppsigningsvillkor for styrelsen.

Arvoden beslutade pa stimman, angesi tkr 2015 2014
Ellen Bramness Arvidsson 550 400
Annavon Knorring 300 200
Kurt Eliasson 300 185
Johan Térngren 300 210
Erik Langby, nyvald april 2015 300 -
Anna Sandborgh 300 205
Catharina Lagerstam, avgatt april 2015 - 205
Lorentz Andersson, avgatt april 2015 - 210
Anders Pelander, arbetstagarrepresentant - -
Summa 2050 1615

L6ner och ersdttningar
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Grundlén / Rérlig Ovriga Pensions- Ovriga
2015, angesi tkr styrelsearvode ersattning formaner kostnad ersattningar Summa
Styrelse 1895 - - - - 1895
Verkstallande direktor 3038 - 91 766 - 3895
Vice verkstéllande direktor 1993 - - 344 - 2337
Ovrigaibolagsledningen 3792 - 14 1144 - 4950
Ovriga tjansteméan 49731 - - 8473 - 58204
Summa 60449 - 105 10727 - 71281
Grundlén / Rorlig Ovriga Pensions- Ovriga

2014, angesi tkr styrelsearvode ersattning formaner kostnad ersdttningar Summa
Styrelse 1615 - - - - 1615
Verkstallande direktor 2775 - 96 826 - 3697
Vice verkstallande direktor 1871 - - 546 - 2417
Ovrigaibolagsledningen 4143 - 16 1385 - 5544
Ovriga tjansteman 46104 - 236 7584 - 53924
Summa 56508 - 348 10341 - 67197
Medelantalet anstéllda 2015 2014 Operationellaleasingavtal dar
Medelantalet anstallda under aret 78 74 Kommunln.\'lest.lSverlgeABar.Ieasetagare 2015 2014
_varav kvinnor 31 21 Icke uppsagnmgsparla.leasmg—

betalningar uppgar till: - -

Inomett ar 4044 3899
Arvode och kostnadsersattning till revisorer, Mellan ett &r och fem &r 9630 7420
Ernst & Young AB 2015 2014

— Summa 13674 11319

Revisionsuppdrag 893 1811
Rf"visionsye'rksamhzt . 2069 1844 Under éret uppgick kostnaderna for operationella leasingavtal
utover raewsllorTsupp rage till 4 630 (4 264) tkr. Huvuddelen av kostnaderna hanfors till
?katteradglvnlng 303 414 Bolagets hyra av kontorslokaler.
Ovriga tjanster 223 2312

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
Kommuninvest i Sverige AB:s revisor att utfora samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsupp-
gifter. Med begreppet revisionsverksamhet utover revisions-
uppdraget avses kvalitetsgranskningstjanster, till exempel
granskning som utmynnar i rapport eller intyg som dr avsedd
aven for andra dn uppdragsgivaren. Med ovriga tjdnster avses
sddant som inte ar hanforligt till ndgon av ovanstaende
punkter.

Not 9 Ovriga rorelsekostnader

2015 2014
Forsdkringskostnader 0,6 0,7
Kommunikation och information 3,4 5,0
Ovriga rérelsekostnader 0,2 0,2
Summa 4,2 5,9

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015

67



FINANSIELLA RAPPORTER

Not10 skatter

Redovisatiresultatrikningen 2015 2014
Aktuell skattekostnad 133,2 161,0
Uppskjuten skattekostnad (+) / skatteintakt
(-), avseende temporara skillnader 31,4 -
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -70,4
Totalt redovisad skattekostnad 94,2 161,0
Avstdamning av effektiv skatt 2015, % 2015 2014,% 2014
Resultat fore skatt 655,5 729,4
Skatt enligt gdllande skattesats 22,0% 144,2 22,0% 160,5
Ejavdragsgilla kostnader 0,5% 3,1 0,1% 0,5
Férandring uppskjuten skatt 4,8% 31,4 - -
Nyttjande av underskottsavdrag -2,2% -14,1 - -
Skatt hanforlig till tidigare ar -10,7% -70,4 - -
Redovisad effektiv skatt 14,4% 94,2 22,1% 161,0
Skattekostnad hanforligt till 6vrigt totalresultat 2015 2014 Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder
Finansiella tillgangar som kan saljas 132 13 Uppskjutna skattefordringar och skulder hanfor till foljande:
Summa 6vrigt totalresultat -13,2 -1,3 Uppskjuten skattefordran
2015 2014
Orealiserade marknadsvardesférandringar
- varav redovisade i resultatrakningen 28,1 59,5
- varav redovisats Ovrigt totalresultat - -4,9
Skattefordringar/-skulder, netto 28,1 54,6
Skatteposter som redovisats direkt mot
eget kapital 2015 2014
Aktuell skatt ild@mnade koncernbidrag 119,9 159,7
Summa somredovisats direkt mot
eget kapital 119,9 159,7
Not 11 Belaningsbara statsskuldsférbindelser
2015 2014
Anskaffnings- Verkligt Redovisat Anskaffnings- Verkligt Redovisat
vdrde varde vérde vérde vérde varde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
- svenska staten 10101,9 101277 101277 10449,8 10491,9 10491,9
- svenska kommuner 4287,6 4271,2 4271,2 2470,9 24778 24778
- utlandska stater 2408,7 2440,5 2440,5 2188,3 2234,4 2234,4
Summa 16 798,2 16 839,4 16 839,4 15109,0 15204,1 15204,1
Positiv skillnad till foljd av att bokférda
varden 6verstiger nominella varden 144.,8 162,0
Negativ skillnad till foljd av att bokférda
varden understiger nominella varden -18,1 -8,5
Summa 126,7 153,5
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Not 12 utlaning

2015 2014
Anskaffningsvirde Verkligtvarde Redovisatvdrde Anskaffningsvirde Verkligtvdrde Redovisatvidrde
Utlaning
- kommuner och landsting 106 329,6 107 656,2 107 685,6 91091,3 93576,8 93017,4
- bostadsforetag med kommunal borgen 90260,8 91053,1 91069,7 78482,7 79883,8 797278
- ¢vriga féretag med kommunal borgen 54784,5 55672,4 55666,4 48842,3 50235,9 50058,4
Summa 251374,9 254381,7 254421,7 218416,3 223696,5 222803,6

Med utldning avses utldning till kommuner, landsting samt kommun- och landstingsidgda foretag. Kommuninvest har bedomt att
det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov per den 31 december 2015.

Not13 Obligationer och andra rantebarande viardepapper

2015 2014
Anskaffnings- Verkligt Redovisat Anskaffnings- Verkligt Redovisat
vérde varde vérde vérde virde varde
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper
- svenska bostadsinstitut 20448,3 20497,7 204977 17123,2 17614,5 17614,5
- dvriga svenska emittenter 903,1 403,3 403,3 845,4 870,5 870,5
- dvriga utldndska emittenter 24834,4 247874 247874 27 320,9 27 489,5 27 489,5
Summa 46185,8 45688,4 45688,4 45289,5 45974,5 45974,5
varav:
- Noterade vardepapper pa bors 45688,4 45626,4
- Onoterade vardepapper - 348,1
Positiv skillnad till féljd av att bokférda
varden ¢verstiger nominella varden 1798,6 2035,6
Negativ skillnad till féljd av att bokférda
varden understiger nominella varden -522,3 -21,7
Summa 1276,3 2013,9
Not14 Aktierochandelar Not16 Aktier och andelaridotterféretag
2015 2014 Kommuninvest Fastighets AB, d4gd andel 100 procent.
Kapitalforsakring 2.8 24  Orgnr:556464-5629, Orebro
Summa aktier och andelar 2,8 2,4 2015 2014
Antal aktier: 1000 st 42,0 32,0
Summa 42,0 32,0
Not15 Aktierochandelari intresseforetag Kommuninvest Fastighets AB hade 2015-12-31 en balansom-

slutning om 56,1 (54,9) mnkr, eget kapital om 42,9 (19,1) mnkr

Administrative Solutions NLGFA AB, dgd andel 50 procent. och ett resultat om o,7 (~o,4) mnkr.

Org nr: 556581-0669, Orebro Under ar 2015 har Kommuninvest i Sverige AB limnat ett
aktieagartillskott till Kommuninvest Fastighets AB om 23 mnkr.
2015 2014  Kommuninvest i Sverige AB:s aktier i dotterforetaget har under
Antal aktier: 500 st 0,5 0,5 4r 2015 skrivits ned med 13 mnkr.
Summa 0,5 0,5

Administrative Solutions NLGFA AB hade 2015-12-31 en balans-
omslutning om 4,4 (9,3) mnkr, eget kapital om 4,0 (3,9) mnkr
och ett resultat om o,1 (2,0) mnkr. Administrative Solutions
NLGFA AB dr forsatt i frivillig likvidation med beslutsdatum 29
april 2015, likvidationen ar pidgaende och kommer att avslutas
under ar 2016.
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Not17 Derivat

2015 2014
Tillgangar Skulder Nominellt Tillgangar Skulder Nominellt
verkligt varde verkligt varde varde verkligt varde verkligt varde varde
Derivat ej i sékringsredovisning
Rénterelaterade 578,4 4105,7 258591,4 677,1 4721,5 244949,1
Valutarelaterade 14925,3 5438,7 161349,8 16 181,9 4220,1 153715,3
Ovriga? 289,0 783,5 4314,1 587,2 85,2 4281,5
Summa 15792,7 10327,9 424 255,3 17 446,2 9026,8 402945,9
Derivat i sdkringsredovisning
Rénterelaterade 6300,4 936,8 156 858,8 5325,7 923,1 111965,2
Valutarelaterade 682,5 458,4 6170,6 1076,9 678,3 14542,0
Summa 6982,9 1395,2 163 029,4 6402,6 1601,4 126 507,2

1) Derivat dar avkastningen ar kopplad till aktier, valutor etc. Dessa derivat har en exakt matchande upplaning da erhallarbenet i derivatet skall spegla och sakra alla risker i dess upplaning.

Not18 immateriellatillgangar Not 20 &vriga skulder
2015 2014 2015 2014
Férvirvade immateriella tillgangar Skuld till moderférening 2149,7 770,1
Ovriga teknik-/kontraktsbaserade tillgingar Ovriga skulder 13,8 19,8
Anskaffningsvérde Summa 2163,5 789,9
Ingdende anskaffningsvarde 2,0 -
Arets investeringar 18,1 2,0 Skuld till Kommuninvest ekonomisk férening avser sarskilda
Avyttringar - - medlemsinsatser, som for Foreningens rikning hanteras av
Utgaende anskaffningsvirde 20,1 2,0 Bolaget och som dnnu inte 6verforts till Bolaget i form av nytt
Avskrivningar aktiekapital.
Ingdende avskrivningar -0,4 -
Arets avskrivningar -4,0 -0,4
Avyttringar - Not 21 upplupnakostnader och
Utgaende avskrivningar -4,4 -0,4 forutbetalda intidkter
Planenligt restvarde vid periodens slut 15,7 1,6
2015 2014
Immateriella tillgdngar avser tva affarssystem. Upplupen stabilitetsavgift 120,5 1111
Ovriga upplupna kostnader 24,4 25,7
Summa 144,9 136,8
Not19 Materiellatillgangar
2015 200 NOt 22  Avsittning fér pensioner och
Anskaffningsvérde liknande forpliktelser
Ingdende anskaffningsvarde 23,6 19,3
Aretsinvesteringar 0,5 4,3 2015 2014
Avyttringar - - Avséttning fér pensionsdtaganden 3,4 3,0
Utgdende anskaffningsvarde 24,1 23,6  Summa 3,4 3,0
Avskrivningar
Ingdende avskrivningar -17,6 -14,7
Arets avskrivningar -1,9 -2,9
Avyttringar - _
Utgaende avskrivningar -19,5 -17,6
Planenligt restvarde vid periodens slut 4,6 6,0

I materiella tillgdngar ingar frimst rT-utrustning och
kontorsinventarier om 4,0 (§,4) mnkr samt konst om
0,6 (0,6) mnkr.
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Redovisat virde

Valuta Nom Réantesats Forfallodag 2015 2014
Forlagslan SEK 1000,0 Rorlig Evigt 1000,0 1000,1
Summa 1000,0 1000,0 1000,1

Evigt forlagsldn med 3 manaders rorlig ranta knuten till Stibor.
Villkoren ger mojlighet till dterbetalning eller dterkop endast
efter Finansinspektionens medgivande. Dock tidigast pa den
ranteforfallodag som infaller fem ar efter linedatumet den

30 november 2010 och direfter vid varje foljande rantefor-
fallodag. Arets rintekostnad uppgar till 16,2 (24,7) mnkr.

Not 24

Stédllda sakerheter

2015 2014
| form av stallda sakerheter
for egna skulder och avsattningar
Deponerat hos Riksbanken:
- statspapper 1601,4 5399,1
- vardepapper utgivna av svenska
kommuner och landsting/regioner 579,6 501,8
- svenska sakerstallda obligationer 11123,6 15765,9
Kapitalforsakring for pensionsataganden 2,8 2,4
Summa sstallda sdkerheter 13307,4 21669,2

Not 25

Nérstaende

Om ldnet inte far riknas in i bolagets kapitalbas fir det dterbe-
talas ndr som helst under dess 16ptid. Fordringshavaren far inte
overldta forlagsbeviset eller pd annat satt dverlata sina rattig-
heter. Det generella borgensdtagandet som medlemmarna i
Kommuninvest ekonomisk férening har stillt ut for Kommun-
invests forpliktelser kan inte dberopas gillande forlagslanet.

Redovisat virde for skulder och avsittningar dar pant stallts
uppgick till 3,5 (3,0) mnkr. Vardepapper deponerade hos Riks-
banken ar ett krav for att Kommuninvest ar medlem i Riks-
bankens system for 6verforing av kontoférda pengar, R1X, och
en forutsittning for kortfristig likviditetshantering via R1x.

Nérstaenderelationer

Kommuninvest har nirstdenderelation med Kommuninvest ekonomisk forening (moderbolag), Kommuninvest Fastighets AB
(dotterbolag) samt Administrative Solutions NLGFA AB (intressebolag).

Forséljningav  Inkdp av varor/ Fordran pa Skuld till

varor/ tjanster till tjanster fran narstaendeper  nérstaende per

Nérstaenderelation, angesi tkr Ar nirstaende nirstaende Ovrigt (ranta) 31december 31december
Kommuninvest ekonomisk férening 2015 2773 - -16 151 337 3149697
2014 1723 - -24 687 420 1770243

Kommuninvest Fastighets AB 2015 178 2731 - 10135 10
2014 1153 2442 - 10000 -

Administrative Solutions NLGFA AB 2015 22 4698 -1 - -
2014 43 6189 17 2000 571

Huvuddelen av transaktionerna avser fakturering till Kommuninvest i Sverige AB avseende hyra av kontorslokal samt hyra av 11-
system. Skuld till Kommuninvest ekonomisk férening avser forlagslan om 1 miljard kronor samt sarskilda medlemsinsatser, som
for Foreningens rikning hanteras av Bolaget och som dnnu inte 6verforts till Bolaget i form av nytt aktiekapital.

Transaktioner med nyckelpersoneriledande stdllning

Vad giller [6n och andra ersittningar samt pensioner till nyckelpersoner i ledande stillning, se not 8.

Not 26

Héandelser efter balansdagen

Den 1 mars 2016 har styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB
beslutat rikta ett nyemissionserbjudande avseende aktier i
Kommuninvest i Sverige AB till Kommuninvest Ekonomisk
Forening. Erbjudandet omfattar 14 906 740 aktier med ett
kvotvirde om 100 kr per aktie, totalt 1 490 674 ooo kr, med
likviddatum senast 30 april 2016.
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Not 27

Finansiella tillgdngar och skulder

2015

Finansiellatillgdngar virderade till verkligt virde

viaresultatrdkningen

Lanefordringar
och kundfordringar

Investeringar som
halles till férfall

Finansiellatillgdngar som
bestdams tillhéra denna kategori

Innehav fér
handelséndamal

Belaningsbara

statsskuldsforbindelser 12568,2 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 699,9 -
Utlaning 63452,5 - 190969,2 -
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 35204,1 - - -
Derivat - 15792,7 - -
Ovrigatillgédngar - - 4,6 -
Summa 111224,8 15792,7 191673,7 -

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Summa

2014

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde

viaresultatrdkningen

Lanefordringar
och kundfordringar

Investeringar som
halles till férfall

Finansiellatillgdngar som
bestams tillhéra dennakategori

Innehav for
handelsdndamal

Belaningsbara

statsskuldsforbindelser 12803,8 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 4022,1 -
Utlaning 68965,1 - 153838,6 -
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 33690,1 - - -
Derivat - 17 446,2 - -
Ovrigatillgédngar - - 11,9 -
Summa 115459,0 17 446,2 157 872,6 -

Skulder till kreditinstitut -

Emitterade vardepapper -

Derivat -

Ovriga skulder -

Efterstallda skulder -

Summa -

Det redovisade virdet for utliningen bestdr dels av utldning
redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlining som ingar i
en verkligt virde sikringsrelation samt utlaning redovisad till
verkligt virde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och
emitterade virdepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingar i en verkligt
virde sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt
virde.

Berdkning av verkligt virde

Allmint

Verkligt virde ska for finansiella instrument, oavsett om de
virderas till verkligt virde i balansrikningen eller verkligt
virde beridknas i upplysningssyfte, uppdelas enligt foljande
tre nivaer.
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Niva 1: viardering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad for samma instrument.

Niva 2: viardering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: vdrdering sker utifrdn icke-observerbart marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa upp-
skattningar.

Eftersom endast en liten del av Kommuninvests finansiella
instrument handlas pé en aktiv marknad med noterade priser
enligt niva 1 anvinds fraimst accepterade och vil inarbetade
virderingstekniker for bestimmande av verkligt varde. Varde-
ringsteknikerna baseras pa observerbar marknadsinformation
enligt virderingsnivd 2. De virderingstekniker som anvinds
bygger pa diskonterade kassafloden samt priser fran primar
och sekundirmarknaden. Finansiella instrument dér inslag
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Derivat
som anvénds Summa
Finansiellatillgang Finansiella skulder varderade till Andra finansiella isdkrings- redovisat Verkligt
somkansaljas verkligt varde viaresultatrakningen skulder redovisning varde varde
Finskulder som
bestdms tillhdradenna Innehav for
kategori handelsindamal
4271,2 - - - - 16839,4 16839,4
- - - - - 699,9 699,9
- - - - - 254421,7 254381,7
10484,3 - - - - 45688,4 45688,4
- - - - 6982,9 22775,6 22775,6
- - - - - 4,6 4,6
14755,5 - - - 6982,9 340429,6 340389,6
- 22231 - 80,4 - 2303,5 2303,5
- 151133,4 - 167 810,2 - 318943,6 3194145
- - 10328,0 - 1395,1 117231 117231
- - - 21549 - 21549 21549
- - - 1000,0 - 1000,0 999,9
- 153 356,5 10 328,0 171045,5 1395,1 336125,1 336595,9
Derivat
som anvénds Summa
Fin iellatillgd Fi iellaskulder varderade till Andrafinansiella isdkrings- redovisat Verkligt
som kansaljas verkligt viarde viaresultatrdkningen skulder redovisning vdarde varde
Finansiella skulder som
bestams tillhradenna Innehav for
kategori handelsdndamal
2400,3 - - - - 15204,1 15204,1
- - - - - 4022,1 4022,1
- - - - - 222803,7 223696,5
12284,4 - - - - 45974,5 45974,5
- - - - 6402,6 23848,8 23848,8
- - - - - 11,9 11,9
14684,7 - - - 6402,6 311865,1 3127579
- 2360,1 - 2440,5 - 4800,6 4800,6
- 145857,9 - 146 460,1 - 292318,0 293839,5
- - 9026,8 - 1601,5 10628,3 10628,3
- - - 786,0 - 786,0 786,0
- - - 1000,1 - 1000,1 1067,4
- 148 218,0 9026,8 150686,7 1601,5 309533,0 311121,8

av indata som inte dr observerbara i marknaden eller egna
bedomningar har visentlig effekt pa varderingen klassas till
virderingsniva 3.

Utlaning

Verkligt viarde har beriknats genom en diskontering av forvan-
tade framtida kassafloden dir diskonteringsrantan ar satt till
swaprintan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler.
Berdkningstekniken leder till att i tider d& nyutldningsmargi-
nalen stiger, uppstér ett verkligt virde som ar lagre pa tidigare
gjord utlaning och tvirtom.

Belaningsbara statsskuldsforbindelser samt obligationer

och andra rantebdrande virdepapper

Placeringar som handlas pé en aktiv marknad virderas utifrdn
noterade marknadspriser och klassificeras i niva 1. For place-
ringar dir noterade marknadspriser inte hdrror fran aktiv han-
del har verkligt viarde beriknats genom en diskontering av for-
vintade framtida kassafloden dir diskonteringsrantan har
satts till swaprdntan justerad utifrin emittentens kreditrisk.
Justeringens storlek bestims utifrdn noterade priser pa ett stort
antal virdepapper emitterade av emittenten sjidlv samt emitten-
ter som bedoms ha samma kreditrisk. Dessa placeringar klassi-
ficerasinivd 2
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Not 27 forts.

Skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper

samt efterstillda skulder

Uppléning inom ramen for det Svenska Kommunobligations-
programmet virderas till det noterade marknadspriset och
klassificeras i niva 1. Ovrig upplaning har virderats genom en
diskontering av forviantade framtida kassafloden dar diskonte-
ringsriantan har satts till swapriantan justerad for aktuella upp-
laningsmarginaler for upplaningens struktur och marknad.
Uppléningar dir forvintade framtida kassafloden beror av icke
observerbar marknadsdata klassificeras i nivd 3,1 annat fall
klassificeras de i nivd 2.

Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar virderingen
av uppldningen genom att borgensférbindelsen beaktas av
marknadsaktorer och diarigenom paverkar noterade marknads-
priser och aktuella upplaningsmarginaler. En forindring i
Kommuninvests egen kreditrisk anses endast uppkomma vid
hindelser sdisom exempelvis en storre nedgradering av bolagets
rating, eller en betydande f6randring av medlemmarnas bor-
gensforbindelse som skulle minska medlemmarnas kollektiva
ansvar for Bolagets dtaganden. Variationer i uppldningsmargi-
naler och ddrav uppkomna virdeforandringar pd skulder anses
darfor bero pa generella forandringar i marknadspriset pa kre-
dit och likviditetsrisk och inte fran fordndring i Kommun-
invests egen kreditrisk.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
MM dagar som handlas pa en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat berdknas genom en
diskontering av forvintade framtida kassafloden. I de fall
framtida forvantade kassafloden beror av icke observerbara
marknadsdata klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall
klassificeras de i nivd 2. Samtliga derivat som klassificeras i
niva 3 ar transaktionsmatchande swappar till uppldningar
som klassificeras i nivd 3. Diskonteringsrantan har satts till
den aktuella noterade swaprintan i respektive valuta. For
valutaswappar har diskonteringsrintan justerats med aktuella
basisswapspreadar. Derivat redovisas som tillgdng nir det har
ett positivt marknadsvirde och som en skuld nir det har ett
negativt marknadsvirde.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och 6vriga skulder
For dessa poster dr det redovisade viardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utldning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en loptid
om maximalt 7 dagar. Ovriga tillgadngar och 6vriga skulder
bestar av kundfordringar och leverantorsskulder samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osdkerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgangar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebidra foriandringar i resultat- och balansrikningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna
bestams ocksa utifran aktuella upp- och utliningsmarginaler
dir 6kade marginaler pa utldning leder till orealiserade forlus-
ter da befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har
enbart en marginell exponering mot swaprantor och eftersom
Kommuninvest sakrar 6vriga marknadsrisker dr det forand-
ringar i kreditspread samt basisswapspread som ger upphov
till marknadsvardesforandringarna.
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En hojning av utlaningspriset, i forhdllande till swaprantor,
med 10 bp pa de fordringar som redovisas till verkligt virde
skulle innebira en forandring i resultatet om -143 (-151) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhallande till swaprin-
tor, med 10 bp pa de skulder som virderas till verkligt virde
skulle innebira en fordndring av resultatet om +309 (+297)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och upplanings-
priset, i forhéllande till swaprantor, uppéat respektive nedét
med 10 bp skulle innebira en resultatférindring med +/-166
(+/-146) mnkr.

En forskjutning av viarderingskurvan uppét respektive nedét
med 10 bp for de finansiella instrument som varderas enligt
niva 3 skulle innebira en resultatforindring med +/-13 (+/-12)
mnkr.

Samtliga forandringar ovan avser balansdagen samt ar
exklusive skatteeffekt. Piverkan pa eget kapital sker med hédn-
syn till skatteeffekten

Alla marknadsvirdeseffekter ir orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebdr detta att dessa virden normalt sett
inte realiseras. Ett undantag ar forsdljningar av placeringar
som sker som en del av den [6pande likviditetshanteringen och
placeringsfoérvaltningen samt vid behov for anpassning till
interna och externa regelverk. Aterkdp av upplaningar eller
utldningar, som alltid sker pd initiativ av investerare respektive
kunder, leder ocksa till att marknadsvirden realiseras.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata

Indata som inte dr observerbara i marknaden utgors av kor-
relationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
lingre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som pédverkas av ej observerbar indata utgérs
av emitterade strukturerade vardepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sakrar
dessa. Mottagarbenet i ett sddant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet

av en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av upp-
laning forandras. Hur stor forandringen blir beror pé den for-
vintade dterstiende loptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
av icke observerbar indata. Den resultatpaverkan fran ej obser-
verbar indata som uppkommer kan darfor hanforas till hur
indatat paverkar den uppskattade dterstiende loptiden pd
kontrakten.

Kommuninvest har berdknat durationen till 2,1 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pd den i fortid uppsagnings-
bara upplaningen i intervallet 1,6 till 2,6 &r. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet -0,6 till +2,0 mnkr.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds dr godkidnda i bolagets ALco,
Asset and Liability Committé. Ekonomiavdelningen dr ansva-
rig for varderingsprocessen inklusive virderingsmodellerna.
Avdelningen Risk & Kontroll dr ansvarig for att sikerstalla en
oberoende kontroll av kvaliteten i de virderingsmodeller och
marknadsdata som anvinds vid virderingen.
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Not 27 forts.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrdkningen

2015 Nival Niva2 Niva3 Summa
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 12568,2 4271,2 - 16839,4
Utlaning - 63452,5 - 63452,5
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 38711,4 6977,0 - 45688,4
Derivat 0,4 22 479,0 296,2 22775,6
Summa 51280,0 97179,7 296,2 148755,9
Skulder till kreditinstitut - 22231 - 22231
Emitterade vardepapper - 147 219,7 3913,7 151133,4
Derivat 2,6 10245,8 1474,7 117231
Summa 2,6 159 688,6 5388,4 165079,6

Kommuninvest ser I6pande 6ver kriterierna for nivaindelning av finansiella tillgangar oc_h skulder som ska varderas till verkligt varde, se ”Berdkning
av verkligt varde” nedan. Under perioden har 100,8 mnkr éverférts till niva 1fran niva 2. Overféringar anses ha skett per 2015-12-31.

2014 Nival Niva2 Niva3 Summa
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 12726,3 24778 - 15204,1
Utlaning - 68965,1 - 68965,1
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 36292,9 9681,6 - 45974,5
Derivat 13,2 23356,1 479,5 23848,8
Summa 49032,4 104 480,6 479,5 153992,5
Skulder till kreditinstitut - 2155,0 205,1 2360,1
Emitterade vardepapper - 136341,8 9516,1 145857,9
Derivat 71 9776,3 844,9 10628,3
Summa 7,1 148 273,1 10566,1 158 846,3

Kommuninvest ser I6pande 6ver kriterierna for nivaindelning av finansiella tillgangar och skulder som ska varderas till verkligt véarde, se ”Berdkning
av verkligt varde” nedan. Under perioden har 679,4 mnkr dverforts till niva 1fran niva 2. Samtliga éverfoéringar anses ha skett per 2014-06-30.

Rérelseriniva3

| tabellen nedan presenteras en avstdmning mellan ingdende och utgaende balans fér sddana finansiella instrument som varderats till verkligt varde i
balansréakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3). Vardeférandring i niva 3 foljs upp
I6pande under aret.

Obligationer och

rantebdrande Derivat Derivat Skulder till Emitterade

vardepapper tillgangar skulder kreditinstitut vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2014-01-01 - 619,7 -1335,9 -226,3 -8836,9 -9779,4
Redovisade vinster och forluster:
-redovisatiresultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) - -140,2 491,0 21,2 -289,2 82,8
Anskaffningsvarde forvarv - - - - -6860,4 -6860,4
Arets forfall - - - - 6470,4 6470,4
Utgdende balans 2014-12-31 - 479,5 -844,9 -205,1 -9516,1 -10086,6
Vinster och férluster redovisade i
resultatrakningen (nettoresultat av
finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingariden utgdende balansen 2014-12-31 - 212,0 28,1 31,6 -262,7 9,0
Oppningsbalans 2015-01-01 - 479,5 -844,9 -205,1 -9516,1 -10086,6
Redovisade vinster och forluster:
-redovisatiresultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) - -183,3 -629,8 0,4 797,5 -15,2
Anskaffningsvarde forvarv - - - - -2430,9 -2430,9
Arets forfall - - - 204,7 7235,8 7 440,5
Utgaende balans 2015-12-31 - 296,2 -1474,7 - -3913,7 -5092,2
Vinster och férluster redovisade i resultat-
réakningen (nettoresultat av finansiella
transaktioner) for tillgdngar somingariden
utgaende balansen 2015-12-31 1,7 -822,6 - 821,1 0,2

Eftersom instrumenteniniva 3 &r sdkrade pa transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett upplaningspaket i niva 2 analyseras
vardefdérandringarna pa samma satt som for dessa.
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Not 27 forts.

Finansiella instrument ej varderade till verkligt varde i balansrakningen

2015 Niva1l Niva 2 Niva3 Summa Redovisat véirde
Utlaning till kreditinstitut - 699,9 - 699,9 699,9
Utlaning - 190929,2 - 190929,2 190969,2
Ovrigatillgédngar - 4,6 - 4,6 4,6
Summa - 191633,7 - 191633,7 191673,7
Skulder till kreditinstitut - 80,4 - 80,4 80,4
Emitterade vardepapper 143236,1 25045,0 - 168281,1 167 810,2
Ovriga skulder - 21549 - 21549 21549
Efterstallda skulder - 999,9 - 999,9 1000,0
Summa 143 236,1 28280,2 - 171516,3 171045,5
2014 Nival Niva 2 Niva3 Summa Redovisat véirde
Utlaning till kreditinstitut - 4022,1 - 4022,1 4022,1
Utlaning - 154731,4 - 154731,4 153838,6
Ovriga tillgdngar - 11,9 - 11,9 11,9
Summa - 158765,4 - 158765,4 157 872,6
Skulder till kreditinstitut - 2440,5 - 2440,5 2440,5
Emitterade vardepapper 99904,9 48 076,7 - 147 981,6 146 460,1
Ovriga skulder - 786,0 - 786,0 786,0
Efterstallda skulder - 10674 - 10674 1000,1
Summa 99904,9 52370,6 - 152275,5 150686,7

Not 28

Information om finansiella tillgangar och skulder som ér foremal for kvittning

Isyfte att begransa marknadsrisker som uppstdr nar upplaning-
ens och utlaningens avtalsmassiga villkor inte Gverensstimmer,
anviander Kommuninvest sig av riskhanteringsinstrument i
form av derivatkontrakt. Kommuninvests derivat dr s kallad
oTc derivat, det vill siga de dr ej handlade pé en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Masteravtal, en organisation dir Kommuninvest ir medlem.
Till 1spA avtalet, har ett tilliggsavtal csa (Credit Support
Annex) tecknats med en betydande del av motparterna. csa
avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att eliminera
exponeringen.

For affarer gjorda under 1spDA Masteravtal nettas i storsta
mojliga utstrackning alla betalningsfloden med en motpart

som forfaller under en och samma dag, inom varje valuta till
ett nettobelopp som ska betalas frin en motpart till en annan.
For specifika hindelser, sisom utebliven betalning, konkurs
etc. avslutas alla affarer med motparten, en virdering gors och
reglering sker netto.

1sDA Masteravtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrikningen dd den legala kvittningsritten enbart giller i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Information - per typ av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder som dr féremal for kvittning,
som omfattas av ett rittsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande avtal.

Relaterade belopp sominte kvittas i balansrdkningen

Belopp'redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhdllen(-) L&mnad (+)/Erhallen (-)
2015-12-31 ibalansrdkningen instrument sdkerhet-virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 22775,6 -9661,4 -11391,2 - 1723,0
Repor? 80,9 - -80,8 - 0,1
Skulder
Derivat -11723,1 9661,4 - - -2061,7
Totalt 11133,4 0,0 -11472,0 - -338,6

Relaterade belopp sominte kvittas i balansrdkningen

Belopp!redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-) L&mnad (+)/Erhéallen (-)
2014-12-31 ibalansrdkningen instrument sakerhet-vdrdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 23848,8 -9611,1 -11711,3 - 2526,4
Repor? 3952,1 - -3952,1 - -
Skulder
Derivat -10628,3 9611,1 - - -1017,2
Totalt 17172,6 0,0 -15663,4 - 1509,2

1) Ingen kvittning har skett av belopp som redovisas i balansrakningen.
2) Repor ingariUtlaning till kreditinstitut

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2015



Not 29

Kapitaltackning

FINANSIELLA RAPPORTER

Kapitaltickningen beriknas sedan 1 januari 2014 enligt CRR™.

2015-12-31 2014-12-31
Den storsta forandringen jimfort med tidigare berakningsme- Riskexpo-  Kapital- Riskexpo-  Kapital-
tod avser riskexponeringsbelopp for kreditvirdighetsjustering Kapitalkrav nering krav nering krav
(cva-risk) for samtliga oTc-derivatkontrakt. De kapitalbuffer- Kapitalkrav for kreditrisker
tar som ska inforas enligt CRD 1v? kriver forst implementeringi  (schablonmetoden) 29858 2389 33396 267,2
svensk lagstiftning vilket har skett genom Lag (2014:966) om varav exponering mot
kapitalbuffertar. For Kommuninvest dr det enbart kapitalkon- nationella regeringar
. o . och centralbanker 70,2 5,6 136,5 10,9
serveringsbufferten pd 2,5 procent samt den kontracykliska -
bufferten som ir gillande for vilken Finansinspektionen har varav exponeringar
N 8 v nspextionen ha mot institut 777,9 622 11795 94,4
beslutat om 1 procent fr.o.m. 13 september ar 2015 for berérda -
. . . . . varav exponeringar
exponeringar inom Sverige. Kommuninvest meattas inte av mot foretag 879 70 630 50
kravet pa systemriskbuffert och bolaget har inte heller identi- varav exponeringar
ﬁ.erat.s. som ett sy§temV1ktlgt institut. Kommuninvests bedom- i form av sakerstalida
ning dr att samtliga buffertkrav kommer att uppfyllas. obligationer 2049,8 1640  1960,6 156,8
Operativarisker,
2015-12-31  2014-12-31 basmetoden 1573,0 125,8 13373 107,0
Eget kapital enligt balansrakning 43443 2375,4  Marknadsrisker = = - -
Avgar &nnu ej registrerat aktiekapital® -1200,0 - Kreditvardighetsjustering  2020,1 161,6 2108,0 168,6
Avgar finansiella tillgdngar som kan saljas* - -16,2  Totaltriskexponerings-
. - A a - belopp och minimi-
5 - -
Avgar justering for forsiktig vardering 63,5 9,7 kapitalbelopp 6578,9 526,4 6784,9 542,8
Avgar ej utdelat resultat® -149,1 -3,8
Summa karnprimarkapital Rk 23457 Kapitaltdckningsrelationer 2015-12-31  2014-12-31
s i arkanital YTIE] 73457 Karnprimarkapitalrelation 44,6% 34,6%
umma primarkapita b 345, Primé&rkapitalrelation 44,6% 34,6%
. . Total kapitalrelation 59,8% 49,3%
Supplementart kapital
Eviga forlagslan’ 1000,0 1000,0
Summa supplementért kapital 10000 10000  —uffertkrav SRl 2014-12-31
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
. 0 -
Total kapitalbas 3931,7 33457  Kontracvkliskbuffert 0.8%
Summa buffertkrav 3,3% 2,5%
1) Europaparlamentets och R&dets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till- Kdrnprimarkapital tillgangligt
synskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) att anvindas som buffert 38,5% 28,6%

nr648/2012.

2) Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérig-
het att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepap-
persforetag om &ndring av direktiv 2002/87/EG och med upphavande av direktiv
2006/48/EG och2006/49/EG

3)Kommuninvests dkning av aktiekapitalet &r registrerat hos bolagsverket per 2015-12-
23.Enligt CRR far Kommuninvest inte klassificera 6kningen av aktiekapitalet som karn-
primarkapital innan godkannande har skett av Finansinspektionen. En ansékan om till-
stand att klassificera 6kningen av aktiekapitalet som karnprimarkapital &r inlamnad till
Finansinspektionen per 2016-01-18.

4) Enligt Finansinspektionens forfattningssamling 2014:12 skall fr.om 2015-01-01orealise-
rade vinster pa tillgangar klassificerade som tillgangliga for forsaljning inte filtreras bort
fran kapitalbasen

5) Justering for forsiktig vardering enligt CRR artikel 34.

6) Avser dendelav arets resultat sominte har delats ut till Kommuninvest ekonomisk for-
ening i form av koncernbidrag och som inte far réknas in i kapitalbasen innan stammo-
beslut enligt CRR Artikel 26.

7) Evigt forlagslan med 3 manaders rorlig ranta knuten till Stibor. Villkoren ger mojlighet
att fa aterbetalning eller aterkdp endast efter Finansinspektionens medgivande. Dock
tidigast pa den ranteforfallodag sominfaller fem &r efter lanedatumet den 30 novem-
ber 2010 och darefter vid varje féljande ranteforfallodag.

Not 30

Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan pri-
markapitalet och de totala exponeringarna i tillgdngar och ata-
ganden. Vad giller utldningsportfoljen och likviditetsreserven
ar exponeringen det redovisade vardet. For derivattillgangar
beriknas exponeringen genom att summera exponeringarna i
enskilda nettningsavtal med derivatmotparter. Till denna
exponering liggs den mojliga framtida exponeringen beraknad
enligt en schablon (marknadsvirderingsmetoden) som ar fast-
stilld i crR, Eu:s kapitalkravsforordning. Aven dtaganden
utanfor balansrikningen dsitts ett exponeringsbelopp. Expo-
neringsbeloppet beridknas utifrdn sannolikheten for att
atagandet kommer att tas i ansprak. For Kommuninvest beror
detta utstallda laneloften.

Bruttosoliditet

2015-12-31

Balansomslutning 340626,3
Avgar derivat enligt balansrakningen -22775,6
Tillkommer derivatexponering 13114,2
Tillkommer mojligt riskférandring derivat 4892,0
Tillkommer dtaganden utanfér balansrakningen 2903,3
Total exponering 338760,2
Primérkapital, beriknad med évergangsregler, se not 29 2931,7
Bruttosoliditet 0,87%

Kommuninvest har en kapitalplan avseende bruttosoliditet for
att uppna det framtida lagstadgade kravet, se sidan 38.
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Fem ari sammandrag

Nyckeltal &r 2011-2015 2015 2014 2013 2012 2011
Tillvaxt

Utlaning (férandring i %) 14,2 6,8 3,8 20,0 25,7
Rantenetto (férandring i %) -12,8 -5,6 25,6 35,0 32,5
Konsolidering

Karnprimarkapitalrelation (%) 44,6 34,6 37,0 15,2 22,9
Primarkapitalrelation (%) 44,6 34,6 37,0 15,2 22,9
Totalkapitalrelation (%) 59,8 49,3 59,5 30,4 45,7
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR (%) 0,87 0,76 0,57 0,33 n.a.
Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%) 1,16 1,09 0,91 0,65 n.a.
Effektivitet

Férvaltningskostnaderi% av utlaning® 0,115 0,127 0,117 0,125 0,143
Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften

i%av utlaning! 0,068 0,078 0,070 0,075 0,093
Forvaltningskostnaderi% av balansomslutning® 0,086 0,091 0,088 0,089 0,103
Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften

i % av balansomslutning? 0,051 0,055 0,053 0,053 0,067
Utlaning/anstalld (mnkr) 2993,2 2893,6 2980,6 3091,5 2848,7
Férandring utldaning/anstalld (%) 3,4 -2,9 -3,6 8,5 12,9
Avkastning pa tillgangar (%) 0,165 0,182 0,213 0,113 0,128
Réntabilitet

Rorelseresultat efter schablonskatt

i % av genomsnittligt eget kapital 15,22 27,73 44,09 20,20 32,28
K/1tal

Summa forvaltningskostnader irelation till rdntenetto

samt dvriga rorelseintakter 0,37 0,31 0,25 0,32 0,42

Ovriga uppgifter
Antal anstéllda vid arets utgang 85 77 70 65 59

1) Med forvaltningskostnader avses allmanna administrationskostnader, avskrivningar samt ¢vriga rorelsekostnader.
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Resultatrakning 1 januari-31 december, mnkr 2015 2014 2013 2012 2011
Réntenetto 798,5 915,2 969,5 771,7 572,6
Provisionskostnader -5,3 -51 -5,6 -8,5 -8,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 165,7 101,9 38,7 -267,1 72,1
Ovrigarérelseintakter 2,7 1,3 0,2 4,6 0,1
Summarorelseintakter 961,6 1013,3 1002,8 500,7 636,2
Allmanna administrationskostnader -283,0 -274,7 -239,3 -244,0 -230,0
Avskrivningar -5,9 -3,3 -2,4 -2,7 -2,5
Ovrigarérelsekostnader -4,2 -5,9 -3,5 -5,0 -7,6
Summarorelsekostnader -293,1 -283,9 -245,2 -251,7 -240,1
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar -13,0 - - - -
Rorelseresultat 655,5 729,4 757,6 249,1 396,1
Bokslutsdispositioner, netto - - - 204,0 13,9
Skatter -94,2 -161,0 -166,9 -132,5 -109,4
Arets resultat 561,3 568,4 590,7 320,6 300,6
Balansrdkningssammandrag per den 31 december, mnkr 2015 2014 2013 2012 2011
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 16 839,4 15204,1 14626,2 11160,8 10841,7
Utlaning till kreditinstitut 699,9 4022,1 2822,2 15618,6 1734,5
Utlaning 254 421,7 222803,7 208644,0 200950,7 168070,5
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 45688,4 45974,5 44932,9 44 293,7 39518,7
Aktier och andelar 44,8 34,4 34,1 33,7 1,3
Aktieriintresseféretag 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Derivat 22775,6 23848,8 6235,8 110574 13687,2
Materiella tillgangar 4,6 6,0 4,6 5,6 6,7
Immateriella tillgangar 15,7 1,6 - - -
Ovriga tillgdngar 124,1 148,5 147,8 149,9 148,3
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,6 79 10,6 12,7 19,0
Summatillgangar 340626,3 312052,1 277 458,7 283 283,6 234028,4
Skulder till kreditinstitut 2303,5 43800,6 4352,0 5610,4 4149,4
Emitterade vardepapper 318943,6 292 318,0 256 258,7 257 257,3 2180374
Derivat 117231 10628,3 13231,8 17517,2 9354,5
Ovriga skulder 2163,5 789,9 764,6 818,4 455,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 144,9 136,8 121,4 125,2 111,5
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 3,4 3,0 2,5 2,1 1,6
Efterstallda skulder 1000,0 1000,1 1000,1 1000,3 1000,2
Summa skulder och avséattningar 336282,0 309676,7 275731,1 282330,9 233110,0
Obeskattade reserver = - - - 204,0
Eget kapital 43443 2375,4 17276 952,7 714,4
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 340626,3 312052,1 277 458,7 283283,6 234028,4
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UNDERSKRIFTER

Underskrifter

Hirmed forsikras att drsredovisningen dr upprittad i dverensstimmelse med god redovisningssed,
att arsredovisningen ger en rittvisande dversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksambhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Stockholm den 1 mars 2016

f&llen Bramness j}/l/wdsson

Ordforande

vy /VW%&M/HIO Erik Langby e /

Kurt Eliasson Anna von Knorring

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

MM' Wl 6%7 g O}\ALQJQ W
Anna Sandborgh Johan Térngren Anders Pelander
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

q

S

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den g { ot 9—\0 ( Q7

Ernst BLvYouﬂg AB

1k Astrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till drsstimman i Kommuninvest i Sverige AB (publ),
org.nr §56281-4409

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Kommun-
invest i Sverige AB (publ) fér 2015. Bolagets arsredovisning
avser i detta dokument sidorna 17, 19 samt 21-80.

Styrelsens och verkstdllande direktérens

ansvar for drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag och fér den interna kontroll som styrelsen och verkstil-
lande direktoren bedomer dr nodvindig for att uppritta en rs-
redovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vértansvar ar att uttala oss om drsredovisningen pd grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsredo-
visningen inte innehdller visentliga felaktigheter.

Enrevision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsredovis-
ningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p&
fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ér relevanta for hur Bolaget upprittar
arsredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgirder som dr indamalsenliga med
hédnsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett ut-
talande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revi-
sion innefattar ocksd en utvirdering av indamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten
i styrelsens och verkstillande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrickliga
och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlig-
het med lag om drsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av Kommuninvest i Sverige AB:s finansiella stillning per
den 31 december 201§ och av dess finansiella resultat och kas-
safloden for dret enligt lag om drsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag. En bolagsstyrningsrapport har upprit-
tats. Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten dr
forenliga med drsredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker ddrfor att drsstimman faststiller resultat-
rakningen och balansrikningen fér Bolaget.

REVISIONSBERATTELSE

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Kommuninvest i Sverige AB (publ) for 2015.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen och lag om bank- och finansierings-
rorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust och om forvalt-
ningen pa grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat visentliga
beslut, atgirder och forhallanden i Bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direkts-
ren dr ersittningsskyldig mot Bolaget. Vi har dven granskat om
négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pd annat
sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lag om bank- och
finansieringsrorelse, lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och indamaélsenliga som grund fér vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den g/f(} ‘Z@(C

Auktoriserad revisor
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GRANSKNINGSRAPPORT

Granskningsrapport

Vi, av drsstimman utsedda lekmannarevisorer, har granskat Kommuninvest i Sverige AB:s verksamhet
for ar 2015.

Styrelse och VD ansvarar for att verksamheten bedrivs enligt bolagsordning, dgardirektiv och beslut
samt de lagar och foreskrifter som géller f6r verksamheten. Vi ansvarar for att granska verksamheten
och den interna kontrollen samt att préova om verksamheten bedrivits i enlighet med arsstimmans upp-
drag.

Var granskning har utforts enligt aktiebolagslagen och de foreskrifter som giller for verksamheten.

Granskningen har genomforts med den inriktning och omfattning som behévs for att ge rimlig grund
for bedémning och prévning. Vihar [6pande tagit del av handlingar for beslut samt protokoll, fort dis-
kussioner/informationsutbyten med féretagsledning, styrelseordférande och auktoriserade revisorer.
Under granskningens géng har vi fortlépande limnat synpunkter i syfte att ytterligare forbéttra led-
ning, styrning och uppféljning av verksamheten.

Vi bedémer sammantaget att bolagets verksamhet skétts pa ett andamalsenligt och fran ekonomisk
synpunket tillfredstéllande sitt och att bolagets interna kontroll har varit tillricklig.

Orebro den 1 mars 2016

7 5
CM%@M/

Niklas Sjoberg Anita Bohman
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KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-121198. E-post: fornamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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