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VART UPPDRAG

277
+12

Kommuninvest ags av
277 kommuner och 12 regioner.

Organisation med
tydlig rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar.
Kommuninvest ekonomisk férening
(Féreningen) och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Kommuninvest ekonomisk forening
Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

Delarsrapport for Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta &r delarsrapporten fér kreditmarknadsbolaget Kommuninvest
i Sverige AB (Kommuninvest). Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens sate: Orebro
1januari-30juni 2019

' Grona lan ’

Grona 1dn

Grénalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har volymen
godkanda Gréna lan 6kat
till 52 miljarder kronor.

Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll r att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, regioner, kommunala
bolag och andra kommunala aktérer.

° .o
Var vision
Kommuninvest ska vara varldens
basta organisation fér kommunal
finansférvaltning. Vi finansierar de
svenska lokala och regionala
sektorernas utveckling och investeringar
for ett gott och hallbart samhalle.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner
ochregioner tryggare och
billigare &n var och en for sig.
Tillsammans kan kommunsektorn
ocksa 6ka sin kompetens
inom finansférvaltning.

AAA

Aaa

Kommuninvest har
hégsta mojliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sanka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljard-
belopp. Det harisluténden gynnat
medborgarna som fatt ta del av en
forbattrad samhallsservice
pa bade lokal och regional niva.

385

Mdkr

30 juni 2019 uppgick utldningen
tillmedlemmarna till 385 mdkr.

Jamforelsetal avseende resultatrikningen avser féregaende ar
(1januari-30 juni 2018) om inte annat anges. Jamforelsetal avseende

balansrdakningen samt risk- och kapitalrelaterad data avser
31 december 2018 om inte annat anges.
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Kommentar fran VD

Nir den Europeiska centralbanken, ECB, i juni
2014 inforde negativa rintor var nog avsikten
att det skulle vara ett 6vergdende fenomen.
Fem 4r senare dr negativa rantor mer utbrett
an nagonsin tidigare, geografiskt och 16p-
tidsmassigt, och meningarna ar delade kring
deras effekter. P4 sikt kan efterfrigan pa
obligationsplaceringar paverkas.

For svenska kommuner och regioner bidrar
rantenivderna till att finansieringskostnader
idag utgor en liten del av sektorns totala utgifter.
Det dr forstds vilkommet nir andra kostnader
stiger, delvis pd grund av stigande personal-
kostnader och att manga investeringar borjar
driftsdttas. Kommunsektorns ekonomiska
lage har pa senare tid borjat bli mer anstringt,
med forsvagade resultat och resultatutveckling.
Enligt vir bedomning dr den storsta utma-
ningen for sektorn dock inte skuldsédttningen,
som ar relativt stabil jimfort med BNP, utan
kompetensforsorjningen och dess paverkan
pa kostnaderna. Utmaningarna bottnar till
stor del i den demografiska utvecklingen, att
andelen dldre och yngre okar i férhallande
till andelen invdnare i arbetsfor dlder.

Kommuninvests utldningstillvaxt under
forsta halvaret 6versteg vara forvantningar
och drivs pa bdde av hog kommunal investe-
ringstakt och att andelen lin hos Kommun-
invest okar. Trenden mot att allt fler medlemmar
lagger en allt storre del av sin totala uppléning
hos Kommuninvest fortsitter. Idag har fler

an 200 medlemmar, frimst mindre och med-
elstora kommuner, mer dn 95 procent av sin
uppléning hos Kommuninvest. Vi noterar
dock med gladje att dven de storre kommunala
lantagarna ror sig i liknande riktning. Det
visar att kommungilden, det verktyg som
sektorn satt upp for trygg och effektiv finan-
siering, fungerar.

En av de enskilt viktigaste hindelserna
under perioden var publiceringen av EU:s
nya kapitalkravsforordning och -direktiv
(CRR/CRD). Med inforandet av en definition
rorande offentliga utvecklingskreditinstitut
sd ges Kommuninvest mer rimliga forutsatt-
ningar och kapitalkrav, vilket vi naturligtvis
vilkomnar. Samtidigt kan vi konstatera att

™~

Y

Tomas Werngren, verkstallande direktor

motsvarande forandring inte har skett pa
myndighetsrapporteringssidan, vilket 4r en
utmaning da det driver kostnader.

Att vira medlemmar och kunder fortsitter
vilja Grona lan for att finansiera miljo- och
klimatrelaterade investeringsprojekt ar glad-
jande, sdrskilt givet klimatforandringens allt-
mer pitagliga konsekvenser. Over 280 gréna
investeringsprojekt finansieras nu i ett 125-tal
kommuner och regioner. Som en konsekvens
har Kommuninvest kunnat fortsitta emittera
grona obligationer och dr storst i Sverige pa
omrédet.

Att bidra till att effektivisera och forbattra
finansforvaltningsprocesserna hos kommuner
och regioner dr var huvuduppgift. Det tar sig
bland annat uttryck genom automatisering
och digitalisering av vart produkt- och tjanste-
utbud. En pataglig forandring dr inforandet
av digitala signaturer vid upptagande av lan,
som nu ar mojligt for merparten kunder.

Ol

Tomas Werngren
Verkstallande direktor
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Marknad

Virldsekonomin ochde

finansiella marknaderna

Den globala ekonomin vixer fortfarande, men
tillvixttakten har mattats av, bland annat
till foljd av politisk och finansiell osikerhet.
Bland orosmolnen finns risker associerade
med utokade globala handelshinder, Brexit,
svagare inflation och politiska spanningar,
dar de frimsta huvudaktorerna ar usa, Kina
och Iran. En global ekonomisk tillvixt runt
tre procent forvintas under 2019.

Utvecklingen for de langa rdntorna globalt
har varit sjunkande sedan i bérjan av dret.
Oron for handelskrig och politiska spanningar
har medfort att inflationsférvantningarna
har sjunkit, vilket har bidragit till att rintorna
fallit. Den amerikanska ro-arsrantan sjonk
under perioden till en nivd omkring tva pro-
cent, samtidigt har ro-ariga tyska och svenska
statsobligationsrintor sjunkit till bottennivaer
i paritet med 2016. Till f6ljd av indikationer
pa forsvagad ekonomisk utveckling har for-
vantningar pa rantehojningar skjutits pa
framtiden, detta har i sin tur drivit upp bor-
serna under perioden.

Béade Federal Reserve (FED) och Europeiska
centralbanken (EcB) har under perioden limnat
sina styrrantor oforindrade. Bida central-
bankerna har dock signalerat att de ser en
vikande konjunktur och att det kan bli aktuellt
med penningpolitiska stimulanser. ECB har
vidare meddelat att de ser 6ver ett potentiellt

Antal medlemmar och utlaningsvolym
1987-2019 (30 juni)

aterinforande av sitt program med kvantitativa
lattnader. Bortsett fran Riksbankens rinte-
hojning till -0,25 procent i borjan av aret ser
deras rantebana ut att forbli, utifran makro-
data, oférindrad med budskapet ”hojning
mot slutet av dret eller i borjan av ndsta ar”.

Den svenska kronan forsvagades patagligt
under inledningen av dret mot bade us-dollar
och euro. Kronan har dock aterhamtat sig
nagot under sista delen av forsta halvaret.

En bidragande orsak har varit de svenska
inflationssiffrorna i maj som blev nagot
starkare dn forvintat i kombination med
ECB:s och FED:s mjukare hallning.

I Sverige har BNP 6kat nagot sedan fore-
gdende ar, dock forvintas en nedvixling ske
senare under dret. Ett minskat bostadsbyg-
gande och minskande investeringar i kombi-
nation med en svagare krona har medfort
att exportmarknaden sttt for en stor del av
tillvaxten. Arbetslosheten forvintas ligga
kvar kring sex procent.

Det finns tecken pd att Sveriges konjunktur
borjar mattas av med exempelvis minskad
sysselsdttning och ligre skatteintiakter som
foljd. Detta kan ha en negativ inverkan pa den
svenska kommunsektorn. Efter starka ekono-
miska resultat redovisar nu kommunsektorn
prognoser pa en simre utveckling under 2019.

Kommunsektorn har de senaste aren sett
en 6kande befolkning, simre demografiska
forutsattningar och en urbaniseringstrend.

Antal Mdkr De framsta for-
400 400 klaringarna till den
historiska utlanings-
350 350 tillvaxten ar ett
300 300 6kande kommunalt
250 250 upplaningsbehov,
fler medlemmar
200 200 i Foreningen samt
150 150 att medlemmarna
valt attldaggaen
100 100 allt storre del av
50 50 sin upplaning hos
= Bolaget.

0 0
87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1112 13141516 17 1819*

M Antal medlemmar, Kommuninvest ekonomisk férening
*30juni
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Nigra av kommunsektorns utmaningar

ar att kunna balansera stora investerings-
och rekryteringsbehov med god ekonomisk
hushéllning och stabila finanser.

Agarbild

Kommuninvest ekonomisk forening (Foren-
ingen) dger 100 procent av aktierna i kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Kommuninvest eller Bolaget), i vilket all
affiarsverksamhet i Kommuninvestkoncernen
(Koncernen) bedrivs. Per 30 juni 2019 hade
Foreningen 289 (288) medlemmar (deldgare),
varav 277 (277) kommuner och 12 (11) regioner.
Diarmed var 96 (96) procent av Sveriges
kommuner och 60 (55) procent av regionerna
medlemmar (deldgare) i Foreningen. Under
perioden blev Region Blekinge medlem.

Den kommunala ldneskulden
Svenska kommuner och regioner har under
perioden kunnat tillgodose sina upplédnings-
behov pa ett effektivt sdtt, via Kommuninvest,
kapitalmarknaden och bankerna. Kommun-
invest bedomer att sektorns externa laneskuld
per 2019-06-30 hade 6kat med 35 mdkr till
679 (644) mdkr, jimfort med arsskiftet, mot-
svarande 13,9 (13,4) procent av BNP.
Kommunsektorns upplaning kdnnetecknas
av korta loptider och kort rantebindning.
Den genomsnittliga kapitalbindningen vid
periodens slut var 2,8 ar och 56 procent av

Flerarséversikt Kommuninvest i Sverige AB

upplaningen hade rorlig ranta. Via derivat-
anvindning forlingdes den genomsnittliga
rantebindningen till 2,9 ar. Laneskuldens snitt-
ranta uppgick till 1,25 procent, en minskning
med 16 baspunkter p4 ett ar.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utldning per 30 juni 2019
uppgick till 384 625,8 (353 946,1) mnkr, en
okning med 9 (7) procent. Utldningens redovi-
sade varde var 388 448,6 (355 710,0) mnkr.
Kommuninvests bedomningar dr att 57 (55)
procent av den kommunala laneskulden finan-
sieras via Kommuninvest. Kommuninvests
utldning har den senaste tolvmanadersperioden
vuxit dubbelt sa fort som sektorns upplaning.

Kommuninvests konkurrenskraft, uttryckt
som andelen accepterade offerter, har varit
fortsatt stark. Offertacceptansen, baserad pa
nominell volym, uppgick till 99 (99) procent.
Offertstatistiken dterspeglar inte den upp-
laning som Kommuninvests medlemmar gor
genom egna marknadsprogram.

Av den totala utldningen stod kommuner
for 42 (41) procent, kommunala bostadsfore-
tag for 29 (30) procent och 6vriga kommunala
foretag for 27 (27) procent. Utldning till regioner
stod for 2 (2) procent.

Periodens avtalade utlaning fordelades med
89 (84) procent pa 1dn med en kapitalbindning
lingre dn ett ar och 11 (16) procent pa lan
med en kapitalbindning om ett ar eller kortare.

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
30juni 2019 (31dec 2018)

[l Kommuner? 42 (41) %

B Kommunala bostads-
foretag 29 (30) %

B Kommunala energi-
foretag 5(5) %

Ovriga kommunala
foretag 22 (22) %

Regioner2 (2) %

Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsforetag. 30 juni
2019 stod de for totalt
71(71) procent av den
totala utlaningen.

1) Delar av utlaningenttill
kommuner vidareutlanas
tillkommunala bolag via
kommunala internbanker.

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Balansomslutning, mnkr 469 297,4 430756,9 417202,1 356942,6 361725,4
Utlaning (redovisat varde), mnkr 388448,6 331404,9 355710,0 310147,3 276982,1
Periodens resultat, mnkr 282,5 306,1 586,1 876,0 309,8
Medlemmar, totalt 289 288 288 288 286
varav kommuner 277 277 277 277 275
varav regioner 12 11 11 11 11
Karnprimarkapitalrelation?, % 156,3 161,3 188,4 212,4 103,7
Priméarkapitalrelation?, % 156,3 161,3 188,4 212,4 103,7
Total kapitalrelation3, % 156,3 161,3 188,4 212,4 122,1
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR?, % 1,55 1,70 1,75 1,78 1,56

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 9 och not 9.

2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 9 och not 9.

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 9 och not 9.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar). Se vidare sidorna 9-10 och not 10.
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Nyupplaning
per valuta*

1jan-30jun 2019
(1jan-30jun 2018)

W JPY9(10)%
W SEK60 (4N %
W UsSD 31(48) %
PITRY-() %
{IZARO(0)%
IIAUDO () %

*exKkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program*

1jan-30 jun 2019
(1jan-30jun 2018)

W Benchmarkupplaning
3147)%

M Svenskt obligations-
program 50 (38) %

M Grona obligationer
103)%

Uridashi 9 (12) %

*exKkl. certifikatupplaning

Lin med en kapitalbindning om ett till tre ar
stod for 19 (21) procent av volymen. Den
genomsnittliga kapitalbindningen i Bolagets
utlaningsportfolj var vid periodens slut 2,7 4r
och dr darmed oforindrad jamfort med
2018-06-30.

Volymen beviljade Grona ldn, finansiering
for kommunala investeringsprojekt som
framjar overgangen till ligre koldioxidutslapp
och en klimattélig tillvixt, 6kade. Per 30 juni
2019 uppgick den grona portfoljen till 284
beviljade grona projekt motsvarande 52 334,8
mnkr till 124 kommuner och regioner. Det
kan jamforas med arsskiftet da portfoljen
uppgick till 39 503,3 mnkr avseende 232
investeringsprojekt till tog kommuner och
regioner. Motsvarande belopp for utbetalda
Grona lan var 34 678,6 mnkr per 30 juni 2019
och 26 240,3 mnkr vid drsskiftet. Andelen
Grona lan i forhallande till total utldning
baseras pa utbetald volym och uppgick till
9,0 (7,4) procent.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvest finansierar sin utlaning till
kommuner och regioner genom att 1dna upp
pengar pa den svenska och internationella
kapitalmarknaden. Bolagets strategi ar att

ta upp finansiering fran Bolagets strategiska
uppladningsmarknader som utgors av svenska
kronor, us-dollar samt s kallad Uridashi-
uppléning fran den japanska marknaden.
Kommuninvest stravar efter att ha en jamn
fordelning mellan inhemsk och internationell
uppléning 6ver tid.

En fortsatt god efterfragan pa lagriskemit-
tenter gjorde att Kommuninvest kunde fort-
sdtta lana till bra villkor under perioden. Den
totala utestdende upplaningen vid periodens
slut uppgick till 448 444,6 mnkr jamfort med
397 380,9 mnkr vid arsskiftet.

Under perioden genomfordes upplaning i
langfristiga skuldinstrument, med 16ptid 6ver
ett ar, till ett belopp motsvarande 74 990,5
(87 950,0) mnkr. Dessutom avtalades upp-
laning med potentiell fortida uppsdgning inom
ett ar motsvarande 7 542,3 (9 225,1) mnkr.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Delarsrapport 2019

Uppléning i kortfristiga certifikat, med loptid
under ett ar, uppgick till 23 917,9 (34 651,4)
mnkr. Upplaning genomfors for att ersitta lan
som forfaller eller dterkallas, for att finansiera
nyutldning i utlaningsverksamheten samt for
att anpassa storleken pa likviditetsreserven
efter ridande marknadssyn och likviditets-
beredskapskrav. Tidigare emitterad upplaning
till ett varde av 9 488,5 (13 281,2) mnkr ater-
koptes.

Kommuninvest arbetar medvetet for att
oka upplaningen i stora obligationsprogram,
sd kallade benchmarkprogram, sdvil interna-
tionellt som nationellt. Under perioden genom-
fordes tva storre benchmarkupplaningar i
us-dollar. I det svenska obligationsprogrammet
emitterades totalt 40 900,0 (36 850,0) mnkr.
Utover tilliggsemissioner i befintliga utesta-
ende obligationer, emitterades en ny obliga-
tion med forfall i november 2026.

Under perioden fortsatte Kommuninvest,
enligt plan, att emittera grona obligationer,
vilka fraimst kops av investerare som vill stodja
miljoinriktade investeringar. Pengarna som
lanas upp via grona obligationer finansierar
investeringsprojekt i Foreningens medlems-
kommuner, med tyngdpunkt pa energieffektiva
bostader, fornybar energiproduktion och
annan gron infrastruktur.

Likviditetshantering

For att kunna forse kunderna med finansiering
aven i perioder av osidkerhet pa de finansiella
marknaderna och for att med god framfor-
hallning sdkerstalla att uppladningsforfall kan
aterbetalas har Kommuninvest en likviditets-
reserv. Reserven uppgick vid periodens slut
till 61 700,4 (47 252,6) mnkr, motsvarande
16 (13) procent av utlaningsvolymen.

Strikta regler och ett konservativt forhall-
ningssitt ar styrande for Kommuninvests
likviditetsreserv. Enligt Bolagets instruktioner
ska likviditetsreserven sakerstilla att Bolagets
ataganden kan infrias med bibehallen utlanings-
kapacitet. Likviditetsreservens storlek anpassas
efter bland annat upplaningsforfall och om-
virldsfaktorer. Hog kreditkvalitet och
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omsattningsbarhet dr vigledande i forvalt-
ningen. Likviditetsreserven ska placeras kort,
och den genomsnittliga 16ptiden far som mest
uppga till tolv manader. Enskilda placeringar
far som mest ha en 16ptid om 39 manader.

Direkta placeringar gors fraimst i varde-
papper utgivna av nationella stater eller cen-
tralbanker, subventionerade langivare! samt
multilaterala utvecklingsbanker. Sikerstallda
bostadsobligationer dr enbart godkdanda som
sdkerheter i samband med repotransaktioner.

Vid utgdngen av perioden var 89 (86) pro-
cent av reserven placerad i virdepapper med
hogsta mojliga kreditvardighet. 81 (76) pro-
cent utgjordes av placeringar i virdepapper
utgivna av emittenter fran Sverige.

Rating

Bolaget har hogsta kreditbetyg, AAA fran
S&P Global Ratings och Aaa fran Moody’s.
Ratinginstituten bekraftade i februari respek-
tive juni 2019 Bolagets rating, med stabila
utsikter. Ratinginstituten lyfter bland annat
fram det solidariska borgensatagandet frin
Foreningens dgare, mandatet Bolaget har
frdn dess dgare att agera Kommungald for
medlemmarna, den hoga kvaliteten i 1dne-
portfoljen samt Bolagets laga risktolerans.

1) Subventionerade langivare avser vardepappersemittenter
dar exponeringen behandlas mot den nationella regeringen
enligt CRR-regelverket. Detta inkluderar bland annat Bolagets
nordiska grannorganisationer.

Likviditetsreserven
fordelad pa
land

30juni 2019
(31dec 2018)

Likviditetsreserven

fordelad pa
ratingkategori

30juni 2019
(31dec 2018)

Likviditetsreserven
fordelad pa
emittentkategori

30juni 2019
(31dec 2018)

M Sverige 81(76) %
M Tyskland 7 (4) %

M Supranationals
17N %

Finland 4 (7) %
Danmark 2 (2) %

B Kanada1(2) %

M Storbritannien1(2) %
USA 3(0) %

W AAA B9 (86) %
W AAT0(12)%
BAT)%

W Nationella regeringar
eller centralbanker
85(78) %

M Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
9(9%

M Kreditinstitut banktill-
godohavanden 3 (4) %
Kreditinstitut place-
ringsrepor1(0) %
Multilaterala utveck-
lingsbanker1(7) %

[l Delstatliga eller lokala

sjalvstyrelseorgan och
myndigheter1(2) %
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EKONOMISK REDOGORELSE

Ekonomisk redogorelse

Resultat

Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore
skatt, uppgick till 359,4 (391,3) mnkr. Det
operativa resultatet, definierat som rorelse-
resultat exklusive marknadsvirdesférandringar
och forvintade kreditforluster, uppgick till
308,6 (312,0) mnkr.

Rantenetto
Rintenettot uppgick till 435,9 (453,7) mnkr.
Ett lagre rantenetto jimfort med samma
period foregdende dr, trots en betydligt storre
utldning, beror pa att Kommuninvest i juni
2018 sinkte marginalerna mellan upplanings-
och utldningspriset. Anledningen till att
marginalen sanktes var att en ny prissattnings-
strategi infordes dar hdnsyn inte tas till oreali-
serade marknadsvardesforiandringar.

For mer information gillande periodens
rantenetto, se not 2.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till 30,4 (84,8) mnkr. Resultatet for-
klaras huvudsakligen av orealiserade mark-
nadsvirdesforindringar om 38,3 (86,3) mnkr.
Eftersom Kommuninvest har for avsikt att
halla tillgdngarna och skulderna till forfall
realiseras normalt sett inte dessa varden. Den
laga totalforandringen under perioden beror
pa att Bolaget sankt sitt utliningspris motsva-
rande nedgangen i uppldningskostnad i UsD.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 118,3 (140,6) mnkr,
inklusive kostnaden for resolutionsavgift om
13,7 (34,5) mnkr. Resolutionsavgiften for
Kommuninvest ar 2019 har faststillts av Riks-
galden till 27,4 (69,1) mnkr. Resolutions-
avgiften utgjorde 12 (25) procent av Kommun-
invests totala kostnader for perioden. Exklusive
resolutionsavgiften uppgick kostnaderna till
104,6 (106,1) mnkr, varav personalkostnader
utgjorde 64,8 (64,7) mnkr och 6vriga kostnader
39,8 (41,4) mnkr.
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Kreditforluster

Kreditforlusterna uppgick till 12,5 (-7,0) mnkr.
Bolaget har aldrig haft ndgon konstaterad
kreditforlust. Samtliga kreditforluster

ar forvintade kreditforluster berdknade i
enlighet med redovisningsstandarden 1FRs 9.
Standarden foreskriver att forvantade kredit-
forluster ska berdknas utifrdn en framat-
blickande analys av ekonomisk utveckling.
Periodens forviantade kreditforluster uppgér
till ett positivt belopp till f6ljd av en modell-
forandring. For mer information se not 4.

Tillgangar

Kommuninvests tillgdngar uppgick vid perio-
dens slut till 469 297,4 (417 202,1) mnkr.
Utldningen till kommuner och regioner, som
star for huvuddelen av tillgdngarna, uppgick till
ett redovisat virde om 388 448,6 (355 710,0)
mnkr vid periodens slut. I nominella termer
okade utldningen till 384 625,8 (353 946,1)
mnkr vilket motsvarar en tillvixttakt om 17
procent pd drsbasis. Den kraftiga 6kningen av
utldningen forklaras av tva orsaker. Dels okar
upplaningsbehovet generellt hos medlemmarna
i Foreningen som en f6ljd av ett okat investe-
ringsbehov, dels viljer stérre medlemmar att

i hogre grad anvinda Kommuninvest for sin
upplaning som en f6ljd av att Kommuninvest
sankt marginalen.

Likviditetsportfoljen, bestiende av balans-
rakningsposterna Beldningsbara statsskuld-
forbindelser, Utlaning till kreditinstitut samt
Obligationer och andra rintebarande virde-
papper, okade till 62 743,6 (48 531,5) mnkr.
For mer information gillande principer for
likviditetshanteringen, se avsnitt Likviditets-
hantering pa sidorna 6—7.

Aven derivattillgdngarna (derivat med
positivt marknadsvirde) har okat till 15 076,3
(11 333,2) mnkr. Frimsta orsaken till forand-
ringarna i derivattillgdngarnas storlek dr den
starkare us-dollarn som 6kar vardet pd derivat
som sdkrar valutarisken fran upplaning i
us-dollar.
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Balansriakningsposten 6vriga tillgdngar upp-
gick till 2 885,6 (1 471,0) mnkr. Okningen i
ovriga tillgdngar harror framst till stallda
sakerheter om 2 826,2 (1 454,4) mnkr. Stallda
sakerheter for derivat clearade hos central
clearingmotpart nettas per motpart och valuta
i balansrikningen, se vidare not 6. For stdllda
kontantsakerheter for derivat som ej har clearats
hos en central motpart for clearing foreligger
ej kvittningsritt och tas dirmed upp till fullo
i balansrikningen. For mer information om
Ovriga tillgdngar se not 7.

Skulder

Bolagets skulder uppgick till 461 411,5

(409 598,7) mnkr och upplaningen 6kade
under perioden till 448 444,6 (397 380,9)
mnkr. Derivatskulderna (derivat med negativt
marknadsvirde) uppgick till 4 402,4 (5 959,6)
mnkr.

Balansrikningsposten 6vriga skulder
uppgick till 8 528,3 (6 217,5) mnkr. I dvriga
skulder ingar erhéllna sikerheter om 7 557,6
(4 551,8) mnkr. Erhéllna sakerheter for derivat
clearade hos central motpart for clearing nettas
per motpart och valuta i balansrakningen, se
vidare not 6. For erhallna kontantsikerheter
for derivat som ej har clearats hos central
clearingmotpart foreligger ej kvittningsratt
och tas darmed upp till fullo i balansrikningen.
Ytterligare information angdende ovriga
skulder dterfinns i not 8.

Eget kapital
Vid periodens utgang uppgick det egna kapi-
talet i Kommuninvest till 7 885,9 (7 603,4)
mnkr, varav aktiekapitalet uppgick till
7 100,0 (7 100,0) mnkr fordelat pa 70 999 720
(70 999 720) aktier. Totalt aktiekapital ar
hanforligt Foreningens medlemmar och inga
aktier dr tillgdngliga for handelsindamal.

For ytterligare information om Eget kapital,
se Redogorelse for forandringar i eget kapital
pa sidan 135.

Kommuninvests balansrdkning
2014-2019 (30 juni)

Mdkr Mdkr
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M Balansomslutning (vanster axel)
M Utlaning (vanster axel)
Eget kapital (hdger axel)

Kapitaltackning

Bolaget ar vil kapitaliserat for att mota ris-
kerna i verksamheten, med kapitalrelationer
som med god marginal 6verstiger de foreskrivna
minimikraven i pelare 1 samt pelare 2 baskrav.
Karnprimarkapitalet uppgick till 7 415,5

(7 425,2) mnkr, vilket innebar en kdrnprimar-
kapitalrelation pa 156,3 (188,4) procent.
Bolagets kapitalbas bestdr endast av kdrn-
primarkapital och darfor uppgér dven den
totala kapitalrelationen till 156,53 (188,4)
procent. Se vidare not 9.

Bruttosoliditet

Bruttosoliditet, pelare 1
Bruttosoliditetsgraden, vilken definieras

som relationen mellan primarkapitalet och
de totala exponeringarna i tillgangar och
ataganden, har berdknats och rapporterats till
berorda myndigheter sedan 2014. I november
2016 publicerade Eu-kommissionen sin
rekommendation till 6versyn av kapitaltack-
ningsreglerna (CRD/CRR 1V), inklusive forslag
rorande bruttosoliditet. Eu har den 7 juni
2019 isin officiella tidning publicerat det
slutgiltiga lagstiftningspaketet! dar brutto-
soliditetskravet har faststallts till 3 procent
av de totala exponeringarna. De nya reglerna
trader i kraft frin och med 28 juni 2021.

1) EUROPAPARLAMENTETS OCHRADETS FORORDNING (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om &ndring av férordning (EU) nr 575/2013 vad géller
bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot
centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav pa offentliggérande av

information, samt av forordning (EU) nr 648/2012.
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Bruttosoliditetsgrad
2017-2019 (30 juni)
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Fordndringarna rérande bruttosoliditets-
reglerna innebar dven en sirskild reglering
for sa kallade Public Development Credit
Institutions (PDCI) till vilka Kommuninvest
bedomer sig tillhora. Finansinspektionen har
isin prelimindra avstimningsskrivelse for sin
oversyn- och utvarderingsprocess (OUP) inte
funnit skal till att ifrdgasdtta denna bedom-
ning. En ppcr kan i sin berakning av brutto-
soliditetskravet i pelare 1 avrikna exponeringar
mot offentlig sektor, vilket for Kommuninvest
innebdr att all utlaning till medlemmar och
deras bolag kan avriknas vid berdkningen av
bruttosoliditetskravet.

Bruttosoliditet, pelare 2
Finansinspektionen har, i sin preliminara
avstamningsskrivelse for ur, kommunicerat
att de bedomer att Kommuninvest har behov
av att hilla kapital mot risken for alltfor lag
bruttosoliditetsgrad, oaktat regleringen om

Kapitaltackning
2017-2019 (30 juni)
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1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp
2) Priméarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbasirelation till totalt riskexponeringsbelopp

4) Kapitalkrav inklusive buffertkrav enligt CRR
(Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013).

10 Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Delarsrapport 2019

bruttosoliditetsgrad for ppcr i pelare 1.
Kapitalbehovet tas upp i pelare 2 och mot-
svarar 1 procent bruttosoliditetsgrad berdk-
nad pd samtliga exponeringar i tillgdngar
och dtaganden.

Bruttosoliditet per 30 juni 2019

Per 30 juni 2019 uppgick Bolagets, enligt CRR,
rapporterade bruttosoliditetsgrad till 1,55
(1,75) procent. For berdkning se not ro. Brutto-
soliditetsgraden beraknad enligt det nya
lagkravet beskrivet tidigare, dar all utlining
till medlemmar och deras bolag exkluderas
frin exponeringsbeloppet, uppgick till

8,55 (r1,30) procent. Se avsnitt Alternativa
nyckeltal pa sidan 26. Kommuninvest moter
dirmed med god marginal det kommande
lagkravet i pelare 1 samt Finansinspektionens
prelimindra bedomning om 1 procents brutto-
soliditetsgrad i pelare 2.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksamhet ett antal risker
och osidkerhetsfaktorer som kan ha en negativ
paverkan pd Bolagets resultat, finansiella
stillning eller mojlighet att uppna faststillda
mal. Den makroekonomiska utvecklingen
liksom den allminna utvecklingen pa kapital-
marknaderna ar alltjamt osdker, dar geo-
politiska risker, begrdnsningar i den interna-
tionella handeln samt en generellt hog skuld-
sattning dr nagra faktorer som kan ge upphov
till volatilitet pa de finansiella marknaderna.
Dessa faktorer, liksom rdnteutveckling, cen-
tralbanksagerande samt investeringsvilja pa
olika marknader, kan ge effekter for Bolaget.

Riskhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansiering av kommunsektorn och
skiljer sig, ur ett riskhdnseende, pa ett flertal
sdtt frin andra aktorer verksamma pé den
finansiella marknaden.
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e All utlining sker till kommuner, kommu-
nala bolag, regioner eller kommunalt
garanterade ldntagare och dr dirmed
0-riskviktad ur ett kapitaltacknings-
hinseende.

¢ Medlemmarna i Kommuninvest ekono-
misk forening, d4garna, ar kunder till
Bolaget och har stallt ut en solidarisk
borgen till stod for Bolagets samtliga
forpliktelser.

¢ Bolaget bedriver ingen inldningsverk-
samhet och har inget vinstsyfte med
verksamheten.

Bolaget mater och hanterar regelbundet ett
antal risktyper, huvudsakligen kreditrisk,
marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ
risk.

Med kreditrisk avses risken for forlust till
foljd av en motparts oférmdaga att infria sina
forpliktelser i ratt tid. Kreditrisk uppstar pa
olika sitt i verksamheten och delas upp i tre
omrdaden; kreditgivningsrisk som uppstar i
utldningsverksamheten, emittentrisk som
uppstar i Bolagets likviditetsreserv och mot-
partsrisk som uppstdr niar Bolaget anviander
sig av derivat.

Bolagets totala kreditriskexponering upp-
gick vid utgdngen av perioden till 473 467,6
(420 560,0) mnkr. 82 (84) procent av expone-
ringen avsig svenska kommuner och regioner
i form av utldning, 13 (12) procent avsag stater
och andra emittenter av viardepapper i form
av placeringar och deposits, 3 (3) procent
avsag exponering mot derivatmotparter samt
1 (0) procent av exponeringen avsag dvriga
tillgdngar. 1 (1) procent avsag dtaganden
utanfor balansrakningen (laneloften och
beviljade lan som ej startat).

Med marknadsrisk avses risken att netto-
marknadsvirdet (det ssmmanlagda vardet)
pa Bolagets tillgdngar och skulder minskar

pd grund av forandringar pa den finansiella
marknaden. Marknadsrisk uppstér i verksam-
heten nar Bolaget ingar kontrakt i ut- och
uppldningen samt vid placeringar av de medel
som ingar i Bolagets likviditetsreserv. Med
hjilp av derivatkontrakt begransar Bolaget
exponeringen mot marknadsrisk.

Motpartsrisken i derivaten begrinsas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditvirdighet samt upprittat 1sDA-avtal,
som medger ratt till fortidsinlésen om mot-
partens kreditvardighet forsimras, och csa-
avtal som reglerar riatten att inhamta siker-
heter for att eliminera den exponering som
uppstar genom derivattransaktioner. Se not 6.
1sDA-avtal dr upprittade med samtliga mot-
parter. Per 30 juni 2019 var csa-avtal upp-
rattade med 23 av 25 motparter som det finns
utestiende, icke-clearade, kontrakt med. Det
motsvarar 99,9 (99,9) procent av kontrakten,
baserat pa nominella belopp.

Motpartsexponeringen mot derivatmot-
parter uppgick till 2 640,6 (1 770,6) mnkr
efter nettning per motpart och avdrag for
erhdllna sikerheter.

Med likviditetsrisk avses risken att inte
kunna infria Bolagets betalningsforpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for
att erhalla betalningsmedel 6kar avsevirt.
Likviditetsrisk delas in i tvd omriden; kort
likviditetsrisk som uppstar i den dagliga likvi-
ditetshanteringen och strukturell likviditets-
risk som uppstar om Bolaget i férvig inte har
finansierat sina langsiktiga dtaganden. En
hoglikvid likviditetsreserv, en god l6ptids-
matchning mellan tillgangar och skulder
och fullvirdigt medlemskap i Riksbankens
betalningssystem, RIX, begransar samman-
taget likviditetsriskerna i Bolaget.

I syfte att sikerstdlla hog likviditet domine-
ras Bolagets likviditetsreserv av placeringar
i statliga vardepapper. Likviditetsreservens
sammansittning per 30 juni 2019 framgar
av diagram péa sidan 7.
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Med operativ risk avses risken for forluster

till foljd av manskliga fel, att interna processer
och rutiner ar felaktiga eller inte andamals-
enliga och felaktiga system eller externa
handelser inklusive legala risker. Operativ risk
ar en del av Bolagets verksamhet och kan inte
undvikas. God styrning och kontroll minskar
sannolikheten och reducerar kostnaden for
operativa risker.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pd sidorna 33-37 i
Kommuninvests drsredovisning for 4r 2018,
samt i Risk- och Kapitalhanteringsrapporten
som finns tillgdnglig pd www.kommuninvest.
se. Inga visentliga fordndringar har skett efter
publicering av dessa dokument.

Medarbetare

Antalet medarbetare har 6kat under perioden
och uppgar till 94 personer, jamfort med 92
personer vid drsskiftet. Medelantalet anstallda
under perioden var 96 (97 under 2018).
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Styrelse

Vid bolagsstimman den 11 april 2019 omvaldes
den befintliga styrelsen. Styrelsen bestar av
Ellen Bramness Arvidsson (ordforande), Kurt
Eliasson, Lars Heikensten, Anna von Knorring,
Erik Langby, Johan Torngren, Kristina Sundin
Jonsson samt arbetstagarrepresentanterna
Ulrika Gonzalez Hedqvist och Mattias
Bokenblom.

Ledning

Vid periodens slut bestod Bolagets verk-
stallande ledning (vL) av Tomas Werngren
(verkstallande direktor), Maria Viimne

(vice verkstillande direktor och affarschef),
Patrick Nimander (ekonomi- och finanschef),
Malin Norback (Hr-chef), Britt Kerkenberg
(chef for Risk och Kontroll), Jens Larsson
(chefsjurist) och Christofer Ulfgren (1T-chef).
Inga forandringar har skett under forsta
halvéret.

Héndelser efter balansdagen
Inga visentliga hidndelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.
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Resultatrakning

Mnkr Not 2019 jan-jun 2018 jan-jun 2018 jan-dec
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 527,5 263,7 494,0
Ovriga rénteintakter 12,3 2,2 11,3
Rantekostnader beraknade enligt effektivrantemetoden -34,6 209,4 437,0
Ovriga réantekostnader -69,3 -21,6 -56,8
RANTENETTO 2 435,9 453,7 885,5
Erhallna utdelningar - - 2,1
Provisionskostnader -4,9 -3,7 -8,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 30,4 84,8 161,4
varav bortbokade tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde 0,2 - 0,5
Ovriga rorelseintakter 3 3,8 4,1 7.8
SUMMA RORELSEINTAKTER 465,2 538,9 1048,6
Allménna administrationskostnader -113,1 -135,1 -259,8
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -2,2 -2,4 -5,3
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar -1,1 -1,2 -2,5
Ovriga rérelsekostnader -1,9 -1,9 -4,2
SUMMA KOSTNADER -118,3 -140,6 -271,8
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 346,9 398,3 776,8
Kreditforluster, netto 4 12,5 -7,0 -24,3
RORELSERESULTAT 359,4 391,3 752,5
Skatt -76,9 -85,2 -166,4
PERIODENS RESULTAT 282,5 306,1 586,1

Rapport over totalresultat

Mnkr 2019 jan-jun 2018 jan-jun 2018 jan-dec
PERIODENS RESULTAT 282,5 306,1 586,1
OVRIGT TOTALRESULTAT = - -
TOTALRESULTAT 282,5 306,1 586,1

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Deldrsrapport 2019 13



FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning

Mnkr Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser 5 52914,1 66 460,3 39230,3
Utlaning till kreditinstitut 5 3135,5 3229,0 18434
Utlaning 5 388448,6 331404,9 355710,0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 6694,0 10219,6 7 457,8
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 42,0 42,0
Derivat 56 15076,3 185471 11333,2
Immateriella tillgangar 18,5 15,2 15,7
Materiella tillgangar 7,2 6,0 5,0
Aktuell skattefordran 45,1 36,9 79,0
Ovriga tillgé&ngar 7 2885,6 746,1 1471,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 30,5 49,8 14,7
SUMMA TILLGANGAR 469 297,4 430756,9 417 202,1
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 5 1647,0 11735 584,0
Emitterade vardepapper 5 446 797,6 408038,8 396 796,9
Derivat 5,6 4402,4 4658,1 5959,6
Ovriga skulder 8 8528,3 8939,8 62175
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36,1 37,8 40,6
Avsattningar 0,1 0,0 0,1
Summa skulder och avséattningar 461411,5 422848,0 409 598,7
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 7100,0 7100,0 7100,0

Fond for utvecklingsutgifter 16,6 9,5 12,0

Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde - - -

Balanserat resultat 469,3 475,8 -112,2

Periodens resultat 282,5 306,1 586,1
Summa eget kapital 7 885,9 7908,9 7603,4
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 469 297,4 430756,9 417 202,1
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Fond for Balanserad
Pagaende utvecklings- Reserv- verkligt vinsteller Periodens

Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter! fond? varde? forlust resultat

Ingaende eget kapital 2019-01-01 7100,0 = 12,0 17,5 = -112,2 586,1 7603,4

Periodens resultat 282,5 282,5

Foérandring fond for utvecklingsutgifter 4,6 -4,6 -

Ovrigt totalresultat -

Summa totalresultat - - 4,6 - - -4,6 282,5 282,5

Transaktioner med dgare

Vinstdisposition 586,1 -586,1 -

Nyemission =

Summa transaktioner med dgare - - - - - 586,1 -586,1 -

Utgaende eget kapital 2019-06-30 7100,0 = 16,6 17,5 = 469,3 282,5 7 885,9
Utgaende eget kapital 2017-12-31 6100,0 1000,0 31 17,5 0,8 -386,6 876,0 7610,8
Overgdngseffekt IFRS 9 -0,8 7,2 -8,0
Ingdende eget kapital 2018-01-01 6100,0 1000,0 3,1 17,5 - -393,8 876,0 7602,8
Periodens resultat 306,1 306,1
Férandring fond for utvecklingsutgifter 6,4 -6,4 -
Ovrigt totalresultat _
Summa totalresultat - - 6,4 - - -6,4 306,1 306,1
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 876,0 -876,0 -
Nyemission 1000,0 -1000,0 -
Summa transaktioner med dgare 1000,0 -1000,0 - - - 876,0 -876,0 -
Utgaende eget kapital 2018-06-30 7100,0 - 9,5 17,5 - 475,8 306,1 7908,9
Utgdende eget kapital 2017-12-31 6100,0 1000,0 3,1 17,5 0,8 -386,6 876,0 7610,8
Overgdngseffekt IFRS 9 -0,8 -7,2 -8,0
Ingadende eget kapital 2018-01-01 6100,0 1000,0 3,1 17,5 - -393,8 876,0 7602,8
Periodens resultat 586,1 586,1
Forandring fond for
utvecklingsutgifter 8,9 -8,9 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 8,9 - - -8,9 586,1 586,1
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 876,0 -876,0 -
Nyemission 1000,0 -1000,0 -
Koncernbidrag -750,6 -750,6
Skatteeffekt pa koncernbidrag 165,1 165,1
Summa transaktioner med dgare 1000,0 ~-1000,0 - - - 290,5 -876,0 -585,5
Utgdende eget kapital 2018-12-31 7100,0 - 12,0 17,5 - -112,2 586,1 7603,4

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst eller forlust,
justerat med en proportionell andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades ar 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.
3) Fond for verkligt varde bestar av finansiella tillgangar som kan séljas.
For ytterligare information om eget kapital se Ekonomisk redogérelse, avsnitt Eget kapital pa sidan 9.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Deldrsrapport 2019 15



FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalys

Mnkr

2019 jan-jun

2018 jan-jun

2018 jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 359,4 391,3 752,5
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -47,0 -75,5 -131,8
Betald inkomstskatt -43,1 -43,1 -1,2
269,3 272,7 619,5
Foérandring av likviditetsportfolj -12847,1 -39587,4 -9564,7
Férandring av utlaning -30635,0 -20982,0 -45915,2
Forandring av 6vriga tillgdngar -1430,4 30,3 -658,6
Forandring av évriga skulder 3001,3 7 431,9 3906,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -41641,9 -52834,5 -51612,2
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar -5,0 -6,7 -11,0
Forvarv av materiella tillgangar -3,3 - -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,3 -6,7 -11,3
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebdrande vardepapper 106 450,8 131912,3 202 020,3
Forfall och aterkdp av réntebarande vardepapper -62814,0 -75573,5 -148 339,2
Férandring av skuldférhallanden inom Koncernen -694,9 -918,0 -863,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42941,9 55420,8 52817,9
Periodens kassafléde 1291,7 2579,6 1194,4
Likvida medel vid periodens borjan 1844,1 649,7 649,7
Likvida medel vid periodens slut 3135,8 3229,3 1844,1
Likvida medel bestar i sin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en loptid
om hogst 3 manader samt dr utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar 3,3 3,6 7.8
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0,2 0,5
Orealiserade marknadsvardesférandringar -38,3 -86,3 -164,4
Kreditforluster, netto -12,5 7,0 24,3
Summa -47,0 -75,5 -131,8
Betalda och erhallna riantor som ingar i kassaflodet
Erhallen rantat 740,8 77,1 352,2
Erlagd rénta? 12,4 252,4 12477

1) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits fér Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar

som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sékra Bolagets utlaning och placeringar.

2) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhéllits for Bolagets uppléning samt de betalningar som betalats

och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sékra Bolagets upplaning.
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den man inte annat
uttryckligen anges.

Not1

Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om deldrsrapport i Lag om &rsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rdd om drsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Detta
innebir att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
foljs sa langt det 4r méjligt, inom ramen f6r ARKL och med
de tillagg och undantag som anges i FFFS 2008:25. Vidare
har rekommendationer frdn Radet for finansiell rapportering,
Redovisning for juridiska personer (RFR 2), tillimpats.
Ienlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att
ej uppritta koncernredovisning, se not 12.
Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna i
delarsrapporten ir i allt visentligt oférandrat jamfort med

arsredovisningen 2018. Andrad redovisning av leasing framgar

av nastkommande avsnitt.

Not 2

Radntenetto

IFRS 16 Leasing
Den 1 januari 2019 ersattes IAS 17 Leasingavtal av IFRS 16
Leasingavtal.

Enligt RER 2 finns mojlighet att ¢j tillimpa 1FRs 16 i juridisk
person. Bolaget har valt att tillimpa undantaget, varfor redo-
visningen av leasingavtal dr oforandrad jamfort med tidigare
redovisning. Ingen 6vergdngseffekt har paverkat ingdende
balans for 2019 och standarden har inte haft ndgon pdverkan
pa Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar, kapital-
krav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som ej tratti kraft

Under 2019 har inga nya och dndrade lagar, standarder och
tolkningar som dnnu ej tritt i kraft bedomts ha ndgon visentlig
paverkan pd Kommuninvests resultat, stidllning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar. Kommuninvest
foljer utvecklingen av eventuella forandringar i IFRS-standarder
hianforliga till nya referensrantor.

2019 jan-jun 2018 jan-jun 2018 jan-dec

Ranteintdkter

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 527,5 263,7 494,0
varav utlaning 472,0 214,2 456,4
varav rdntebdrande vardepapper 55,5 49,5 37,6
Ovriga ranteintakter 12,3 2,2 11,3
Summa 539,8 265,9 505,3
varav rénteintékt fran finansiella poster ej vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen 304,2 421,9 231,1
Réantekostnader

Réntekostnader enligt effektivrantemetoden -34,6 209,4 437,0
varav skulder till kreditinstitut -1,1 -9,5 -15,0
varav emitterade vdrdepapper -23,5 343,7 681,0
varav utldning, negativ utlaningsrénta -10,0 -124,8 -229,0
Ovriga rantekostnader -69,3 -21,6 -56,8
Summa -103,9 187,8 380,2
varav réntekostnad fran finansiella poster ej varderade till verkligt vérde via resultatrékningen -470,3 -1201,1 -549,9
Rantenetto 435,9 453,7 885,5

I denna not redovisas intdkter som positivt och kostnader
som negativt. Kommuninvest anser att samtliga intdkter och
kostnader dr hanforliga till det land dir Bolaget har sitt site;

Sverige. For mer information om periodens rintenetto,
se Ekonomisk redogorelse pa sidan 8.
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Not 3 Ovrigarérelseintikter

2019 jan-jun 2018 jan-jun 2018 jan-dec

sig over ett kalenderar och faktureras normalt inom det riken-
skapsaret. Det sker ingen justering av betydande finansierings-

Intékter fran avtal med kunder 3,0 2,8 5,8 . < - ; ; S .
Ovriga rérelseintakter 0.8 13 2.0 k'(.).mponent' da betalr{mgsvﬂlkog, akt}lrerlng och‘tlllg'ang till

tjanst sker inom ett rikenskapsar. Intikten redovisas inom
Summa 3,8 4,1 7,8

Samtliga intdkter frdn avtal med kunder avser intikter frdn en
finansforvaltningstjinst, k1 Finans, som erbjuds medlemmar
i Kommuninvest ekonomisk férening. Tjansten innebar att
kunderna sjdlva kan skapa en oversikt av sina finansiella posi-
tioner. Samtliga intikter harror frin en kundkategori vilken
bestdr av kommuner eller regioner som dr medlemmar i
Kommuninvest ekonomisk férening och alla kunder verkar
pa samma geografiska marknad; Sverige.

Samtliga avtal behandlas pa portfoljniva, ger kund ritt till
atkomst till en tjanst och prestationsdtagandet uppfylls over tid
under perioden som tjdnsten tillhandahdlls. Alla avtal stracker

Not 4

Kreditférluster, netto

rikenskapsaret i takt med att prestationsdtagandet uppfylls.
Avtalens transaktionspris ar fast och utan justeringar for ror-
liga ersittningar, skyldigheter eller formaner kopplade till avtal
eller andra bedémningsposter. Transaktionspriset faststalls
utifrdin Kommuninvests prislista och utgdr fran kundkoncer-
nens externa laneskuld. Avtalsutgifter for systemet x1 Finans ar
aktiverat som immateriell tillgdng och redovisas under 1as 38
Immateriella tillgdngar och I6pande utgifter hanforliga till
KI Finans kostnadsfors i enlighet med 1FRs 15 punkt 96. Det
finns inte specifika utgifter kopplade till avtalen som betalas
av kund.

Kommuninvest anser att samtliga intakter dr hanforliga till
det land ddr Bolaget har sitt site; Sverige.

Kommuninvest beriknar i enlighet med 1¥Rs 9 forvintade
kreditforluster. For detaljerad information, se Kommuninvests

Forandringar under perioden
Bolaget har valt att i sin berdkning av forvantade kreditforluster

arsredovisning 2018, not 3.

Reserveringar for kreditforluster

anvinda den definition pa fallissemang om 9o dagar som ar
konsistent med Baselregelverket. Tidigare anvandes S&P
Global Ratings definition om 30 dagar. Overgangseffekten
av dndringen ir +7,5 mnkr.

2019-06-30 Redovisat bruttovéirde Forvantade kreditforluster Redovisat nettovérde
Belaningsbara statsskuldférbindelser 52915,6 -1,5 529141
Utlaning till kreditinstitut 3135,8 -0,3 3135,5
Utlaning 388465,6 -17,0 388448,6
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 4170,3 -0,1 4170,2
Summa 448 687,3 -18,9 448 668,4

2018-12-31 Redovisat bruttovéirde Forvéantade kreditforluster Redovisat nettovarde
Belaningsbara statsskuldférbindelser 39232,4 -2,1 39230,3
Utlaning till kreditinstitut 1844,1 -0,7 1843,4
Utlaning 355738,5 -28,5 355710,0
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 3358,0 -0,1 33579
Summa 400173,0 -31,4 400 141,6
Forindring av reserveringar for kreditforluster
Ingéende Startunder Fdrfallunder  Férdndrade  Férdndrade Utgaende
2019-06-30 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Belaningsbara statsskuldférbindelser -2,1 -45,5 44,7 1,4 = -1,5
Utlaning till kreditinstitut -0,7 0,0 0,0 0,4 - -0,3
Utlaning -28,5 -1,8 3,1 2,7 7,5 -17,0
Avsattningar for poster utanfor balansrakningen -0,1 -1,6 1,8 -0,2 - -0,1
Summa -31,4 -48,9 49,6 4,3 7,5 -18,9
Ingdende Startunder Forfall under Férandrade Férandrade Utgaende
2018-12-31 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Beldningsbara statsskuldférbindelser -0,4 -46,8 46,8 -1,7 - -2,1
Utlaning till kreditinstitut -0,2 0,0 0,0 -0,5 - -0,7
Utlaning -6,5 -1,8 2,8 -23,0 - -28,5
Avséattningar for poster utanfér balansrakningen -0,1 0,0 0,0 0,0 - -0,1
Summa -7,2 -48,6 49,6 -25,2 - -31,4
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Finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA RAPPORTER
_______________________________________________________________________________________________________________|

Finansiella instrument fordelade pa virderingskategori

Upplupet Redovisat Verkligt
2019-06-30 anskaffningsvarde Verkligt varde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt virde  Derivat som anvénds
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning
Finansiella tillgdngar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 47 441,2 - - 5472,9 - 52914,1 52915,6
Utlaning till kreditinstitut 3135,5 = = = = 31355 31355
Utlaning 271930,7 = = 116 517,9 - 388448,6 389393,1
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper = = = 6694,0 = 6694,0 6694,0
Derivat = = 12 430,2 = 2646,1 15076,3 15076,3
Ovriga finansiella tillgdngar 2839,5 - - - - 2839,5 2839,5
Summa 325 346,9 - 12 430,2 128 684,8 2646,1 469108,0 470054,0
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut* 10473 - - 599,7 - 1647,0 1647,0
Emitterade vardepapper? 274 570,6 - - 172 227,0 - 446797,6 448163,2
Derivat = 3806,6 = = 595,8 4402,4 44024
Ovriga finansiella skulder 8522,4 - - - - 8522,4 85224
Summa 284 140,3 3806,6 = 172 826,7 595,8 461369,4 462735,0
Upplupet Redovisat Verkligt
2018-12-31 anskaffningsvarde Verkligt varde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt virde  Derivat som anvénds
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 33201,6 - - 6028,7 - 39230,3 392329
Utlaning till kreditinstitut 1843,4 - - - - 1843,4 1843,4
Utlaning 2493119 - - 106 398,1 - 355710,0 355680,9
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - - - 74578 - 7 457,8 7 457,8
Derivat - - 8413,7 - 2919,5 11333,2 11333,2
Ovriga finansiella tillgdngar 1468,2 - - - - 1468,2 1468,2
Summa 285 825,1 - 8413,7 119 884,6 2919,5 417042,9 417016,4
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 0,8 - - 583,2 - 584,0 584,0
Emitterade vardepapper? 240 956,0 - - 155 840,9 - 396796,9 3976677
Derivat - 5371,1 - - 588,5 5959,6 5959,6
Ovriga finansiella skulder 6207,9 - - - - 6207,9 6207,9
Summa 247 164,7 5371,1 - 156 424,1 588,5 409548,4 410419,2

1) Upplaningens nominella belopp, det vill sdga det belopp som ska infrias pa forfallodagen, uppgar till 447 252,5 (401 574,2) mnkr.

Det redovisade virdet for utliningen bestar dels av utlining

redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlining som ingar

ien verkligt virde-siakringsrelation samt utldning redovisad

till verkligt varde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och
emitterade virdepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingar i en verkligt
virde-sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt

virde.

Berdkning av verkligt viarde

Allmant

Verkligt virde-beridkningar ska for finansiella instrument
uppdelas enligt foljande tre nivaer:

Niva 1: vardering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 2: virdering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1.

Niva 3: vardering sker utifrdn icke-observerbar marknadsdata,
med betydande inslag av egna och externa uppskatt-
ningar.
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Not § forts.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests
skuldportfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv mark-
nad med noterade priser enligt niva 1. For nastintill resterande
del av skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och
derivat som inte handlas pd en aktiv marknad med noterade
priser, anvands accepterade och vil inarbetade virderingstek-
niker for att bestimma verkligt virde baserat pa observerbar
marknadsinformation enligt nivd 2. Kommuninvest klassi-
ficerar en liten del av finansiella instrument i skuldportféljen i
niva 3.1 virderingen av dessa har indata som inte dr observer-
bara i marknaden eller egna bedomningar visentlig effekt.

Utlaning

Verkligt virde har berdknats genom att diskontera forvintade
framtida kassafloden med en diskonteringsranta satt till
swaprintan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler.
Detta innebar att om nyutldningsmarginalen stiger, blir verk-
ligt virde liagre pa befintlig utldning och omvint vid lagre
marginal.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rantebdarande vardepapper

For vardering av viardepapper anvinds tillgangens noterade
kopkurs. Om handel bedoms ske pa en aktiv marknad klassi-
ficeras varderingen i niva 1, for 6vriga vardepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper samt
efterstallda skulder

Uppléning virderas pd samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgidng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av férviantade
framtida kassafloden. Diskonteringsriantan har satts till swap-
rintan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for upp-
laningens struktur och marknad genom att anvianda sekundar-
marknadsspreadar pd liknande emissioner utgivna av Kom-
muninvest. For uppldningar i andra valutor d4n SEK, EUR och
usD sitts aktuell uppldningsmarginal till uppldningsmarginalen
i usD med tilligg for valutabasisspreaden mellan aktuell valuta
och usp. Marknadspriser som anvinds {6r virderingen dr mid-
priser. Uppldning ddr handel bedoms ske pa en aktiv marknad
klassificeras i niva 1. Upplaningar som virderas till noterade
priser som inte bedoms handlas pa en aktiv marknad, klassi-
ficeras i niv4 2. Aven upplaningar som virderas baserat pa dis-
konterade framtida kassafloden klassificeras i niva 2, forutom
de uppldningar dar forvintade framtida kassafloden beror pa
betydande icke-observerbar marknadsdata, vilka klassificeras
inivd 3. Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar viarde-
ringen av uppldningen genom att borgensforbindelsen beaktas
av marknadsaktorer och dirigenom paverkar noterade mark-
nadspriser och aktuella upplaningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
1MM-dagar som handlas pd en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensrinta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forvantade kassafloden beror pa betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedémningar
klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de i
nivé 2. Samtliga derivat som klassificeras i nivd 3 ar transak-
tionsmatchande swappar till upplaningar som klassificeras i
nivd 3. Diskonteringsrantan har satts till den aktuella noterade
swaprintan i respektive valuta. For valutaswappar har diskon-
teringsrantan justerats med aktuella basisswapspreadar.
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Kreditvirdighetsjustering for derivat, cva, ir marknadsvirdet
pa den forvintade forlusten av motpartsrisker for derivat.

I virderingen tas hiansyn till de riskreducerande atgirder som
Kommuninvest vidtagit, sisom nettningsavtal (1spA-avtal),
avtal om sikerhetsutbyte (csa-avtal) samt garantiavtal frin
medlemmarna avseende motpartsexponeringar. Nettnings-
avtal och sikerhetsutbyten reducerar den forvintade expone-
ringen vid en motparts fallissemang medan garantin sanker
forlusten givet fallissemang. Genom medlemmarnas hoga kredit-
vardighet utgor kreditvardighetsjusteringen ett immateriellt
belopp.

Skuldvirdesjustering for derivat, bva, motsvarar den kredit-
vardighetsjustering Kommuninvests derivatmotparter har
genom sin exponering mot Kommuninvest. Genom den solida-
riska borgen och medlemmarnas hoga kreditvirdighet utgor
skuldvirdesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster dr det redovisade vardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utldning till kreditinstitut
bestdr av bankkonton samt repotransaktioner med en loptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgingar och 6vriga skulder
bestdr huvudsakligen av stillda/erhdllna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osdkerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebira forandringar i resultat- och balansrikningen vad
giller de orealiserade marknadsviardena. Virderingskurvorna
bestims dven utifran aktuella upp- och utliningsmarginaler
dir 6kade marginaler pa utlaning leder till orealiserade forlus-
ter dd befintliga affirer blir mindre virda. Kommuninvest

har enbart en marginell exponering mot swaprantor och efter-
som Kommuninvest sakrar 6vriga marknadsrisker ar det for-
andringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pa innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvirdesforandringarna.

En hojning av utldningspriset, i forhillande till swaprantor,
med 1o bp pé de fordringar som redovisas till verkligt varde
skulle innebira en forandring i resultatet om —232 (-238) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhallande till swapran-
tor, med 10 bp pa de skulder som varderas till verkligt virde
skulle innebira en fordndring av resultatet om +285 (+259)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och upplanings-
priset, i forhallande till swaprintor, uppat respektive nedat
med 1o bp skulle innebira en resultatférandring med
+/-53 (+/—22) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan
uppat respektive nedat med 1o bp for de finansiella instrument
som virderas enligt niva 3 skulle innebira en resultatférand-
ring med +/-38 (+/-23) mnkr.

Samtliga forandringar ovan avser 2019-06-30 (jamforelse-
talen avser 2018-12-31) och dr exklusive skatteeffekt. Pdverkan
pd eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvirdeseffekter dr orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att hélla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebar detta att dessa varden normalt sett
inte realiseras. Undantagsfall 4r dterkop av uppldningar eller
utldningar, som alltid sker p4 initiativ av investerare respektive
kunder, vilka leder till att marknadsvirdena realiseras.
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Not § forts.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte ir observerbar i marknaden utgors av korre-
lationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som péverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade vardepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sakrar
dessa. Mottagarbenet i ett sddant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade vardepapperet och betalbenet

av en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests uppldningsmarginaler fér denna typ av upp-
laning férandras. Hur stor férandringen blir beror pa den for-
vantade dterstdende l6ptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
pa ej observerbar indata. Den resultatpdverkan fran ej observer-
bar indata som uppkommer kan dirfér hanforas till hur indatan
paverkar den uppskattade dterstdende l16ptiden pa kontrakten.
Kommuninvest har beraknat durationen till 1,8 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsagnings-
bara uppldningen i intervallet 1,0 till 2,9 &r. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet -1,6 till -1,1 mnkr.

Virdeforandring pd grund av forandrad kreditrisk

Genom den solidariska borgen féor Kommuninvests uppldning
som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara forsumbar.
En fordndring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid hindelser sisom exempelvis en storre nedgrade-
ring av Bolagets rating, eller en betydande forindring av med-

lemmarnas borgensforbindelse som skulle minska medlemmar-
nas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga sddana
hindelser eller forandringar har intraffat varfor samtliga
variationer i uppldningsmarginaler och dirav uppkomna
virdeforandringar pa uppldningar anses bero pa generella
forandringar i marknadspriset pd kredit- och likviditetsrisk
och inte frdn fordandring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utliningen anses vara densamma som Kom-
muninvests egen kreditrisk. Ingen del av virdeforandringen i
utldningen anses dirigenom harrora fran forandrad kreditrisk.

Tillgdngarna i likviditetsreserven ar av mycket hog kredit-
vardighet. En forandring i kreditrisk som paverkar varderingen
bedoms for dessa intriffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sddana nedgraderingar har inte intriffat for nigon av emitten-
terna varfor inga virdeforandringar i likviditetsreserven anses
hirrora fran forandrad kreditrisk.

Fordandrade virderingsmodeller

Virderingsmodellerna dr oférandrade sedan 2018-12-31.
For tidigare fordndringar se Kommuninvests drsredovisning
2018, not 25.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststills av cro och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen ar ansvarig for viarderings-
processen inklusive virderingsmodellerna. Avdelningen Risk
och Kontroll dr ansvarig for att sakerstilla en oberoende
kontroll av kvaliteten i virderingsmodeller och marknadsdata
som anvands vid varderingen.

Finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrikningen

2019-06-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2700,7 2772,2 - 5472,9
Utlaning - 116517,9 - 116517,9
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper 3200,0 3494,0 - 6694,0
Derivat - 14 809,8 266,5 15076,3
Summa 5900,7 137 593,9 266,5 143761,1
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 599,7 - 599,7
Emitterade vardepapper 85 255,8 74 414,3 12 556,9 172 227,0
Derivat - 3528,9 873,5 4402,4
Summa 85 255,8 78542,9 13430,4 177 229,1
2018-12-31 Nival Niva 2 Niva3 Summa
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldforbindelser 2542,4 3486,3 - 6028,7
Utlaning - 106 398,1 - 106 398,1
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 2389,1 5068,7 - 7 457.,8
Derivat 0,0 11204,2 129,0 11333,2
Summa 4931,5 126 157,3 129,0 131217,8
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 583,2 - 583,2
Emitterade vardepapper 89764,9 58 209,7 7 866,3 155 840,9
Derivat - 4168,1 17915 5959,6
Summa 89764,9 62961,0 9657,8 162 383,7
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Not § forts.

Overforing mellan nivder pd instrument redovisade till verkligt viirde i balansrikningen

Redovisat virde Redovisat varde
2019-06-30 2018-12-31
Tillgangar
Till niva 1 fran niva 2 - -
Till niva 2 fran niva 1 - 7797,5
Skulder
Till niva 1 fran niva 2 - -
Till niva 2 fran niva 1 35177,5 40186,9

Kommuninvest ser lopande dver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Rorelserna dr hanforliga variation i de indikatorer
Kommuninvest anvinder for gransdragning mellan niva 1
och niva 2 for obligationer.

Rorelseriniva 3

Indikatorerna visar antalet observationer och deras standard-
avvikelse for obligationspriser samt specifikt antal exekverbara
prisnoteringar. Overféringarna anses ha skett 2019-06-30
respektive 2018-12-31 for féregdende period.

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgéende balans for sidana finansiella instrument som virderats
till verkligt vdrde i balansrakningen med utgdngspunkt frin en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niv4 3).

Virdeforandring i niva 3 f6ljs upp lopande under éret.

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vdardepapper Totalt

Oppningsbalans 2018-01-01 138,4 -63,2 -1325,3 -1250,1
Redovisade vinster och férluster:
- redovisat i resultatrdkningen

(nettoresultat av finansiella transaktioner) -9,4 -1728,3 1716,8 -20,9
Upptagna lan/Emissioner - - -8911,6 -8911,6
Periodens forfall - - 653,8 653,8
Utgaende balans 2018-12-31 129,0 -1791,5 -7 866,3 -9528,8
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) fér tillgangar och
skulder som ingar i den utgaende balansen 2018-12-31 -35,0 -1691,1 1705,3 -20,8

Derivat Derivat Emitterade
tillga skulder vardepapper Totalt

Oppningsbalans 2019-01-01 129,0 -1791,5 -7 866,3 -9 528,8

Redovisade vinster och forluster:

- redovisat i resultatréakningen

(nettoresultat av finansiella transaktioner) 137,5 918,0 -1060,3 -4,8

Upptagna lan/Emissioner - - -6932,0 -6932,0

Periodens forfall - - 3301,7 3301,7

Utgaende balans 2019-06-30 266,5 -873,5 -12 556,9 -13163,9

Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen

(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och

skulder som ingar i den utgaende balansen 2019-06-30 84,5 126,5 -222,1 -11,1

Eftersom instrumenten i niva 3 dr sikrade p4 transaktionsbasis och varje uppladningspaket beter sig som ett uppldningspaket
iniva 2 analyseras viardeforandringarna i nivd 3 pd samma sitt som i niva 2.
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Not 6

Information om finansiella tillgangar och skulder som &r féremal fér kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrakningen
om en legal ratt till kvittning foreligger och om avsikten dr

att nettoreglera posterna, vilket uppstar for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat ir sd kallade otc-
derivat, det vill sdga de r ej handlade pd en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstrackning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas frén en motpart till
en annan. For specifika hindelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affarer med motparten, en viardering
gors och reglering sker netto.

1sDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning
i balansrakningen di den legala kvittningsritten enbart giller
ienangiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen

Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-)  Lamnad (+)/Erhallen (-)
2019-06-30 skulder rdkningen! ibalansrdkningen instrument  sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 21228,3 -6152,0 15076,3 -2373,2 -4 346,0 -7 435,6 921,5
Repor 1442,6 - 1442,6 = -1441,8 = 0,8
Skulder
Derivat -6 747,5 23451 -4402,4 2373,2 412,9 1107,2 -509,1
Repor -1043,1 = -1043,1 = 1043,1 = =
Totalt 14 880,3 -3806,9 11073,4 - -4331,8 -6 328,4 413,2
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen
Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgdngar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-)  Lamnad (+)/Erhéllen (-)
2018-12-31 skulder rakningen' ibalansrdkningen instrument sdkerhet-vdardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 13288,4 -1955,2 11333,2 -2955,3 -4151,9 -3771,8 454,2
Skulder
Derivat -7262,7 1303,1 -5959,6 2955,3 558,1 1281,3 -1164,9
Totalt 6 025,7 -652,1 5373,6 - -3593,8 -2490,5 -710,7
1) I det kvittade beloppet for derivattillgangar/skulder ingar kontantsakerheter om 3806,8 mnkr per 2019-06-30 och 652,0 mnkr per 2018-12-31.
Not7 O&vrigatillgdngar Not 8 6vrigaskulder
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Fordran dotterbolag 5,0 5,0 7,2 Skuld till moderférening 944,9 834,3 1639,8
Stalld marginalsakerhet 2826,2 516,4 1454,4 Erhallen marginalsakerhet 7557,6 8092,3 4551,8
Avtalstillgangar 3,0 2,4 - Ovriga skulder 25,8 13,2 25,9
Ovriga tillgangar 51,4 222,3 9,4 Summa 8528,3 8939,8 6217,5
Summa 2885,6 746,1 1471,0

Kommuninvest stiller marginalsikerheter for derivat clearade
hos central clearingmotpart, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrikningen. Se vidare not 6. Bolaget stiller dven
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsritt ej foreligger.
Dessa tas darmed upp till fullo i balansrikningen.
Avtalstillgdngar avser uppbokning av ej fakturerade intakter
hanforliga till Kommuninvests Finansforvaltningstjanst,
KI Finans. For redovisning av intédkter, se not 3.

Skuld till moderférening, Kommuninvest ekonomisk forening,
avser koncernbidrag samt medlemsinsatser, som for Foreningens
rakning hanteras av Bolaget och som dnnu inte 6verforts till
Bolaget i form av nytt aktiekapital.

Kommuninvest erhdller sikerheter for derivat clearade hos
en central motpart for clearing, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrikningen, se vidare not 6. Bolaget erhaller dven
kontantsidkerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsritt ej foreligger och
dirmed tas upp till fullo i balansrikningen.
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Not 9

Kapitaltackning

Kapitaltickningen beriknas sedan 1 januari 2014 enligt CRR.
De kapitalbuffertar som ska inforas enligt CRD 1v2 kriver forst
implementering i svensk lagstiftning, vilket har skett genom
Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. For Kommuninvest ar
det enbart kapitalkonserveringsbufferten pé 2,5 procent samt
den kontracykliska bufferten som ir gillande, vars storlek
baseras pd kreditexponeringarnas geografiska tillhorighet.
Per 2019-06-30 uppgick det kontracykliska buffertkravet for
Kommuninvest till 1,3 procent. Kommuninvest omfattas

inte av kravet pa systemriskbuffert och Bolaget har inte heller
identifierats som ett systemviktigt institut. Kommuninvest
uppfyller buffertkraven med god marginal.

1) Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om éndring av férordning
(EU) nr648/2012.

2) Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorig-
het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérde-
pappersforetag om andring av direktiv 2002/87/EG och med upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG

Riskexponeringsbelopp

Kapitalbas 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Kapitalinstrument?* 7100,0 7100,0 7100,0
Ej utdelade vinstmedel? 485,9 475,8 485,2

Ackumulerat annat totalresultat
och andrareserver 17,5 27,0 17,5

Karnprimarkapital fore

lagstiftningsjusteringar 7603,4 7602,8 7602,7
Ytterligare vardejusteringar® -187,9 -172,8 -177,5
Sammanlagda

lagstiftningsjusteringar av

karnprimdrkapital -187,9 -172,8 =177,5
Summa kdrnprimdrkapital 7415,5 7430,0 7425,2
Primarkapitaltillskott - - -
Summa primarkapital 7415,5 7430,0 7425,2
Summa supplementérkapital - - -
Totalt kapital 7 415,5 7430,0 7425,2

1) For en narmare beskrivning avingdende instrument, se sidan 9.

2) Per 2019-06-30 har avdrag skett om 282,5 mnkr vilket avser den del av arets resultat
som inte har delats ut till Kommuninvest ekonomisk férening i form av koncernbidrag
och sominte far raknas in i kapitalbasen innan stammobeslut enligt CRR Artikel 26.
For2018-06-30 samt 2018-12-3Tuppgick beloppen till 306,1 mnkr respektive 0,7 mnkr.

3) Avdrag beraknat enligt EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet ar
att justera for varderingsosakerhet avseende positioner varderade och redovisade till
verkligt varde.

och minimikapitalbelopp 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Kapitalkrav, pelare 1 Riskexponering Kapitalkrav Riskexponering Kapitalkrav  Riskexponering Kapitalkrav
Kapitalkrav for kreditrisker
(schablonmetoden) 1052,1 84,2 722,2 57,8 747,5 59,8
varav exponeringar mot institut 905,0 72,4 442,0 35,4 660,2 52,8
varav exponeringar mot féretag 107,2 8,6 120,5 9,6 87,3 7,0
varav exponeringar i form av
sdkerstéllda obligationer 39,9 32 159,7 12,8 - -
Operativa risker, basmetoden 1920,0 153,6 1865,6 149,2 1920,0 153,6
Kreditvardighetsjustering 17717 141,7 2019,9 161,6 1273,4 101,9
Totalt riskexponeringsbelopp
och minimikapitalbelopp 4743,8 379,5 4607,7 368,6 3940,9 315,3
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Not 9 forts.
Kapitaltdckningsrelationer 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Karnprimarkapitalrelation 156,3% 161,3% 188,4 % Balansomslutning 469297,4 430756,9 417202,1
Primarkapitalrelation 156,3% 161,3% 188,4% Avgar tillgdngsbelopp som
; - ]y o dragits av for att faststalla

Total kapitalrelat 156,3%  161,3%  188,4% _ :

otal xapiiatrelation " " ® Karnprimarkapital -187,9 1728 1775

Avgar derivat enligt
Buffertkrav 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 balansrakningen -15076,3 -18547,1 -11333,2
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5%  Tillkommer derivatexponering 127031 15264,4 90151
Kontracyklisk buffert 1,3% 1,4% 1,0%  Tillkommer méjlig riskférandring
Summa buffertkrav 3,8% 3,9% 3,5%  derivat 8471,4 7396,8 67327
Karnpriméarkapital tillgdngligt Tillkommer mojlig riskférandring
att anvdndas som buffert 150,3 % 155,3%  180,4%  repotransaktion 0,7 0,0 -
Tillkommer ataganden utanfor
Internt bedmt kapitalbehov 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 ba'ansrak”'ng?” 2l 24188 16789
Kapitalbehov, pelare 2 Total e)I:ponell'u:’g ; 477 293,5 437117,0 423118,1
- Primarkapital, berdaknat

Kreditrisk - 1551 1356 1356 med 6vergangsregler 7 415,5 7430,0 7 425,2
Ifflarknadsrlsker 1691,1 1708,1 1578,6 Bruttosoliditet 1,55% 1,70% 1,75%
Ovrig risk* 964,1 707,1 797,8
Totalt internt beddmt Kommuninvest har en kapitalplan som sakerstiller att framtida
kapitalbehov 2810,3 2550,8 2510,0

1 Utgérs av kapitalbehov for risk for alltfor 1ag bruttosoliditetsgrad.

Kommuninvests kapitalplanering syftar till att verksamheten
ska vara fullgott kapitaliserad for att mota savil aktuella samt
kommande regelkrav. For mer information om Bolagets interna
kapitalutvardering och kapitalplan, se arsredovisningen for
2018, sidorna 35-36.

Totalt kapitalbaskrav 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Kapitalkrav enligt Pelare 1 379,5 368,6 315,3
Buffertkrav enligt Pelare 1 177,9 179,4 136,5
Kapitalbehov enligt Pelare 2 2810,3 2550,8 2510,0
Totalt bedomt kapitalbaskrav 3367,7 3098,8 2961,8

Information som ska limnas enligt kommissionens genom-
forandeférordning nr 1423/2013 av den 20 december 2013

om tekniska standarder fér genomférande med avseende pa

de upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut enligt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs
2008:25, se Kommuninvests webbplats.

Not 10

Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan primar-
kapitalet och de totala exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.
Vad giller utlaningsportfoljen och likviditetsreserven dr expo-
neringen det redovisade vardet. For derivattillgdngar beraknas
exponeringen genom att summera exponeringarna i enskilda
nettningsavtal med derivatmotparter. Till denna exponering
laggs den mojliga framtida exponeringen beriknad enligt

en schablon (marknadsvirderingsmetoden) som ir faststalld

i CRR, EU:s kapitalkravsforordning. Aven dtaganden utanfor
balansrikningen dsitts ett exponeringsbelopp. Exponerings-
beloppet beridknas utifrdn sannolikheten for att dtagandet
kommer att tas i ansprak. For Kommuninvest beror detta
utstillda ldneloften samt beviljade ej utbetalda lan.

Bruttosoliditet

lagstadgade bruttosoliditetskrav uppfylls, for mer information
se sidorna 9-1o samt drsredovisningen for 2018, sidorna 35-36.

Not 11

Transaktioner med nirstiende framgar av not 24 i drsredovis-
ning 2018 for Kommuninvest i Sverige AB. Inga visentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med
nirstdende jamfort med det som beskrivits i drsredovisningen
for 2018.

Transaktioner med nérstaende

Not 12

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebar att Kommuninvest
i Sverige AB ar en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotterbolag.
Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i sin helhet
av att 4ga samt forvalta byggnaden dar Kommuninvest i Sverige
AB bedriver sin verksambhet. I enlighet med ArRkL 7 kap 6a
upprattar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovisning
eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en ritt-
visande bild av stillning och resultat. Kommuninvest Fastighets
AB har en balansomslutning om 50,2 (51,5) mnkr, eget kapital
om 43,3 (42,6) mnkr och ett resultat for de forsta sex manaderna
om 737,7 (590,1) tkr.

Koncernredovisning

Not13

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter rapportperiodens
utgang.

Handelser efter balansdagen
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna deldrsrapport valt
att presentera alternativa nyckeltal som inte ir definierade
eller anges i tillimpliga regler for finansiell rapportering.

Dessa alternativa nyckeltal har definierats i enlighet
med riktlinjer frdn European Securities and Markets

Authority (EsMA).

2019 2018 2018
Alternativt nyckeltal Definition Avstdmning jan-jun jan-jun jan-dec
Operativt resultat Rérelsens resultat reducerat med resultat Rérelseresultat 359,4 391,3 752,5
av oreallse_radoe marknad§va(desforand— Resultat av orealiserade
ringar som ingar i resultatrakningsposten marknadsvardesférandringar 38,3 86,3 164,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner — : ’ .
samt férvantade kreditférluster. Nyckel- Kreditférluster, netto 12,5 -7,0 24,3
talet ar av intresse for att visa Kommun- Operativt resultat 308,6 312,0 612,4
invests underliggande intjaningsférmaga.
Alternativt nyckeltal Definition Avstdmning 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Bruttosoliditet exklusive
utlaning till medlemmar
och deras bolag

Kommuninvests primarkapital dividerat
med bruttoexponeringsbeloppet med
avdrag for exponering i form av Kommun-
invests utlaning till medlemmar och deras
bolag. Nyckeltalet &r relevant for att visa
paverkan av det nya regelverket som
trader i kraft i juni 2021.
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Total exponering enligt

nuvarande regelverk 477 293,5 4371170 423118,1
Exponering i form av utlaning till

medlemmar och deras bolag 390533,7 333823,8 357388,9
Total exponering 86759,8 103293,2 65729,2
Primarkapital, beraknat med

dvergangsregler 7 415,5 7430,0 7 425,2
Bruttosoliditet exklusive

utlaning till medlemmar

och deras bolag 8,55% 7,19% 11,30 %



UNDERSKRIFTER AV STYRELSEN

Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsikrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande oversikt av Bolagets verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Orebro den 27 augusti 2019

Ellen Bramness Arvidsson

Ordférande
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langby
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kristina Sundin Jonsson Johan Torngren Lars Heikensten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Bokenblom Ulrika Gonzalez Hedqvist
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Rapporten innebdller sadan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen limnades for offentliggérande den 27 augusti 2019 kl. 16.00.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2019
och den sexmdnadersperiod som slutade per detta datum.
Det ir styrelsen och den verkstdllande direktoren som

har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrs-
rapport i enlighet med lag om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Vart ansvar dr att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var over-
siktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utfora analytisk granskning och att

vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den siakerhet som en uttalad slutsats grundad pd en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad
i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag.

Orebro den 27 augusti 2019

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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Vi finansierar valfard

effekt i ett hbilbart samhaie.

[— Firkmder €) | Frmestens € omon ©
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Pa Kommuninvests webbplats, www.kommuninvest.se, kan
du lisa mer om Kommuninvest, vara tjdnster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser f6r kommuner och regioner.
Pa webbplatsen finner du bland annat:

» Nyhetsbrev som varje vecka ger vara medlemmar uppdate-
ringar inom makroekonomi och andra omraden som paverkar
kommunernas ekonomi

* Rapporter om kommunal ekonomi

Medlemstidningen Dialog
¢ Inloggning till finansfoérvaltningsverktyget Kl Finans

* Information till investerare

KOMMUNINVEST

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: férnamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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