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VART UPPDRAG

277
+11

Kommuninvest &gs av 277 kommuner
och 11 landsting/regioner.

Organisation med
tydlig rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar.
Dels kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget)
och dels den ekonomiska féreningen
Kommuninvest ekonomisk férening
(Foéreningen).

Kommuninvest ekonomisk forening
Administrerar medlemskap och
solidarisk borgen.

Styrelsen bestar av politiker fran kommuner
och landsting/regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
ochutlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
férvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

Delarsrapport for Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta &r delarsrapporten fér kreditmarknadsbolaget Kommuninvest
i Sverige AB (Kommuninvest). Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens sate: Orebro
1januari-30juni 2018

' Grona lan ’

Grona 1dn

Grénalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har volymen
godkanda Gréna lan 6kat
till 31 miljarder kronor.

Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll r att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, landsting/regioner,
kommunala bolag och andra kommunala aktorer.

VAR VISION
Vi finansierar de
svenska lokala och
regionala sektorernas
utveckling ochinveste-
ringar for ett gott och
hallbart samhiille.

AAA

Aaa

Kommuninvest har
hégsta mojliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner och landsting/
regioner tryggare och billigare &n var och en
for sig. Tillsammans kan kommunsektorn ocksa
Oka sin kompetens inom finansforvaltning.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest bidragit
till att sénka kommunsektorns upp-
laningskostnader med mangmiljardbelopp.
Det harislutanden gynnat medborgarna som
fatt ta del av en forbattrad samhaéllsservice
pa bade lokal och regional niva.

331

Mdkr

30 juni 2018 uppgick den
totala utlaningen till 331 mdkr.

Jamforelsetal avseende resultatrakningen avser féregaende ar (1 januari-
30juni 2017) ominte annat anges. Jamforelsetal avseende balans-

rakningen samt risk- och kapitalrelaterad data avser 31 december 2017

om inte annat anges.
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Kommentar fran VD

Den svenska kommunsektorn fortsitter att
investera i utbyggd infrastruktur, mot bak-
grund av 6kande behov fran en vixande
befolkning dar bdde andelen unga och dldre
okar. Som helhet uppvisar sektorn ekono-
miska rekordresultat. Trots att investerings-
takten dr den hogsta sedan 1970-talet sd ar
skuldsittningen lag i forhallande till BNP.
Det dr gladjande att se det 6kade intresset
for finansiering av projekt med hallbar inrikt-
ning. I slutet av juni hade nirmare 9o kommu-
ner och landsting/regioner finansierat cirka
180 investeringsprojekt med Grona lan fran
Kommuninvest. Detta har gjort Kommun-
invest till Sveriges storsta emittent av grona
obligationer. Att kommunsektorn tar dessa
steg ar nodvandigt for att Sverige ska kunna

leva upp till sina dtaganden under Parisavtalet.

I'slutet av maj genomfordes en prissank-
ning pd Kommuninvests utlaningsprodukter,
efter utredning och diskussion mellan med-
lemmarna. Med forandringen togs en stor del
av det marginalpaslag som Kommuninvest
haft i prissattningen for att ticka negativa
orealiserade marknadsviardesforandringar
bort. Detta innebér att Kommuninvests fram-
tida resultat och aterbéring till medlemmar
kommer att minska.

Det operativa resultatet for perioden har
utvecklats enligt plan. Kommuninvests kost-
nadsfokus kvarstdr och vi kan konstatera att
forvaltningskostnaderna som andel av affirs-
volym sjunker. Forvaltningskostnadernas
andel av utlaningen, exklusive resolutionsav-
gift, uppgick vid periodens slut till 6,2 riante-
punkter, jimfort med 6,9 rintepunkter per
30 juni 2017.

Utlaningen utvecklades starkare dn berik-
nat, till foljd av attraktiva lanevillkor och
kommunsektorns fortsatt hoga investerings-
takt. Det ar positivt att vira medlemmar och
kunder nu férlanger sin uppladning mot langre
l6ptider. Aven upplaningen har varit stérre dn
vantat. I juni emitterade Kommuninvest 2,5
miljarder dollar i sin storsta enskilda usp-
upplaning hittills.

™

/.

s

Tomas Werngren, verkstallande direktor

Av de storsta bankerna och kreditinstituten
i Sverige har Kommuninvest hogst riskvagd
kapitaltidckning. Vi noterar ocksé de positiva
signaler som kommer fran de europeiska for-
handlingarna om nya regelverk avseende kapi-
talkrav om bruttosoliditet. Det tycks som att
hansyn kommer att tas och regelverken utfor-
mas sé att institut av Kommuninvests slag ska
kunna fullfélja sitt uppdrag. Det d4r mycket
vilkommet.

Det dr dock viktigt att rimliga forutsatt-
ningar ges dven vad géller rapporteringskrav
och andra verksamhetsprocesser. Proportio-
nalitetsprincipen bor inte enbart handla om
storlek pd institutet utan dven om verksam-
hetens art, sa att regelsystem inte tynger verk-
samheten i storre omfattning d4n vad som risk-
massigt ar befogat.

b

Tomas Werngren
Verkstallande direktor
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MARKNAD

Marknad

Virldsekonomin ochde

finansiella marknaderna

Virldsekonomin priglas trots betydande poli-
tisk osdkerhet av fortsatt god global tillvaxt.
Tillvixten forvdantas nd uppemot 4 procent
under 2018, i linje med det historiska genom-
snittet. Bakomliggande orsaker dr sencykliska
drivkrafter i form av starka arbetsmarknader
och stigande investeringar. Bland orosmoln
finns risker associerade med utokade globala
handelshinder, Brexit och 6kade politiska
spanningar i Mellanostern, efter Usa:s beslut
att fringd Iranavtalet.

Efter en uppgang i langfristiga globala rin-
tor i borjan av aret har utvecklingen vixlat.
Oro for handelskrig och geopolitiska span-
ningar har periodvis fatt ldnga rantor att falla
men fornyad riskaptit och stigande inflations-
forvdantningar har gjort att amerikanska
rdntor atertagit mark. Den amerikanska
10-drsrintan passerade under perioden 3-pro-
centsnivan for forsta gingen sedan borjan av
2014. Samtidigt har tyska och svenska rantor
pressats till f6ljd av forsvagad ekonomisk
utveckling och forvantan om att rantehoj-
ningar drojer. Differensen mellan 1o-driga
tyska och amerikanska statsobligationsrantor
har vidgats till cirka 250 rantepunkter, de
hogsta nivierna sedan 198o-talet.

Federal Reserve har under perioden hojt sin
styrranta tva ginger medan Europeiska cen-
tralbankens styrrantor varit oforandrade. ECB
har vidare meddelat att de avslutar sitt pro-
gram med kvantitativa ldttnader i slutet av
2018. Aven Riksbanken har limnat sin styr-

Antal medlemmar och utldningsvolym
1987-2018 (30 juni)

Antal

rinta oforandrad. Riksbankens signal om att
senarelagga sin forsta rantehdjning och strate-
gin att dterinvestera de obligationer som for-
faller under varen 2019 har pressat ned rante-
skillnaden mellan svenska och tyska ro-ariga
rantor och de har under perioden nirmat sig
de senaste drens bottennivéer kring 15 rante-
punkter.

I Sverige forvantas en tillvaxt 6ver den
historiska trenden, men den rddande hogkon-
junkturen mattas av under dret. Minskade
bostadsinvesteringar gor att industri och
varuexport forvantas ta over som tillvaxt-
motor och BNP-tillvixten forvintas nd ca 2,5
procent for 2018. Arbetslosheten fortsétter att
minska till ca 6 procent.

Den svenska kommunsektorn fortsatter
som helhet att uppvisa starka ekonomiska
resultat. Det sammantagna resultatet ligger pa
3 procent som andel av skatter och statsbidrag
de senaste 1o dren, enligt Sveriges Kommuner
och Landsting, skL. Denna niva dr sannolikt
dock inte uthallig, givet den intensiva investe-
ringsperiod som kommunsektorn dr inne i till
foljd av snabb befolkningsutveckling, demo-
grafiska forandringar och urbanisering.
Nigra av kommunsektorns utmaningar ar att
kunna balansera stora investerings- och
rekryteringsbehov med god ekonomisk hus-
hallning och stabila finanser.

Agarbild

Kommuninvest ekonomisk férening (Foren-
ingen) dger 100 procent av aktierna i kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
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MARKNAD

(Kommuninvest eller Bolaget), i vilket all
affiarsverksamhet i Kommuninvestkoncernen
(Koncernen) bedrivs. Per 30 juni 2018 hade
Foreningen 288 (288) medlemmar (delagare),
varav 277 (277) kommuner och 11 (11) lands-
ting/regioner. Ddrmed var 96 (96) procent av
Sveriges kommuner och 55 (55) procent av
landstingen/regionerna medlemmar (deldgare)
i Foreningen.

Beslut vid arsstimman i Féreningen
Foreningen avholl den 26 april 2018 ordinarie
foreningsstimma i Stockholm. Vid stimman
fattades sedvanliga beslut rorande val till for-
eningsstyrelsen, ansvarsfrihet for styrelsen
samt Overskottsutdelning till medlemmarna.
Overskottsutdelningen bestar av rinta pa
insatskapital och aterbaring baserad pa
affiarsvolym och uppgick sammanlagt till
970 miljoner kronor.

Stimman faststdllde ocksd dgardirektiv
2018 for Bolaget. Stimmans beslut i dgardi-
rektivet rorande inriktningen for Bolagets
operativa resultat har som konsekvens att det
tidigare marginalpaslaget for att tacka for-
dndringar i marknadsvirdering av tillgdngar
och skulder till stor del tagits bort. I likhet
med tidigare ar tydliggors att det ar Foren-
ingen som ansvarar for att tillféra Bolaget det
kapital som erfordras for dess verksambhet.

Liksom vid tidigare arsstimmor presente-
rade styrelsen sin plan for Kommuninvests
kapitaluppbyggnad infor inférandet i EU av

Flerarsoversikt Kommuninvest i Sverige AB

ett nytt kapitalkrav for finansiella institut,
bruttosoliditetsgrad. Planen lades med god-
kdnnande till handlingarna.

Den kommunala laneskulden

Svenska kommuner och landsting/regioner
har under perioden kunnat tillgodose sina
upplaningsbehov pa ett effektivt sdtt, sdvil via
Kommuninvest som via banksystem och kapi-
talmarknad. Kommuninvest bedomer att sek-
torns externa laneskuld per 2018-06-30 hade
okat med 18 mdkr till 618 (600) mdkr jamfort
med arsskiftet, och att §3 (51) procent av ldne-
skulden finansieras via Kommuninvest. Lane-
skulden uppskattas per 2018-06-30 uppga till
12,9 (13,0) procent av svensk BNP. Kommun-
invests utlaning har den senaste tolvména-
dersperioden vaxt dubbelt s fort som mark-
naden i sin helhet.

Kommunsektorns uppléning kiannetecknas
av korta loptider och kort rantebindning. Den
genomsnittliga kapitalbindningen vid perio-
dens slut var 2,7 ar. 57 procent av upplaningen
hade en rorlig rantebas. Via derivatanvind-
ning forlangdes den genomsnittliga rantebind-
ningen till 2,9 ar. Laneskuldens snittrianta
uppgick till 1,36 procent, en nedgang med
17 baspunkter under ett ar.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utldning uppgick per 30 juni
2018 till 331 404,9 mnkr, jimfort med

310 147,3 mnkr vid arsskiftet. I nominella

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
30juni 2018 (31dec 2017)

[l Kommuner 41(41) %

B Kommunala bostads-
foretag 30 (30) %

B Kommunala energi-
foretag 6 (6) %
Ovriga kommunala
foretag 22 (22) %
Landsting/regioner
1M %

Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsféretag. 30 juni
2018 stod de for totalt 71
(71) procent av den
totala utlaningen.

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Balansomslutning, mnkr 430756,9 383980,7 356 942,6 361725,4 340626,3
Utlaning, mnkr 331404,9 296 600,0 310147,3 276982,1 254 421,7
Arets resultat, mnkr 306,1 408,0 876,0 309,8 561,3
Medlemmar, totalt 288 288 288 286 280
varav kommuner 277 277 277 275 272
varav landsting/regioner 11 11 11 11 8
Karnprimarkapitalrelation?, % 161,3 141,1 212,4 103,7 44,6
Primarkapitalrelation?, % 161,3 141,1 212,4 103,7 44,6
Total kapitalrelations, % 161,3 163,4 212,4 122,1 59,8
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR*, % 1,70 1,65 1,78 1,56 0,87

1) Kérnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 10 och not 8.
2) Primarkapitalirelation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 10 och not 8.

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 10 och not 8.
4) Priméarkapital i relation till totala tillgangar och dtaganden (exponeringar). Nyckeltalet "Bruttosoliditet inkl. forlagslan” har utgatt. Se vidare sidan 11och not 9.
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Nyupplaning
per valuta*

1jan-30jun 2018
(1jan-30 jun 2017)

WJPY10(5)%
W SEK 41(49) %
WTRY1O%
USD 48 (39) %
ZARO(-) %
TTINOK-(2) %
TIGBP- ()%
{TIEUR-(2) %

*exKkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program*

1jan-30jun 2018
(1jan-30jun 2017)

W Benchmarkupplaning
50(39)%

M Svenskt obligations-
program 38 (49) %

M Uridashi12 (5) %

i~ iPrivate Placements
-B)%
i"IPublic Bonds - (2) %

*exKkl. certifikatupplaning

termer var utldningen 329 071,5 (308 042,3)
mnkr, en 6kning med 7 (7) procent. Kommun-
invests konkurrenskraft uttryckt som andelen
accepterade offerter, har varit fortsatt stark.
Acceptansgraden for [limnade offerter upp-
gick till 99 (99) procent baserat pa volym.

Av den totala utlaningen stod kommuner
for 41 (41) procent, kommunala bostadsfore-
tag for 30 (30) procent och 6vriga kommunala
foretag for 28 (28) procent. Utldning till
landsting/regioner stod for 1 (1) procent.

Periodens avtalade utldning fordelades med
84 (85) procent pa 1dn med en kapitalbindning
langre dn ett ar och 16 (15) procent pa lan med
en kapitalbindning om ett dr eller kortare. Lan
med en kapitalbindning om ett till tre ar stod
for 21 (38) procent av volymen. Den genom-
snittliga kapitalbindningen i Bolagets utla-
ningsportfolj var vid periodens slut 2,7 (2,5) ar.

Volymen beviljade Grona Lan, finansiering
for kommunala investeringsprojekt som fram-
jar overgdngen till ligre koldioxidutsldpp och
hallbar tillvixt, okade. Per 30 juni 2018 upp-
gick portfoljen godkinda Grona Lén till
31 352,3 mnkr avseende 179 investeringspro-
jekt och 86 kommuner och landsting/regioner.
Per 2017-12-31 uppgick portfoljen till
26 933,7 mnkr avseende 149 investeringspro-
jekt och 81 kommuner och landsting/regioner.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvests utldning finansieras via korta
och ldnga upplaningsprogram pa nationella
och internationella kapitalmarknader. Uppla-
ningsstrategin baseras pd diversifierad finan-
siering, saval vad géller uppldningsmarknader,
investerarkategorier, upplaningsvalutor som
upplaningsprodukter. Kommuninvest stravar
efter att ha en jaimn fordelning mellan domes-
tik och internationell upplaning 6ver tid.

En fortsatt hog efterfragan pd sikra emit-
tenter gjorde att Kommuninvest kunde ldna
till goda villkor under perioden, trots period-
vis oro pd de finansiell marknaderna. Den
totala utestdende upplaningen vid periodens
slut uppgick till 409 212,3 (339 074,2) mnkr.

Under perioden genomfordes upplaning
ilangfristiga skuldinstrument, med 16ptid 6ver
ett ar, till ett belopp motsvarande 87 950,0
(45 763,5) mnkr, dessutom avtalades uppla-
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ning med potentiell fortida uppsigning inom
ett 4&r motsvarande 9 225,1 (2 431,7) mnkr.

Upplaning i kortfristiga certifikat, med
16ptid under ett ar, uppgick till 34 651,4
(52 756,6) mnkr. Upplining genomfors for att
ersitta ldn som forfaller eller dterkallas, for
att finansiera nyutlaning i utliningsverksam-
heten samt for att anpassa storleken pa likvi-
ditetsreserven efter ridande marknadssyn och
likviditetsberedskapskrav. Tidigare emitterad
uppléning till ett varde av 13 281,2 (10 937,8)
mnkr dterkoptes.

Kommuninvest arbetar medvetet for att
oka upplaningen i stora obligationsprogram,
sa kallade benchmarkprogram, saval inter-
nationellt som nationellt. Under perioden
genomfordes tre storre benchmarkuppla-
ningar i usD. I det svenska obligations-
programmet emitterades totalt 36 850,0
(23 500,0) mnkr. Utover tilliggsemissioner
i befintliga utestdende obligationer, emittera-
des tva nya obligationer med forfall i novem-
ber 2023, respektive maj 20235.

Under perioden fortsatte Kommuninvest att
emittera grona obligationer, vilka framst kops
av investerare med mandat att stodja miljo-
inriktade investeringar. I april emitterade
Bolaget sin fjarde grona obligation. Pengarna
som lanas upp via grona obligationer finansie-
rar investeringsprojekt i Foreningens medlems-
kommuner och -landsting/regioner, med
tyngdpunkt pa energieffektiva bostader, for-
nybar energiproduktion och annan gron infra-
struktur. Per 30 juni 2018 hade Kommun-
invest totalt 17 396,5 mnkr utestdende i fyra
obligationer, jimfort med drsskiftet da ute-
stdende belopp uppgick till 14 396,5 mnkr.

Rating

Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran
Moody’s och aaa fran S&P Global Ratings
(S&P, tidigare Standard & Poor’s). Ratingin-
stituten bekriftade i mars respektive juli 2018
Bolagets rating, med stabila utsikter. Rating-
instituten lyfter fram det solidariska borgens-
atagandet fran Foreningens dgare, mandatet
Bolaget har fran dess dgare att agera Kom-
mungald for medlemmarna, den héga kvalite-
ten i laneportfoljen samt strategin for kapital-
uppbyggnad infor kommande regelverk.



EKONOMISK REDOGORELSE

Ekonomisk redogorelse

Resultat

Rorelseresultatet, resultat fore skatt, uppgick
till 391,3 (523,7) mnkr. I rorelseresultatet
ingdr orealiserade marknadsvirdesforand-
ringar om 86,3 (230,1) mnkr. Kommuninvest
haller tillgangar och skulder till forfall, vilket
innebir att marknadsviardeférandringar nor-
malt sett inte realiseras. Exklusive marknads-
vardeforandringar uppgick rorelseresultatet
till 305,0 (293,6) mnkr.

Rorelseintidkter uppgick till 538,9 (661,0)
mnkr och inkluderar riantenetto, provisions-
kostnader, nettoresultat av finansiella trans-
aktioner samt Ovriga rorelseintakter.

Rintenettot uppgick till 453,7 (424,4)
mnkr vilket ar en moderat 6kning jamfort
med dret innan givet den starka utlaningstill-
vaxten som Bolaget haft under det forsta halv-
aret. Utvecklingen dr 6nskvard utifran Kom-
muninvests roll som icke vinstdrivande bolag
och forklaras av att Bolaget haft mojlighet att
sinka marginalen pa nyutlaning, bade i bor-
jan av aret och sedan ytterligare efter stim-
mans beslut om dndrad inriktning pa Bolagets
operativa resultat. Kommuninvest beviljar
utldning med negativ ranta. Negativa rantein-
takter pa utldning redovisas som rantekostnad
och uppgick under perioden till 124,8 (77,1)
mnkr. For mer information om hur rantein-
takter och riantekostnader redovisas, se not 2.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick for perioden till 84,8 (237,5) mnkr
och har framst paverkats av orealiserade
marknadsvirdesforandringar om 86,3 (230,1)
mnkr. Periodens positiva resultat av orealise-
rade marknadsvardesforindringar beror
framfor allt pa sankningen av utldningsmar-
ginalerna. Kommuninvest har for avsikt att
halla tillgdngarna och skulderna till forfall,
darfor realiseras normalt sett inte dessa var-
den. For ytterligare information, se not §.

Rorelsekostnaderna uppgick till 140,6
(137,3) mnkr, vilket inkluderar kostnaden for
resolutionsavgift om 34,5 (33,2) mnkr. Resolu-
tionsavgiften berdknas som en riskjusterad
andel av balansomslutningen med avdrag for
utldning. Avgiften bestims av Bolagets risk-
profil i forhédllande till 6vriga avgiftsskyldiga
institut i enlighet med kommissionens delege-
rade forordning (EU) 2015/63. Resolutionsav-
giften for ar 2018 har f6r Kommuninvest av
Riksgalden faststillts till 69,1 (66,3) mnkr.
Resolutionsavgiften utgjorde 25 (24) procent av
Bolagets totala rorelsekostnader for perioden.

Exklusive resolutionsavgiften uppgick
rorelsekostnaderna till 106,1 (104,1) mnkr,
varav personalkostnader utgjorde 64,7 (61,9)
mnkr och dvriga kostnader 41,4 (42,2) mnkr.

Kreditforluster, netto uppgick till 7,0 (<)
mnkr. Bolaget har inte realiserat nigon
kreditforlust. Samtliga kreditforluster ar for-
vintade kreditforluster berdknade i enlighet
med regelverket 1FRs 9 som triadde i kraft
1 januari 2018. Regelverket foreskriver att
forviantade kreditforluster ska berdknas uti-
fradn ekonomisk utveckling, utan att ta hinsyn
till att det foreligger borgensatagande fran
dgarna. For mer information om kreditfor-
luster se not 4.

Resultat efter skatt uppgick till 306,1
(408,0) mnkr.

Tillgangar

Tillgdngarna okade till 430 756,9 (356 942,6)
mnkr, frimst som en effekt av storre likvidi-
tetsreserv och 6kad utlaning, men dven deri-
vattillgdngarna har 6kat. Bolagets utldning
uppgick vid periodens slut till 331 404,9

(310 147,3) mnkr.  nominella termer var
utldningen 329 071,5 (308 042,3) mnkr.
Okningen forklaras dels av att investerings-
behovet i kommunsektorn fortsatt ar hogt,

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2018



8

EKONOMISK REDOGORELSE
_______________________________________________________________________________________________________________|

Likviditetsreserven
fordelad pa
land

30juni 2018 (31dec 2017)

Likviditetsreserven

fordelad pa
ratingkategori

30juni 2018 (31dec 2017)

Likviditetsreserven
fordelad pa
emittentkategori

30 juni 2018 (31dec 2017)

W Sverige 82 (58) %
M Tyskland 4 (13) %

M Supranationals
6(13)%

Finland 4 (8) %
Danmark 2 (5) %
M Kanada1(2) %
M Storbritannien1(0) %
{TIUSA 0 (0) %

WAAA93(87)%
WAA6(10)%
WA %

M Nationella regeringar
eller centralbanker
82(63) %

M Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
70)%

[ Kreditinstitut banktill-
godohavanden 2 (2) %
Kreditinstitut place-
ringsrepor 2 (0) %
Multilaterala utveck-
lingsbanker 6 (13) %

M Delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och
myndigheter1(2) %
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vilket innebdr att det finns en hog efterfragan
pa finansiering. Dessutom har ovan nimnda
marginalsinkningar inneburit mer konkur-
renskraftiga priser vilket bidragit till 6kad
utldning.

Bolagets likviditetsreserv uppgick vid peri-
odens slut till 79 908,9 (37 785,5) mnkr, besta-
ende av balansrakningsposterna Beldnings-
bara statsskuldforbindelser, Utldning till
kreditinstitut samt Obligationer och andra
riantebarande virdepapper.

Enligt Bolagets instruktioner ska likvidi-
tetsreserven med god framforhallning siker-
stdlla att Bolagets dtaganden kan infrias med
bibehéllen utldningskapacitet. I jaimforelse
med arsskiftet har likviditetsreserven per
2018-06-30 dkat i volym. Okningen beror
framst pa storre upplaningsforfall kommande
period, samt att hansyn tagits till en fortsatt
god utldningstillvaxt, vilket ger behov av en
storre likviditetsreserv.

Storre delen av placeringarna ar i viarde-
papper utgivna av nationella regeringar eller
centralbanker, multilaterala utvecklingsban-
ker, samt kreditinstitut med hog kreditvardig-
het. Minst 9o procent av reserven ska vara
beldningsbar i Riksbanken, sd att Bolaget mot
stillande av sidkerhet kan erhilla likviditet.
Per 2018-06-30 var 100 procent av reserven,
exklusive likvida medel och virdepapper som
erhdllits som pant, beldningsbara i Riks-
banken. Placeringar i likviditetsreserven far
maximalt ha en 16ptid om 39 ménader, och
reserven ska i sin helhet ha en genomsnittlig
16ptid om maximalt 12 manader.

Derivattillgdngarna (derivat med positivt
marknadsvirde) har okat till 18 547,1
(8 044,6) mnkr. Framsta orsaken till forand-
ringar i derivattillgdngarnas storlek dr for-
andringar i valutakurser. Under perioden har
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kronan forsvagats i forhallande till dollarn
som dar Kommuninvests storsta utlindska
uppléningsvaluta. Diarigenom har virdet 6kat
pa derivat som sidkrar valutarisken fran upp-
laning i dollar.

Ovriga tillgangar uppgick till 746,1 (814,1)
mnkr, varav §16,4 (793,0) mnkr dr hianforligt
till stdllda sikerheter. Kommuninvest borjade
stilla sikerheter for derivat clearade hos
central clearingmotpart under ar 2016, vilka
nettas per motpart och valuta i balansrak-
ningen, se vidare not 6. Under ar 2017 borjade
Bolaget dven att stdlla kontantsikerheter for
derivat som ej har clearats hos en central mot-
part for clearing, for vilka kvittningsritt ej
foreligger och darmed tas upp till fullo
i balansrikningen.

Skulder
Bolagets skulder uppgick vid periodens slut
till 422 848,0 (349 331,8) mnkr, varav upp-
laningen uppgick till 409 212,3 (339 074,2)
mnkr. Bolagets upplaning sker i form av obli-
gationer (for loptider over 1 &r) och certifikat
(for [optider under 1 r). Bolaget emitterar
iloptider mellan 1 dag och 30 dr, med huvud-
saklig inriktning p4 finansiella instrument
med fast eller rorlig ranta. Derivatskulderna
(derivat med negativt marknadsvirde) upp-
gick till 4 658,1 (7 793,9) mnkr, minskningen
foranleds av samma orsak som okningen
i derivattillgangar, det vill siga fordndringar
i valutakurser.

Ovriga skulder uppgick till 8 939,8
(2 422,5) mnkr. [ 6vriga skulder ingér erhdllna
sakerheter om 8 092,3 (654,8) mnkr.
Kommuninvest borjade erhalla sikerheter for
derivat clearade hos central clearingmotpart
under ar 2016, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrikningen, se vidare not 6.

Kommuninvests balansrdkning
2013-2018 (30 juni)
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500 10
400 L — 8
300 . 6
"
200 4
100 2
0
2013 2014 2015 2016 2017  2018:06

[l Balansomslutning (vanster axel)
M Utlaning (vanster axel)
Eget kapital (hdger axel)

Under ar 2017 borjade Bolaget dven erhdlla
kontantsikerheter for derivat som ej har clea-
rats hos central motpart for clearing, for vilka
kvittningsritt ej foreligger och ddrmed tas
upp till fullo i balansrakningen.

Under fjarde kvartalet 2017 sades forlags-
lanet om 1 000,0 mnkr frin Foreningen till
Bolaget upp. Darefter innehar Bolaget ingen
efterstilld skuld i balansrakningen. For mer
information, se Kommuninvest i Sverige AB:s
arsredovisning for ar 2017, sidan 53 samt
not 23.

Eget kapital

Vid periodens utgang uppgick det egna kapi-
talet i Kommuninvest till 7 908,9 (7 610,8)
mnkr, varav aktiekapitalet uppgick till

7 100,0 (6 100,0) mnkr fordelat pd 70 999 720
(61 000 000) aktier. De 1 000,0 mnkr, mot-
svarande 9 999 720 aktier, som per 2017-12-31
var bokforda som pagaende nyemission,
registrerades som aktiekapital hos Bolags-
verket 2018-02-05. Samtliga aktier var fullt

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2018
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Bruttosoliditetsgrad
2016-2018 (30 juni)
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M Bruttosoliditetsgrad
exlusive utlaning

betalda pa drsbokslutsdagen med ett nomi-
nellt virde om 1oo kronor per aktie. Totalt
aktiekapital dar hanforligt till Féreningens
medlemmar och inga aktier ir tillgangliga
for handel.

I enlighet med dgardirektiven fran Foren-
ingen pdgdr inom Bolaget en kapitaluppbygg-
nad via Bolagets aktiekapital. Primar metod
for detta dr kapitaltillskott till Féreningen
fran dess medlemmar, vilket tillfors Bolaget
som aktiekapital. Aktiekapitalet planeras att
utokas genom nyemission.

Fond for utvecklingsutgifter om 9,5 (3,1)
mnkr motsvarar aktiverade egenupparbetade
utvecklingskostnader justerat med en propor-
tionell andel av avskrivningen som forts till-
baka fran fonden till fritt eget kapital.

Kapitaltackning
2016-2018 (30 juni)

%
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1) Kérnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Kapitalkrav inklusive buffertkrav enligt CRR (Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013).
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Overgangen till 1FRs 9 har paverkat eget
kapital negativt med 8,0 mnkr, se not 13 for
mer information.

For ytterligare information om Eget kapital
se Redogorelse for forandringar i eget kapital,
sidan 15.

Kapitaltackning

Bolaget ar vil kapitaliserat for att mota ris-
kerna i verksamheten, med kapitalrelationer
som med god marginal 6verstiger de fore-
skrivna minimikraven i pelare 1 samt pelare 2
baskrav. Karnprimarkapitalet uppgick till

7 430,0 (6 359,2) mnkr, vilket innebir en
karnprimarkapitalrelation pa 161,3 (212,4)
procent. Bolagets kapitalbas bestar endast av
karnprimarkapital och darfor uppgar dven
den totala kapitalrelationen till 161,3 (212,4)
procent. Se vidare not 8.

Kommande regelkrav - bruttosoliditet
Frén tidigast 1 januari 2019 avses det nya
kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad
(leverage ratio) inforas inom EU, forutsatt att
Europeiska unionens rad (Eu-rddet) och
Europaparlamentet enas om detta. Under for-
utsattning att Kommuninvest far klassas som
en s.k. ”public development credit institution”
(ppc1) kommer utldningen kunna undantas
fran berdkningen av Bolagets och Koncernens
bruttosoliditetsgrad. Berdknat pa detta sitt
moter Kommuninvest med god marginal det
bruttosoliditetskrav som diskuteras. For-
handlingsprocessen fortloper inom EU och
Kommuninvest tar aktivt del i utvecklingen.
Foreningen har det primira ansvaret for
Koncernens kapitalisering. Foreningens kapi-
talplan utgar fran att Koncernen och Bolaget
ska bibehalla en nivd motsvarande 1,5 pro-
cents bruttosoliditetsgrad inridknat utla-
ningen. Skulle kapitalbehovet, till f6ljd av
exempelvis kommande regelforindringar,
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innebidra behov av ytterligare kapitalforstark-
ning, planerar Foreningen i forsta hand att
vinda sig till medlemmarna for ytterligare
medlemsinsatser. Stadgarna i Féreningen
medger dven andra alternativ, sisom utgi-
vande av primarkapitalinstrument.

Bruttosoliditet per 30 juni 2018

Per 30 juni 2018 uppgick Bolagets enligt CRR
rapporterade bruttosoliditetsgrad till 1,70
(1,78) procent, for berakning se not 9. Om
utldningen exkluderas, i enlighet med diskus-
sion ovan, uppgick bruttosoliditetsgraden till
7,19 (14,06) procent.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksamhet ett antal risker
och osikerhetsfaktorer som kan paverka
Bolagets resultat, finansiella stallning, fram-
tidsutsikter eller mojlighet att uppna fast-
stallda mal negativt. Den makroekonomiska
utvecklingen liksom den allmdnna utveck-
lingen pa kapitalmarknaderna ir alltjamt
osiker, dar geopolitiska risker, begransningar
i den internationella handeln samt en generellt
hog skuldsittning dr ndgra faktorer som kan
ge upphov till volatilitet pa de finansiella
marknaderna.

Dessa faktorer, liksom ranteutveckling,
centralbanksagerande samt investeringsvilja
pé olika marknader, kan ge svarbedomda
effekter for Bolaget. Om Bolaget inte kan
rekrytera och behalla kvalificerade medarbe-
tare, kan det begrinsa Bolagets konkurrens-
kraft och utvecklingsmojligheter.

Under hosten 2016 lamnade Europeiska
kommissionen forslag till Europaparlamentet
rorande inforande i EU av det nya kapital-
kravsmadttet bruttosoliditetsgrad (leverage
ratio), i enlighet med beskrivning pa sidan ro.
Forslaget kan komma att innebdra krav pa
kompletterande kapitalatgirder.

Riskhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansverksamheten i kommunsektorn
och den skiljer sig ur ett riskhdanseende p3 ett
flertal sitt fran andra aktorer verksamma pa
finansiella marknader.

e All utlaning sker till kommuner, kommu-
nala bolag, landsting/regioner eller kom-
munalt garanterade ldntagare och ar
ddrmed O-riskviktad ur ett kapital-
tackningshinseende.

® Medlemmarna i Kommuninvest ekono-
misk forening, Kommuninvests dgare,
ar kunder till Bolaget och har stillt ut en
solidarisk borgen till stod for Bolagets
samtliga forpliktelser.

® Bolaget bedriver ingen inl&ningsverk-
samhet och har ingen aktiv trading-
verksambhet.

Bolagets totala kreditriskexponering uppgick
vid utgangen av perioden till 438 375,7

(359 838,9) mnkr. 77 (87) procent av expone-
ringen avsag svenska kommuner och lands-
ting/regioner i form av utldning, 18 (11) pro-
cent avsdg stater och andra emittenter av
virdepapper i form av placeringar samt § (2)
procent avsdg exponering mot derivatmot-
parter.

Isyfte att sikerstdlla hog likviditet domine-
ras Bolagets likviditetsreserv av placeringar
i statliga vardepapper. Likviditetsreservens
sammansittning per 30 juni 2018 framgar av
diagram pé sidan 8.

Motpartsrisken i derivaten begransas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditviardighet. For nya motparter krivs
ett kreditbetyg om lagst BBB+ fran S&P
Global Ratings samt upprittat ISDA- och
csa-avtal (Credit Support Annex).

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2018
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1spA-avtal, som medger ritt till fortids-
16sen om motpartens kreditvardighet for-
samras, ar upprattade med samtliga derivat-
motparter. Se dven not 6.

csa-avtal ticker en betydande del av mot-
partsriskerna. csa-avtal reglerar ritten att
inhdmta sakerheter for att eliminera den
exponering som uppstir genom derivattran-
saktionerna. Per den 30 juni 2018 var csa-
avtal upprittade med 23 av 25 motparter som
det finns utestdende, icke clearade, kontrakt
med. 99,9 (99,9) procent av kontrakten, base-
rat pa nominella belopp, tacktes av csa-avtal.

Motpartsexponeringen mot derivatmotparter
uppgick per den 30 juni 2018 till 2 706,9 (971,3)
mnkr efter nettning per motpart och avdrag for
erhdllna sikerheter.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pa sidorna 33—37 1 ars-
redovisningen for 2017, samt i Risk- och kapital-
hanteringsrapporten som finns tillginglig pa
www.kommuninvest.se. Inga visentliga foriand-
ringar har skett efter publiceringen av dessa.

Medarbetare

Antalet medarbetare har varit oférandrat
under perioden och uppgar till 96 personer.
Medelantalet anstillda under perioden var
95 (91 under 2017).

Héndelser efter balansdagen
Inga visentliga hiandelser har intriffat efter
rapportperiodens utgang.

Kapitaluppbyggnad och 6verskottsutdelning
Ienlighet med Foreningens dgardirektiv pagar
inom Koncernen en langsiktig kapitalupp-
byggnad. Kapitaluppbyggnaden har fran 2011
skett dels via resultatupparbetning och ater-
foring av vinstmedel, dels via direkta kapital-
tillskott fran medlemmarna.

Vid Foreningens drsstimma beslutas om
dverskottsutdelning ska ske. Overskottsutdel-
ningen sker genom att ett koncernbidrag fran
Bolaget till Foreningen, efter avdrag for att
tdcka Foreningens kostnader, vidareutdelas
till Foreningens medlemmar i form av ater-
baring pa affiarsvolym och rinta p4 insatska-
pital. Overskottsutdelningen ir ej férknippad
med ndgra villkor for medlemmarna, ej heller
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med dterbetalningsskyldighet eller med
skyldighet att inbetala nytt insatskapital. P4
2018 drs foreningsstimma beslutades om
utbetalning av 969,8 (445,4) mnkr i 6ver-
skottsutdelning avseende 2017 ars resultat.
Utbetalningen skedde under maj manad.

Vid Foreningens arsstimma beslutas ocksa
om medlemmarna ska inbetala nytt insats-
kapital. Insatskapital som tillférs Foreningen
kan anvindas for att forstarka kapitalbasen
i Bolaget. P4 foreningsstyrelsens styrelsemote
efter 2018 ars foreningsstimma beslutades
om inbetalning av 57,9 (34,9) mnkr i nytt
insatskapital. Samtliga medlemmar som dnnu
ej natt upp till den beslutade hogsta nivéan for
medlemsinsats har valt att delta med ett
belopp som dr beroende av om medlemmen
natt 50, 75 eller too procent av den hogsta
insatsnivan. I likhet med tidigare ar har det
dven gatt ut en forfragan till samtliga medlem-
mar som inte annu ndtt upp till den beslutade
hogsta insatsnivén att frivilligt tillfora kapital
upp till denna niva.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 26 april 2018 lim-
nade Anna Sandborgh och Asa Zetterberg
sina uppdrag i styrelsen. Till ny ledamot
valdes Kristina Sundin Jonsson. Darutover
bestar styrelsen av Ellen Bramness Arvidsson
(ordforande), Kurt Eliasson, Lars Heikensten,
Anna von Knorring, Erik Langby, Johan
Torngren samt Ulrika Gonzalez Hedqvist och
Jonas Hakansson (arbetstagarrepresentanter).

Ledning

Vid periodens slut bestod Bolagets verkstal-
lande ledning (vL) av Tomas Werngren (verk-
stallande direktor), Maria Viimne (vice verk-
stallande direktor och affarschef), Patrick
Nimander (ekonomi- och finanschef), Malin
Norbick (HR-chef), Britt Kerkenberg (chef for
Risk och Kontroll), Jens Larsson (chefsjurist)
och Christofer Ulfgren (r7-chef). I april manad
2018 lamnade Anders Pelander (bitr. eko-
nomi- och finanschef, tidigare t.f. ekonomi-
och finanschef) den verkstillande ledningen
och ersattes av Patrick Nimander.
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Resultatrakning

Mnkr Not 2018 jan-jun 2017 jan=jun 2017 jan-dec
Ranteintakter 2 265,9 236,8 452,3
Réntekostnader 2 187,8 187,6 429,0
RANTENETTO 453,7 424,4 881,3
Erhallna utdelningar - - 1,8
Provisionskostnader =87/ -3,6 -7,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 84,8 237,55 512,0
Ovriga rérelseintakter 3 4,1 2,7 53
SUMMA RORELSEINTAKTER 538,9 661,0 1393,1
Allmanna administrationskostnader -135,1 -131,5 -258,5
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -2,4 -2,3 -4,8
Avskrivningar pa materiella tillgangar -1,2 -1,3 -2,5
Ovriga rérelsekostnader -1,9 -2,2 -3,5
SUMMA KOSTNADER -140,6 -137,3 -269,3
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 398,3 523,7 1123,8
Kreditforluster, netto 4 -7,0 - -
RORELSERESULTAT 391,3 523,7 1123,8
Skatt -85,2 -115,7 -247,8
NETTORESULTAT 306,1 408,0 876,0

Rapport over total

resultat

Mnkr 2018 jan-jun 2017 jan=jun 2017 jan-dec
NETTORESULTAT 306,1 408,0 876,0
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar som kan séljas = 9,5 24,1
Finansiella tillgdngar som kan saljas, dverfort till resultatrékningen - - -35,6
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen - -2,1 2,5
OVRIGT TOTALRESULTAT - 7,4 -9,0
TOTALRESULTAT 306,1 415,4 867,0

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2018
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Balansrakning

Mnkr Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldférbindelser 5 66 460,3 36076,2 24635,8
Utlaning till kreditinstitut 5 3229,0 4020,8 649,7
Utlaning 5 331404,9 296 600,0 310147,3
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 10219,6 31208,2 12500,0
Aktier och andelar = 3,5 -
Aktier och andelar i dotterforetag 42,0 42,0 42,0
Derivat 5,6 18547,1 14658,4 8044,6
Immateriella tillgangar 15,2 13,2 10,9
Materiella tillgangar 6,0 8,4 7,2
Aktuell skattefordran 36,9 32,3 79,0
Ovriga tillgdngar 7 746,1 1270,1 814,1
Uppskjuten skattefordran - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 49,8 47,6 12,0
SUMMA TILLGANGAR 430756,9 383980,7 356 942,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 5 1173,5 8436,1 1318,4
Emitterade vardepapper 5 408 038,8 357 441,8 337 755,8
Derivat 56 4658,1 9721,1 7793,9
Ovriga skulder 8939,8 413,4 2422,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 37,8 34,5 41,2
Avsattningar 0,0 4,4 -
Efterstallda skulder - 1000,0 -
Summa skulder och avsattningar 422848,0 377051,3 349331,8
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7100,0 6100,0 6100,0
Pagdende nyemission - - 1000,0
Fond for utvecklingsutgifter 9,5 3,4 3,1
Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde - 17,2 0,8
Balanserat resultat 475,8 383,3 -386,6
Periodens resultat 306,1 408,0 876,0
Summa eget kapital 7908,9 6929,4 7610,8
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 430756,9 383980,7 356942,6

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Delarsrapport 2018
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Fond for Balanserad
Pagaende utvecklings- Reserv- verkligt vinsteller Periodens
Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter! fond? vdrde? forlust resultat
Utgdende eget kapital 2017-12-31 6100,0 1000,0 3,1 17,5 0,8 -386,6 876,0 7610,8
Overgéngseffekt IFRS 9 -0,8 7,2 -8,0
Ingdende eget kapital 2018-01-01 6100,0 1000,0 3,1 17,5 - -393,8 876,0 7602,8
Totalresultat
Periodens resultat 306,1 306,1
Periodens forandring fond for
utvecklingsutgifter 6,4 -6,4 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 6,4 - - -6,4 306,1 306,1
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 876,0 -876,0 -
Nyemission 1000,0 -1000,0 -
Pagaende nyemission -
Summa transaktioner med dgare 1000,0 -1000,0 - - - 876,0 -876,0 -
Utgaende eget kapital 2018-06-30 7100,0 - 9,5 17,5 - 475,8 306,1 7908,9
Ingdende eget kapital 2017-01-01 5417,1 682,9 1,6 17,5 9,8 75,3 309,8 6514,0
Totalresultat
Periodens resultat 408,0 408,0
Periodens forandring fond for
utvecklingsutgifter 1,8 -1,8 -
Ovrigt totalresultat 7,4 7.4
Summa totalresultat - - 1,8 - 7,4 -1,8 408,0 415,4
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 309,8 -309,8 -
Nyemission 682,9 -682,9 -
Pagaende nyemission -
Summa transaktioner med dgare 682,9 -682,9 - - - 309,8 -309,8 -
Utgdende eget kapital 2017-06-30 6100,0 - 3,4 17,5 17,2 383,3 408,0 6929,4
Ingdende eget kapital 2017-01-01 5417,1 682,9 1,6 17,5 9,8 75,3 309,8 6514,0
Periodens resultat 876,0 876,0
Periodens forandring fond for
utvecklingsutgifter 1,5 -1,5 -
Ovrigt totalresultat -9,0 -9,0
Summa totalresultat - - 1,5 - -9,0 -1,5 876,0 867,0
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 309,8 -309,8 -
Nyemission 682,9 -682,9 -
Pagaende nyemission 1000,0 1000,0
Koncernbidrag -987,5 -987,5
Skatteeffekt pa koncernbidrag 2173 217,3
Summa transaktioner med dgare 682,9 317,1 - - - -460,4 -309,8 229,8
Utgaende eget kapital 2017-12-31 6100,0 1000,0 31 17,5 0,8 -386,6 876,0 7610,8

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst eller forlust, justerat med en proportionell
andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades ar 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.
3) Fond for verkligt varde bestar av finansiella tillgangar som kan séljas.

For ytterligare information om eget kapital se Ekonomisk redogérelse, avsnitt Eget kapital pa sidan 9.
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Kassaflodesanalys

Mnkr 2018 jan-jun 2017 jan=jun 2017 jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 391,3 523,7 1123,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet -75,5 -226,4 -418,5
Betald inkomstskatt -43,1 -43,1 0,0
272,7 254,2 705,3
Forandring av likviditetsreserv? -39587,4 -8374,7 19661,8
Foérandring av utlaning -20982,0 -20067,5 -33877,0
Foérandring av 6vriga tillgdngar 30,3 -1288,3 -793,3
Foérandring av évriga skulder 74319 17,3 657,0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -52834,5 -29459,0 -13646,2

Investeringsverksamheten

Foérvarv avimmateriella tillgangar -6,7 -2,1 -2,2
Forvarv av materiella tillgangar - 2,1 -2,3
Avyttring av materiella tillgangar - 0,2 0,2
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -6,7 -4,0 -4,3

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebdrande vardepapper 131912,3 78763,9 147 433,0
Forfall och aterkdp av rantebarande vardepapper? -75573,5 -45991,9 -135229,0
Nyemission - - 1000,0
Forandring av skuldférhallanden inom koncernen -918,0 -410,5 -26,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 55420,8 32361,5 13177,9
Periodens kassaflode 2579,6 2898,5 -472,6
Likvida medel vid periodens borjan 649,7 1122,3 1122,3
Likvida medel vid periodens slut 3229,3 4020,8 649,7

Likvida medel bestarisin helhet av utl&ning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en l6ptid om hogst
3 manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet

Kreditforluster, netto 7,0 - -
Avskrivningar 3,6 3,6 7,3
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar - -0,1 -0,1
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anlaggningstillgdngar 0,2 0,2 0,3
Orealiserade marknadsvardesférandringar -86,3 -230,1 -426,0
Summa -75,5 -226,4 -418,5

Betalda och erhallna riantor som ingar i kassaflodet
Erhallen ranta? 77,1 75,7 371,0
Erlagd ranta® 252,4 326,7 279,8

1) Forandring av eget innehav ingér i Forfall och aterkop av réntebarande vardepapper. | publicerad delarsrapport 2017 ingick denna férandring i Forandring av likviditetsreserv.
Jamforelsetalen har &ndrats jamfort med publicerad delarsrapport 2017. Korrigering om 11161,2 mnkr har gjorts.

2) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar som betalats och erhallits
avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets utlaning och placeringar.

3) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt
som anvands for att sakra Bolagets upplaning.
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den man inte annat
uttryckligen anges.

Not1

Overensstimmelse med normgivning och lag
Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om deldrsrapport i Lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARkL) samt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rdd om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta innebar
att samtliga av EU godkidnda 1FRs och uttalanden foljs sa lingt
det ar mojligt, inom ramen for ARKL och med de tillagg och
undantag som anges i FFFS 2008:25. Vidare har rekommenda-
tioner frdn Radet for finansiell rapportering, Redovisning for
juridiska personer (RFR 2), tillimpats.

I enlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att ¢j
uppritta koncernredovisning, se not 11.

Redovisningsprinciperna och berikningsmetoderna i del-
arsrapporten 6verensstimmer med de som tillimpades i drsre-
dovisningen for 2017 med undantag fér andringar foranledda
av nya IFRS-standarder som har tritt i kraft 1 januari 2018, se
nedan.

Redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper med anledning av nya IFRS

IFRS 9, Finansiella instrument och 1FRs 15, Intdkter frdn avtal
med kunder tridde i kraft per den 1 januari 2018. Inforandet
av standarderna har haft en immateriell paverkan pd Kommun-
invests resultat, stillning, upplysningar, kapitalkrav, kapital-
bas eller stora exponeringar.

IFRS 9 Finansiella instrument
1FRS 9 Finansiella instrument har ersatt 1as 39 Finansiella
instrument: redovisning och virdering och bestér av tre delar;
klassificering och virdering, nedskrivningar samt sikrings-
redovisning.

Effekten av 6vergdngen till 1FRS 9 beskrivs i not 13, jam-
forelsetal har inte riknats om. Overgangsregler avseende ned-
skrivningarnas paverkan pa kapitalbasen har inte tillimpats.

Klassificering och vérdering

Kommuninvests klassificering och vardering av finansiella till-
gingar bedoms, enligt 1FRS 9, utifrin Bolagets affirsmodell for
finansiella tillgdngar samt tillgdngens kassaflodeskaraktar.
Kommuninvests bedomning ir att syftet med Bolagets finan-
siella tillgdngar dr att halla dessa till forfall och erhélla kassa-
floden i form av kapitalbelopp och ranta pa kapitalbelopp.
Denna bedomning giller for samtliga av Bolagets finansiella
tillgdngar.

Ett test av tillgdngarnas kassaflodeskaraktir, ett spri-test,
genomfordes pd befintlig reskontra vid 6vergdngen till IFRs 9
den 1 januari 2018 dir samtliga tillgdngar enbart hade kassa-
floden i form av kapitalbelopp eller rinta p4 kapitalbelopp.
Testet genomfors sedan 6vergangen till 1FRS 9 l6pande pa Bola-
gets nya finansiella tillgdngar. Om en tillgdng fallerar spri-tes-
tet kommer den obligatoriskt att virderas till verkligt virde via
resultatrakningen. Kommuninvest har per den 30 juni 2018
ingen tillgdng som har fallerat spri-testet.

Da Bolagets affarsmodell ar att halla tillgdngarna till forfall
virderas, enligt IFRS 9, Bolagets finansiella tillgadngar till upp-
lupet anskaffningsvirde. For de fall dir bristande 6verensstim-

melse foreligger tillampas fair value option och tillgdngen
virderas till verkligt virde via resultatrikningen. Bristande
overensstaimmelse uppkommer nir tillgdngen har sikrats, utan
att sikringsredovisning tillimpas, med ett eller flera derivat
vilka virderas till verkligt virde via resultatrakningen. Detta
skulle leda till en bristande 6verensstimmelse om tillgingen
som sikrats virderas till upplupet anskaffningsvirde, medan
derivatet varderas till verkligt viarde via resultatrikningen.

For Bolagets vardering av Utlining samt Utlaning till kredit-
institut innebar 6vergangen till IFRS 9 ingen fordndring da till-
géngarna virderades till upplupet anskaffningsvirde, verkligt
virde med avseende pd sidkrad risk i en verkligt virdesakring
eller till verkligt viarde via resultatrikningen vid bristande 6ver-
ensstimmelse dven enligt 1AS 39.

For likviditetsreserven innebar 1FRs 9 att de placeringar som
enligt 1as 39 klassificerades som tillgdngar som kan siljas har
omklassificerats till upplupet anskaffningsvirde vid 6ver-
gangen till IFRS 9, omvirderingen har minskat ingdende eget
kapital med 0,8 mnkr. Poster som paverkats dr Beldningsbara
statsskuldforbindelser samt Obligationer och rantebarande
virdepapper. For mer information se Redogorelse for forand-
ringar i eget kapital pd sidan 15 samt not 13.

Redovisning av finansiella skulder har inte dndrats vid 6ver-
gangen till IFRs 9.

Nedskrivning

De nya principerna avseende nedskrivningar av finansiella till-
gdngar innebar en modell som baseras pé forvintade, istillet
for konstaterade, kreditforluster pa de tillgdngar som virderas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via ovrigt
totalresultat. IFRs 9 innebir dven forlustreserveringar pa off-
balance exponeringar vilka for Kommuninvest bestar av bevil-
jade ej utbetalda lan, likviditetsgarantier samt byggkreditiv.

Kommuninvest har hittills inte lidit nagon faktisk kreditfor-
lust i utlanings- eller placeringsverksamheten under Bolagets
30-4riga historia. Kommuninvest har en speciell affarsmodell
dir utldning enbart sker till medlemmar i Kommuninvest eko-
nomisk forening och mot borgen fran medlemmarna, till med-
lemsdgda bolag samt placeringar i bolag med hog kreditvirdig-
het. De forvintade kreditforlusterna vid 6vergéngen till 1FRS 9
uppgick till 7,2 mnkr, vilka justerade eget kapital i ingdende
balans per den 1 januari 2018.

Fordndringar i forvintade kreditforluster redovisas i resul-
tatrakningen pa raden Kreditforluster, netto. I balansrik-
ningen redovisas forvintade kreditforluster som en nedskriv-
ning av tillgdngens redovisade virde pa tillgdngar som enligt
IFRS 9 dr foremal for nedskrivningar. Forlustreserveringar pa
off-balance exponeringar redovisas som avsittning i balans-
rakningen.

For mer information om nedskrivningar se not 4.

Sékringsredovisning

Kommuninvest har valt att nyttja undantagsregeln i 1FRs 9 och
kommer tills vidare att fortsitta tillimpa sikringsredovisning
enligt 1AS 39.

IFRS 15 Intikter fran avial med kunder

1FRS 15 Intakter fran avtal med kunder 4r en ny redovisnings-
standard for intakter frin kundkontrakt och ersitter nuvarande
standarder och tolkningar for intiktsredovisning i IFRS. IFRS 15
giller inte for finansiella instrument. Kommuninvest har en
finansforvaltningstjanst som traffas av 1ERs 15 vilken redovisas
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Not 1 forts.

under 6vriga rorelseintikter. Standardens paverkan pa
Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar, kapitalkrav,
kapitalbas eller stora exponeringar dar immateriell och férand-
rar inte Bolagets redovisning av intikterna. Ingen justering har
gjorts i ingdende balans hanforlig till 1FRs 15. Kommuninvest
upprattar inte segmentsrapportering i enlighet med 1FRrs 8 da
gransvirdena enligt 1FRs 8:13 inte uppfylls. For mer informa-
tion om redovisade intdkter se not 3 och for information om
avtalstillgdngar upptagna i balansrakningen se not 7.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar som ej tratt
ikraft
Av de nya standarder och tolkningar som trader i kraft efter ar
2018 har 1FRS 16 Leases bedomts kunna paverka Kommun-
invests framtida rapportering Kommuninvest fortidstillimpar
inga regler utan tillimpar reglerna nir de ar faststallda att till-
limpas av EU.

Ovriga nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar
som dnnu ej tritt i kraft bedoms inte ha ndgon visentlig paver-

kan pd Kommuninvests resultat, stallning, upplysningar, kapi-
talkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 Leases dr en leasingstandard som trader i kraft per den
1 januari 2019 och ersitter 1As 17 Leasing. En visentlig skill-
nad i den nya leasingstandarden ar att leasingavtal inte lingre
klassificeras som finansiella eller operationella for leasingta-
gare. Istillet introduceras en modell dir leasingavtalen kom-
mer att aktiveras i balansrikningen, dock med en littnadsregel
for korta leasingavtal eller avtal av mindre virde.

Enligt RFR 2 dr det valbart att tillimpa 1FRs 16 i juridisk per-
son, om undantag nyttjas att inte tillimpa standarden tillimpas
reglerna i RFR 2 for redovisning av leasingavtal. En utredning
av IFRS 16:s paverkan pdgédr under dr 2018, en preliminar
bedomning ar att standardens padverkan kommer att vara
immateriell i relation till Kommuninvests resultat, stillning,
upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Not 2 Rantenetto

2018 jan-jun 2017 jan-jun 2017 jan-dec
Rénteintdkter
Utlaning 214,2 255,0 487,0
Rantebarande vardepapper 49,5 -18,8 -36,4
Ovriga 2,2 0,6 1,7
Summa 265,9 236,8! 452,3
Varav: rénteintékt fran finansiella poster ej varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 421,9 187,5 2194
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -9,5 -0,9 -2,0
Rantebéarande vardepapper? 343,7 290,1 645,4
Utlaning, negativ utlaningsranta -124,8 -77,1 -161,8
Ovriga -21,6 -24,5 -52,6
Summa 187,8 187,6* 429,0
Varav: réntekostnad fran finansiella poster ej vdrderade till verkligt varde via resultatrdkningen? -1201,1 -154,1 -379,4
Summa rantenetto 453,7 424,4 881,3

1 Under kvartal fyra ar 2017 har det skett en férandring i presentation av rantor pa eget innehav av emitterade vardepapper, andringen innebér att delsummorna for 2017-06-30

har andrats i jamforelse med publicerad delarsrapport 2017. Justeringen uppgar till 35,5 mnkr.

2) Rantor fran derivat som ekonomiskt sékrar en upplaning redovisas som rantekostnad. Eftersom det i derivatkontrakt ar mojligt att erhalla rénta i betalbenet innebéar radande
rantelage att Kommuninvest i manga fall totalt sett erhallit ranta for en upplaning och dess sakring. Detta har medfort att totala rantekostnaden for finansiella poster varderade

till verkligt véarde ar positiv.

Kommuninvest anser att samtliga intakter och kostnader ar
hinforliga till det land dar Bolaget har sitt site, Sverige.
I denna not redovisas intikter som positivt och kostnader som

Not 3  Ovrigarorelseintikter

negativt. For mer information om periodens rantenetto,
se Ekonomisk redogorelse avsnitt Resultat pa sidan 7.

2018 jan-jun 2017 jan-jun 2017 jan-dec

Realisation vid avyttring av

materiella tillgangar - 0,1 0,1
Intékter fran avtal med kunder 2,8 2,4 4,9
Ovriga rérelseintakter 1,3 0,2 0,3
Summa 4,1 2,7 5,3

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Delarsrapport 2018

Samtliga intdkter fran avtal med kunder avser intikter frin en
finansforvaltningstjanst som erbjuds medlemmar i Kommun-
invest ekonomisk forening. Tjansten innebér att kunderna
sjdlva kan skapa en oversikt av sina finansiella positioner.
Samtliga intdkter hdarror fran en kundkategori vilken bestér av
kommuner eller landsting/regioner som dr medlemmar

i Kommuninvest ekonomisk forening och alla kunder verkar pa
samma geografiska marknad, Sverige. Samtliga avtal behand-
las pa portfoljniva, ger kund ratt till &tkomst till en tjdnst och
prestationsitagandet uppfylls 6ver tid. Samtliga avtal stracker
sig over ett kalenderar.
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Not 4

Kreditforluster, netto

1 januari 2018 tradde regelverket 1FRS 9 i kraft. Regelverket
foreskriver att rapporterande institut ska berdkna sina forvin-
tade kreditforluster. Berikning ska ske utifrdn forviantade
framtida ekonomisk utveckling. Detta giller dven Bolaget,
oaktat att Bolagets ldntagare ar nollriskviktade enligt gallande
regelverk och oaktat att medlemmarna i Kommuninvest ekono-
misk forening ingdtt ett solidariskt borgentsdtagande till stod
for Bolagets samtliga forpliktelser.

Syftet med berdkning av forvantade kreditforluster ar att
l6pande ta hansyn till utvecklingen av kreditrisken i Kommun-
invests tillgdngar. Berdkningen bestdr av tva delprocesser,
fasallokering och berdkning av forvantade kreditforluster.

Fasallokering innebar l6pande uppfoljning av forandring
i kreditrisk i Kommuninvests tillgdngar. En signifikant 6kning
av kreditrisk eller ett fallissemang innebir en tillgdngs forflytt-
ning mellan kreditriskfaserna, fran fas 1 till fas 2 respektive
fas 3. Kommuninvests samtliga tillgdngar befinner sig i fas t
och samtliga forlustreserver avser dessa tillgangar.

Berikning av forvantade kreditforluster utgér fran fasallo-
keringen dar fas 1 innebir berdkning av forviantade kreditfor-
luster pa ett drs horisont, medan fas 2 och 3 innebir berdkning
av forvintade kreditforluster pa livstidshorisont.

Nedan foljer en mer detaljerad genomgéng av delprocesserna
fasallokering och berdkning av forvintade kreditforluster.

Fasallokering

Kommuninvest anvinder en uppsittning indikatorer for att
l6pande f6lja utvecklingen av kreditrisken i dess tillgdngar.
Indikatorernas funktion dr att pvisa att det sker en forandring
i sannolikhet for fallissemang som ska leda till forflyttning
mellan kreditriskfaserna. Vid ingdngen av kontraktet klassifi-
ceras en tillgdng i fas 1. Vid signifikant 6kning i kreditrisk for-
flyttas den till fas 2 och vid fallissemang till fas 3.

Kommuninvest anvinder dels kvantitativa och dels kvalita-
tiva indikatorer for den 16pande uppféljningen av utldnings-
portfoljen. De kvantitativa indikatorerna bestar av rating fran
ratinginstitut och andra kreditbetyg fran kreditupplysnings-
leverant6r samt Kommuninvests interna riskvardesmodell for
bedomning av utldningsmotparter. De kvalitativa indikato-
rerna bestdr av omstrukturering av ldnevillkor. Det finns ocksd
ett backstop om 30 dagar som innebir att en tillging kommer
att, om ingen annan bedomning gjorts, flyttas till fas 2 om en
betalning ar forsenad med mer dn 30 dagar.

For likviditetsreserven nyttjar Kommuninvest regelverkets
undantag for lag kreditrisk med stod i likviditetsreservens
kreditriskprofil och goda kreditkvalitet. Enligt Kommun-
invests finanspolicy ska likviditetsreserven vara placerad hos
emittenter med en rating vid affarstillfillet om minst A (S&P
Global Ratings) eller motsvarande. Detta innebar att antagan-
det gors att en signifikant 6kning i kreditrisk inte skett forut-
satt att den goda kreditkvaliteten bibehdlls och tillgdngen
bestéri fas 1.

Berdkning av forvdntade kreditforluster

Berikningen gors genom en multiplikation av sannolikhet for
fallissemang (pD), forlust vid fallissemang (LGD) och expone-
ring vid fallissemang (EAD).

For sannolikhet for fallissemang anvinder Kommuninvest
sannolikheter baserade pa historisk utveckling som prognosti-
seras framat i tiden genom applicering av tre sannolikhetsvigda
makroekonomiska scenarier. Den historiska utvecklingen samt
modellen for framétblickande prognostisering av sannolikheter
for fallissemang inhdmtas frin ratinginstitut. Prognoser for
makrovariabler som ingdr i de makroekonomiska scenarierna
inhdmtas frin viletablerade prognosinstitut. Exempel pa
makrovariabler som anvinds dr bruttonationalprodukt,
arbetsloshet och antal ratingnedgraderingar.

Vid berdkning av férvantade kreditforluster i likviditets-
reserven tilldelas sannolikhet for fallissemang utifrdn emitten-
tens rating. Vid berdkning av forvintade kreditforluster i utla-
ningsportfoljen tilldelas sannolikhet for fallissemang utifran
en interpolering mellan svenska statens rating som den ligsta
sannolikheten och ett teoretiskt ratingtak som den hogsta. For
interpoleringen av utliningsmotpartens rating anviands
Kommuninvests interna riskviardesmodell.

For forlust vid fallissemang anvinds vedertagna schablon-
varden for dels statligt relaterade motparter och dels finansiella
institut. For exponering vid fallissemang anvinds tillgdngarnas
nominella belopp och utestdende avtalsmissiga kassafloden
diskonterade med effektiv rianta. Vilka kassafloden som inklu-
deras i berakningen beror p4 utfallet av fasallokering. Eftersom
undantaget for lag kreditrisk tillimpas for likviditetsreserven
inkluderas enbart kassafloden pd ett ars horisont for dessa till-
gangar.

2018-06-30
Utlaning klassficerade till upplupet
anskaffningsvérde!
Redovisat bruttovarde 254301,6
Redovisat nettovarde 254 289,4
Férlustreserv 12,2
Likviditetsreserv klassificerad till upplupet
anskaffningsvarde?
Redovisat bruttovarde 62 728,6
Redovisat nettovarde 62726,7
Forlustreserv 1,9
Off balance exponeringar 2979,9
Forlustreserv 0,1
Total forlustreserv 14,2
Periodens forandring foérlustreserv
Ingaende férlustreserv 7,2
Nya finansiella tillgangar 6,7
Bortbokade finansiella tillgangar -18,5
Férandrade riskvariabler 18,8
Utgaende férlustreserv 14,2

1 I posteningar balansrakningsposten Utlaning.

2) I posteningar balansrakningsposterna Belaningsbara statsskuldférbindelser, Utlaning
till kreditinstitut samt Obligationer och andra rantebarande vardepapper.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2018



20

FINANSIELLA RAPPORTER
_______________________________________________________________________________________________________________|

Not5

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder presenteras i enlighet med 1¥RS 9 per den 2018-06-30 och i enlighet med 145 39

per den 2017-12-31.

Upplupet Derivat som anvénds Redovisat Verkligt
2018-06-30 anskaffningsvarde Verkligt vdirde via resultrakningen isdkringsredovisning vdrde varde
Verkligt vérde
Handel option
Finansiella tillgdngar
Belaningsbara statsskuldforbindelser 58596,3 - 7864,0 - 66 460,3 66 461,6
Utlaning till kreditinstitut 3229,0 = = = 3229,0 3229,0
Utlaning 254 289,4 ® 77 115,5 = 331404,9 331561,9
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 901,4 - 9318,2 - 10219,6 10219,9
Derivat = 14712,9 = 3834,2 185471 18547,1
Ovriga finansiella tillgdngar 743,2 - - - 743,2 743,2
Summa finansiella tillgangar 317759,3 14712,9 94 297,7 3834,2 430604,1 430762,7
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut? 160,4 = 1013,1 = 1173,5 1173,5
Emitterade vardepapper* 238978,2 - 169 060,6 - 408 038,8 409 255,7
Derivat o 4022,1 o 636,0 4658,1 4658,1
Ovriga finansiella skulder 8931,5 - - - 8931,5 8931,5
Summa finansiella skulder 248070,1 4022,1 170073,7 636,0 422801,9 424018,8
Finansiella tillgangar och skulder Lanefordringar Finansiella Andra Derivatsoman- Summa

vérderade till verkligt varde via och kundford- tillga som fi iella vandsisdkrings- redovisat Verligt

2017-12-31 resultatrdkningen ringar kan séljas skulder redovisning vdarde varde
Finansiella tillgangar/
skulder som bestams Innehav for
tillhoéra d kategori handelsdndamal

Finansiella tillgangar
Beldningsbara
statsskuldférbindelser 12998,3 - - 11637,5 - - 246358 246358
Utlaning till kreditinstitut - - 649,7 - - - 649,7 649,7
Utlaning 72929,9 - 2372174 - - - 310147,3 310438,6
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper 11677,3 - - 822,7 - - 12500,0 12500,0
Derivat - 3531,2 - - - 45134 8044,6 80446
Ovriga tillgdngar - - 811,3 - - - 811,3 811,3
Summa finansiella tillgangar 97605,5 3531,2 238678,4 12460,2 - 4513,4 356788,7 357080,0
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut? 1312,7 - - - 5,7 - 1318,4 1318,4
Emitterade vardepapper? 116 878,6 - - - 2208772 - 337755,8 339396,6
Derivat B 7040,4 - - - 753,5 77939 77939
Ovriga skulder - - - - 2414,4 - 2414,4 24144
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Summa finansiella skulder 118191,3 7040,4 - - 2232973 753,5 349282,5 350923,3

1 Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska inforfrias pa forfallodagen, uppgar till 405 274,4 (334 023,3) mnkr.

Det redovisade virdet for utldningen bestér dels av utldning
redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlining som ingar
ien verkligt virde-siakringsrelation samt utldning redovisad till

verkligt virde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och
emitterade viardepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingar i en verkligt
virde-sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt

virde.
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Berdkning av verkligt virde

Allmant

Verkligt varde-berdkningar ska for finansiella instrument upp-
delas enligt foljande tre nivder:
Niva 1: virdering sker enligt priser noterade p4 en aktiv
marknad fér samma instrument.
Niva 2: viardering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: vdrdering sker utifrdn icke-observerbart marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa upp-

skattningar.
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En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests skuld-
portfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv marknad med
noterade priser enligt niva 1. For nastintill resterande del av
skuldportfoljen och likviditetsreserven, all utlining och derivat
som inte handlas pa en aktiv marknad med noterade priser,
anvinds accepterade och vil inarbetade virderingstekniker for
att bestimma verkligt virde baserat pd observerbar marknads-
information enligt nivd 2. For en liten del av finansiella instru-
ment i Kommuninvests skuldportfolj har indata som inte ar
observerbara i marknaden eller egna bedomningar visentlig
effekt pa virderingen och dessa instrument klassificeras dari-
genominiva 3.

Utldning

Verkligt viarde har beriknats genom att diskontera forvintade
framtida kassafloden med en diskonteringsrinta satt till swap-
rantan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler. Detta
innebar att om nyutlaningsmarginalen stiger, blir verkligt

virde ligre pa befintlig utldning och omvint vid ligre marginal.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rintebirande virdepapper

For virdering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade
kopkurs. Om handel bedéms ske pé en aktiv marknad klassi-
ficeras virderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper samt
efterstillda skulder

Uppléning virderas pd samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av forvintade
framtida kassafloden. Diskonteringsrantan har satts till
swaprintan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for
uppldningens struktur och marknad genom att anvinda sekun-
darmarknadsspreadar pa liknande emissioner utgivna av
Kommuninvest eller liknande emittenter. For upplaningar
iandra valutor dn SEK, EUR och UsD sitts aktuell upplanings-
marginal till uppldningsmarginalen i usp med tillagg for valu-
tabasisspreaden mellan aktuell valuta och usp. Marknadspri-
ser som anviands for virderingen dr midpriser. Uppléning dir
handel bedoms ske pa en aktiv marknad klassificeras i niva 1.
Uppléningar som virderas till noterade priser som inte bedoms
handlas pa en aktiv marknad, klassificeras i nivd 2. Aven upp-
laningar som virderas baserat pd diskonterade framtida kassa-
floden klassificeras i niva 2, forutom de upplaningar dar for-
viantade framtida kassafléden beror pa betydande icke-
observerbar marknadsdata, vilka klassificeras i niva 3.
Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar virderingen av
uppldningen genom att borgensforbindelsen beaktas av mark-
nadsaktorer och ddrigenom paverkar noterade marknadspriser
och aktuella uppldningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
1MM-dagar som handlas pd en aktiv marknad varderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensrinta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forvintade kassafloden beror pa betydande icke
-observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedomningar
klassificeras derivaten i nivé 3, i annat fall klassificeras de i niva
2. Samtliga derivat som klassificeras i niva 3 ar transaktions-
matchande swappar till uppldningar som klassificeras i niva 3.
Diskonteringsrantan har satts till den aktuella noterade
swaprantan i respektive valuta. For clearade ranteswappar har
diskonteringsrintan satts till den aktuella noterade o1s-rantan

i respektive valuta. For valutaswappar har diskonteringsrintan
justerats med aktuella basisswapspreadar.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster dr det redovisade virdet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utldning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en 16ptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgdngar och 6vriga skulder
bestdr huvudsakligen av stillda/erhallna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Viisentliga antaganden och osikerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Fordndringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebdra forandringar i resultat- och balansrakningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna
bestams ocksa utifradn aktuella upp- och utldningsmarginaler
dir 6kade marginaler pa utldning leder till orealiserade forlus-
ter d4 befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har
enbart en marginell exponering mot swaprantor och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker dr det férand-
ringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pd innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvirdesforandringarna.

En hojning av utldningspriset, i forhallande till swaprantor,
med 10 bp pé de fordringar som redovisas till verkligt varde
skulle innebara en fordndring i resultatet om —129 (-158) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhéllande till swap-
rantor, med 1o bp pé de skulder som virderas till verkligt viarde
skulle innebara en forandring av resultatet om +270 (+188)
mnkr. En parallellforskjutning av utldnings- och upplanings-
priset, i forhdllande till swaprintor, uppdt respektive nedt
med 10 bp skulle innebira en resultatforiandring med +/- 141
(+/- 30) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan uppat
respektive nedat med 1o bp for de finansiella instrument som
virderas enligt nivd 3 skulle innebira en resultatforandring
med +/- 24 (+/- 6) mnkr.

Samtliga forindringar ovan avser 2018-06-30 (jimforelse-
talen avser 2017-12-31) samt dr exklusive skatteeffekt. Paver-
kan pd eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvardeseffekter dr orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebdr detta att dessa virden normalt sett
inte realiseras. Ett undantag ar forsiljningar av placeringar
som sker som en del av den l16pande likviditetshanteringen och
placeringsforvaltningen samt vid behov for anpassning till
interna och externa regelverk. Aterkdp av upplaningar eller
utldningar, som alltid sker pd initiativ av investerare respektive
kunder, leder ocksa till att marknadsvirden realiseras.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte ir observerbar i marknaden utgors av korrela-
tioner mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
lingre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillga. Instrument som paverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pd transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet av
en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av uppla-
ning forandras. Hur stor forandringen blir beror pa den forvin-
tade aterstdende loptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror av
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ej observerbar indata. Den resultatpaverkan fran ej observerbar
indata som uppkommer kan dirfor hanforas till hur indatan
paverkar den uppskattade dterstaende loptiden pa kontrakten.
Kommuninvest har beriknat durationen till 1,8 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhallanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsignings-
bara uppldningen i intervallet 1,0 till 3,0 &r. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet —2,7 till +2,9 mnkr.

Virdeforindring pa grund av forvintad kreditrisk

Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppldning
som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara forsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid hindelser sdsom exempelvis en storre nedgrade-
ring av Bolagets rating, eller en betydande férandring av med-
lemmarnas borgensfoérbindelse som skulle minska medlemmar-
nas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga sidana
hindelser eller fordndringar har intrdffat varfor samtliga
variationer i uppldningsmarginaler och dirav uppkomna
vardeforandringar pa skulder anses bero pa generella forand-
ringar i marknadspriset pa kredit- och likviditetsrisk och inte
fran forandring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utliningen anses vara densamma som
Kommuninvests egen kreditrisk. Ingen del av virdeférand-
ringen i utliningen anses diarigenom harrora fran forandrad
kreditrisk.

Tillgdngarna i likviditetsreserven ar av mycket hog kredit-
vardighet. En forandring i kreditrisk som paverkar varderingen
bedoms for dessa intriffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sddana nedgraderingar har inte intriffat for nigon av emitten-
terna varfor inga vardeforandringar i likviditetsreserven anses
hirrora fran forindrad kreditrisk.

Forandrade virderingsmodeller

Virderingsmodellerna ar oférindrade sedan 2016-12-31, for
tidigare forandringar se Kommuninvests drsredovisning 2016,
not 2.8.

Flytt mellan varderingsnivder
Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivaindelning
av finansiella tillgangar och skulder som virderas till verkligt
varde. Under perioden har finansiella tillgdngar om - (40,2)
mnkr overforts till niva 1 frdn nivd 2 medan 4 624,7 (-) mnkr
overforts till niva 2 fran niva 1. Finansiella skulder om
- (5 407,9) mnkr har 6verforts till niva 1 fran niva 2 medan
25 337,7 (5 707,3) mnkr overforts till niva 2 frdn niva 1. Rorel-
serna dr hinforliga variation i de indikatorer Kommuninvest
anviander for gransdragning mellan niva 1 och 2. Indikatorerna
visar antalet observationer och deras standardavvikelse for obli-
gationspriser samt specifikt antal exekverbara prisnoteringar.
Overforingarna anses ha skett per 2018-06-30 respektive
2017-12-31 for foregdende period.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststills av cFo och redovi-
sas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, och for
Styrelsen. Ekonomiavdelningen ar ansvarig for virderingspro-
cessen inklusive virderingsmodellerna. Avdelningen Risk och
Kontroll dr ansvarig for att sikerstilla en oberoende kontroll
av kvaliteten i virderingsmodeller och marknadsdata som
anvinds vid varderingen.

Finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrikningen

2018-06-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 5208,8 2655,2 - 7 864,0
Utlaning - 77 115,5 - 77 115,5
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 5750,9 3567,3 = 9318,2
Derivat 0,0 18 402,2 144,9 18547,1
Summa finansiella tillgangar 10959,7 101 740,2 144,9 112844,8
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1013,1 - 1013,1
Emitterade vardepapper 114 878,6 45 356,3 8825,7 169 060,6
Derivat - 39239 734,2 4658,1
Summa finansiella skulder 114 878,6 50293,3 9559,9 174731,8
2017-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Beldningsbara statsskuldférbindelser 8607,2 16 028,6 - 24635,8
Utlaning - 72929,9 - 72929,9
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper 12500,0 - - 12500,0
Derivat - 7906,2 138,4 8044,6
Summa finansiella tillgangar 21107,2 96 864,7 138,4 118110,3
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1312,7 - 1312,7
Emitterade vardepapper 97 176,5 18 376,8 1325,3 116 878,6
Derivat 0,0 7730,7 63,2 7793,9
Summa finansiella skulder 97176,5 27 420,2 1388,5 125985,2
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Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som virderats till
verkligt virde i balansrikningen med utgdngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3). Virde-
forandring i niva 3 foljs upp lopande under aret.

Derivat Derivat Skulder till Emitterade
tillgangar skulder kreditinstitut vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2017-01-01 222,7 -188,2 - -6 253,5 -6219,0
Redovisade vinster och forluster:
-redovisat i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) -84,3 125,0 - -34,3 6,4
Upptagna lan/Emission - - - -3177,8 -3177.8
Periodens forfall - - - 8140,3 8140,3
Utgdende balans 2017-12-31 138,4 -63,2 - -1325,3 -1250,1
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och
skulder som ingar i den utgdende balansen 2017-12-31 3,3 1,6 - -4,6 0,3
Oppningsbalans 2018-01-01 138,4 -63,2 - -1325,3 -1250,1
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) 6,5 -671,0 - 637,6 -26,9
Upptagna lan/Emission - - - -8573,0 -8573,0
Periodens forfall - - - 435,0 435,0
Utgaende balans 2018-06-30 144,9 -734,2 - -8 825,7 -9415,0
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och
skulder som ingar i den utgdende balansen 2018-06-30 14,2 -492,5 - 451,0 -27,3

Eftersom instrumenten i niva 3 ar sikrade pa transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket
inivad 2 analyseras virdeférandringarna i niva 3 pd samma sitt som i niva 2.
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Information om finansiella tillgangar och skulder som ér féremal for kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrik-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
ir att nettoreglera posterna, vilket uppstdr for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat ir s kallade otc-
derivat, det vill siga de ir ej handlade pa en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstriackning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas frén en motpart till
en annan. For specifika hindelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affarer med motparten, en viardering
gors och reglering sker netto.

1sSDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning
i balansrikningen dd den legala kvittningsritten enbart giller
ien angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller kon-
kurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen

Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella L&mnad (+)/Erhdllen(-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2018-06-30 skulder rakningen? ibalansrakningen instrument  sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 19864,4 -1317,3 185471 -3277,2 -5943,2 -7918,4 1408,3
Repor? 1758,0 = 1758,0 o -1753,1 = 4,9
Summa
tillgangar 21622,4 -1317,3 20 305,1 -3 277,2 -7 696,3 -7918,4 1413,2
Skulder
Derivat -6334,1 1676,0 -4658,1 32772 290,9 406,2 -683,8
Summa
skulder -6 334,1 1676,0 -4 658,1 3277,2 290,9 406,2 -683,8
Totalt 15288,3 358,7 15647,0 = -7405,4 -7512,2 729,4
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen
Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och ibalans- redovisade Finansiella L&mnad (+)/Erhallen(-)  L&mnad (+)/Erhallen (-)
2017-12-31 skulder rdkningen? ibal dkning instrument sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 8621,0 -576,4 8044,6 -5070,9 -2 055,6 -572,4 345,7
Repor? - - - - - - -
Summa
tillgangar 8621,0 -576,4 8044,6 -5070,9 -2 055,6 -572,4 345,7
Skulder
Derivat -8761,2 967,3 -7793,9 5070,9 1026,6 750,4 -946,0
Summa
skulder -8761,2 967,3 -7793,9 5070,9 1026,6 750,4 -946,0
Totalt -140,2 390,9 250,7 - -1029,0 178,0 -600,3

1) I det kvittade beloppet for derivattillgangar/skulder ingar kontantsakerheter om -555,2 (-) mnkr respektive 913,9 (390,9) mnkr.

2) Repor ingériUtlaning till kreditinstitut.

Not 7 Ovrigatillgéngar

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Fordran dotterbolag 5,0 10,0 11,8
Stalld marginalsakerhet 516,4 1254,7 793,0
Avtalstillgangar 2,4 - -
Ovriga tillgdngar 222,3 5,4 9,3
Summa 746,1 1270,1 814,1
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Kommuninvest borjade stilla sikerheter for derivat clearade
hos central clearingmotpart under 2016, vilka nettas per mot-
part och valuta i balansrakningen, se vidare not 6. Under 2017
borjade Bolaget dven stalla kontantsidkerheter for derivat som
ej har clearats hos central motpart for clearing for vilka kvitt-
ningsritt ej foreligger. Dessa tas darmed upp till fullo i balans-
riakningen.

Avtalstillgdngar avser uppbokning av ej fakturerade intik-
ter hanforliga till Kommuninvests Finansforvaltningstjanst, for
redovisning av intakter se not 3.



FINANSIELLA RAPPORTER

Not 8

Kapitaltackning

Kapitaltackningen berdknas sedan 1 januari 2014 enligt CRR.
De kapitalbuffertar som ska inforas enligt cRD 1v2 krdver forst
implementering i svensk lagstiftning, vilket har skett genom
Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. For Kommuninvest ar det
enbart kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent samt den
kontracykliska bufferten som ar gillande, vars storlek baseras
pa kreditexponeringarnas geografiska tillhorighet. Per 2018-
06-30 uppgick det kontracykliska buffertkravet for Kommun-
invest i Sverige AB till 1,39 procent. Kommuninvest omfattas
inte av kravet pd systemriskbuffert och Bolaget har inte heller
identifierats som ett systemviktigt institut. Kommuninvest upp-
fyller buffertkraven med god marginal.

1) Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av forordning (EU)
nr648/2012.

2) Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérig-
het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och varde-
pappersforetag om andring av direktiv 2002/87/EG och med upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG.

Riskexponeringsbelopp och

minimikapitalbelopp 2018-06-30

Kapitalbas 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Aktiekapital* 7 100,0 6100,0 6100,0
Ej utdelade vinstmedel? 475,8 386,7 386,8
Ackumulerat annat totalresultat

och andrareserver 27,0 34,7 18,3
Karnprimarkapital fére

lagstiftningsjusteringar 7602,8 6521,4 6505,1
Ytterligare vardejusteringar® -172,8 -174,0 -145,9
Sammanlagda

lagstiftningsjusteringar av

kdrnprimdrkapital -172,8 -174,0 -145,9
Summa kdrnprimérkapital 7430,0 6347,4 6 359,2
Primarkapitaltillskott - - -
Summa primdrkapital 7430,0 6347,4 6 359,2
Forlagslan® - 1000,0 -
Summa supplementarkapital - 1000,0 -
Totalt kapital 7430,0 7347,4 6 359,2

1) Foren narmare beskrivning avingdende instrument i aktiekapitalet, se sidan 9.

2) Avdrag per 2018-06-30 har skett om 306,1 mnkr vilket avser den del av arets resultat
som inte har delats ut till Kommuninvest ekonomisk férening i form av koncernbidrag
och sominte far réknas in i kapitalbasen innan stammobeslut enligt CRR Artikel 26.
For2017-06-30 samt 2017-12-31uppgick beloppen till 408,0 respektive 105,7 mnkr.

3) Avdrag beraknad enligt EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet &r
attjustera for varderingsosakerhet avseende positioner varderade och redovisade till
verkligt varde.

4) Evigt forlagslan med 3 manaders rorlig ranta knuten till Stibor. Villkoren ger mojlighet
att fa aterbetalning eller aterkop endast efter Finansinspektionens medgivande.
Dock tidigast pa den ranteforfallodag som infaller fem ar efter [anedatumet den
30 november 2010 och déarefter vid varje foljande ranteforfallodag. Forlagslanet sades
upp under fjarde kvartalet 2017. Fér mer information, se not 23 i drsredovisningen
for2017.

2017-06-30 2017 -12-31

Kapitalkrav, pelare 1 Riskexponering Kapitalkrav Riskexponering Kapitalkrav  Riskexponering Kapitalkrav
Kapitalkrav for kreditrisker
(schablonmetoden) 722,2 57,8 17378 139,1 373,8 29,9
varav exponering mot nationella
regeringar och centralbanker - - - - - -
varav exponeringar mot institut 442,0 35,4 355,7 28,5 289,7 23,2
varav exponeringar mot foéretag 120,5 9,6 124,8 10,0 84,1 6,7
varav exponeringar i form av
sdkerstdllda obligationer 159,7 12,8 12573 100,6 - -
Operativa risker, basmetoden 1865,6 149,2 1628,2 130,3 1865,6 149,2
Marknadsrisker - - - - - -
Kreditvardighetsjustering 2019,9 161,6 1131,2 90,5 754,4 60,4
Totalt riskexponeringsbelopp och
minimikapitalbelopp 4607,7 368,6 4497,2 359,9 2993,8 239,5
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FINANSIELLA RAPPORTER

Not 8 forts.

Kapitaltackningsrelationer 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Karnprimarkapitalrelation 161,3% 141,1% 212,4%
Primarkapitalrelation 161,3% 141,1% 212,4%
Total kapitalrelation 161,3% 163,4% 212,4%
Buffertkrav 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5%
Kontracyklisk buffert 1,4% 1,7% 1,0%
Summa buffertkrav 3,9% 4,2% 3,5%
Karnprimadrkapital tillgangligt

att anvandas som buffert 155,3% 135,1% 204,4%
Internt bedomt kapitalbehov 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kapitalkrav, pelare 2

Kreditrisk 135,6 24,5 129,1
Marknadsrisker 1708,1 1630,9 1468,7
Ovrig risk? 707,1 - -
Totalt internt bedomt

kapitalbehov 2550,8 1655,4 1597,8

1) Kapitalbehovet for dvrig risk utgors av skillnaden mellan det kapital som kravs for att
uppna Kommuninvests férvantade bruttosoliditetskrav, det vill séga en bruttosoliditets-
grad pa 3 procent exklusive Bolagets utldning, och summan av det riskvagda kapital-
behovet.

Kommuninvests kapitalplanering syftar till att verksamheten
skall vara fullgott kapitaliserat for att mota sdvil aktuella samt
kommande regelkrav. For mer information om Bolagets interna
kapitalutvardering och kapitalplan, se drsredovisningen for
2017, sidorna 35-36.

Information som skall limnas enligt kommissionens genom-
forandeférordning nr 1423/2013 av den 20 december 2013
om tekniska standarder for genomforande med avseende pé
de upplysningskrav om kapitalbas som giller for institut enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs
2008:25, se Kommuninvests hemsida.
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Not 9

Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan primar-
kapitalet och de totala exponeringarna i tillgdngar och dtagan-
den. Vad giller utldningsportféljen och likviditetsreserven ar
exponeringen det redovisade virdet. For derivattillgdngar
beriknas exponeringen genom att summera exponeringarna

i enskilda nettningsavtal med derivatmotparter. Till denna
exponering liggs den mojliga framtida exponeringen beriknad
enligt en schablon (marknadsvirderingsmetoden) som ar fast-
stilld i crR, EU:s kapitalkravsforordning. Aven dtaganden
utanfor balansrikningen dsitts ett exponeringsbelopp. Expo-
neringsbeloppet beriknas utifrdn sannolikheten for att dtagan-
det kommer att tas i ansprak. For Kommuninvest berér detta
utstillda laneloften samt beviljade ej utbetalda lan.

Bruttosoliditet

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Balansomslutning 430756,9 383980,7 356942,6
Avgar tillgdngsbelopp som
dragits av for att faststalla
karnprimarkapital -172,8 -174,0 -145,9
Avgar derivat enligt
balansrakningen -18547,1 -14658,4 -8044,6
Tillkommer derivatexponering 15264,4 8283,0 2973,7
Tillkommer méjlig riskférandring
derivat 7 396,8 49575 3656,7
Tillkommer mojlig riskférandring
repotransaktion 0,0 13,2 -
Tillkommer ataganden utanfor
balansrakningen 2418,8 2393,6 2155,3
Total exponering 437117,0 384795,6 357537,8
Primarkapital, berdaknad med
Sévergangsregler, se not 8 7430,0 6347,4 6359,2
Bruttosoliditet 1,70% 1,65% 1,78%

Kommuninvest har en kapitalplan avseende bruttosoliditet for
att uppna det framtida lagstadgade kravet, for mer information
se sidan 1o samt drsredovisningen for 2017, sidorna 35-36.

Not10

Transaktioner med nirstdende framgér av not 25 i Kommun-
invest i Sverige ABs drsredovisning for dr 2017. Inga védsentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med
nérstdende jimfort med det som beskrivits i drsredovisningen
for 2017.

Transaktioner med nérstaende

Not 11

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012
Kommuninvest Fastighets aB vilket innebér att Kommuninvest
i Sverige AB ar en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotter-
bolag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i sin
helhet av att dga samt férvalta byggnaden dir Kommuninvest

i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL 7
kap 6a uppriattar Kommuninvest i Sverige AB inte koncern-
redovisning eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att
ge en rittvisande bild av stillning och resultat. Kommuninvest
Fastighets AB har en balansomslutning om 49,2 (56,7) mnkr,
eget kapital om 43,5 (42,9) mnkr och ett resultat for de forsta
sex manaderna om 590,1 (791,7) tkr.

Koncernredovisning




Not 12

Héndelser efter balansdagen

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter rapportperiodens

utgang.

Not 13

Kvantitativ paverkan av inférandet av IFRS 9

FINANSIELLA RAPPORTER
_______________________________________________________________________________________________________________|

Overging till redovisning enligt 1FRS 9 har genomforts i 5ppnings-

balansen. Standarden har tillimpats retroaktivt och justering

har skett mot fria medel. Inga jaimforelsetal har raknats om.
Overgangen innebar en negativ paverkan pa eget kapital om

Paverkan fran forviantade kreditforluster pa tillgangar redo-
visade till upplupet anskaffningsvirde uppgick till 7,2 mnkr

varav 6,6 mnkr avser utldningen och 0,6 mnkr avser likvidi-

8,0 mnkr varav 0,8 mnkr avser placeringar redovisade enligt
1As 39 som tillgdngliga for forsaljning, vilka enligt 1FRS 9 redo-

visas till upplupet anskaffningsvarde.

Balansrakning

Redovisat varde enligt

IAS 39 2017-12-31

tetsreserven.

Overgangseffekt
nedskrivning

Overgangseffekt
omklassificering

Redovisat varde enligt

IFRS 92018-01-01

TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser 24635,8 -0,5 -0,5 24634,8
Utlaning till kreditinstitut 649,7 -0,1 - 649,6
Utlaning 310147,3 -6,5 - 310140,8
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12500,0 0,0 -0,3 12 499,7
Aktier och andelar - - - =
Aktier och andelar i dotterbolag 42,0 - - 42,0
Derivat 8044,6 - - 8044,6
Immateriella tillgangar 10,9 - - 10,9
Materiella tillgangar 7,2 - - 7,2
Aktuell skattefordran 79,0 = - 79,0
Ovriga tillgéngar 814,1 - - 814,1
Uppskjuten skattefordran - - - -
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 12,0 - - 12,0
SUMMA TILLGANGAR 356942,6 -7,1 -0,8 356 934,7
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 1318,4 = - 1318,4
Emitterade vardepapper 337 755,8 - - 337 755,8
Derivat 77939 - - 77939
Ovriga skulder 2422,5 - - 2422,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 41,2 - - 41,2
Avséattningar - 0,1 - 0,1
Efterstallda skulder - - - =
Summa skulder och avsattningar 349331,8 0,1 - 349331,9
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6100,0 - - 6100,0
Pagaende nyemission 1000,0 - - 1000,0
Fond for utvecklingsutgifter 3,1 - - 3,1
Reservfond 17,5 - - 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 0,8 - -0,8 ©
Balanserat resultat -386,6 -7,2 - -393,8
Periodens resultat 876,0 - - 876,0
Summa eget kapital 7610,8 -7,2 -0,8 7602,8
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 356942,6 -7,1 -0,8 356 934,7
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna deldrsrapport valt

att presentera alternativa nyckeltal som inte dr definierade

eller anges i tillaimpliga regler for finansiell rapportering.

Dessa alternativa nyckeltal har definierats i enlighet
med riktlinjer frin European Securities and Markets

Authority (EsMA).

2018 2017 2017
Alternativt nyckeltal Definition Avstamning jan-jun jan-jun jan-dec
. . . Rorelseresultat 391,3 523,7 11238
Roérelseresultat exklusive Rérelsens resultat reducerat med -
effekter av orealiserade resultat av orealiserade marknads- Resultat av orealiserade
marknadsvardes- vardesférandringar som ingdr i resultat- marknadsvardesforandringar 86,3 230,1 426,0
forandringar. rakningsposten Nettoresultat av Rérelseresultat exklusive
finansiella transaktioner. Nyckeltalet effekter av orealiserade
ar av intresse for att visa Kommun- marknadsvardesforandringar 305,0 293,6 697,8
invests underliggande intjanings-
formaga.
Rérelsekostnader Rérelsens kostnader reducerat med Rorelsekostnader 140,6 137,3 269,3
exklusive resolutionsavgiften. Nyckeltalet Resolutionsavgift 34,5 33,2 66,3
resolutionsavgift. ar relevant for att battre spegla ) Rorelsekostnader exklusive
verksamhetens kostnadsutveckling resolutionsavgift 106,1 104,1 203,0

mellan rapportperioderna, da
resolutionsavgiften varierar med
bland annat storleken pa balans-
omslutningen.
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UNDERSKRIFTER AV STYRELSEN

Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsikrar att denna delarsrapport ger en rittvisande 6versikt av Bolagets verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Orebro den 28 augusti 2018

Ellen Bramness Arvidsson

Ordférande
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langby
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kristina Sundin Jonsson Johan Torngren Lars Heikensten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonas Hikansson Ulrika Gonzalez Hedqvist
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Rapporten innebdller sadan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om virdepappersmarknaden ochleller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen limnades for offentliggorande den 29 augusti 2018 kl. 08.00.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2018
och den sexmdanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och den verkstillande direktoren som

har ansvaret for att uppritta och presentera denna delars-
rapport i enlighet med lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var over-
siktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig gransk-
ning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till per-
soner som dr ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta

andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprattad
ienlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Orebro den 28 augusti 2018

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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Vi finansierar valfard
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Pa Kommuninvests webbplats, www.kommuninvest.se, kan
du lisa mer om Kommuninvest, vara tjdnster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser f6r kommuner och landsting/
regioner. Pa webbplatsen finner du bland annat:

» Nyhetsbrev som varje vecka ger vara medlemmar uppdate-
ringar inom makroekonomi och andra omraden som paverkar
kommunernas ekonomi

* Rapporter om kommunal ekonomi

Medlemstidningen Dialog
¢ Inloggning till finansfoérvaltningsverktyget Kl Finans

* Information till investerare

KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: férnamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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