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1januari- 30 juni

¢ Balansomslutning 367 146,6 (340 626,3) mnkr

« Utlaning 268 882,8 (254 421,7) mnkr
* Rantenetto 372,7 (370,6) mnkr
¢ Rorelseresultat 14,0 (68,9) mnkr

* Rorelseresultat exklusive effekter av
orealiserade marknadsvardesforandringar
271,7 (245,4) mnkr

» Karnprimarkapitalrelation' 75,9 (44,6) %
* Primarkapitalrelation? 75,9 (44,6) %

* Total kapitalrelation3 89,2 (59,8) %

!

\

¢ Eget kapital 5 879,5 (4 344,3) mnkr
¢ Bruttosoliditetsgrad enligt CRR*1,56 (0,87) %
« Bruttosoliditetsgrad inklusive férlagslan®1,84 (1,16) %

¢ Marknadsandel 47 (46) % av kommunsektorns
totala upplaning

« Kommuninvest ekonomisk forening hade vid
utgangen av perioden 282 (280) medlemmatr, varav
273 (272) kommuner och 9 (8) landsting/regioner.

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar),

5) Primarkapital samt forlagslan utgivet till Kommuninvest ekonomisk forening
i relation till totala tillgangar och ataganden (exponeringar).
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OM KOMMUNINVEST

Tillsammans far vi battre lanevillkor an var och en for
sig. Med denna enkla idé deltar 282 kommuner och
landsting/regioner i ett effektivt och stabilt finans-
samarbete. Kommuninvest ar kommunsektorns stérsta
kreditgivare och hanterar cirka 50 procent av den
kommunala laneskulden.

www.kommuninvest.se

Delarsrapport f6r Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Detta &r delarsrapporten for kreditmarknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Kommuninvest).

Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens site: Orebro

1januari-30juni 2016

Jamférelsetal avseende resultatridkningen avser féregaende ar (1 januari-30 juni 2015)

om inte annat anges. Jimférelsetal avseende balansrdkningen samt risk- och kapitalrelaterad
data avser 31 december 2015 om inte annat anges.
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Kommentar fran VD

Svenska kommuner och regioner star i grunden
starka och den goda utvecklingen for svensk
ekonomi fortsitter. Okade skatteintikter
behovs nar kommuner ska méta utmaningar
fran bland annat en vixande befolkning och
fler som blir dldre. Flyktinginvandringen sitter
tryck pd manga samhallsfunktioner, inklusive
skolan och bostadsmarknaden.

Manga kommuner vixer snabbt, med
okande investerings- och upplaningsbehov.
Detta aterspeglas i Kommuninvests utveck-
ling for forsta halvaret. Efterfragan pa kredi-
ter var fortsatt hog. Givet den positiva BNP-
utvecklingen och kommunsektorns minskade
pensionsdtaganden dr dock skuldsittningen i
sektorn hanterbar.

Medlemmarna i Kommuninvest ekono-
misk forening har en langre tid forberett
Kommuninvest for det kommande regelverks-
kravet om bruttosoliditet, som avses inforas
2018. 2015 genomfordes en kapitalforstark-
ning om 2,7 miljarder kronor, varav 1,5 mil-
jarder tillkom Bolaget i mars i ar. Detta har
bidragit till en pataglig forstarkning av kapi-
talbasen. Jag vill betona att kapitaluppbygg-
naden endast dr orsakad av forandrade regel-
verk. Var verksamhetsmodell, med dess liga
riskprofil och inriktning pa finansiering av
kommunala investeringar, dr oférandrad.

Besked om slutlig utformning av brutto-
soliditetskravet [imnas av Eu-kommissionen
under hosten. Kapitalforstarkningen visar
att medlemmarna vill att Kommuninvest-
samarbetet ska kunna fortsitta, s att svensk
kommunsektor kan forses med effektiv och
trygg investeringsfinansiering. Det dr mycket
vardefullt. Vi glader oss dven at att foreningen
under varen fatt tvd nya medlemmar, Region
Jamtland Hirjedalen och Partille kommun.

Vid En:s klimatkonferens i Paris i slutet av
2015 kom virldens linder for forsta gangen
Overens om att minska utslappet av vixthus-
gaser och att begriansa den globala uppviarm-
ningen. Intresset for att investera i finansiella
instrument som stoder klimatomstallningen
har direfter 6kat kraftigt, och i mars emitte-
rade vi kommunsektorns forsta gemensamma

Tomas Werngren, verkstallande direktor

grona obligation. Helt avgérande dr kommu-
nernas och landstingens hoga miljoambitioner
och vilja att investera i miljovdnliga byggna-
der, fornybar energiinfrastruktur m.m. Vi ar
mycket glada 6ver att hittills ha finansierat ett
so-tal investeringsprojekt som tar sikte pa att
mota klimatférandringarna.

Den brittiska folkomrostningens beslut om
att lamna Eu kommer att fordindra Europa-
samarbetet. Okade politiska spanningar kan
innebira tilltagande osikerhet. Hur Europa
moter utmaningarna kring bland annat
invandring, fri rorlighet samt tillvixt och
investeringar kommer att prigla kapitalmark-
naderna. Inverkan pd Kommuninvests uppla-
ningsmojligheter dr dock liten, men den okade
volatiliteten belyser vikten av kontinuerlig
riskhantering i alla dimensioner.

e

Tomas Werngren
Verkstallande direktor

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Marknad

Virldsekonomin ochde

finansiella marknaderna

Den globala tillvixten ar trog och sarbar for
bakslag. Forsta halvdret har praglats av ett
fokus pa usa:s presidentval, de stora central-
banksstimulanserna, Kinas 6vergéng till en
mer konsumtionsdriven ekonomi och forhojd
geopolitisk osdkerhet i framforallt Mellan-
ostern. Virldsekonomin paverkas av central-
bankers agerande i en helt ny miljé6 med nega-
tiva rantor och stora tillgdngskop. Utfallet av
den brittiska folkomrostningen om att limna
EU bedoms fa konsekvenser framst for den
brittiska ekonomin, men gor att politiska ris-
ker nu tagit storre plats i globala riskbedom-
ningar. IMF:s och OECD:s forvdntningar om en
global tillvixt om cirka 3-3,5 procent under
2016, har efter folkomrostningen skruvats
ned nigot.

De globala kapitalmarknaderna priglas av
centralbankernas agerande. Utvecklingen pa
rantemarknaderna har varit relativt stabil
under stora delar av perioden, undantaget
utfallet av den brittiska folkomrostningen i
slutet av juni. Den omedelbara riskaversionen
har successivt dock lagt sig.

Sverige har en 6ppen ekonomi och ir inte
opaverkad av ekonomisk-politiska utma-
ningar i omvirlden. And4 vixer den svenska
ekonomin kraftfullt, med 3,6 procent inne-
varande dr enligt Konjunkturinstitutet. Driv-
krafterna ar, liksom de senaste dren, hus-
héllens konsumtion och 6kat byggande.

Det rader hogt tryck i den kommunala
sektorn, delvis padrivet av den stora flykting-
invandringen. Behovet av bostader och vil-
fardstjanster forvintas besta, trots ett mins-
kat flyktingmottande innevarande ar. Den
kommunala konsumtionen 6kar anda pa
grund av fler barn i skolan och hogre utgifter
for dldreomsorg. Landstingens konsumtion ar
mer stabil.

Kommunsektorns ekonomi fortsétter att
utvecklas positivt, med ett forvintat samman-
taget Overskott om 1,8 procent for 2016, enligt
Sveriges Kommuner och Landsting, skv. Skill-
naderna mellan kommunerna dr dock stora.

Svenska kommuner har dven under forsta
halvaret 2016 kunnat tillgodose sina upp-
laningsbehov pa ett effektivt satt, savil via
Kommuninvest som via banksystem och
kapitalmarknad. Kommuninvest har en diver-
sifierad upplaningsstrategi, med mojlighet att
optimera uppldningsmarknader och -instru-
ment. Under perioden har grona obligationer
tillkommit som ett nytt inslag i Kommun-
invests upplaningsstrategi.

Agarbild

Kommuninvest ekonomisk férening (For-
eningen) dger 100 procent av aktierna

i kreditmarknadsbolaget Kommuninvest

i Sverige AB, (Kommuninvest eller Bolaget),
ivilket all affirsverksamhet i Kommuninvest-
koncernen (Koncernen) bedrivs.

Antal medlemmar och utldningsvolym, 1987-2016 (30 juni)

Antal
300
250 )
De framsta forklaring-
200 arnatill den historiska
utlaningstillvaxten ar ett
150 6kande kommunalt upp-
laningsbehov, fler med-
100 lemmar i Féreningen
samt att medlemmarna
50 valt att ldagga enallt
o bml= 0 storre del av sin uppla-
87 88899091 92 9394 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 1516* ning hos Bolaget.

M Antal medlemmar, Kommuninvest ekonomisk férening
*30juni
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Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
2016-06-30

W Kommuner 41(41) %

B Kommunala bostads-
foretag 29 (29) %
Ovriga kommunala
foretag 22 (22) %

Kommunala energi-
foretag 7 (7) %

M Landsting/regioner
1M %

Kommuninvests stérsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsféretag. 30 juni
2016 stod de for totalt
70 (70) procent av den
totala utlaningen.
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Per 30 juni 2016 hade Foreningen 282 (280)
medlemmar (deldgare), varav 273 (272) kom-
muner och 9 (8) landsting/regioner. Darmed
var 94 (94) procent av Sveriges kommuner och
45 (40) procent av landstingen/regionerna
medlemmar (deldgare) i Foreningen. Tva (inga)
nya medlemmar, Region Jimtland Hirjedalen
och Partille kommun, tillkom under perioden.

Beslut vid arsstimman i Féreningen
Foreningen avholl den 21 april 2016 ordinarie
foreningsstimma i Stockholm. Vid stimman
fattades sedvanliga beslut rorande exempelvis
val till styrelsen, ansvarsfrihet samt 6ver-
skottsutdelning. Staimman faststallde ocksa
agardirektiv for Bolaget. Dessa anger bland
annat att Foreningen ansvarar for att tillfora
Bolaget det kapital som erfordras for dess
verksambhet.

Liksom vid 2015 ars stimma presenterade
styrelsen sin plan for Kommuninvests kapital-
uppbyggnad infor inférandet i EU av ett nytt
kapitalkrav for finansiella institut, bruttosoli-
ditetsgrad, fran 2018. Planen lades med god-
kannande till handlingarna. Stimman utsag
vidare nya lekmannarevisorer och valde dven
KPMG till nytt revisionsbolag fér Koncernen
intill utgdngen av 2020 ars stimma.

Flerarsoéversikt Kommuninvest i Sverige AB

Kommuninvests utlaning
Kommuninvests utldning uppgick per 30 juni
till 268 882,8 (254 421,7) mnkr.

I nominella termer var utliningen 264 772,4
(251 374,9) mnkr, en 6kning med § (9) procent.
Kommuninvests konkurrenskraft, uttryckt
som andelen accepterade offerter, var fortsatt
stark. Offertacceptansen for forsta halvaret
2016, baserad pa nominell volym, uppgick till
92 (92) procent.

2015 lanserade Kommuninvest den nya
utlaningsprodukten Grona ldn. Grona ldn kan
beviljas for projekt och dtgiarder som bidrar
till lagre koldioxidutslapp och hallbar tillvaxt
eller minskar klimatforandringar. Vid perio-
dens slut hade 12 811,9 (5 034,0) mnkr i
Grona lan beviljats, till 50 (11) projekt.

Av den totala utlaningen stod kommuner
for 41 (41) procent, kommunala bostadsfore-
tag for 29 (29) procent och 6vriga kommunala
foretag for 29 (29) procent av den totala utla-
ningen. Utldning till landsting/regioner stod
for 1 (1) procent.

Periodens avtalade utldning, dvs. nyutla-
ning och omséttning av befintliga lan, fordela-
des med 73 (78) procent pa 1dn med en kapital-
bindning langre dn ett r och 27 (22) procent
pa lan med en kapitalbindning om ett ar eller

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Balansomslutning, mnkr 367146,6 350850,2 340626,3 3120521 277 458,7
Utlaning, mnkr 268882,8 242088,9 2544217 222803,7 208644,0
Periodens resultat, mnkr 10,9 53,3 561,3 568,4 590,7
Medlemmar, totalt 282 280 280 280 278
Varav kommuner 273 272 272 272 270
Varav landsting/regioner 9 8 8 8 8
Karnprimarkapitalrelation', % 75,9 37,1 44,6 34,6 37,0
Primarkapitalrelation?, % 75,9 37,1 44,6 34,6 37,0
Total kapitalrelation3, % 89,2 53,1 59,8 49,3 59,5
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR*, % 1,56 0,67 0,87 0,76 0,57
Bruttosoliditetsgrad inklusive férlagslan®, % 1,84 0,96 1,16 1,09 0,91

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar)
5) Primarkapital samt férlagslan utgivet till Kommuninvest ekonomisk férening i relation till totala tillgangar och dtaganden (exponeringar).

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409



Nyupplaning per
valuta 1januari-
30 juni 2016

(exKkl. certifikatupp-
laning)

W SEK52(52) %
WusD29(34) %
WGBP7()%
JPY6(5)%
EUR4(4)%
WZAR1(0)%
WTRYT()%
{IAUDO (1) %
IICADO(3) %

Nyupplaning per
program, 1januari-
30juni 2016

(exkl. certifikatupp-
laning)

M svenskt obligations-
program 50 (51) %

M Benchmarkupplaning
30(26) %

M uridashi8 (6) %
Public Bonds 7 (6) %

Private Placements
51 %
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mindre. Ldn med en kapitalbindning om ett
till tre ar stod for 33 (40) procent av volymen.
Den genomsnittliga kapitalbindningen i Bola-
gets utlaningsportfolj var vid periodens slut
2,2 (2,3) ar.

Kommuninvests andel av kommunsektorns
upplaning uppskattas till 47 (46) procent per
30 juni 2016.

Kommuninvest Finansstod (k1 Finans), ett
for kommunsektorn sarskilt utvecklat system
for skuldforvaltning, lanserades av Kommun-
invest 201 4. K1 Finans erbjuder okad funktio-
nalitet till en lagre kostnad jamfort med andra
system pa marknaden. Vid periodens slut hade
143 (104) medlemmar valt att teckna sig for
systemet.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvests utlaning finansieras via korta
och ldnga upplaningsprogram pa nationella
och internationella kapitalmarknader. Upp-
laningsstrategin baseras pa diversifierad
finansiering, saval vad giller upplanings-
marknader, investerarkategorier, upplanings-
valutor som uppldningsprodukter. All uppla-
ning som inte sker i SEK swappas till rorlig
rdnta i antingen SEK, EUR eller usD.

Kommuninvest tillhor den grupp emitten-
ter som har hogsta mojliga kreditbetyg och
stabila utsikter. Vidare klassificeras obliga-
tioner utgivna av Kommuninvest som s.k.
Level 1 vid berdkning av likviditetstdcknings-
grad (Liquidity Coverage Ratio, LCR), inom
EU, i Storbritannien och i Schweiz.

God efterfragan pa lagriskemittenter
gjorde att Kommuninvest kunde fortsitta
lana upp likviditet till bra villkor under
forsta halvaret 2016. Den totala upplaningen
vid periodens slut uppgick till 349 334,1

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409

(321 247,1) mnkr. Under perioden ldnades
61 360,4 (64 494,2) mnkr upp i langfristiga
skuldinstrument med 16ptid over 1 &r.

Kommuninvest arbetar medvetet for att
oka upplaningen i stora obligationsprogram,
s.k. benchmarkprogram, savil internationellt
som nationellt. Under perioden genomférdes
en storre benchmarkuppldning i usp, med ett
gott mottagande frin Kommuninvests karn-
investerare — centralbanker, offentliga institu-
tioner samt s.k. bank treasuries.

I det svenska obligationsprogrammet emit-
terades under perioden 30 650,0 (32 654,0)
mnkr. Dels emitterades en ny obligation,
K2002 med forfall r 2020, dels genomfordes
tilliggsemissioner i befintliga utestdende obli-
gationer.

I mars gav Kommuninvest ut sin forsta
grona obligation, riktad till svenska och inter-
nationella placerare som vill stodja klimatom-
stillningen. Med en volym om 600 miljoner
USD (5,0 mdkr) var det den storsta grona
obligation som hittills emitterats i de nordiska
linderna. Pengarna som ldnades upp finansie-
rar investeringsprojekt i Foreningens
medlemskommuner, med tyngdpunkt pa
energieffektiva bostidder och fornybar energi-
infrastruktur.

Rating

Kommuninvest har sedan 2002 respektive
2006 hogsta kreditbetyg for den langfristiga
uppléningen, Aaa frin Moody’s och AaA fran
Standard & Poor’s. Standard & Poor’s bekrif-
tade i juli 2016 Kommuninvests rating, med
stabila utsikter. Kommuninvest har dven
hogsta mojliga kreditbetyg for den kortfris-
tiga uppldningen.
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Resultat

Rorelseresultatet, dvs. resultat fore skatt och
bokslutsdispositioner, uppgick till 14,0 (68,9)
mnkr. I rorelseresultatet ingér orealiserade
marknadsvirdesforindringar om -257,7
(-176,5) mnkr. Normalt sett haller Kommun-
invest tillgangar och skulder till forfall, varfor
marknadsvardesforandringar ej realiseras,

se nedan.

Rorelseresultatet exklusive effekter av
orealiserade marknadsvirdesforandringar
uppgick till 271,7 (245,4) mnkr. Resultatet
efter skatt uppgick till 10,9 (53,3) mnkr.

Summa rorelseintdkter uppgick till 125,1
(211,0) mnkr. Rorelseintakterna inkluderar
rdntenetto, provisionskostnader, nettoresultat
av finansiella transaktioner samt dvriga
rorelseintdkter.

Rintenettot uppgick till 372,7 (370,6)
mnkr. Sedan 1 september 2015 beviljar
Kommuninvest utlaning med negativ rinta.
Negativa rianteintikt redovisas som riantekost-
nad och uppgick under perioden till 62,8 (-)
mnkr. For mer information om hur rintein-
takter och rantekostnader redovisas, se not 1.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick for perioden till —246,7 (-158,1)
mnkr. Resultatet har fraimst paverkats av ore-
aliserade marknadsvirdesforandringar med
-257,7 (-176,5) mnkr, men dven av aterkop av
egna obligationer och forsiljning av finan-
siella instrument med 12,3 (57,8) mnkr. De
orealiserade marknadsvirdesforandringarna
beror pa att upplaningskostnaden vid finan-
siering i utlindska valutor under perioden
blivit mer fordelaktig dn finansiering direkt
i sEk. D4 det bland skulder endast dr uppla-
ningar i utlindsk valuta som redovisas till
verkligt virde har detta inneburit en 6kning
av marginalen mellan Bolagets upp- och
utldningskostnader pa de instrument som

Ekonomisk redogorelse

marknadsvirderas, vilket leder till negativa
orealiserade marknadsvirdesforandringar.
Eftersom Kommuninvest har for avsikt att
halla tillgdngarna och skulderna till forfall
realiseras normalt sett inte dessa virden. For
ytterligare information, se not 2.

Kostnaderna uppgick till 111,71 (142,1)
mnkr, inklusive resolutionsavgift om 15,7 mnkr
(57,1 mnkr for den tidigare stabilitetsavgiften).
Exklusive resolutionsavgiften uppgick kostna-
derna till 95,4 (85,0) mnkr, varav personalkost-
nader utgjorde 55,0 (51,4) mnkr och 6vriga
kostnader utgjorde 40,4 (33,6) mnkr.

Resolutionsavgiften har under 2016 ersatt
stabilitetsavgiften, och utgor en riskjusterad
andel av balansomslutningen med avdrag for
utlaning. Den riskjusterade andelen bestims
av Bolagets riskprofil i forhallande till Gvriga
avgiftsskyldiga institut i enlighet med kommis-
sionens delegerade forordning (EU) 2015/63.

Resolutionsavgiften for 2016 dr enligt 6ver-
gangsbestimmelser reducerad med halften,
och har for Kommuninvest av Riksgdlden
faststillts till 31,4 mnkr. Resolutionsavgiften
utgjorde 14 procent av Bolagets totala kostna-
der for perioden, jaimfort med 40 procent for
stabilitetsavgiften under samma period 2015.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till - (-) mnkr.

Finansiell stallning

Balansomslutningen okade till 367 146,6
(340 626,3) mnkr vid periodens slut, framst
till foljd av 6kad utlining men dven en 6kad
likviditetsreserv.

Under perioden har en frivillig likvidation
genomforts avseende intressebolaget Admi-
nistrative Solutions NLGFA AB. Darefter inne-
har Bolaget inga aktier i intresseforetag.

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409



Utlaning

Bolagets utlaning uppgick vid periodens slut
till 268 882,8 (254 421,7) mnkr. I nominella
termer var utldningen 264 772,4 (251 374,9)
mnkr. Okningen férklaras av kommun-
sektorns 6kade upplaningsbehov.

Upplaning

Uppléningen uppgick vid periodens slut till
349 334,1 (321 247,1) mnkr. Bolagets upp-
laning sker i form av emitterade obligationer
(for 1optider 6ver 1 ar) och certifikat (for 16p-
tider under 1 ar). Bolaget agerar i 16ptider
mellan 1 dag och 30 ar, med huvudsaklig
inriktning pa finansiella instrument med fast
eller rorlig rinta.

Likviditetsreserven

Bolagets likviditetsreserv uppgick vid perio-
dens slut till 72 §82,7 (63 227,7) mnkr, motsva-
rande 27 (25) procent av utldningen. Styrelsen
for Kommuninvest i Sverige AB har beslutat

att bolaget ska ha en likviditetsreserv som ska
uppga till mellan 15 och 35 procent av utla-
ningsvolymen.

Storre delen av placeringarna ar i varde-
papper utgivna av svenska staten, statligt
garanterade finansiella institutioner inom
OECD, samt banker i Norden. En betydande
del av placeringarna gors i tillgdngar som ar
pantsittningsbara hos Sveriges Riksbank och
Europeiska Centralbanken, Ecs. Placeringar
far endast ingds hos motparter som har ett
kreditbetyg om lagst A2 fran Moody’s och/
eller A fran Standard & Poor’s. Placeringar
far dven goras i virdepapper utgivna av
svenska kommuner och landsting/regioner.

Derivat

Derivatkontrakt anvinds som riskhanterings-
instrument for att hantera marknadsrisker i
verksamheten. Eventuella marknadsvirdes-
fordndringar i derivatkontrakten motverkas
av marknadsvirdesforandringar i uppla-
ningen och utldningen. Derivat med positivt
respektive negativt marknadsvirde uppgick
till 25 269,4 (22 775,6) mnkr respektive

10 413,3 (11 723,1) mnkr.

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Likviditetsreserven Likviditetsreserven Likviditetsreserven

fordelad fordelad pa fordelad pa
paland ratingkategori emittentkategori
2016-06-30 2016-06-30 2016-06-30

M Sverige 60 (56) % W Aaa/AAABO (77) % M Delstatliga eller lokala
M Tyskland 14 (16) % M Aa1/AA+14(16) % sjalvstyrelseorgan
X och myndigheter
M supranationals EU W Aa3/AA-5(7) % 7(8)%
9(8)%

_( )% . '_‘AVA”(')% M Nationella regeringar
Finland7(8) % "TIA2/A0(0) % eller centralbanker
Danmark 3 (4) % 30(20)%

M supranationals évriga B Multilaterala utveck-
2(M% lingsbanker12 (9) %
M Kanada2(2) % Offentliga organ
12)%

M Australien )%

[l Storbritannien1(2) %
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Efterstéllda skulder

Efterstillda skulder bestdr av ett evigt forlags-
lan fran Foreningen. Lanet, inklusive upplupen
ranta, uppgick till 1 000,0 (1 000,0) mnkr.
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Eget kapital
Vid utgéngen av perioden uppgick det egna
kapitalet till 5 879,5 (4 344,3) mnkr.
Okningen ir frimst hinférlig en 6kning av
aktiekapitalet, mojliggjord via den sirskilda
insats som Foreningens medlemmar betalade
in till Féreningen under ar 2015. Insatserna
har tillkommit till Bolaget i form av aktie-
kapital under andra halvdret 2015 respektive
forsta halvaret 2016.

Aktiekapitalet 6kade under perioden med
1 490,7 mnkr genom nyemission, jaimfért med
1 880,0 mnkr under 2015. Vid periodens slut
uppgick aktiekapitalet till 5 417,1 (3 926,4)
mnkr fordelat pa 54 170 590 (39 263 850)
aktier. Det egna kapitalet paverkades darut-
over av periodens resultat samt forandringar
i marknadsviarden for tillgangar klassificerade
som finansiella tillgdngar som kan siljas”
(se Forandringar i eget kapital pa sidan 14).

Andringar i Arsredovisningslagen (ARL)
har inneburit att Fond for utvecklingsutgifter
har inforts. Fonden om 0,8 (=) mnkr motsva-
rar periodens aktiverade egenupparbetade
utvecklingskostnader justerat med en propor-
tionell andel av avskrivningen som forts till-
baka fran fonden till fritt eget kapital.

Kapitaltackning

Bolaget ar val kapitaliserat for att mota risk-
erna i verksamheten. Kdrnprimarkapitalet
uppgick till 5§ 707,0 (2 931,7) mnkr, vilket
innebar en kdrnprimarkapitalrelation pa 75,9
(44,6) procent. Den totala kapitalbasen var

6 707,0 (3 931,7) mnkr vilket gav en total
kapitalrelation om 89,2 (59,8) procent.

Kommande regelkrav - bruttosoliditet

Fran och med 1 januari 2018 infors inom
EU det nya kapitalkravsmadttet bruttosolidi-
tetsgrad (leverage ratio), forutsatt att Euro-
peiska unionens rad (Eu-rddet) och Europa-
parlamentet enas om detta efter att ha tagit
del av en rapport som ska overlimnas av EU-
kommissionen senast 31 december 2016.
Rapportering av bruttosoliditetsgrad till

berérda myndigheter sker fran och med ar
2014. Foreningen har det primira ansvaret for
Koncernens kapitalisering. Foreningens plan
utgdr fran att Koncernen och Bolaget ska kapi-
taliseras upp till en nivd motsvarande 1,5 pro-
cents bruttosoliditetsgrad. Skulle det slutgil-
tiga kravet pa bruttosoliditetsgrad sittas hogre
in 1,5 procent ir Foreningens plan framst att
ge ut ovrigt primarkapitalinstrument till For-
eningens medlemmar. Stadgarna medger dock
utgivande av primarkapitalinstrument till
Foreningen nédrstaende aktorer och andra
kommunala aktorer. Forutsatt sarskilt stim-
mobeslut kan 6vrigt primarkapitalinstrument
aven utges till 6vriga kapitalmarknadsaktorer.

Bruttosoliditet per 30 juni 2016
Bruttosoliditetsgraden definieras som relatio-
nen mellan primarkapitalet och de totala
exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.
Per 2016-06-30 uppgick Bolagets enligt CRR
rapporterade bruttosoliditetsgrad till 1,56
(0,87) procent. Inklusive det forlagslan om

Kapitaltackning, 2012-2016 (30 juni)
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1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbasirelation till totalt riskexponeringsbelopp.

4)2016/2015/2014: kapitalkrav enligt CRR 11,7/11,3/10,5 procent,
varav buffertkrav 3,7/3,3/2,5 procent. 2012-2013: kapitalkrav
enligt Basel lll: 8 procent
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1 miljard kronor som Bolaget 4r 2010 emitte-
rade till Foreningen, uppgick bruttosoliditets-
graden till 1,84 (1,16) procent.

Villkoren for forlagslanet dr dock sidana
att det enligt CRR €j far medriaknas som pri-
mart kapital. Foreningens avsikt ar att i god
tid fore utgangen av ar 2017 ha ersatt det
befintliga forlagslanet med ett nytt forlagslan
eller med annan kapitalform som kan med-
raknas som primart kapital.

Hur Bolaget berdknar sin bruttosoliditets-
grad enligt CRR framgar av not 4 pa sidan 22.
Berdkningen av bruttosoliditetsgrad inklusive
forlagslan presenteras pa sidan 24. Mer infor-
mation om hur Bolaget berdknar sina expone-
ringar dterfinns i drsredovisningen for 2015,
se not 3o.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksambhet ett antal risker
och osidkerhetsfaktorer som negativt kan
paverka Bolagets resultat, finansiella stall-
ning, framtidsutsikter eller mojlighet att
uppna faststillda mal. Den makroekonomiska
utvecklingen liksom den allmanna utveck-
lingen pa kapitalmarknaderna dr alltjamt
osiker, med ett okat inslag av politisk risk
efter den brittiska folkomrostningen om ett
uttrdde ur den Europeiska Unionen (EU), s.k.
Brexit, i slutet av juni ar 2016.

Dessa faktorer, liksom ridnteutveckling,
centralbanksagerande samt investeringsviljan
pa olika marknader, kan ge svirbedomda
effekter for Bolaget. Om Bolaget inte kan
rekrytera och behilla kvalificerade medarbe-
tare, kan det begriansa Bolagets konkurrens-
kraft och utvecklingsmoijligheter.

Under hosten 2016 forvantas Europeiska
kommissionen limna forslag till Europaparla-
mentet rorande inférande i EU av det nya kapi-
talkravsmattet bruttosoliditetsgrad (leverage
ratio), i enlighet med beskrivning pa sidan 9.
Forslaget kan komma att innebdra krav pa
kompletterande kapitalatgarder.

10 KommuninvestiSverige AB, org.nr.556281-4409

Riskhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansverksamheten i kommunsektorn
och den skiljer sig ur ett riskhdnseende pa ett
flertal satt fran andra aktorer verksamma pa
finansiella marknader.

e All utldning sker till kommuner, kommu-
nala bolag, landsting/regioner eller kommu-
nalt garanterade ldntagare och dr darmed
0-riskviktad ur ett kapitalticknings-
hénseende.

¢ Medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk
forening, Kommuninvests dgare, ir kunder
till Bolaget och har stillt ut en solidarisk
borgen till stod for Bolagets samtliga for-
pliktelser.

¢ Bolaget bedriver ingen inldningsverksamhet
och har ingen aktiv tradingverksamhet.

Bolagets totala kreditriskexponering uppgick
vid utgdngen av perioden till 349 983,1

(320 433,5) mnkr. 77 (79) procent av expone-
ringen avsdg svenska kommuner och landsting/
regioner i form av utlining, 21 (20) procent
avsdg stater och andra emittenter av varde-
papper i form av placeringar samt 2 (1) procent
avsig exponering mot derivatmotparter.

Isyfte att sikerstilla hog likviditet domine-
ras Bolagets likviditetsreserv av placeringar i
statliga vardepapper, med en koncentration
till Sverige och Nordeuropa. Likviditetsreser-
vens sammansattning per 30 juni 2016 fram-
gar av diagram pa sidan 8.

Motpartsrisken i derivaten begrinsas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditvardighet. For nya motparter krivs
ett kreditbetyg om ldgst A2 fran Moody’s och/
eller A fran Standard & Poor’s samt upprattat
1sDA och csa avtal (Credit Support Annex).

1sDA-avtal, som medger ratt till fortidslosen
om motpartens kreditvardighet forsimras, ar
upprittade med samtliga derivatmotparter.

Se dven not 2.



csa-avtal ticker en betydande del av mot-
partsriskerna. csa-avtal reglerar ritten att
inhdmta sakerheter for att eliminera den
exponering som uppstar genom derivattran-
saktionerna. Per den 30 juni 2016 var Csa-
avtal upprittade med 20 av 23 motparter som
det finns utestdende kontrakt med. 97 (98)
procent av kontrakten, baserat pad nominella
belopp, ticktes av csa-avtal.

Motpartsexponeringen mot derivatmot-
parter uppgick per den 30 juni 2016 till 4 443,2
(1 723,0) mnkr efter nettning per motpart och
avdrag for erhdllna sikerheter.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pa sidorna 28-37 i
arsredovisningen for 2015. Inga visentliga
forandringar har skett efter dess publicering.

Medarbetare och milj6é

Antal medarbetare 6kade under perioden med
2 personer till 87 (85 per 31 december 2015).
Medelantalet anstillda under perioden var

80 (74 under 2015). Bolaget bedriver ingen
verksamhet som ar tillstdndspliktig enligt
miljobalken. Bolaget har sedan tidigare en
antagen miljopolicy.

Handelser efter balansdagen
Inga visentliga hiandelser har intraffat efter
rapportperiodens utging.

Eget kapital - kapitaluppbyggnad och
6verskottsutdelning

Ienlighet med Foreningens dgardirektiv pagar
inom Koncernen en langsiktig kapitalupp-
byggnad. Mellan 2011 och 2014 skedde den
framst via resultatupparbetning och aterfo-
ring av vinstmedel. Sedan 2015 har den kom-
pletterats med mojligheten for Foreningens
medlemmar att gora direkta kapitaltillskott
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samt genom andra kapitalformer. De nya
stadgar som antogs under 2014 och 2015 har
varit en forutsattning, bland annat har en ny
hogsta niva for medlemsinsats antagits.

I november 2015 offentliggjordes besked
om ytterligare kapitaltillskott till Féreningen
(se pressmeddelande pd Kommuninvests hem-
sida daterat 2015-11-17). Det belopp som inbe-
talats till Foreningen per 2015-12-31 uppgick
till 2 690,7 mnkr, varav 1 200,0 mnkr hade
inbetalats till Bolaget som nytt aktiekapital.
Resterande del av kapitaltillskottet, 1 490,7
mnkr, tillférdes Bolaget som nytt aktiekapital
imars 2016.

Under perioden tillfordes Bolaget o (680)
mnkr som nytt aktiekapital hinforligt med-
lemsinsatser fran medlemmar som dnnu ej
nétt upp till hogsta nivan for medlemsinsats
samt medlemsinsatser till Foreningen fran nya
medlemmar.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 21 april 2016 omvaldes
Ellen Bramness Arvidsson till ordférande i
styrelsen. Lars Heikensten valdes till ny
ledamot. Darutover bestar styrelsen av Kurt
Eliasson, Anna von Knorring, Erik Langby,
Anna Sandborgh, Johan Térngren och Anders
Pelander (arbetstagarrepresentant).

Ledning

Bolagets verkstillande ledning har under for-
sta halvéret 2016 bestatt av Tomas Werngren
(verkstallande direktor), Maria Viimne (vice
verkstillande direktor, affarschef), Johanna
Larsson (ekonomi- och finanschef), Malin
Norbick (stabschef), Britt Kerkenberg (chef
for Risk & Kontroll) och Christofer Ulfgren
(17-chef).

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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Resultatrakning

Mnkr Not 2016 jan-jun 2015 jan=-jun 2015jan-dec
Ranteintakter 1 349,1 975,4 1438,3
Réntekostnader 1 23,6 -604,8 -639,8
RANTENETTO 372,7 370,6 798,5
Provisionskostnader -3,6 -2,7 -5,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner -246,7 -158,1 165,7
Ovrigarérelseintakter 2,7 1,2 2,7
SUMMA RORELSEINTAKTER 125,1 211,0 961,6
Allmanna administrationskostnader -106,9 -138,7 -283,0
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -2,1 -0,4 -4,0
Avskrivningar pa materiella tillgangar -0,9 -1,0 -1,9
Ovriga rérelsekostnader -1,2 -2,0 -4,2
SUMMA RORELSEKOSTNADER =111,1 -142,1 -293,1
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar - - -13,0
RORELSERESULTAT 14,0 68,9 655,5
Skatt -3,1 -15,6 -94,2
NETTORESULTAT 10,9 53,3 561,3

Rapport over totalresuitat

Mnkr 2016 jan-jun 2015 jan-jun 2015jan-dec
NETTORESULTAT 10,9 53,3 561,3
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Finansiella tillgangar som kan saljas 43,1 -48,7 -60,2
Finansiella tillgangar som kan séljas, éverfort till resultatrékningen - - 0,1
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen -9,5 10,7 13,2
OVRIGT TOTALRESULTAT 33,6 -38,0 -46,9
TOTALRESULTAT 44,5 15,3 514,4

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Balansrakning

Mnkr Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldférbindelser 2 257111 28260,3 16839,4
Utlaning till kreditinstitut 2,3 1478,0 5116,2 699,9
Utlaning 2 268882,8 242088,9 254 421,7
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 2 45 393,6 48211,7 45688,4
Aktier och andelar 3,1 2,6 2,8
Aktier och andelariintresseforetag - 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 32,0 42,0
Derivat 2,3 25269,4 26926,1 22775,6
Immateriella tillgangar 14,6 3,1 15,7
Materiella tillgangar 4,3 5,5 4,6
Aktuell skattefordran 111,5 117,3 79,0
Ovriga tillgdngar 2 179,0 14,8 17,0
Uppskjuten skattefordran 28,1 54,6 28,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29,1 16,6 11,6
SUMMA TILLGANGAR 367146,6 350850,2 340626,3
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 2 2708,0 2382,9 2303,5
Emitterade vardepapper 2 346626,1 330213,1 318943,6
Derivat 2,3 10413,3 13864,4 117231
Ovriga skulder 2 367,4 125,6 2163,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 148,5 190,3 144,9
Avsattningar fér pension och liknande ataganden 3,8 3,2 3,4
Efterstallda skulder 2 1000,0 1000,0 1000,0
Summa skulder och avsdttningar 361267,1 347779,5 336 282,0
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (54 170 590 st aktier och kvotvarde 100 kr) 5417,1 2726,4 3926,4

Fond for utvecklingsutgifter 0,8 - -

Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -0,7 -25,4 -34,3

Balanserad vinst/ansamlad forlust 433,9 298,9 -126,6

Periodens resultat 10,9 53,3 561,3
Summa eget kapital 5879,5 3070,7 43443
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 367146,6 350850,2 340626,3

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Totalt eget kapital

Fond for Fond for Balanserad
utvecklings- Reserv- verkligt vinsteller Periodens
Mnkr Aktiekapital utgifter fond varde! forlust resultat
Ingdende eget kapital 2016-01-01 3926,4 0,0 17,5 -34,3 -126,6 561,3 43443
Periodens resultat 10,9 10,9
Periodens aktivering 0,8 -0,8 0,0
Ovrigt totalresultat 33,6 336
Summa totalresultat 0,0 0,8 0,0 33,6 -0,8 10,9 44,5
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 561,3 -561,3 0,0
Nyemission 1490,7 1490,7
Summa transaktioner med dgare 1490,7 0,0 0,0 0,0 561,3 -561,3 1490,7
Utgdende eget kapital 2016-06-30 5417,1 0,8 17,5 -0,7 433,9 10,9 5879,5
Ingdende eget kapital 2015-01-01 2046,4 0,0 17,5 12,6 -269,5 568,4 2375,4
Periodens resultat 53,3 53,3
Ovrigt totalresultat -38,0 -38,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 0,0 -38,0 0,0 53,3 15,3
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 568,4 -568,4 0,0
Nyemission 680,0 680,0
Summa transaktioner med dgare 680,0 0,0 0,0 0,0 568,4 -568,4 680,0
Utgaende eget kapital 2015-06-30 2726,4 0,0 17,5 -25,4 298,9 53,3 3070,7
Ingdende eget kapital 2015-01-01 2046,4 0,0 17,5 12,6 -269,5 568,4 2375,4
Periodens resultat 561,3 561,3
Ovrigt totalresultat -46,9 -46,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 0,0 -46,9 0,0 561,3 514,4
Transaktioner med &gare
Vinstdisposition 568,4 -568,4 0,0
Nyemission 1880,0 1880,0
Koncernbidrag -545,4 -545,4
Skatteeffekt pa koncernbidrag 119,9 119,9
Summa transaktioner med dgare 1880,0 0,0 0,0 0,0 142,9 -568,4 1454,5
Utgadende eget kapital 2015-12-31 3926,4 0,0 17,5 -34,3 -126,6 561,3 4344,3
2016-06-30  2015-06-30  2015-12-31
1) Fond for verkligt varde bestar av féljande
- Finansiella tillgdngar som kan séljas -0,7 -25,4 -34,3

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Kassaflodesanalys

Mnkr 2016 jan-jun 2015 jan=jun 2015jan-dec
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 14,0 68,9 655,5
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 259,3 178,1 -104,4
Betald inkomstskatt -42,8 -43,1 66,2
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére férandringar

av denl6pande verksamhetens tillgangar och skulder 230,5 203,9 617,3
Forandring av likviditetsreserv -15355,6 725,6 7633,6
Férandring av utlaning -13477,5 -19860,0 -32734,2
Foérandring av évriga tillgangar -182,1 -8,8 -29,8
Forandring av 6vriga skulder 108,5 42,6 2,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28676,2 -18896,7 -24510,5
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar -0,9 -1,9 -18,1
Férvarv av materiella tillgangar -0,8 -0,6 -0,5
Avyttring av materiella tillgdngar 0,3 - -
Avyttring av aktieriintressebolag 1,8 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,4 -2,5 -18,6
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 77 016,8 71437,3 121888,3
Forfall och aterkop av rantebarande vardepapper -47 153,0 -51470,8 -103395,5
Nyemission 1490,7 680,0 1880,0
Férandring av skuldférhallanden inom koncernen -1900,6 -653,2 834,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29453,9 19993,3 21206,9
Periodens kassaflode 778,1 1094,1 -3322,2
Likvida medel vid periodens bérjan 699,9 4022,1 4022,1
Likvida medel vid periodens slut 1478,0 5116,2 699,9
Likvida medel bestarisin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en l6ptid om hogst

3manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet

Avskrivningar 3,0 1,4 5,9
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgdngar -0,1 - -
Vinst vid avyttring av aktieriintressebolag -1,3 - -
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,2 0,9
Orealiserade marknadsvardesférandringar 2577 176,5 -124,2
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar - - 13,0
Summa 259,3 178,1 -104,4
Betalda och erhallnaréntor somingarikassaflodet

Erhallenrénta 165,1 1029,4 1780,1
Erlagd ranta’ 198,8 -751,5 -978,1

1) Som erlagd rénta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands

for att sakra Bolagets upplaning

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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Kapitaltackning

Kapitaltickningen berdknas sedan 1 januari 2014 enligt CRR'.
Den storsta forandringen, jimfort med tidigare berikningsme-
tod, avser riskexponeringsbelopp for kreditvardighetsjustering
(cvaA-risk) for samtliga oTc-derivatkontrakt.

De kapitalbuffertar som ska inforas enligt crRD 1v? kraver
implementering i svensk lagstiftning vilket har skett genom Lag
(2014:966) om kapitalbuffertar. For Kommuninvest ar det
enbart kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent samt den

kontracykliska bufferten som ar gdllande for vilken Finansin-
spektionen har beslutat om 1,5 procent fr.o.m. 27 juni &r 2016
for berorda exponeringar inom Sverige. Kommuninvest omfat-
tas inte av kravet pa systemriskbuffert och bolaget har inte hel-
ler identifierats som ett systemviktigt institut. Kommuninvests
bedémning ir att samtliga buffertkrav kommer att uppfyllas.

Jamforbara uppgifter for januari—juni 2015 aterger de korri-
geringar som offentliggjordes i oktober 2015.

1) Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om

20165062308 2015-06-30 2015-12-31 tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning
Eget kapital enligt balansrakning 5879,5 3070,7 43443 (EU)nr648/2012.
AVOAr 3 . R 2) Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorig-

V‘I;lar an_nu ejregistrerat het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och varde-
aktiekapital® = -680,0 -1200,0 pappersforetag om andring av direktiv 2002/87/EG och med upphavande av direktiv
Avgar justering for forsiktig 3)ZAOSG/S?C)/ESKE'C:QZOOi/jjIZEoGt. let som ar registrerat hos Bolagsverket men annu ej

= o d _ _ _ vdrag for 6kning av aktiekapitalet som ar registrerat hos Bolagsver annu ej
varderlng 161,6 15,4 63,5 godkant av Finansinspektionen. Enligt CRR far Kommuninvest inte klassificera dkningen
Avgar periodens resultat® -10,9 -53,3 - av aktiekapitalet som karnprimarkapital innan godkannande har skett av Finans-
. inspektionen. For 2015-06-30 registrerades aktierna hos bolagsverket 2015-06-24,
Avgar ej utdelat resultat® = - -149,1 ansokan om tillsténd att klassificera 6kningen av aktiekapital som karnprimarkapital
= - B inlamnades till Finansinspektionen 2015-06-24 och godkandes 2015-08-24. For
Summa karnprlmarkapltal 5707’0 2322,0 2931’7 2015-12-31registrerades aktierna 2015-12-23, ansokan inldmnades till Finans-
inspektionen 2016-01-18 och godkandes 2016-05-10.
Summa primérkapital 5707,0 2322,0 2931,7 4) Avdrag beraknad enligt EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet
ar attjustera for varderingsosakerhet avseende positioner varderade och redovisade
. . till verkligt varde.
Supplementart kapital 5) Kommuninvest har valt att ] séka tillstand enligt CRR artikel 26 for att inkludera
Eviga forlagslan’ 1000,0 1000,0 1000.0 periodens resultat i kapitalbasen. Anledningen &r att merparten av periodens resultat
2 d 2 forvantas delas ut enligt Kommuninvests aterbaringsmodell och skall da avréknas fran
Summa supplementért kapital 1000,0 1000,0 1000,0 kapitalbasen.
6) Avser den del av arets resultat som inte har delats ut till Kommuninvest ekonomisk
Total kapitalbas 67070 3322.0 3931,7 forening i formav koncernbidrag och sominte far raknas ini kapitalbasen innan
- ’ ’ stammobeslut enligt CRR Artikel 26.
7) Bvigt forlagslan med 3 manaders rorlig ranta knuten till Stibor. Villkoren ger mojlighet
Kapitaltickningsrelationer 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 att fa aterbetalning eller aterkop endast efter Finansinspektionens medgivande.

- — - - Dock tidigast pa den ranteforfallodag som infaller fem ar efter lanedatumet den
Karnprimarkapitalrelation 75,9 % 37,1% 44,6% 30 november 2010 och darefter vid varje féljande ranteforfallodag.

A i H 0 0 o 8) Foretagsspecifikt kontracykliskt buffertvarde beraknas som andelen av Bolagets
Pr|markap|talrelat|on 75.9% 37.1% 44,6% kreditriskexponeringar mot ett visst land multiplicerat med landets buffertvarde.
Total kapitalrelation 89,2% 53,1% 59,8% Bland de lander Bolaget har kreditriskexponeringar emot &r det endast Sverige som

har ett buffertvarde som éverstiger noll. Per 2016-06-30 var 82 (81) procent av
Kommuninvests kreditriskexponeringar hanforliga till Sverige samtidigt som det
Buffertkrav 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 svenska buffertvardet uppgick till 1,5 (1,0) procent.
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5%
Kontracyklisk buffert® 1,2% - 0,8%
Summa buffertkrav 3,7% 2,5% 3,3%
Karnprimarkapital tillgdngligt
att anvdndas som buffert 69,9 % 31,1% 38,6%
2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Risk- Kapital- Risk- Kapital- Risk- Kapital-
Kapitalkrav exponering krav exponering krav exponering krav
Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 2764,2 2211 3106,3 248,5 2985,8 238,9
varav exponering mot nationella regeringar

och centralbanker 70,2 5,6 136,5 10,9 70,2 56

varav exponeringar mot institut 699,0 55,9 849,1 67,9 777,9 62,2

varav exponeringar mot féretag 103,2 8,3 72,6 5,8 87,9 71

varav exponeringar i form av sdkerstéllda

obligationer 18918 151,3 2048,1 163,9 2049,8 164,0
Kapitalkrav fér operativarisker, basmetoden 1861,1 148,9 1573,0 125,8 1573,0 125,8
Kapitalkrav for marknadsrisker - - - - - -
Kapitalkrav for kreditvardighetsjustering 2891,1 231,3 15774 126,2 2020,1 161,6
Totalt riskexponeringsbelopp
och minimikapitalbelopp 7516,4 601,3 6256,7 500,5 6578,9 526,3
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Redovisningsprinciper

Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om delarsrapport i Lag om &rsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta innebir
att samtliga av EU godkidnda 1¥Rrs och uttalanden foljs s langt
det d4r mojligt, inom ramen for ARKL och med de tilligg och
undantag som anges i FFFS 2008:25. Vidare har rekommenda-
tioner frdn R&det for finansiell rapportering, Redovisning for
juridiska personer (RFR 2), tillimpats.

Ienlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att
ej uppritta koncernredovisning, se not 6.

Redovisningsprinciperna och berikningsmetoderna ir i allt
visentligt ofordndrat jamfort med drsredovisningen 2015.
Andringar i ARL har inneburit att poster inom linjen tas bort
frdn balansrikningen samt att Fond for utvecklingsutgifter har
inforts, fonden motsvarar aktiverade egenupparbetade utveck-
lingskostnader.

Nya eller indrade internationella redovisningsstandarder
som har publicerats men dnnu inte tillimpats har bedomts fa
en begransad paverkan pd Kommuninvests resultat, stillning,
upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Kommuninvest har paborjat processen med att utviardera 1FRS
9 Financial instruments, vilken trader i kraft den 1 januari ar
2018 och d4 ersitter 1as 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning, men har dnnu inte faststillt hur standarden kommer att
paverka Kommuninvest resultat, stillning, upplysningar, kapi-
talkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Ranteintikter och rintekostnader

Kommuninvests ranteintikter bestdr av ranteintikter pa utla-
ning och placeringar samt ranteintdkter och rantekostnader
fran derivat som sikrar utldning och placeringar.

Kommuninvests rantekostnader bestar av rantekostnader
pa uppléning samt ranteintikter och rintekostnader fran deri-
vat som sakrar upplaningen.

Eftersom det i derivatkontrakt 4r mojligt att erhalla ranta i
betalbenet innebar rddande rintelige att Kommuninvest i
madnga fall totalt sett erhdllit rinta fér en upplaning och dess
derivatsikring. Detta har medfort att totala rantekostnader
uppgar till ett positivt belopp.

Sedan den 1 september dr 2015 beviljar Kommuninvest utla-
ning med negativ rinta. Denna negativa ranteintikt redovisas
som riantekostnad.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Finansiella tillgangar och skulder

2016-06-30

Finansiellatillgdngar varderade till verkligt
varde viaresultatrakningen

Lanefordringar
och kundfordringar

Investeringar som
halles till férfall

Innehav for
handelsdndamal

Finansiellatillgdngar som
bestams tillhéra denna kategori

Belaningsbara

statsskuldférbindelser 13205,0 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 1478,0 -
Utlaning 97 360,0 - 171522,8 -
Obligationer ochandra
rantebarande vardepapper 36054,3 - - -
Derivat - 15517,3 - -
Ovrigatillgédngar - - 178,9 -
Summa 146 619,3 15517,3 173179,7 -
Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vardepapper - - - -
Derivat - - - -
Ovriga skulder - - - -
Efterstallda skulder - - - -
Summa - - - -

Finansiellatillgangar virderade till verkligt Lanefordringar Investeringar som
2015-12-31 varde viaresultatrakningen och kundfordringar halles till forfall

Finansiellatillgdngar

som bestdms tillhéra Innehav for

dennakategori handelsindamal

Belaningsbara

statsskuldférbindelser 12568,2 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 699,9 -
Utlaning 63452,5 - 190969,2 -
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 35204,1 - - -
Derivat - 15792,7 - -
Ovriga tillgédngar - - 4,6 _
Summa 111224,8 15792,7 191673,7 -

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Summa

Berdkning av verkligt virde

Allmént

enligt nivd 1 anvdnds framst accepterade och vil inarbetade
varderingstekniker for att bestaimma verkligt varde. For de

Verkligt virde berikningar ska for finansiella instrument
uppdelas enligt foljande tre nivder:

Niva 1: vardering sker enligt priser noterade pé en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 2: vdardering sker utifrdn direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1.

Niva 3: vardering sker utifrdn icke-observerbart marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa upp-
skattningar.

Eftersom endast en mindre del av Kommuninvests finansiella
instrument handlas pa en aktiv marknad med noterade priser

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409

allra flesta av Kommuninvests finansiella instrument kan var-
deringen baseras pa observerbar marknadsinformation enligt
virderingsniva 2. For en liten del av Kommuninvests finansiella
instrument har indata som inte dr observerbara i marknaden
eller egna bedomningar visentlig effekt pd varderingen, vilken
ddrigenom klassas till virderingsniva 3.

Utlaning

Verkligt viarde har beriknats genom en diskontering av forvin-
tade framtida kassafloden dar diskonteringsrantan ar satt till
swaprantan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler.
Detta innebir att om nyutldningsmarginalen stiger, blir verk-
ligt virde lagre pd befintlig utlaning och omvint.
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Derivat
Finansiella Andra som anvands Summa
tillgdngarsom Finansiella skulder virderade till finansiella isdkrings- redovisat Verkligt
kan sédljas verkligt viarde viaresultatrdkningen skulder redovisning varde varde
Finansiella skulder
sombestams tillhéra Innehav for
dennakategori handelsandamal
12506,1 - - - - 257111 25711,1
- - - - - 1478,0 1478,0
- - - - - 268882,8 269495,9
9339,3 - - - - 45393,6 45393,6
- - - - 9752,1 25269,4 25269,4
- - - - - 178,9 178,9
21845,4 - - - 9752,1 366913,8 367526,9
- 2538,6 - 169,4 - 2708,0 2708,0
- 152427,4 - 194198,7 - 346 626,1 347 363,9
- - 8645,4 - 17679 10413,3 104133
- - - 361,7 - 361,7 361,7
- - - 1000,0 - 1000,0 10074
- 154 966,0 8645,4 195729,8 1767,9 361109,1 361854,3
Finansiellatillgang Finansiella skulder viarderade till Andrafinansiella Derivat som anvands Summaredovisat Verkligt
somkansaljas verkligt varde via resultatrakningen skulder isdkringsredovisning varde varde
Finansiella skulder
som bestdms tillhdra Innehav for
dennakategori handelsindamal
4271,2 - - - - 16839,4 16839,4
- - - - - 699,9 699,9
- - - - - 254421,7 254381,7
10484,3 - - - - 45688,4 45688,4
- - - - 6982,9 22775,6 22775,6
- - - - - 4,6 4,6
14755,5 - - - 6982,9 340429,6 340389,6
- 22231 - 80,4 - 2303,5 2303,5
- 151133,4 - 167 810,2 - 318943,6 3194145
- - 10328,0 - 13951 117231 117231
- - - 21549 - 2154,9 21549
- - - 1000,0 - 1000,0 999,9
- 153 356,5 10 328,0 171045,5 1395,1 336125,1 336595,9

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer
och andra riantebirande virdepapper

For virderingen av virdepapper anviands noterade marknads-
priser. Om handel bedoms ske pa en aktiv marknad enligt
regelverket for likviditetstickning klassificeras varderingen till
niva 1, for 6vriga vardepapper till niva 2.

Under perioden har virderingen av virdepapper virderade i
niva 2 i likviditetsreserven dndrats. Tidigare beriknades verk-
ligt virde genom en diskontering av forvantade framtida kassa-
floden dar diskonteringsrdantan sattes till swapriantan justerad
utifran emittentens kreditrisk. Andringen till metoden beskri-
ven ovan har skett efter att de noterade marknadspriserna, som
inte dr baserade pd aktiv handel, ansetts battre avspegla verk-

ligt vdrde.

Skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper samt

efterstillda skulder

Uppléning inom ramen for det Svenska Kommunobligations-

programmet varderas till det noterade marknadspriset och

klassificeras i niva 1. Ovrig upplining har virderats genom en

diskontering av forvintade framtida kassafloden dar diskonte-

ringsrantan har satts till swaprantan justerad for aktuella upp-
laningsmarginaler for uppléningens struktur och marknad.
Detta innebir att om aktuella uppldningsmarginaler stiger, blir
verkligt varde lagre pa befintlig uppldning och omviant. Upp-
laningar dir forviantade framtida kassafloden beror av icke
observerbar marknadsdata klassificeras i nivd 3, i annat fall
klassificeras de i niva 2.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar varderingen av
upplédningen genom att borgensforbindelsen beaktas av mark-
nadsaktorer och ddrigenom paverkar noterade marknadspriser
och aktuella uppldningsmarginaler. En forandring i Kommun-
invests egen kreditrisk anses endast uppkomma vid handelser
sdsom exempelvis en storre nedgradering av bolagets rating,
eller en betydande forandring av medlemmarnas borgensfor-
bindelse som skulle minska medlemmarnas kollektiva ansvar
for Bolagets dtaganden. Variationer i uppldningsmarginaler
och dirav uppkomna virdeforandringar pd skulder anses dér-
for bero pa generella forandringar i marknadspriset pa kredit-
och likviditetsrisk och inte fran forindring i Kommuninvests
egen kreditrisk.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FRA-kontrakt kopplade till
iMM-dagar som handlas pd en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden. I de fall fram-
tida forvintade kassafloden beror av icke observerbara mark-
nadsdata eller inslag av egna bedémningar klassificeras
derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de i niva 2. Samtliga
derivat som klassificeras i nivd 3 dr transaktionsmatchande
swappar till uppldningar som klassificeras i niva 3. Diskonte-
ringsrantan har satts till den aktuella noterade swaprintan i
respektive valuta. For valutaswappar har diskonteringsrantan
justerats med aktuella basisswapspreadar. Derivat redovisas
som tillgdng nir det har ett positivt marknadsvirde och som
en skuld nir det har ett negativt marknadsvirde.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och 6vriga skulder
For dessa poster dr det redovisade vardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utldning till kreditinstitut
bestdr av bankkonton samt repotransaktioner med en l6ptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgdngar och évriga skulder
bestar av kundfordringar och leverantorsskulder samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osikerbetsfaktorer
Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebdra forandringar i resultat- och balansrakningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna
bestims ocksd utifran aktuella upp- och utliningsmarginaler
ddr 6kade marginaler pd utldning leder till orealiserade forlus-
ter da befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har
enbart en marginell exponering mot swaprantor och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det forand-
ringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pd innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvirdesforandringarna.

En hojning av utldningspriset, i forhdllande till swaprintor,
med 10 bp pé de fordringar som redovisas till verkligt varde

skulle innebira en forandring i resultatet om —235 (-143) mnkr.

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409

En hojning av uppldningskostnaden, i forhallande till swap-
rantor, med 10 bp pé de skulder som virderas till verkligt viarde
skulle innebira en fordndring av resultatet om +311 (+309)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och upplénings-
priset, i férhallande till swaprintor, uppat respektive nedat
med 10 bp skulle innebira en resultatforandring med +/- 76
(+/-166) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan uppdt res-
pektive neddt med 1o bp for de finansiella instrument som vir-
deras enligt niva 3 skulle innebira en resultatforandring med
+/— 20 (+/-13) mnkr.

Samtliga forandringar ovan avser balansdagen samt ar
exklusive skatteeffekt. Jimforelsesiffror avser 2015-12-31.
Paverkan pd eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvardeseffekter dr orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebidr detta att dessa virden normalt sett
inte realiseras. Ett undantag ar forsdljningar av placeringar
som sker som en del av den 16pande likviditetshanteringen och
placeringsforvaltningen samt vid behov for anpassning till
interna och externa regelverk. Aterkop av upplaningar eller
utldningar, som alltid sker p4 initiativ av investerare respektive
kunder, leder ocksa till att marknadsvirden realiseras.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata

Indata som inte dr observerbara i marknaden utgors av kor-
relationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som paverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sddant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet av
en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests upplaningsmarginaler for denna typ av uppla-
ning forandras. Hur stor férandringen blir beror pa den for-
vintade dterstidende 1optiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
av icke observerbar indata. Den resultatpaverkan frin ej obser-
verbar indata som uppkommer kan darfor hanforas till hur
indatat paverkar den uppskattade dterstdende loptiden pa
kontrakten.

Kommuninvest har beraknat durationen till 1,8 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga férhallanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsagnings-
bara uppléningen i intervallet 1,0 till 3,2 4r. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet —3,1 till +1,9 mnkr.

Godkéinnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststills av cro och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committé, och for
Styrelsen. Ekonomiavdelningen ar ansvarig for virderingspro-
cessen inklusive varderingsmodellerna. Avdelningen Risk &
Kontroll dr ansvarig for att sdkerstilla en oberoende kontroll
av kvaliteten i virderingsmodeller och marknadsdata som
anvinds vid varderingen.
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Finansiellainstrument varderade till verkligt virde i balansrakningen

2016-06-30 Nival Niva2 Niva3 Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser 13205,0 12506,1 - 25711,1
Utlaning - 97 360,0 - 97 360,0
Obligationer och andrarantebarande

vardepapper 38805,6 6588,0 - 45 393,6
Derivat 1,9 24680,1 587,4 25269,4
Summa 52012,5 141134,2 587,4 193734,1
Skulder till kreditinstitut - 2538,6 - 2538,6
Emitterade vardepapper - 144753,8 7673,6 152427,4
Derivat 2,9 9738,6 671,8 104133
Summa 2,9 157 031,0 8345,4 165 379,3

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning av finansiella tillgdngar och skulder som ska varderas till verkligt
virde, se ”Berikning av verkligt virde” ovan. Under perioden har 2 076,4 mnkr 6verforts till niva 2 frdn niva 1 samt 457,6 mnkr
till niva 1 frdn nivd 2. Samtliga 6verforingar anses ha skett per 2016-06-30.

2015-12-31 Nivd1l Niva2 Niva3 Summa
Beldningsbara statsskuldférbindelser 12568,2 4271,2 - 16839,4
Utlaning - 63452,5 - 63452,5
Obligationer och andrarantebarande

vardepapper 38711,4 6977,0 - 45688,4
Derivat 0,4 22479,0 296,2 22775,6
Summa 51280,0 97179,7 296,2 148755,9
Skulder till kreditinstitut - 22231 - 22231
Emitterade vardepapper - 147 219,7 3913,7 151133,4
Derivat 2,6 10245,8 1474,7 117231
Summa 2,6 159688,6 5388,4 165079,6

Kommuninvest ser lopande over kriterierna for nivdindelning av finansiella tillgdngar och skulder som ska varderas till verkligt
virde, se ”Berikning av verkligt virde” ovan. Under perioden har 100,8 mnkr dverforts till niva 1 fran niva 2. Samtliga 6ver-
foringar anses ha skett per 2015-12-31.

Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgiende balans for sidana finansiella instrument som virderats till
verkligt virde i balansrakningen med utgdngspunkt fran en viarderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3). Virde-
forandring i niva 3 foljs upp lopande under &ret.

Derivat Derivat Skulder till Emitterade

tillgangar skulder kreditinstitut vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2015-01-01 479,5 -844,9 -205,1 -9516,1 -10086,6
Redovisade vinster och forluster:
-redovisatiresultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) -183,3 -629,8 0,4 797,5 -15,2
Upptagna lan/Emission - - - -2430,9 -2430,9
Periodens forfall - - 204,7 7235,8 7 440,5
Utgaende balans 2015-12-31 296,2 -1474,7 0,0 -3913,7 -5092,2
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och
skulder somingariden utgaende balansen 2015-12-31 1,7 -822,6 - 821,1 0,2
Oppningsbalans 2016-01-01 296,2 -1474,7 0,0 -3913,7 -5092,2
Redovisade vinster och forluster:
-redovisatiresultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) 291,2 802,9 - -1094,0 0,1
Upptagna lan/Emission - - - -3739,2 -3739,2
Periodens forfall - - - 1073,3 1073,3
Utgaende balans 2016-06-30 587,4 -671,8 0,0 -7673,6 -7758,0
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och
skulder som ingariden utgaende balansen 2016-06-30 -242,6 195,4 - 47,4 0,2

Eftersom instrumenten i niva 3 dr sikrade pd transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket
inivé 2 analyseras virdeforandringarna pd samma sitt som for dessa.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not3

Information om finansiella tillgangar och skulder som ar féoremal fér kvittning

Isyfte att begransa marknadsrisker som uppstar nir uppla-
ningens och utldningens avtalsmassiga villkor inte 6verens-
stimmer, anvinder Kommuninvest sig av riskhanterings-
instrument i form av derivatkontrakt. Kommuninvests derivat
ar s& kallade oTc-derivat, det vill siga de adr ej handlade pd en
bors utan gors under 1spa (International Swaps and Derivatives
Association) Master-avtal, en organisation dir Kommuninvest
ar medlem. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csa-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For affirer gjorda under 1sDA Master-avtal nettas i storsta
mojliga utstrickning alla betalningsfloden med en motpart

som forfaller under en och samma dag, inom varje valuta till
ett nettobelopp som ska betalas fran en motpart till en annan.
For specifika hindelser, sisom utebliven betalning, konkurs
etc. avslutas alla affarer med motparten, en virdering gors och
reglering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrikningen da den legala kvittningsratten enbart géller i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Information - per typ av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder som dr féremal for kvittning,
som omfattas av ett rittsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande avtal.

Relaterade belopp sominte kvittas i balansrdkningen

Belopp!redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-) L&mnad (+)/Erhéllen (-)
2016-06-30 ibalansrdkningen instrument sakerhet-virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 25269,4 -9741,7 -11084,5 - 44432
Repor? 599,8 - -599,7 - 0,1
Skulder
Derivat -10413,3 9741,7 - - -671,6
Totalt 15455,9 0,0 -11684,2 - 3771,7
Relaterade belopp sominte kvittas i balansrdkningen
Belopp!redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-) L&mnad (+)/Erhéallen (-)
2015-12-31 ibalansrdkningen instrument sakerhet-vdirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 22775,6 -9661,4 -11391,2 - 1723,0
Repor? 80,9 - -80,8 - 0,1
Skulder
Derivat -11723,1 9661,4 - - -2061,7
Totalt 11133,4 0,0 -11472,0 - -338,6
1) Ingen kvittning har skett av belopp som redovisas i balansrakningen.
2) Repor ingar i Utlaning till kreditinstitut.
Not4 Bruttosoliditet Not 6 Koncernredovisning
2016-06-30  2015-12-31 Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012

Balansomslutning 3671466  340626.3 'Komr.nunin\‘/-est Fastighets aB vilket innebéir att.Kom.muninvest
Avgar derivat enligt balansrakningen 252604 227756 | Sverige AB ir en koncern rped Komrr}unlnvest 1 Sverige AB som
Tillkommer derivatexponering i 131142 moderbolag och KornFnunlnvest Fastlghets AB som dottera- .

bolag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i
Tillkommer mojlig riskférandring derivat 6033,1 48920  ¢in helhet av att dga samt forvalta byggnaden dir Kommun-
Tillkommer ataganden utanfor invest i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL
balansrakningen 02 2903,3 7 kap 6a upprittar Kommuninvest i Sverige AB inte koncern-
Total exponering 365130,9  338760,2  |.{ovisning eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att
Primérkapital, beraknad med ge en rittvisande bild av stdllning och resultat. Kommuninvest
;‘;:E?;:gj;:?{:;r’ seavsnitt 5707,0 29317 Fastigher AB har en balansomslutning om 54,0 (5"5,5) m.r.lkr,

— eget kapital om 43,5 (42,9) mnkr och ett resultat for de forsta

Bruttosoliditet 1,56 % 0,87 %

Not5

Transaktioner med nirstiende framgar av Not 25 i Kommun-
invests drsredovisning for ar 2015. Inga transaktioner med
Administrative Solutions NLGFA AB (intressebolag) har fore-
kommit under perioden dr 2016 pé grund av frivillig likvida-
tion. I 6vrigt har inga visentliga forandringar skett i relationer
eller transaktioner med nirstadende jamfort med det som
beskrivits i drsredovisningen for 2015.

Transaktioner med nérstaende

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409

sex manaderna om 591,7 (155,1) tkr.

Not 7

Inga visentliga handelser har intriffat efter rapportperio-
dens utgang.

Handelser efter balansdagen
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Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Orebro den 30 augusti 2016

Ellen Bramness Arvidsson

Ordforande
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langby Anna Sandborgh
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Torngren Lars Heikensten Anders Pelander
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Rapporten innebdller sidan information som Kommuninvest ska offentliggira enligt
lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om bandel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggorande den 31 augusti 2016 kl 08.00.

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna deldrsrapport valt
att presentera ett antal alternativa nyckeltal som inte dr
definierade eller anges i tillampliga regler for finansiell

rapportering. Dessa alternativa nyckeltal har definierats

i enlighet med riktlinjer frin European Securities and

Markets Authority (Esma).

Alternativt nyckeltal Definition Avstamning 2016 2015
Roérelseresultat exklusive Rorelsens resultat reducerat med Rorelseresultat - 14.0 689
effekter av orealiserade resultatet av orealiserade marknads- Resultat av orealiserade
marknadsvérdes- vardesforandringar somingar i marknadsvérdesférandringar -257.7 -176,5
forandringar? resultatrakningsposten Nettoresultat Rorelseresultat exklusive effekter av

av finansiella transaktionen. Nyckel- orealiserade marknadsvardesfoérandringar 271,7 245,4

talet @ravintresse for att visa

Kommuninvests underliggande

intjaningsférmaga. Primarkapital 5707,0 2931,7

Exponeringsmatt 365130,9 338760,2

Bruttosoliditetsgrad Kommuninvests primarkapital Bruttosoliditetsgrad enligt CRR (%) 1,56% 0,87%
enligt CRR (%)? dividerat med Kommuninvests totala

exponeringsmatt. Nyckeltalet &r av

intresse for att visa hur Kommun-

invest uppfyller det framtida brutto- Primarkapital 5707,0 2931,7

soliditetskravet. Forlagslan 1000,0 1000,0

Primérkapital inklusive férlagslan 6707,0 3931,7

Bruttosoliditetsgrad Kommuninvests primarkapital plus - N
inklusive forlagslan (%)? forlagslan dividerat med Kommun- Exponeringsmtt - Lo 0 338760,2

invests totala exponeringsmatt. Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%) 1,84% 1,16%

Forlagslanet utgorisin helhet balans-
rakningsposten Efterstallda skulder.
Nyckeltalet ar av intresse for att visa
hur Kommuninvest uppfyller det
framtida regelverkskravet avseende
bruttosoliditet om férlagslanet var
klassat som primarkapital.

1) Jamforelsetal for 2015 avser perioden 1januari-30 juni 2015.
2) Jamforelsetal for 2015 avser 31december 2015

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2016
och den sexmdnadersperiod som slutade per detta datum.
Det ir styrelsen och den verkstdllande direktoren som

har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrs-
rapport i enlighet med lag om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var over-
siktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Ovwersiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig gransk-
ning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till per-
soner som dr ansvariga for finansiella frigor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta

andra oversiktliga granskningsédtgdrder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsdtgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad
i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Orebro den 30 augusti 2016

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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