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Villkor i sammandrag
Kommuninvest i Sverige AB (publ) (org nr 556281-4409) ("Bolaget”).
Vid var tidpunkt nominellt SEK 50 000 000 000 eller motvéardet darav i EUR.

Nominellt SEK 1 000 000 eller EUR 100 000 eller i bada fallen hela multiplar
darav.

Svenska kronor ("SEK”) och euro ("EUR”).
Minst en (1) dag men kortare &n ett (1) ar.

Kommuncertifikaten utges i dematerialiserad form och &r anslutna till Euroclear
Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Varje Kommuncertifikat med samma forfal-
lodag &satts fran Euroclear Sweden ett internationellt nummer for vardepap-
persidentifiering, ISIN (international Securities Identification Number). Kom-
muncertifikat ska for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Swe-
den pa ett VP-konto.

Varje enskilt Kommuncertifikat kan komma att upptas till handel hos Nasdaq
Stockholm AB av Bolaget.

Kommuncertifikat 16per ej med ranta utan emitteras till ett belopp understi-
gande, lika med eller 6verstigande certifikatets nominella belopp. Avkastningen
pa Kommuncertifikatet ar skillnaden mellan emissionspriset och nominellt be-
lopp som betalas pé forfallodagen. PA Kommuncertifikatens forfallodag erhaller
fordringshavaren nominellt belopp.

Avgifter, kommission och andra kostnader for kop av Kommuncertifikat fast-
stalls vid képet av Kommuncertifikatet.

Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank
ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt varje annan part som an-
sluter sig till detta Kommuncertifikatsprogram sadsom emissionsinstitut (gemen-
samt kallade "Emissionsinstituten” och var och ett "Emissionsinstitut”) enligt
sarskilt tillaggsavtal mellan Bolaget, befintliga Emissionsinstitut samt sadant
nytt emissionsinstitut.

Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Bolaget utbjuder, genom Emissionsinstituten, Kommuncertifikat for placering pa
penningmarknaden.

Emissionsinstituten uppratthaller andrahandsmarknad for Kommuncertifikat
genom att vara beredda att ange képrantor och, nar sa ar majligt, saljrantor.

Emissionsinstituten uppréatthaller marknad i Kommuncertifikaten sa lange de
bedomer att Kommuncertifikaten, och av andra svenska banker eller svenska
kreditinstitut utgivna certifikat kan placeras till normala marknadsvillkor.

Medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening har tecknat borgen sdsom
for egen skuld for samtliga forpliktelser som Bolaget ingétt eller kommer att
ingd i enlighet med vad som anges i stadgarna for Kommuninvest ekonomisk
férening.

Emissionsinstituten ager ratt att foretrada kommuncertifikatinnehavarna i allt
som ror Kommuncertifikaten.



Kommuncertifikats
status:

Riskfaktorer:

Kommuncertifikat &r icke sékerstallda forpliktelser och skall i formansrattshan-
seende rangordnas pari passu med Bolagets dvriga icke sakerstallda, opriorite-
rade skulder.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka om en investerare erhal-
ler aterbetalning av ett kommuncertifikats nominella belopp pa forfallodagen.
Det finns ett antal faktorer (risker) som paverkar verksamheten i Bolaget och
som darmed kan komma att paverka de Kommuncertifikat som ges ut under
kommuncertifikatprogrammet. Vidare finns det risker forenade med kommun-
certifikat i allménhet.

Utvecklingen i saval den globala som den svenska ekonomin kan paverka ris-
kerna i Bolaget. Exempelvis kan utbrottet av det nya coronaviruset ("COVID-
19”) ndmnas. Utbrottet av COVID-19 i slutet av december 2019 har lett till 6kad
langvarig volatilitet pa de internationella marknaderna. COVID-19-pandemin
har negativt paverkat aktiviteten i den globala ekonomin da ett flertal regeringar
genomfort ett stort antal restriktioner for resor, sammankomster och andra af-
farsaktiviteter for att skydda folkhalsan. Omfattande stimulanspaket har ocksa
Okat skuldnivan ytterligare i manga lander. Aven om vaccinprogram och andra
atgarder avsevart lyckas minska forekomsten av COVID-19-fall pa kort till me-
dellang sikt, s finns ingen forsakran om att vaccineringen ar effektiv for att
motverka nya och framvaxande virusstammar. Det &ar osékert vilka langsiktiga
ekonomiska konsekvenser COVID-19 kommer kunna medféra for den globala
ekonomin och finansmarknaderna. Det finns en risk att efterféljderna av CO-
VID-19 pandemin kommer att ha en langvarig negativ effekt pa den globala
ekonomin. Nagon av dessa faktorer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Kommuninvests finansiella stallning och verksamhetsresultat.

Risker férenade med Bolagets verksamhet hanfor sig huvudsakligen till kredit-
och marknadsrisker, men det finns &ven andra risker, till exempel operativa
risker och likviditetsrisker. Kreditrisken ar risken for att Bolagets motparter inte
kan uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser. Marknadsrisken ar risken for
att forandringar av rantekurser, vaxelkurser, basisswap- eller kreditspreadar
leder till en minskning av vardet av Bolagets tillgangar.

Likviditetsrisk innebéar risken att Bolaget endast kan fullgéra betalningsforplik-
telser till 6kad kostnad eller i varsta fall inte alls. Operativa risker &r risker kopp-
lade till fel och brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara
ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga
angrepp och bristande beredskap infor stérningar.

Regeringen har lagt ett forslag om en riskskatt som ska betalas av banker och
andra kreditinstitut. Forslaget har varit ute pa remiss och Kommuninvest skick-
ade tillsammans med Sveriges Kommuner och Regioner in ett gemensamt
remissvar. Dar argumenteras det for att Kommuninvest bor ges ett fullt undan-
tag frdn denna skatt. En grund for ett sddant undantag skulle kunna vara
Kommuninvests status som offentligt utvecklingskreditinstitut enligt den uppda-
terade forordningen (EU) 575/2013 (CRR 2). Det ar i nulaget oklart hur rege-
ringen kommer att ga vidare i frigan. Om Kommuninvest skulle komma att
omfattas av skatten skulle detta sannolikt fa en inverkan pa affarsmodellen,
men inte pa den finansiella soliditeten.

Riskerna i Bolagets verksamhet ar relevanta for investerare i Kommuncertifikat
eftersom investerare alltid har en kreditrisk pd Bolaget, vilket innebér att Bola-
gets fortsatta ekonomiska valstdnd, som kan komma att paverkas av bland
annat vad som beskrivits ovan, ar en forutsattning for att aterbetalning av
Kommuncertifikatets nominella belopp skall ske pé forfallodagen.

Vissa av de forekommande riskerna ar hanforliga till kommuncertifikat i allmén-
het och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll sdsom forekomsten av en
effektiv sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systemet for clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen och utvecklingen av densamma i
Norden och i omvarlden i stort.



Ersattning:

Malmarknad

Beskattning:

Behandling av per-
sonuppgifter

Information:

Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprio-
riterade borgenarer i hdndelse av Bolagets konkurs.

Ansvaret for beddémningen och utfallet av en investering i Kommuncertifikat
vilar pa investeraren. Varje investerare maste, med beaktande av sin egen
finansiella situation, beddma lampligheten av en investering i kommuncertifikat,
och vid osékerhet rddgora med finansiell radgivare. Ovanstdende &r endast en
kortfattad och icke uttbmmande redogérelse av vissa riskfaktorer som ar han-
forliga till Kommuncertifikat utgivha under kommuncertifikatprogrammet och ar
inte avsett att utgdra grund for ett beslut, eller en rekommendation, att inve-
stera i Kommuncertifikat utgivna under kommuncertifikatprogrammet.

Varje Emissionsinstitut tillhandahaller tjanster bade till Bolaget och till investe-
rare. Emissionsinstitut erhaller ersattning for att arrangera, salja och distribuera
Kommuncertifikat. Ersattningen berdknas som en procentuell andel av storle-
ken pa emissionen, med hansyn till 16ptid. Ersattningar kan aven betalas for
administration, uppréattande av dokumentation samt utférande av s.k. market
making-tjanster.

Enligt MiFID Il:s regler om produktstyrning (eng. product governance) ar Emiss-
ionsinstituten i egenskap av s.k. producent skyldig att specificera en malmark-
nad for produkten. Producentens malmarknad fér kommuncertifikatprogrammet
kan vara jambordiga motparter, professionella investerare och icke-
professionella kunder (alla distributionskanaler).

Varje person som erbjuder, séljer eller rekommenderar Kommuncertifikat (en
distributor) ska enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID 1I") beakta den identifierade
och bedémda malmarknaden, dock sa &r en distributdr som ar ansvarig i enlig-
het med MIFID Il ansvarig for att géra en egen malmarknadsbedémning vad
galler Kommuncertifikat (genom att antingen tillampa eller andra méalmarknads-
beddmningen) och bestamma lampliga distributionskanaler.

Det ankommer pa varje investerare att bedéma de skattekonsekvenser som
kan uppkomma genom teckning, férvarv, innehav och férsaljning av Kommun-
certifikat som ges ut under kommuncertifikatprogrammet och darvid radfraga
skatteradgivare.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla person-
uppgifter om Fordringshavarna. For information om behandling av personupp-
gifter, se Bolaget respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med
respektive part for sddan information.

Mer information om Bolaget sdsom arsredovisningar och annan finansiell in-
formation kan erhallas via Bolagets hemsida: www.kommuninvest.se

Harutover hanvisas till "Allmanna Villkor for Kommuncertifikat” som aterfinns i sin helhet nedan.
Termer som definierats i Allmanna Villkor for Kommuncertifikat ska ha samma innebord i hela detta

dokument om inte annat anges.

Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i noteringsdo-
kumentet, savitt Bolaget vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar ute-

lamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Orebro 11 maj 2021

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB (PUBL)



Distribution av detta noteringsdokument och forsaljning av kommuncertifikat kan i vissa lander vara
begransade av lag. Innehavare av noteringsdokument och/eller kommuncertifikat maste darfor infor-
mera sig om och iakttaga eventuella restriktioner.




ALLMANNA VILLKOR FOR KOMMUNCERTIFIKAT

Utgivna enligt avtal daterat den 20 november 2008 ("Dealeravtalet”), andrat genom tillaggsavtal daterade 30 mars 2009. 26 april
2012, 18 oktober 2013, 16 maj 2014, 4 juni 2015 samt 17 juni 2015 mellan Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ) (org nr
556281-4409) ("Bolaget”), a ena sidan, samt Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA,
filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ), & andra
sidan, samt issuing and paying agent-avtal daterat 4 juni 2015 ("IPA-avtalet”’) mellan Bolaget och Nordea Bank Abp, filial i Sve-
rige’ som Issuing and Paying Agent ("IPA”). Dealeravtalet och IPA-avtalet kallas nedan gemensamt "Avtalen”.

Medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening (org nr 716453-2074) ("Borgensmannen”) har utfardat en borgen sadsom for
egen skuld fér samtliga Bolagets forpliktelser, inklusive forpliktelser under utestdende Kommuncertifikat ("Borgenférbindelsen”).
Borgensforbindelsens lydelse aterfinns i Bilaga A till dessa Allmanna Villkor.

1 Genom fusion den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp och IPA bytte namn till Nordea Bank Abp, filial i Sverige



1. DEFINITIONER

Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

"Affarsdag”

"Bankdag”

"Emissions-
instituten”

"EUR”

"EURIBOR”

"Euroclear”
"Fordrings-

havare”

"Kommun-
certifikat”

dag d& Overenskommelse om
placering av Kommuncertifikat
traffats mellan Bolaget och Utgi-
vande Institut;

dag i Sverige som inte ar sondag
eller annan allméan helgdag eller
som betréffande betalning av
skuldebrev inte ar likstélld med
allmén helgdag;

Swedbank AB (publ) samt varje
annat institut som ansluter sig till
detta certifikatprogram (ettvart av
dem "Emissionsinstitut”);?

euro;

den rantesats som publiceras av
informationssystemet Reuters pa
sida "EURIBORO01” (eller genom
sddant annat system eller pa
sddan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida)
och som utgdr genomsnittet av de
rantesatser som ca kl 11.00 pa
aktuell rantebestamningsdag
erbjuds till ledande banker for
depositioner i EUR pa interbank-
marknaden i Europa for veckolan i
EUR eller — om EURIBOR egj
faststalles eller publiceras for viss
period — Ledarbankens beddm-
ning av den ranta som svenska
affarsbanker erbjuder for veckout-
laning av aktuellt belopp i EUR pa
interbankmarknaden i Stockholm;

Euroclear Sweden AB (org nr
556112-8074)

den som &r antecknad pa VP-
konto som borgenar eller som
beréttigad att i andra fall ta emot
betalning enligt ett Kommuncertifi-
kat;

ensidig  skuldférbindelse  som
registrerats enligt lag (1998:1479)
om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instru-
ment och som utgivits av Bolaget i

2 Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska
Handelsbanken AB (publ) anslét sig som Emissionsinstitut till
Dealeravtalet genom tillaggsavtal | av den 30 mars 2009. Nordea Bank
Finland Abp anslét sig som Emissionsinstitut till Dealeravtalet genom
tillaggsavtal av den 26 april 2012. Den 2 januari 2017 fusionerades
Nordea Bank Finland Abp in i Nordea Bank AB (publ) foljaktligen
overlats Nordea Bank Finland Abp:s samtliga réattigheter och
skyldigheter till Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank Finland Abp
upphérde att vara Emissionsinstitut under programmet. Genom fusion
den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank
Abp. DNB Bank ASA, filial Sverige ansl6t sig som Emissionsinstitut till
Dealeravtalet genom tillaggsavtal av den 18 oktober 2013.

"Kontoféran-
de Institut”

"Ledarbanken”
"Nominellt

Belopp”

"Penningmarknadslan”

"Rambelopp”

"SEK”

"STIBOR”

enlighet med Avtalen och dessa
Allmanna Villkor;

bank eller annan som medgivits
ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument och hos
vilkken  Fordringshavare 6ppnat
VP-konto avseende Kommuncerti-
fikat;

Swedbank AB (publ);

det belopp i viss Valuta som enligt
respektive Kommuncertifikat ska
betalas pa forfallodagen;

ar varje form av kortfristigt l1an
med en loptid om hogst ett &r som
séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli
foremal for handel pa bors eller
annan reglerad marknad;

SEK FEMTIO MILJARDER (50
000 000 000) eller  motvardet
darav i EUR utgbrande det hogsta
sammanlagda nominella belopp
av Kommuncertifikat som vid varje
tid far vara utelopande i den man
inte annat foljer av dverenskom-
melse mellan Bolaget och Emiss-
ionsinstituten enligt punkt 8.1,
varvid Kommuncertifikat i EUR
skall omréknas till SEK enligt den
kurs som pa& Affarsdagen for
respektive Kommuncertifikat
publicerats p& Reuters sida "SEK-
FIX’= (eller genom sadant annat
system eller p& s&dan annan sida
som ersatter nadmnda system
respektive sida) eller — om sadan
kurs inte publicerats — omraknas
aktuellt belopp till SEK enligt
Utgivande Instituts avistakurs for
SEK mot EUR pa Affarsdagen;

svenska kronor;

den rantesats som publiceras av
informationssystemet Reuters pa
sida "SIOR” (eller genom s&dant
annat system eller pd sadan
annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) och som
utgér genomsnittet av de rénte-
satser som ca kl 11.00 pa aktuell
rantebestdmningsdag noteras av
banker i Sverige pa interbank-
marknaden i Stockholm for vecko-
l&n i SEK — eller — om STIBOR ¢j
faststélls eller publiceras for viss



period — Ledarbankens beddm- "VP-konto” vardepapperskonto déar respektive

ning av den ranta som svenska Fordringshavares  innehav  av
affarsbanker erbjuder for veckout- Kommuncertifikat &ar registrerat
laning av aktuellt belopp i SEK pa enligt Lag (1998:1479) om varde-
interbankmarknaden i Stockholm; papperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.
"Utgivande det Emissionsinstitut, genom vilket
Institut” visst Kommuncertifikat skall utgi-
vas eller har utgivits pad mark-
naden;
"Valuta” SEK eller EUR; samt
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5.1

BESKRIVNING AV KOMMUNCERTIFIKAT

Kommuncertifikat utfardas inom ramen for Rambeloppet i valérer om nominellt SEK en miljon (1 000 000) eller EUR
etthundra tusen (100 000) eller i bada fallen hela multiplar darav. Kommuncertifikat skall I6pa pa minst en (1) dag men
kortare an ett (1) ar.

Bolaget forbinder sig harmed att till Fordringshavare betala Kommuncertifikatets Nominella Belopp i enlighet med dessa
villkor p& Kommuncertifikatets forfallodag.

REGISTRERING AV KOMMUNCERTIFIKAT M M

Kommuncertifikaten ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer
att utfardas. Begadran om viss registreringsatgard avseende Kommuncertifikat ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelser i foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest
forvarvat ratt att ta emot betalning avseende ett Kommuncertifikat ska lata registrera sin ratt till betalning.

ATERBETALNING

Kommuncertifikatets Nominella Belopp betalas genom Euroclears férsorg till den som ar Fordringshavare vid av Euroclear
vid var tid tillampade inlésentidpunkt p& forfallodagen eller sddan annan dag eller tidpunkt som kan komma att tillampas
("Avstamningsdagen”).

Bolaget har uppdragit at IPA att via Euroclear ombesoérja inlésen av Kommuncertifikat och IPA har &tagit sig detta uppdrag
under forutsattning att Bolaget tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.

Har Fordringshavare genom Kontoforande Institut Iatit registrera att beloppet skall inséattas pa visst bankkonto sker insétt-
ningen genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall versander Euroclear beloppet sistnamnda dag till Ford-
ringshavaren under dennes hos Euroclear pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodagen pa dag som
inte ar Bankdag, insétts respektive dversands beloppet forst ndrmast foljande Bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna betala forfallet belopp
enligt vad som nyss sagts, betalas ifrdgavarande belopp av Euroclear sa snart hindret upphort till den som pa Avstam-
ningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear enligt ovan pa& grund av hinder for Euroclear som
avses i punkt 11.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen till dess att hindret upphért. | sddant fall skall
ranta utgd enligt punkt 5.4 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts beloppet enligt vad som ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall Bolaget, IPA
och Euroclear likval anses ha fullgjort sina skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget, IPA eller Euroclear hade kénne-
dom om att beloppet kom i oratta hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna bort iakttas.

FORTIDA INLOSEN M M
Om

a) IPA inte senast 20 dagar efter forfall av Bolaget erhallit erforderliga medel for inlésen av utgivet Kommuncertifikat; el-
ler

b) Bolaget inte i ratt tid fullgjort betalningsforpliktelser avseende annat 1an eller ansvarsforbindelse for 1an som upptagits
av eller ingéatts av Bolaget och de sammanlagda beloppen som ér forfallna till betalning under de 1&n eller ansvarsfor-
bindelser som berérs uppgar till ett belopp om minst EUR TRETTIO MILJONER (30 000 000) eller motvardet darav i
annan valuta eller om Bolaget i annat avseende underlater att fullgéra for Bolaget vasentlig forpliktelse; eller
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a)

b)

c) detav Borgensmannen avgivna borgensatagandet for Bolagets forpliktelser upphor att gélla;

ager Emissionsinstituten fér Fordringshavarnas rékning, sédga upp utelépande Kommuncertifikat till omedelbar betalning.

Vid fértida inlosen av Kommuncertifkat enligt ovan skall avraknas ett belopp motsvarande rantan for tiden fran dagen for
inlésen t o m Kommuncertifikatets ursprungliga forfallodag beréknad efter den lagsta av (i) den rantesats till vilkken Kom-
muncertifikatet utgavs och (ii) medelvardet mellan den kopranta och den séljranta som Ledarbanken vid tiden for fortida
inlosen anger for kommuncertifikat av hogsta kvalitet och med motsvarande aterstaende l6ptid.

| handelse av betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta enligt besked fran Ledarbanken beraknad pa forfallet belopp (fak-
tiskt antal dagar/360-dagarsbasis) efter en rantesats motsvarande den hogre av

a) den rantesats, till vilken Kommuncertifikatet utgavs och
b) STIBOR for Kommuncertifikat utgivna i SEK och EURIBOR fér Kommuncertifikat utgivna i EUR, for forsta Bankdagen
i den kalendervecka varunder dréjsmalet intraffar eller — om drojsmalet fortvarar under mer an en kalendervecka —

genomsnittet av de STIBOR — respektive EURIBOR-satser som faststélls forsta Bankdagen under de kalenderveckor
drojsmalet varar,

i bada fallen med tillagg av tva (2) procentenheter och beraknad pa det faktiska antal dagar under vilka drojsmalet varat.

Beror betalningsdrojsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstituten, IPA eller Euroclear som avses i punkt 11.1,
skall drojsmalsranta dock oavsett vad nyss sagts ej utgad efter hogre rantesats an den till vilkken Kommuncertifikatet ut-
gavs.

BEHORIGHET ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag fran Fordringshavare behéver dberopas ar Emissionsinstituten - eller den som Emissionsinstitu-
ten sétter i sitt stélle - beréattigade att i allt som rér Kommuncertifikat, s&véal vid som utom domstol eller exekutiv myndighet,
foretrada Fordringshavarna. Ett vart av Emissionsinstituten skall &ga ratt till ersattning av Fordringshavare for verifierade
kostnader och nedlagt arbete i samband darmed i den man sddan ersattning inte erlagges av Bolaget sdsom varande i
forsta hand betalningsskyldig harfor.

MEDDELANDEN

Eventuella meddelanden tillstélles Fordringshavaren under dennes hos Euroclear registrerade adress.

FORANDRING AV RAMBELOPPET M M

Bolaget och Emissionsinstituten ager ratt att verenskomma om hdjning eller séankning av Rambeloppet.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger rétt att Sverenskomma om att utoka eller minska antalet Emissionsinstitut samt byta
ut Emissionsinstitut mot annat institut. | sddana fall skall darefter med "Emissionsinstitut” avses dven sadant ytterligare in-
stitut. Bolaget och IPA &dger ratt att 6verenskomma om byte av IPA mot annat Kontoférande Institut i Sverige. | sédana fall
skall darefter med "IPA” avses nytt saddant Kontoférande Institut.

FORVALTARREGISTRERING

For Kommuncertifikat som &r forvaltarregistrerat enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid tillampning
av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BORSREGISTRERING

Varje enskilt Kommuncertifikat kan komma att upptas till handel hos Nasdaqg Stockholm AB av Bolaget. Bolaget forbinder
sig att vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla inregistreringen av dessa Kommuncertifikat sa lange Kom-
muncertifikat &r utestaende.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig att, sa lange ndgot Kommuncertifikat utestar:

inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stéalla sakerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse eller annars (utéver Bor-
gensforbindelsen) — for annat Penningmarknadslan eller liknande 1an som upptagits eller kan komma att upptas av Bola-

get; samt

varken direkt eller indirekt stélla sékerhet — i annan form &n genom ansvarsférbindelse, vilken inte i sin tur far sékerstallas
— for Penningmarknadslan eller liknande 1&n som upptagits eller som kan komma att upptas av annan &n Bolaget.
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Sa lange Borgensforbindelsen galler for utestdende Kommuncertifikat, omfattar tagande i 11.1 a) inte borgensforbindelse
for annat Penningmarknadslan som lamnats pa lika villkor som Borgensforbindelsen.

BEGRANSNING AV ANSVAR

| fraga om de pa Bolaget, Emissionsinstituten, IPA respektive Euroclear ankommande atgarderna géller - betraffande
Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshan-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraiga om strejk, blockad, bojkott

och lockout galler &ven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear om vederbérande
varit normalt aktsam. Inte i n&got fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt
11.1 att vidta &tgard enligt dessa villkor far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
LAG OCH JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist rérande tolkning och tillampning av dessa villkor skall avgoras i svensk domstol. Forsta instans skall vara Stock-
holms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allmanna Villkor &r for oss
bindande.

Orebro den 18 maj 2018

KOMMUNINVEST | SVERIGE AKTIEBOLAG (publ)



Bilaga A

BORGENSFORBINDELSENS LYDELSE

Den borgensforbindelse som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening (org nr 716453-2074) har ingatt &r formulerad
som foljer:

"Till sékerhet for samtliga forpliktelser som Kommuninvest i Sverige AB ingatt eller kommer att ing& gar undertecknande region-
er och kommuner solidariskt i borgen sasom for egen skuld i enlighet med vad som anges i stadgarna for Kommuninvest eko-
nomiska férening.”

Samtliga medlemmar i Kommuninvest ekonomisk férening har undertecknat borgensférbindelsen. Borgensférbindelsen i sin
helhet finns tillganglig i pappersform hos Bolaget.



Utgivare

Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Fenixhuset
Drottninggatan 2
Box 124
SE-701 42 OREBRO
Telefonnr: 010-470 87 00
www.kommuninvest.se

Ledarbank

Swedbank AB (publ)
Large Corporates & Institutions
SE-105 34 STOCKHOLM
Telefonnr: 08-700 99 00
www.swedbank.se

Emissionsinstitut

Swedbank AB (publ)
Large Corporates & Institutions
SE-105 34 STOCKHOLM
www.swedbank.se

Penningmarknad 08-700 99 00

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial
Sverige
Regeringsgatan 59
SE-105 88 STOCKHOLM
www.dnb.se

Stockholm 08-473 48 50

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 STOCKHOLM
www.seb.se

Stockholm 08-506 231 73

08-506 231 95

Issuing and Paying Agent

Nordea Bank Abp, filial i Sverige
CM Settlement Services, MA11,
105 71 Stockholm
E-post: sett.se@nordea.com

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial
Danske Markets
Norrmalmstorg 1

SE-103 92 STOCKHOLM
www.danskebank.se

Stockholm 08-568 805 77

Nordea Bank Abp
Nordea Markets
Smalandsgatan 17
SE-105 71 STOCKHOLM
www.nordea.se

Stockholm 08-614 85 00
Goteborg 08-771 65 19
Malmo 040-24 73 00

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11
SE-106 70 STOCKHOLM
www.handelsbanken.se

Capital Markets 08-463 46 09
Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmo 040-24 39 50
Gavle 026-17 20 80
Linkdping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umea 090-15 45 80

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191
SE-101 23 STOCKHOLM
Telefonnr: 08-402 90 00
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