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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”), som utgér ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § forsta styck-
et 1ilag (1991:980) om handel med finansiella instrument och som har uppréttats med
stod av 2 kap 8 § samma lag, innehaller information om Kommuninvest i Sverige AB:s
(publ) ("Bolaget”) program fér kontinuerlig utgivning av obligationer.

Obligationslan under programmet ("Obligationslan”) representeras av ensidiga skuldfor-
bindelser ("Obligationer”) som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoféring av fi-
nansiella instrument. Obligationslan &r anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("ES”) konto-
baserade system (eller sddant system som i framtiden kan komma att ersatta ES system)
varfor inga fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling av handel med Obligatio-
ner sker i ES system.

Detta Prospekt ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje doku-
ment som blivit en del av Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor for aktuellt
Obligationslan. Prospektet och de dokument som blivit en del av Prospektet genom han-
visning finns tillgangliga pa www.kommuninvest.org och kan aven kostnadsfritt erhallas
fran Bolaget.

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet och forsakrar att rimliga forsiktighetsatgarder
vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet, dverensstam-
mer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
Prospektets innebord. | den omfattning som féljer av lag ansvarar dven Bolagets styrelse
for innehallet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sa-
kerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &ar utelamnat som skulle kunna péaverka Prospek-
tets innebord. Information fran tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kanner
till och kunnat forsakra sig, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Inte heller har det sedan den senaste
publiceringen av finansiell information skett ndgon negativ vasentlig forandring som pa-
verkat Bolagets finansiella stéllning eller dess framtidsutsikter. Férutom vad som uttryckli-
gen anges i detta Prospekt, har ingen information granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

En investering i en Obligation ar forknippad med vissa risker. Presumtiva investerare re-
kommenderas darfor att ta del av den information som lamnas under rubriken "Riskfakto-
rer’ i avsnitt 2 nedan.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i 2 kap 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Detta innebar dock inte ndgon garanti frdn Finansinspektionen att sakuppgifterna i Pro-
spektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudanden om férvarv av Obligationer utgivna under Prospektet riktar sig inte till perso-
ner vars deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt for erbjudanden darav i Sverige. Prospektet samt
slutliga villkor far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver ytterli-
gare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk rétt eller strider
mot lag eller andra regler. Férvarv av Obligation som utges under Prospektet i strid med
ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt.
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1 SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ar en del av och ska ses som en introduktion till detta prospekt ("Pro-
spektet”). Varje beslut om att investera i de obligationer som beskrivs harunder ska grunda sig
pa en bedomning av Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar som inférlivats i Prospektet
genom hénvisning. En investerare som vécker talan vid domstol utanfér Sverige med anledning
av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospek-
tet. Kommuninvest i Sverige AB eller andra personer som lagt fram uppgifter som ingar i eller
saknas i sammanfattningen kan endast géras ansvariga for uppgifter som ingar i eller saknas i
denna sammanfattning om innehallet &r vilseledande eller felaktigt i forhallande till Gvriga delar av

Prospektet.

Emittent:

Borgensman:

Verksamhet:

Emissionsinstitut:

Obligationslan:

Obligationslanens
status i formansratts-
hanseende:

Valuta:

Valorer:

Emissionskurs:

Ranta:

Kommuninvest i Sverige AB (publ), org. nr. 556281-4409 ("Bo-
laget”).

Medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening (org. nr.
716453-2074) har utfardat solidarisk borgen ("Borgensférbin-
delsen”) sadsom for egen skuld for alla Bolagets forpliktelser.

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag som far bedriva sadan fi-
nansieringsrorelse som avses i 1 kap 4 § lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse. Bolaget far vidare bedriva fi-
nansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt sam-
band darmed enligt 7 kap 1 § lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Fin-
land Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (gemen-
samt kallade "Emissionsinstituten”, var och ett av dem
"Emissionsinstitut”), samt annat emissionsinstitut som till-
kommer enligt avtal med Bolaget.

Obligationslan ("Obligationslan”) representeras av obligationer
("Obligationer”) och utges i enlighet med de villkor som anges
i Prospektet och respektive slutliga villkor som galler for varje
Obligation (*Slutliga Villkor”).

Per datum for detta Grundprospekts offentliggérande finns fol-
jande utestdende Obligationslan: K1210, K1405, K1508 samt
K1708. Samtliga dessa Obligationslan atnjuter, per datum for
detta Grundprospekts offentliggérande, status av benchmark-
lan.

Obligationslan &ar, om inte annat anges i Slutliga Villkor, icke
sakerstallda forpliktelser for Bolaget och ska i forméansrattshan-
seende rangordnas lika (pari passu) med 6vriga icke efterstall-
da, oprioriterade fordringar p& Bolaget.

Svenska kronor ("SEK”).

SEK tio tusen (10 000).

Obligation kan emitteras till nominellt belopp (par) eller till un-
derkurs alternativt 6verkurs.

Obligationslan l6per med fast ranta, enligt vad som anges i
Slutliga Villkor.



Aterbetalning:

Belopp:

Emissionslikvidens
anvandning:

Marknad:

Forsaljning:

Dokumentation:

Slutliga Villkor:

Forsaljningsrestriktio-
ner:

Riskfaktorer:

Aterbetalning sker pa den dag som anges i Slutliga Villkor for
respektive Obligationslan.

Detta program for kontinuerlig utgivning av obligationer har ing-
en ovre beloppsgrans.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ska an-
vandas fér Bolagets allménna finansieringsaktiviteter. Om det
for ett sarskilt Obligationslan finns en sarskild anvandning av
emissionslikviden kommer detta att framgéa av aktuella Slutliga
Villkor.

Emissionsinstituten har - enligt vad som anges i Slutliga Villkor
for Obligationslan - i avtal med Bolaget atagit sig att under vis-
sa forutsattningar ange kop- och saljrantor fér under Prospektet
utgivna Obligationslan.

Obligationer siljs lopande till rddande marknadspris genom
Emissionsinstituten.

Den for Obligationslanen relevanta dokumentationen kommer
att utgoras av Prospektet med dartill hérande allménna villkor
och Slutliga Villkor samt eventuella tillagg till Prospektet.

Villkor som géller for varje Obligation kommer att specificeras i
tilampliga Slutliga Villkor. Villkor som galler for varje Obligation
kommer darfér att vara samma som héari bifogade mall men
med de tillagg, &ndringar eller ersattningar som ar aktuella for
den specifika Obligationen.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras till el-
ler i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kraver at-
gard enligt ovan eller strider mot regler i sddant land. Forvarv
av obligationer som ges ut under detta Prospekt i strid med
ovanstaende kan anses som ogiltigt.

En placering i Obligationslan &r férenad med vissa risker. Des-
sa hanfor sig till forhallanden som har anknytning till Bolaget
och till de Obligationer som Bolaget ger ut eller till férhallanden
som saknar sarskild anknytning till Bolaget eller dess Obligatio-
ner.

Specifika risker relaterade till Bolaget hanfor sig huvudsakligen
till kreditrisker, men aven andra risker sdsom marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker féorekommer i verksamhe-
ten. Specifika risker relaterade till Obligationer har framst att
gbra med marknadsrisker, loptidsrisker, regelverket rorande
Obligationer och andrahandsmarknaden. Vissa av de fore-
kommande riskerna ar hanforliga till omvéarldsfaktorer utanfor
Bolagets kontroll.

Ansvaret for bedémningen och utfallet av en investering i obli-
gationer vilar pa investeraren. Varje investerare maste, med
beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma lamplighe-
ten av en investering i Obligationslan.



Kreditbetyg:

Skatt:

Clearing och typ av
vardepapper:

Upptagande till han-
del pa reglerad mark-
nad:

Lag:

Om Obligationslan som ges ut under detta Prospekt ska erhalla
eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga Villkor. For tillfallet
har Bolaget hos kreditvarderingsinstitutet Moody's Investor
Services Limited kreditbetyget Aaa och hos Standard & Poor’s
Rating Services, a division of the McGraw-Hill Companies, Inc
kreditbetyget AAA. Det &r dock var och ens skyldighet att in-
hamta aktuell information om rating da den kan vara foremal for
andring.

Euroclear Sweden AB ("ES”) eller forvaltare (vid forvaltarregi-
strerade vardepapper) verkstéller avdrag for prelimindr skatt,
for narvarande 30 procent pa utbetald réanta, for fysisk person
bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

ES eller annan clearingorganisations system. Inga fysiska véar-
depapper kommer att ges ut.

Obligationslan upptas till handel och inregistreras enligt vad
som anges i Slutliga Villkor vid NASDAQ OMX Stockholm AB
eller annan reglerad marknad.

Obligationslan och dartill hérande dokumentation styrs av och
ska tolkas i enlighet med svensk lag.



2

RISKFAKTORER

2.1

2.2

Inledning

Verksamheten i Bolaget och de Obligationsldn som ges ut av Bolaget paverkas och kan
komma att paverkas av ett flertal faktorer. Risker finns betraffande saval forhallanden
med anknytning till Bolaget och Obligationslanen som férhallanden utan sarskild anknyt-
ning till Bolaget eller Obligationslanen.

Nedan lamnas en redogorelse for de riskfaktorer som Bolaget beddmt har relevans for en
investering i Obligationslan. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och ar heller inte
uttommande eller fullstandiga. Utover nedanstdende redogorelse for riskfaktorer uppma-
nas investerare att ta del av dvrig information i detta Prospekt och av tillampliga slutliga
villkor som galler fér varje Obligation (*Slutliga Villkor”).

Risker relaterade till Bolaget

2.2.1 Kreditrisk pa Bolaget

Investerare i Obligationslan tar en kreditrisk pa Bolaget, det vill sdga en risk att Bolaget i
framtiden saknar formaga att fullgora sina forpliktelser i enlighet med villkoren fér Obliga-
tionslanen. Denna risk sammanhéanger i sin tur med olika risker som Bolaget I6per i sin
verksamhet. Dessa risker ar framst kredit- och motpartsrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk,
operativ risk, affarsrisk, strategiska risker samt ryktesrisk. Nedan féljer en beskrivning av
de risker som kan paverka Bolagets mojligheter att fullgéra sina forpliktelser gentemot in-
vesterare. Beskrivningen av dessa risker ar, som ovan namnts, inte uttdtmmande.

2.2.2 Motpartsrisk och risk i Bolagets positioner

Motpartsrisk ar risken for forlust pa grund av att kunder eller motparter inte uppfyller sina
ataganden inom avtalad tid. Kredit- och motpartsrisk uppkommer vid utléning, vid placer-
ing av annu inte utlanat kapital samt vid vardeférandring av derivatkontrakt.

Kreditrisker vid utldning. Bolaget bedriver utlaningsverksamhet till medlemmarna i Kom-
muninvest ekonomisk férening och deras majoritetsdgda bolag. Utlaning sker endast till
dessa. Utlaningsverksamhet ar i regel forenad med kreditrisk, det vill séga risken att kun-
den inte fullgér sina forpliktelser mot kreditgivaren och att stéllda sékerheter inte técker
kreditgivarens fordran. Vid utlaning till av kommuner och landsting majoritetsagda bolag,
finns dock alltid en proprieborgen fran den relevanta medlemmen.

Risker vid placering av dnnu inte utlanat kapital. | sin finansieringsverksamhet anvander
Bolaget kapital som bland annat erhalls genom Obligationslan. Det kapital Bolaget har
erhallit men annu inte lanat ut, placeras pa konton i kreditinstitut och i rantebarande var-
depapper. Motparterna ar finansiella institutioner eller statligt garanterade organisationer.
Dessa placeringar innefattar en risk for forlust saval som vardeférandring av det placera-
de kapitalet.

Risker vid vardeférandring av derivatkontrakt. Bolaget ingar derivatkontrakt i sin verk-
samhet. Derivatkontrakten innebér en risk for vardeforandringar samt en motpartsrisk i
forhallande till de finansiella institutioner som &r motparter i sddana kontrakt och i forhal-
lande till vilka det finns derivatkontrakt som har ett positivt varde for Bolaget.




2.2.3 Finansiella risker

Likviditetsrisk kan beskrivas som brist pa finansiering, vilket i sig innebar en risk fér Bola-
gets mojligheter att leva upp till sina dtaganden. Likviditetsrisk ar ocksa risken for vasent-
ligt hogre kostnader for att lana de medel som behévs eller for forlust nar tillgangar inte
kan avyttras till rimligt pris.

For att finansiera sin verksamhet ar Bolaget beroende av den svenska och internationella
kapitalmarknaden, dar Bolaget konkurrerar med andra emittenter for att erhalla finansie-
ring. Faktorer utanfor Bolagets kontroll kan ha en vasentlig negativ paverkan pa framtida
mojligheter att erhalla finansiering, eller 6ka kostnaden for séddan finansiering.

Under de senaste aren har det globala finansiella systemet drabbats av allvarliga stor-
ningar, vilket bland annat lett till minskad, och i perioder mycket dalig, likviditet pa mark-
naden. Som ett resultat av detta har flera langivare fran tid till annan minskat sin utlaning
- eller till och med, fran tid till annan, upphort att erbjuda finansiering till [antagare, inklusi-
ve finansinstitut. Denna typ av storningar kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bola-
gets mojligheter att fa tillgang till kapital till acceptabla villkor och darmed gora upplaning-
en dyrare och darigenom minska Bolagets férméaga att uppfylla sina forpliktelser.

Rénterisk uppkommer nar rantebindningstiden mellan in- och utlanat kapital inte Gverens-
stammer. P& grund av verksamhetens omfattning ar det inte alltid mojligt att erhalla full-
standig matchning mellan Bolagets tillgangar (utlaning) och skulder (finansiering) for varje
enskild position. Bolaget anvander sig av derivatkontrakt i hanteringen av dessa ranteris-
ker vilket i sig medfor andra typer av ranterisker relaterade till respektive derivatinstru-
ment. Om Bolaget misslyckas med att hantera sin rénterisk kan Bolagets finansiella stall-
ning paverkas negativt.

Valutarisk uppstar eftersom Bolaget bedriver upplaning och utléning i saval svenska kro-
nor som i en stort antal utlandska valutor, och da tillgangar och skulder i en specifik ut-
landsk valuta i balansrakningen storleksmassigt inte 6verensstammer. Valutarisk uppstar
dven l6pande av de rantenetton som genereras fran avkastning pa placeringar i utlands-
ka valutor. Valutarisken innebér en risk foér ekonomisk forlust till foljd av férandringar i va-
lutakurser.

IFRS-risk uppkommer eftersom Bolaget ar skyldigt att folja redovisningsstandarden IFRS
och darmed maéste belasta resultatet vid orealiserade forluster till folid av spreadforand-
ringar. Om Bolaget inte kan hantera spreadkansligheten genom att matcha tillgangar och
skulder i affarsverksamheten kan Bolagets finansiella resultat paverkas negativt.

2.2.4 Operativa risker

Operativ risk &r risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller oftillrackliga inter-
na processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Det kan
réra sig om risker kopplade till fel och brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kon-
troll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga
angrepp och bristande beredskap infér stérningar.

Om Bolaget misslyckas med att hantera sina operativa risker kan det inte uteslutas att
Bolagets resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

2.2.5 Legala forutsattningar

Bolagets verksamhet regleras bland annat av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Borgensmannens (se avsnitt 3.5 angaen-
de borgensforbindelse) verksamhet regleras av kommunallagen (1991:900) och styrs i



ovrigt av svensk offentlig ratt. Bolaget star som kreditmarknadsbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Bolagets affarsverksamhet och resultat paverkas av nya och forandrade lagar, forord-
ningar och andra forfattningar beslutade av olika normgivande organ i Sverige och EU
samt i viss utstrackning av utlandska staters normgivande organ och myndigheter. For-
andringar av regelverket, inklusive andrad redovisningsstandard och foreslagna krav
inom ramen for kapitalkravsdirektiv (direktiv 2006/48/EC och 2006/49/EC) CRD IV sasom
leverage ratio, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, dess ekonomiska re-
sultat och prisséattning av Obligationer. For det fall Bolaget inte skulle fullgéra sina skyl-
digheter enligt gallande regelverk, foreligger en risk for sanktioner av tillsynsmyndigheter
och domstolar, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

2.2.6 Rattsliga atgarder

Bolaget ar for narvarande inte part i nagon stérre tvist. Bolaget kan dock inte lamna na-
gon forsakran om att det i framtiden inte vidtas rattsliga atgarder mot Bolaget som kan fa
betydande ogynnsamma effekter pa dess finansiella stallning, resultat, marknadsposition
eller prissattningen pa Obligationerna.

2.2.7 Omvarldsfaktorer

Affarsrisker och strategiska risker omfattar risken for en resultatférsamring i Bolaget pa
grund av oftrutsedda forandringar i affarsmiljon. De omfattar aven risken att Bolagets
strategiska inriktning maste andras p& grund av att grundlaggande marknads- eller om-
varldsforutsattningar andras, vilket kan medfora en negativ resultatpaverkan.

Ryktesrisk bestar i att negativ ryktesspridning rérande Bolaget och dess verksamhet kan
medfora att Bolagets varumarke skadas, vilket i sin tur kan paverka Bolagets resultat ne-
gativt.

Okad konkurrens kan ha negativ effekt pa Bolagets resultat och utveckling om Bolaget
inte formar erbjuda produkter, service eller prissattning som motsvarar vad Bolagets kon-
kurrenter kan erbjuda. Bolaget konkurrerar med ett antal finansiella institutioner, omfat-
tande saval svenska som utlandska banker.

2.3 Risker relaterade till Obligationerna

2.3.1 Inledning

Nedanstaende riskfaktorer anser Bolaget vara vasentliga for att beddéma de specifika ris-
kerna for en Obligation. Nedan angivna riskfaktorer utgor varken en fullstandig eller ut-
tommande redogorelse for de risker som ar relaterade till Obligationerna.

2.3.2 Loptidsrisk

Risken i en investering i ett Obligationslan okar ju langre loptiden ar. Kreditrisk ar svarare
att 6verblicka vid lang 16ptid &n vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken 6kar vid langre 16ptid
eftersom fluktuationen i priset blir stérre for Obligationslan med lang l6ptid an for Obliga-
tionslan med kort l6ptid.

2.3.3 Andrahandsmarknad och likviditet

Emissionsinstituten har i avtal med Bolaget atagit sig att tillse att en andrahandsmarknad
for Obligationerna utvecklas och uppréatthalls. Varken Emissionsinstituten eller Bolaget



kan emellertid garantera omfattningen av eller likviditeten i andrahandsmarknaden, och
Emissionsinstituten ager under vissa forhallanden, hanforliga i huvudsak till marknadens
och Bolagets utveckling, frantrada sina &taganden gentemot Bolaget. Bristande likviditet i
andrahandsmarknaden kan ha negativ effekt pa Obligationernas pris.

Aven om Obligationer &r upptagna till handel och, i férekommande fall, inregistrerade vid
en reglerad marknad, innebér inte detta att en betydande handel med Obligationer kom-
mer att ske. Detta forhallande kan gélla under hela I6ptiden for en Obligation. Av detta
foljer att det fran tid till annan kan vara svart eller omgjligt att avyttra ett innehav av Obli-
gationer. Detta kan intraffa till exempel vid kraftiga kursrorelser, som kan medféra svarig-
heter att handla till rimliga priser, att berdrd(a) handelsplats(er) stangs eller att handeln
alaggs restriktioner under en viss tid. Aven tekniska fel kan stora handeln p& den aktuella
reglerade marknaden. Likviditeten i Obligationerna kan @ven paverkas av andra omstan-
digheter &n férandringar i andrahandsmarknadens funktion. Ekonomisk utveckling och
specifika handelser i Bolaget kan paverka likviditeten i dess utgivna vardepapper. For det
fall en medlem skulle uttrada ur Kommuninvest ekonomisk férening (vilket normalt endast
kan ske vid utgdngen av det rakenskapsar som slutar nast efter sex manader sedan upp-
sagning) kan ytterligare Obligationer inte fortsatta ges ut genom sa kallad tap-emission
under existerande Obligationslan (se avsnitt 3.2 (Emissionsteknik) nedan). lllikviditeten
kan ha en vasentlig negativ effekt pa Obligationernas marknadspris.

Vissa av Bolagets Obligationslan atnjuter stallning som sa kallade benchmarklan. Det ar
sannolikt att likviditeten ar samre i Obligationslan som inte utgér benchmarklan an vad
avser Obligationslan som utgoér benchmarklan.

2.3.4 Clearing och avveckling i ES system

Obligationer kommer att registreras i ES kontobaserade system, varfor inga fysiska var-
depapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i ES system liksom
utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerare ar darfér beroende
av ES systems funktionalitet.

2.3.5 Valutarisk och valutarestriktioner

Bolaget erlagger nominellt belopp och avkastning pa en Obligation i svenska kronor. Det-
ta medfor vissa risker kopplade till valutaomrakning, om den valuta Obligationen ar angi-
ven i avviker frn investerarens egen valuta. Detta omfattar saval risken for kraftiga valu-
takursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) som inférande av eller andring-
ar i befintliga valutaregleringar och -restriktioner. En 6kning i vardet av den egna valutan
jamfért med svenska kronor, minskar typiskt sett vardet av en investering i Obligationer
for en sddan investerare.

Regeringar och andra myndigheter kan inféra valutaregleringar och -restriktioner som far

negativ effekt p& valutakursen. Resultatet av detta kan bli att innehavare av Obligationer
erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp &n forvantat.

2.3.6 Ranterisk

Investeringar i Obligationer med fast rénta innefattar risk for att forandringar i marknads-
rantor kan komma att negativt paverka vardet av Obligationer.

2.3.7 Andring av villkor och andra atgéarder

De allmanna villkoren (se "Allmanna Villkor” under 3.6 nedan) fér Obligationslan inne-
haller bestammelser avseende moéten mellan innehavare av obligationer - fordringsha-
varméten - med syfte att avhandla for dem relevanta fragor. Dessa regler ger vissa an-
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givna majoriteter ratt att binda samtliga innehavare av Obligationer vid de beslut och
eventuella férandringar som godkants av métet, inklusive innehavare av Obligationer som
inte narvarade och rostade pa det aktuella motet, och innehavare av Obligationer som
réstade mot majoriteten.

2.3.8 Andrad lagstiftning

Villkoren foér Obligationerna styrs av svensk lag. Andringar i svensk lagstiftning eller den
tillampning som svensk lag ges av svenska eller utlandska domstolar kan medféra att de
villkor som galler fér Obligationslan far en annan innebérd &n vad som gallde vid utgivan-
det av de aktuella Obligationerna.

Om Sverige gar med i den europeiska monetara unionen (EMU) fore forfallodagen for en
utestdende Obligation, skulle detta kunna fa en negativ effekt for innehavaren. Om euro
skulle bli lagligt betalningsmedel i Sverige, skulle alla belopp i svenska kronor i stallet fa
erlaggas i motvardet i euro. Vidare skulle det kunna bli tillatet eller kravas att utestaende
fordringar konverteras till euro, eller att andra atgarder skulle behdva vidtas avseende
Obligationer. Detta kan medféra negativa konsekvenser fér innehavare av Obligationer.
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3

VILLKOR FOR OBLIGATIONSLAN

3.1 Beskrivning av programmet

Bolaget har i enlighet med styrelsebeslut den 26 maj 2010 beslutat att uppréatta detta pro-
gram for kontinuerlig utgivning av Obligationer. Beslut om utgivande av Obligationslan
inom ramen for programmet fattas av Bolagets styrelse eller i enlighet med bemyndigan-
de fran Bolagets styrelse.

Allmanna Villkor for Obligationslanen aterges pa sidorna 16-25. Villkor som inte anges i
Prospektet anges i de Slutliga Villkor som uppréttas for varje Obligationslan. Slutliga Vill-
kor for Obligationslan som erbjuds allmanheten inges till Finansinspektionen, och kom-
mer att offentliggéras pa Bolagets hemsida, www.kommuninvest.org, samt finnas tillgang-
liga hos Bolaget i pappersformat.

Obligationer utges i valérer om tio tusen (10 000) svenska kronor och i hela multiplar dér-
av. Programmet riktar sig till alla kategorier av investerare, dock inte sddana som omfat-
tas av forsaljningsrestriktioner enligt vad som anges nedan och p& Prospektets sida 2.

Erbjudanden om férvarv av Obligationer utgivha under Prospektet riktar sig inte till perso-
ner vars deltagande forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt for erbjudanden darav i Sverige. Prospektet samt
slutliga villkor far inte distribueras till eller inom nagot land déar distributionen kraver ytter-
ligare registrerings- eller andra atgéarder an sadana som féljer av svensk ratt eller strider
mot lag eller andra regler. Forvarv av Obligation som utges under Prospektet i strid med
ovanstaende kan komma att anses som ogiltigt.

Under programmet emitteras endast Obligationer med fast ranta.

Obligationslan &r, om inte annat anges i Slutliga Villkor, icke sakerstéllda forpliktelser for
Bolaget och ska i formansrattshanseende rangordnas lika (pari passu) med Gvriga icke
efterstallda, oprioriterade fordringar pa Bolaget.

Bolaget kommer enligt vad som anges i Slutliga Villkor att inge anstkan om upptagande
till handel vid reglerad marknad av Obligationslan till NASDAQ OMX Stockholm eller an-
nan reglerad marknad.

Obligationslan som utges ansluts till ES kontobaserade system, varfor inga fysiska var-
depapper utfardas. Clearing och avveckling vid handel sker i ES system. Bolaget kan
dven komma att ansluta Obligationslan for clearing och avveckling i Euroclear Bank
S.A./N.V. ("Euroclear”) och/eller Clearstream Banking, Societé Anonyme, Luxembourg
("Clearstream, Luxembourg”). For investerare som har sitt innehav registrerat genom Eu-
roclear eller Clearstream, Luxembourg kommer Euroclear och/eller Clearstream, Luxem-
bourg att registreras som fordringshavare pa VP-konto.

ES eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminér
skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och
svenskt dédsbo.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel, sdsom kost-
nader for framtagande av prospekt, upptagande till handel, dokumentation, avgifter till ES
med mera, om inte annat foljer av 6verenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinsti-
tuten.
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3.2

3.3

3.4

Emissionsteknik

Obligationer utgivna under detta program kan komma att emitteras kontinuerligt (sa kallad
"Tap-emission”) och darfor kan Obligationslan initialt inte &sattas en beloppsram. Det slut-
liga lanebeloppet faststélls istallet nar forsaljningen av nya Obligationer har avslutats.
Villkoren i 6vrigt for Obligationslan sasom exempelvis ranteforfallodag och aterbetal-
ningsdag, anges i Slutliga Villkor for varje Obligationslan. Samtliga Obligationer som ut-
ges under ett visst Obligationslan har identiska villkor oavsett nar emission sker, varfor
Slutliga Villkor endast upprattas vid ett tillfélle i samband med den forsta emissionen. Ob-
ligationer kan, beroende pa Bolagets upplaningsbehov, komma att séljas kontinuerligt
under hela loptiden. Detta kan i princip ske fram till Obligationslanets aterbetalningsdag.
Bolaget har ratt att nar som helst avsluta eller gora uppehall i emissionen.

Bolaget kan komma att ge ut obligationer genom s kallade syndikerade emissioner.
Emissionsinstituten atar sig d& att vara sa kallade "Joint Bookrunners” for en viss emis-
sion, vilket innebar att de tillsammans ska verka for att aktuella Obligationer distribueras
effektivt genom syndikering. Detta sker bland annat genom att var och ett av Emissions-
instituten efterfragar pris- och volymintervall fran marknaden och inhamtar bindande bud.
Pa grundval av dessa bud faststalls pris och volym. Tilldelning i dessa emissioner fast-
stélls av Bolaget med beaktande av att uppna en langsiktig och valfungerande likviditet i
andrahandsmarknaden.

Marknad

Bolaget har utsett Swedbank AB (publ) till ledarbank for programmet for kontinuerlig ut-
givning av Obligationer och har &ven vid tidpunkten for offentliggérande av detta Prospekt
utsett Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Finland Abp, Skandina-
viska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) till emissionsinstitut. Emissionsinstituten har - enligt vad som anges i Slutliga Villkor
- i avtal med Bolaget atagit sig att ange kop- och saljrantor for Obligationer.

Emissionsinstituten har vidare atagit sig i avtal med Bolaget att under vissa forutsattning-
ar ange kop- och séljréantor for Obligationer som uppfyller sarskilda kriterier avseende ex-
empelvis volym och aterstdende loptid (s& kallade benchmarklan). Emissionsinstituten
ager under vissa forhallanden ratt att frantrada de sarskilda ataganden som galler for
benchmarklan.

Per datum for detta Grundprospekts offentliggérande finns foljande utestaende Obliga-
tionslan: K1210, K1405, K1508 samt K1708. Samtliga dessa Obligationslan atnjuter, per
datum for detta Grundprospekts offentliggérande, status av benchmarklan.

Prissattning

Priset for en Obligation kan inte i forvag bestdmmas utan avgors vid emissionstillfallet
genom Overenskommelse mellan kdpare och séljare. Priset for Obligationer anges i form
av en effektiv arsranta som styrs av den géallande marknadsrantan. Obligationer utges of-
tast till en under- eller éverkurs. Kursen beraknas med utgangspunkt i det diskonterade
vardet av Obligationens nominella belopp samt kommande rantebetalningar. Darutdver
tillkommer eventuell upplupen ranta till likvidbeloppet, det vill sdga ranta fran senaste ran-
teforfallodagen fram till likviddagen.

13



3.5 Solidarisk borgen

3.5.1 Beskrivning av borgensférbindelsen

| samband med att en kommun eller ett landsting intréder som medlem i Kommuninvest
ekonomisk forening (som ager samtliga aktier i Bolaget), tecknar kommunen/landstinget
en solidarisk borgen sasom for egen skuld (proprieborgen) for samtliga forpliktelser som
Bolaget har ingatt eller kommer att ingd. Borgensatagandet omfattar saledes samtliga Bo-
lagets forpliktelser under Obligationslan. Atagandet &r inte villkorat.

Borgen omfattar inte Bolagets forpliktelser enligt forlagslan som lamnas av Kommunin-
vest ekonomisk forening, vilka i sin tur finansieras av forlagslan fran medlemmarna till fo-
reningen.

Kommunen/landstinget ingar dven ett regressavtal (partsavtal) mellan medlemmarna, i
vilket medlemmarnas inbérdes ansvar for borgensatagandet regleras.

Medlemmar i Kommuninvest ekonomisk forening var per den 31 mars 2012 de kommu-
ner och landsting som anges nedan i avsnitt 3.5.2. Nya medlemmar kan tillkomma och ut-
trada under Prospektets giltighetstid. Medlem som lamnar Kommuninvest ekonomisk fo-
rening har kvar sitt borgensansvar for de forpliktelser (inklusive utgivna Obligationslan)
som Bolaget ingatt fram till den tidpunkt d& medlemmen lamnar organisationen. | takt
med att Bolaget aterbetalar aldre 1an, minskar uttradd medlems ansvar.

Den borgensforbindelse som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening har in-
gatt ar formulerad som framgar av utdraget nedan, och foljer aven av stadgarna i Kom-
muninvest ekonomisk férening:

"Till sékerhet for samtliga forpliktelser som Kommuninvest i Sverige AB ingatt eller kom-
mer att ingd gar undertecknade landsting och kommuner solidariskt i borgen sdsom for
egen skuld i enlighet med vad som anges i stadgarna for Kommuninvest ekonomisk fore-
ning.”

Utdrag ur stadgar for Kommuninvest ekonomisk férening:

"Samtliga medlemmar i féreningen ska i enlighet med separat tecknad borgensforbindel-
se ansvara solidariskt sdsom foér egen skuld for foreningens foretags samtliga forpliktel-
ser. Vid handelse av medlems infriande av borgensansvar ager denne ratt att regressvis
utkrava ersattning av dvriga medlemmar i enlighet med av samtliga medlemmar under-
tecknad separat regressfoérbindelse.”

Borgensforbindelsen i sin helhet finns tillganglig i pappersform hos Bolaget under Pro-
spektets giltighetstid.
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3.5.2 Forteckning dver medlemmar i Kommuninvest ekonomisk férening
("Medlemmarna”) per den 31 mars 2012:

Kommuner

Ale
Alingsas
Alvesta
Aneby
Arboga
Arjeplog
Arvidsjaur
Arvika
Askersund
Avesta
Bengtsfors
Berg
Bjurholm
Bjuv
Boden
Bollebygd
Bollnas
Borgholm
Borlange
Boras
Botkyrka
Boxholm
Bromolla
Bracke
Burlov
Bastad
Dals-Ed
Degerfors
Dorotea
Eda

Eksj6
Emmaboda
Enkoping
Eskilstuna
Eslov
Essunga
Fagersta
Falkenberg
Falkdping
Falun

Herrljunga
Hjo

Hofors
Huddinge
Hudiksvall
Hultsfred
Hylte

Habo
Hallefors
Harjedalen
Harnosand
Harryda
Hassleholm
Hoganas
Hogsby
Horby

Hoo6r
Jokkmokk
Jonkoping
Kalix
Kalmar
Karlsborg
Karlshamn
Karlskoga
Karlskrona
Karlstad
Katrineholm
Kil

Kinda
Kiruna
Knivsta
Kramfors
Kristianstad
Kristinehamn
Krokom
Kumla
Kungsbacka
Kungsor
Kungélv
Kdping

15

Mora
Motala
Mullsjo
Munkedal
Munkfors
Monsteras
Morbylanga
Nora
Norberg
Nordanstig
Nordmaling
Norrkoping
Norrtalje
Norsj6
Nybro
Nykvarn
Nykoping
Nynashamn
Nassjo
Ockelbo
Olofstrom
Orsa

Orust

Osby
Oskarshamn
Ovanaker
Oxel6ésund
Pajala
Perstorp
Pited
Ragunda
Robertsfors
Ronneby
Rattvik
Sala

Salem
Sandviken
Sigtuna
Simrishamn
Sjébo

Solvesborg
Tanum
Tidaholm
Tierp

Timra
Tingsryd
Tj6érn
Tomelilla
Torsby
Torsas
Tranemo
Tranas
Trelleborg
Trollhattan
Trosa
Tyreso
Toreboda
Uddevalla
Ulricehamn
Umea
Upplands Vasby
Upplands-Bro
Uppvidinge
Vadstena
Vaggeryd
Valdemarsvik
Vallentuna
Vansbro
Vara
Varberg
Vaxholm
Vetlanda
Vilhelmina
Vimmerby
Vindeln
Vingaker
Vargarda
Véanersborg
Vannas
Varmdo



Filipstad Laholm
Finspang Landskrona
Flen Laxa
Forshaga Lekeberg
Fargelanda Leksand
Gagnef Lerum
Gislaved Lessebo
Gnesta Lidkdping
Gnosjo Lilla Edet
Gotland (Region) Lindesberg
Grums Ljungby
Grastorp Ljusdal
Gullspang Ljusnarsberg
Gallivare Lomma
Gavle Ludvika
Gotene Lulea

Habo Lund
Hagfors Lycksele
Hallsberg Lysekil
Hallstahammar Malung-Sélen
Halmstad Mala
Hammar6 Mariestad
Haninge Mark
Haparanda Mellerud
Heby Mellerud
Hedemora Mjolby
Landsting

Landstinget Dalarna
Landstinget Gavleborg
Landstinget Sérmland
Landstinget i Uppsala lan
Landstinget i Varmland
Landstinget Vastmanland
Norrbottens lans landsting
Orebro lans landsting

3.5.3 Information om Medlemmarna

Skara
Skelleftea
Skinnskatteberg
Skurup
Smedjebacken
Solleftea
Solna
Sorsele
Sotenés
Staffanstorp
Stenungsund
Storfors
Storuman
Strangnas
Stromstad
Stromsund
Sunne
Surahammar
Svedala
Svenljunga
Siffle

Séater

Savsjo
Soderhamn
Soderkdping

Vastervik
Vaxjo

Ydre

Ystad

Amal

Ange

Are

Arjang
Asele
Astorp
Atvidaberg
Almhult
Alvdalen
Alvkarleby
Alvsbyn
Angelholm
Ockero
Odeshdg
Orebro
Orkelljunga
Ornskoldsvik
Osthammar
Ostra Goinge
Overkalix
Overtorned

De 269 Medlemmarna utgor cirka 90 procent av Sveriges 290 kommuner och 40 procent
av Sveriges 20 landsting eller regioner. En kommun eller ett landsting kan varken forsat-
tas i konkurs eller pantsatta sin egendom. Vidare har svenska kommuner och landsting
en grundlagsskyddad ratt att sjalva besluta éver skattesatsen. .
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3.6 Allmanna Villkor

ALLMANNA VILLKOR

Féljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) géller for obligationslan ("Obligationslan”) som
Kommuninvest i Sverige AB (org nr 556281-4409) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden
enligt avtal av den 15 september 2010 om ett obligationsl&dneprogram (’Obligationslanepro-
grammet”) med nedan angivna Emissionsinstitut ("Emissionsavtalet”). For varje Obligationslan
upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) innehallande kompletterande lanevillkor, vilka till-
sammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor for Obligationslanet. Referenser
till "dessa villkor” ska saledes med avseende pa visst Obligationslan anses inkludera bestam-
melserna i aktuella Slutliga Villkor. Slutliga Villkor for Obligationslan som erbjuds till allmanheten
kommer offentliggoras pa Bolagets hemsida (www.kommuninvest.org) samt finnas tillgangliga
hos Bolaget.

Varje medlem i Kommuninvest ekonomisk forening (org nr 716453-2074) (medlemmarna
gemensamt kallade "Borgensmannen”, var och en av medlemmarna "Borgensman”) har utfardat
en solidarisk borgen ("Borgensforbindelsen”) sadsom fér egen skuld for alla Bolagets forpliktel-
ser. Se aven punkt 2 nedan.

1. DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande benamningar ha den innebdrd
som anges nedan.

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller allman helgdag eller
som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag;

"Bolaget’ Kommuninvest i Sverige AB (org nr 556281-4409);

"Emissionsinstituten” Danske Bank A/S Danmark, Sverige filial, Nordea Bank Fin-
land Abpl, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Svens-
ka Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt
varje annat institut som ansluter sig till detta Obligationslane-
program (var och ett av dem kallade "Emissionsinstitut”);

"ES” Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

"Fordringshavare” den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
ar beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en Obli-
gation samt den som enligt punkt 13 om Fdrvaltarregistrering
ar att betrakta som Fordringshavare vid tillampning av punkt
11;

"Justerat Lanebelopp” det sammanlagda nominella beloppet av utestdende Obliga-
tioner avseende visst Obligationslan med avdrag for samtliga
Obligationer som innehas av Bolaget, Foreningen eller varje
Borgensman;

! Genom tillaggsavtal | av den 3 december 2010 uttradde Nordea Bank AB (publ) som emissionsinstitut samtidigt som Nordea
Bank Finland Abp anslét sig som emissionsinstitut.
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"Kontoférande Institut”

“Ledarbanken”

"Lanedatum”

"Lanenummer”

"Obligation”

”"Obligationslan”

"Referensbanker”

"Ranteforfallodag”
"Réantesats”

”SEK”

"STIBOR”

"VP-konto”

”Aterbetalningsdag”

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande insti-
tut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella in-
strument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto
avseende Obligation;

Swedbank AB (publ);

det datum som anges i Slutliga Villkor och fran vilket ranta
bdrjar réknas;

[6pnummer for Obligationslan under Obligationslanepro-
grammet i serie som anges i Slutliga Villkor;

ensidig skuldférbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument, utgiven av Bolaget i en-
lighet med dessa Allmanna Villkor;

varje lan som upptas av Bolaget under dessa Allméanna Vill-
kor och som representeras av Obligationer;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB

(publ);

dag som anges i Slutliga Villkor;

den réntesats som anges i Slutliga Villkor;
svenska kronor;

den rantesats som (1) ca kl. 11.00 anges p& Reuters sida
"SIDE” (eller genom sadant annat system eller pa sadan an-
nan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller —
om s&dan notering ej anges — (2) vid nyss namnda tidpunkt
motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade
rantor for depositioner i SEK for aktuell period pa interbank-
marknaden i Stockholm — eller — om endast en eller ingen
sadan kvotering ges — (b) Ledarbankens skaliga bedémning
av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utldning i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

vardepapperskonto hos ES dar respektive Fordringshavares
innehav av Obligation &r registrerat; samt

enligt Slutliga Villkor — dag d& Lanebelopp avseende Obliga-
tionslan ska aterbetalas.

2. LANEBELOPP, BETALNINGSFORBINDELSE OCH BORGENSFORBINDELSE

Obligationslanets Lanebelopp faststélls nar férsaljningen av Obligationerna avslutats och re-
presenteras av Obligationer i den val6r i SEK som anges i Slutliga Villkor eller i hela multiplar

darav.
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Bolaget forbinder sig att aterbetala Obligationslanet och erlagga ranta i enlighet med dessa
villkor.

Obligationslan medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bolagets 6vriga icke séa-
kerstallda och icke efterstallda betalningsforpliktelser.

Varje emitterad Obligation omfattas av Borgensforbindelsen. Borgensférbindelsen i den ly-
delse den har pa den Forsta forsaljningsdagen for respektive Obligationslan finns bifogat till
Slutliga Villkor. Borgensforbindelsen finns &ven att tillgA pa& Bolagets hemsida
(www.kommuninvest.org).

3. RANTA

Obligationsl&net I16per med fast ranta enligt Rantesatsen frAn Lanedatum till och med Aterbe-
talningsdagen.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis.
Réantan raknas pa nominellt belopp.

4. REGISTRERING AV OBLIGATIONER

Obligationerna utges i dematerialiserad form och ska for Fordringshavares rakning registre-
ras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationer ska riktas till Kontoférande Insti-
tut.

Den som péa grund av Overlatelse, uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under Obli-
gation ska lata registrera sin rétt till betalning.

5. ATERBETALNING AV LANET OCH BETALNING AV RANTA

Obligationslé&net forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen eller den tidigare dag som kan
folja av bestammelserna i dessa villkor. Ranta erlagges pa Ranteforfallodagarna.

Betalning av ranta och aterbetalning av Obligationslanet ska ske till den, som &r Fordrings-
havare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pad den Bankdag narmare re-
spektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmark-
naden ("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapital- respektive ran-
tebelopp ska insattas pé visst bankkonto, sker insattning genom ES forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander ES beloppet sistnAmnda dag till Fordringshavaren under
dennes hos ES pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Infaller forfallodag pa dag som inte &r Bankdag insattes respektive 6versands beloppet forst
narmast féljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast till och med forfallodagen.

Skulle ES pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala belopp enligt vad som angivits ovan i denna punkt 5 utbetalas detta av ES s& snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.
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Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad som angivits ovan i denna punkt 5 sak-
nade ratt att mottaga detta, ska Bolaget och ES likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive ES hade kdnnedom om att beloppet
kom i oratta hander eller asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort
iakttas.

6. DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal avseende kapitalbelopp och/eller ranta utgar dréjsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en rante-
sats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR férsta Bankdagen i varje kalender-
vecka varunder drojsmalet varar, med tillagg av tva (2) procentenheter. Drojsmalsranta enligt
denna punkt ska dock aldrig utgd efter lagre rantesats an den som motsvarar den som gall-
de for Obligationen pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva (2) procentenheter. Drojsmals-
rantan kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet enbart pa sadant hinder for Emissionsinstitut respektive ES som avses i
punkt 15 ska dréjsmalsranta dock ej utga efter hogre rantesats an den som gallde for Obliga-
tion pa forfallodagen i fraga.

7. PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel
som avsatts for betalning som preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre (3) ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av preskrip-
tionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

8. ANDRING AV LANEVILLKOREN M M

Bolaget och Emissionsinstituten ager justera klara och uppenbara fel i dessa villkor, samt
Overenskomma om &ndringar av teknisk eller administrativ karaktéar. Bolaget &ger vidare
Overenskomma med Emissionsinstituten om utdkning eller minskning av antalet Emissions-
institut, samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat Emissionsinstitut.

Andring av dessa Allmanna Villkor kan i andra fall endast ske genom beslut vid Fordrings-
havarmote enligt punkt 11 och meddelas Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.

9. SARSKILDA ATAGANDEN

9.1 Bolaget atar sig, sa lange nagon Obligation utestar, att:

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller [ata annan stalla sakerhet — vare sig i form av ansvarfor-
bindelse eller annars — fér annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upp-
tagas av Bolaget; samt

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindel-

se, vilken i sin tur inte far sékerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av
annan &n Bolaget,
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savida inte enligt Emissionsinstitutens skaliga bedomning minst likvardig sékerhet samtidigt
stélls for betalning av utestdende Obligationer

Med marknadslan avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vér-
depapper (inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), vilka ar eller kan bli
foremal for handel pa reglerad marknad eller annan handelsplats. S& lange Borgensforbin-
delsen géller for utestdende Obligationslan, omfattar atagandet i 9.1 a) inte borgensférbin-
delse for annat marknadslan som lamnats pa lika villkor som Borgensforbindelsen.

9.2 Bolaget atar sig att, sa lange nagon Obligation utestar, inte vasentligen forandra karak-
taren av Bolagets verksamhet.

9.3 Om Borgensman uttrader ur Foreningen atar sig Bolaget att fran tidpunkten for Bor-
gensmannens uttrade inte emittera nagra ytterligare Obligationer under utestdende Ob-
ligationslan.

10. UPPSAGNING AV LAN

10.1 Emissionsinstituten ska om sa begars skriftligt av Fordringshavare som representerar
minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan begéaran eller om sa
beslutas vid Fordringshavarméte, skriftligen forklara Obligationslanet jamte ranta forfal-
let till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Fordringshavarmétet beslutar om;

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller réantebelopp under Obligations-
l&an, savida inte drojsmalet varat i mindre an fem (5) dagar; eller

b) Bolaget (i ndgot annat avseende an som anges under punkt a)) inte fullgér sina
forpliktelser enligt dessa villkor — eller annars handlar i strid mot dem — under for-
utsattning att Emissionsinstituten har uppmanat Bolaget att vidta réattelse och Bo-
laget inte inom femton (15) Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat |an som upptagits av Bo-
laget och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp - eller om uppsagningsbestam-
melse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning - under
forutsattning att summan av utestdende skuld under de I&n som berors uppgar till
minst SEK trehundra miljoner (300 000 000) eller motvardet darav i annan valuta;
eller

d) Bolaget installer sina betalningar; eller

e) Bolaget ansdker om eller medger anstkan om féretagsrekonstruktion; eller

f)  Bolaget forsatts i konkurs; eller

g) beslut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation; eller

h) beslut fattas om fusion som innebér att Bolaget ska ga upp i annat foretag och det
Overtagande foretaget inte ar ett kreditmarknadsbolag enligt lag (2004:297) om
bank — och finansieringsrorelse; eller

i) den av Borgensmannen avgivna Borgensforbindelsen upphor att gélla for samtliga

Borgensmaén, eller att samtliga Borgensméan havdar att Borgensforbindelsen inte
ar giltig eller bindande.
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Begreppet "lan” under punkterna c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett
for allméan omsattning.

Om Fordringshavarnas uppsagningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller bo-
lagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten ifall en omstandighet av
det slag som anges under punkterna a)-i) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underréattelse
ager Emissionsinstituten utga fran att ndgon sddan omstandighet inte har intraffat eller kan
forvantas intraffa, forutsatt att det inte ar ként for Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet.
Bolaget ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det nédvandigt, pa begaran, tillstalla
Emissionsinstituten ett intyg rérande forhallanden som behandlas i punkterna a)-i) ovan. Bo-
laget ska vidare lamna Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstitu-
ten kan komma att begara rérande sadana omstandigheter som behandlas i punkterna a)-i)
ovan samt pa& begéaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara
av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende stycke galler under forutsatt-
ning att det inte skulle sta i strid med Bolagets inregistreringskontrakt med handelsplats, till-
lamplig lag eller bindande foreskrift att [Amna informationen.

11. FORDRINGSHAVARMOTE

11.1 Emissionsinstituten ager, och ska efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran Ford-
ringshavare som pa dagen for begéaran representerar minst en tiondel av Justerat L&-
nebelopp, kalla till fordringshavarméte ("Fordringshavarméte”). Kallelsen ska minst
tjugo (20) Bankdagar i forvag tillstallas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med
punkt 11.2 och punkt 12.

11.2 Kallelsen till Fordringshavarmoéte ska ange tidpunkt och plats fér métet samt dagord-
ning for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande
ska de narmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen
anges de arenden som ska behandlas och beslutas vid motet. Arendena ska vara
numrerade. Det huvudsakliga innehdllet i varje framlagt forslag ska anges. Endast
arenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet. For det fall att
fortida anmalan kravs for att Fordringshavare ska aga ratt att delta i Fordringshavar-
mote ska detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformu-
lar.

11.3 Motet ska inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och juster-
ingsman om inte Fordringshavarmdétet bestammer annat.

11.4 Vid Fordringshavarmote ager, utbver Fordringshavare samt deras respektive ombud
och bitraden, aven styrelseledaméter, verkstéllande direktéren och andra hdgre be-
fattningshavare i Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska radgivare samt Emis-
sionsinstituten ratt att delta. Ombud ska forete behdérigen utfardad fullmakt som ska
godkannas av ordféranden.

11.5 Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av ES
forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fére dagen for Fordrings-
havarmdétet. Ordféranden ska upprétta en férteckning 6éver narvarande rostberattigade
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11.6

11.7

11.8

11.9

Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordrings-
havare foretrader ("Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
réstningsforfarande, réstsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa be-
stammelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa
femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmoéte var Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, &r rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden.
Darefter ska Rostlangden godkénnas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmétet ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort fér métet,
vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut
som har fattats. Rostlangden ska nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet
ska undertecknas av protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte
fort protokollet samt av minst en p& Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Daref-
ter ska protokollet éverlamnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordrings-
havarmotet ska protokollet tillstéllas Fordringshavarna enligt punkt 12. Nya eller and-
rade Allménna Villkor ska bilaggas protokollet och tillstillas ES genom Ledarbankens
eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande
sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmotet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst en fem-
tedel av Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmétet.

| foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst
halften av Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmoétet ("Extraordinart
Beslut”);

a) godkannande av O6verenskommelse med Bolaget eller annan om andring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av lanebeloppet, dndring av féreskriven valuta
for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av Ranteférfallodag eller annat
rantevillkor;

b) godkénnande av galdenarsbyte; samt
c) godkannande av &ndring av denna punkt 11.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutférhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom tret-
tio (30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmatet, ska motet ajourneras till den
dag som infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte ar en Bankdag - néastfol-
jande Bankdag). Om motet natt beslutsforhet for vissa men inte alla frdgor som ska
beslutas vid motet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka
beslutsférhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmdéte ajournerats och upp-
gift om tid och plats foér fortsatt mote ska snarast tillstéllas Fordringshavarna genom
ESs forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut,
inklusive Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av avstamningsregistret som tillhandahdlls
enligt punkt 11.5 (med beaktande av punkt 11.12) infinner sig till moétet. Det aterupp-
tagna motet ska inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostlangd (enligt samma
principer som anges i punkt 11.5 och pa grundval av namnda utskrift av avstamnings-
registret). Endast Fordringshavare som upptas i sddan ny rostlangd ar rostberattigade
vid motet. Ett Fordringshavarmote kan inte ajourneras mer &n en gang.
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11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

12.

13.

Beslut vid Fordringshavarmoéte fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare
begar det. Varje rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per Obliga-
tion (som utgor del av samma Obligationslan) som innehas av denne.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de
avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut galler den mening som fatt mer an hélften
av de avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt 11 ska innehavare av forvaltarregistrerad Obligation
betraktas som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett in-
tyg fran forvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore Ford-
ringshavarméte var innehavare av Obligation och storleken pa dennes innehav. For-
valtare av forvaltarregistrerade Obligation ska anses narvarande vid Fordringshavar-
mote med det antal Obligationer som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Ford-
ringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nar-
varande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare
som bitratt p& Fordringshavarmote fattat beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den
skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, ES:s och Emissionsinstitutens verifierade kostnader i sam-
band med Fordringshavarmote ska betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten &ger, i samband med tillampningen av denna punkt 11, ratt till ut-
drag ur det av ES forda avstamningsregistret for aktuellt Obligationslan. Emissionsin-
stituten ar berattigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till
Bolaget.

Begaran om Fordringshavarmote ska tillstallas Ledarbanken pa nedanstdende adress.
Sadan forsandelse ska ange att arendet ar bradskande.

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions

Legal, E829

105 34 STOCKHOLM

Telefax: 08-411 85 23

E-mail: transaction.management@swedbank.com

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Obligation ska tillstallas Fordringshavare under dennes hos ES
registrerade adress.

FORVALTARREGISTRERING
For Obligation som &r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av fi-

nansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Fordringshavare om inte annat foljer av punkt 11.12.
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14.

141

14.2

14.3

15.

16.

HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Bolaget ska ansoka om inregistrering av Obligationslan hos NASDAQ OMX Stock-
holm AB eller annan svensk reglerad marknad.

Sa lange nagon Obligation ar utestdende ska Bolaget vidta de atgarder som erfordras
for att halla Obligationslanet registrerat hos NASDAQ OMX Stockholm AB eller vid
annan svensk reglerad marknad.

Byte till upptagande till handel pa annan reglerad marknad d&n NASDAQ OMX Stock-
holm AB far bara ske om, enligt Emissionsinstitutens bedémning, sadant byte inte kan
inverka negativt p& Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende. Meddelande
om byte av reglerad marknad ska lamnas i enlighet med punkt 12 i dessa Allmanna
Villkor.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| friga om de pa Emissionsinstituten respektive ES ankommande atgarderna galler -
betraffande ES med beaktande av bestimmelserna i lag om kontoféring av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goéras gallande fér skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Emissionsinstituten eller ES sjalvt
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstituten eller ES,
om vederbdrande varit normalt aktsam. Emissionsinstituten respektive ES ansvarar
inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstituten eller ES pa grund av sadan omstandighet
som anges i forsta stycket ovan att vidta atgard enligt dessa villkor far atgarden upp-
skjutas till dess hindret har upphort.

Emissionsinstituten ska inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter el-
ler forhallanden som avses i punkt 10.1(b)-(i) eller punkt 9 om inte sddan information
har lamnats av Bolaget genom sarskilt meddelande i enlighet med Emissionsavtalet.
Emissionsinstitut ar inte skyldiga att bevaka om forutsattningar for fortida inldsen enligt
punkt 10.1(b)-(i) foreligger.

Vad som s&gs ovan i denna punkt galler inte i den man annat féljer av lag om kontofo-
ring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG - JURISDIKTION
Vid tolkning och tillampning av dessa villkor ska svensk lag gélla.

Tvist rérande tolkningen och tillampningen av dessa Allmé&nna Villkor ska i férsta in-
stans avgoras av Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allméanna Villkor ar for oss géllande.

Orebro den 15 september 2010
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KOMMUNINVEST | SVERIGE AB (publ)
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3.7 Mall for Slutliga Villkor

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje Obligationslan emitterat under
Obligationslaneprogrammet.

SLUTLIGA VILLKOR

Y KOMMUNINVEST
\ / I SVERIGE
Kommuninvest i Sverige AB (publ)

[Rantesats] |an nr [Lanenummer]

Foljande slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) galler fér obligationslan [Lanenummer] ("Obligationsla-
net”) som Kommuninvest i Sverige AB ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal
med nedan angivna Emissionsinstitut.

For Obligationslanet ska galla Allmanna Villkor daterade den 15 september 2010, vilka ar ater-
givna i Bolagets grundprospekt avseende Obligationslaneprogrammet ("Prospektet’), jamte
dessa Slutliga Villkor. Begrepp som inte ar definierade i dessa Slutliga Villkor ska ha den inne-
bord som framgér av Allmanna Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och Obligationslanet kan endast fas genom Prospektet, de
eventuella dokument som infogats déri genom hénvisning och dessa Slutliga Villkor. Dokumen-
ten finns tillgangliga pa www.kommuninvest.org.

Lanevillkor

Lanenummer: [1]

Lanebelopp: Lanebeloppet faststélls nar forsaljningen av Obligationer av-
slutas

Lanedatum: []

Likviddag: [(Om annat datum &n Lanedatum)]

Forsta forsaljningsdag: [1]

Valuta: Svenska kronor ("SEK”)

Valor: SEK 10 000

Rantesats: [ 1% arlig ranta]

[Ranteforfallodag: [1

Aterbetalningsdag: [1]

Aterbetalnings- Varje Obligation aterbetalas till par (d v s med ett belopp

belopp: motsvarande dess nominella belopp)
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Clearing:

Upptagande till handel:

Forsaljningsvillkor

Emissionsinstitut:

Férsaljning:

Marknad:

Ovriga villkor

Kreditbetyg:

Borgensférbindelsen:

ISIN-kod:

Euroclear nr:

[Emissionslikvidens

anvandning]

Forsakran

[Euroclear Sweden AB/Euroclear Bank S.A./N.V./Clearstream
Banking, Société Anonyme, Luxembourg]

[NASDAQ OMX Stockholm AB/annan svensk reglerad mark-
nad]

Danske Bank A/S Danmark, Sverige filial, Nordea Bank Fin-
land Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt var-
je annat institut som ansluter sig till detta Obligationslanepro-
gram

Obligationer utgivna under detta Obligationslan saljs I6pande
till radande marknadspris genom Emissionsinstituten.

Emissionsinstituten kommer under vissa foérutsattningar att
stalla kop- och saljrantor, varvid differensen mellan kdp- och
séljrantor vid normala férhallanden ska motsvara vad som vid
den aktuella tidpunkten tillampas for obligationer p& den
svenska obligationsmarknaden for benchmarklan.

[(Specificeras endast i de fall Obligationslanet har asatts ett
kreditbetyg)]

[Ovanstadende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom EU
innan 7 juni 2010 och har ansdkt om registrering under Euro-
paparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av
den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut. Beslut
om registrering har per dagens datum &nnu inte hunnit med-
delats av den relevanta myndigheten.]

Borgensforbindelsen i dess lydelse den har pa den forsta for-
saljningsdagen bifogas dessa Slutliga Villkor.

[]
[]

[Ej tillampligt]

Bolaget bekraftar att alla vasentliga héandelser efter den [datum for grundprospekt] som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Bolaget bekraftar vidare att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Obligationslanet och forbinder
sig att i enlighet darmed erlagga Lanebelopp och ranta.
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Orebro den [datum fér Slutliga Villkor]

Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Bilaga B(i)
[Aktuell borgensférbindelse infogas]
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EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Bolaget avser anvanda emissionslikviden, efter avdrag for emissionskostnader, fér allmanna fi-
nansieringsandamal. Om emissionslikviden for ett sarskilt Obligationslan avses anvandas annat
an for allmanna finansieringsandamal, kommer detta att framga av de Slutliga Villkoren for det
aktuella Obligationslanet.

ANSVARSFORSAKRAN

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet och forsakrar att rimliga forsiktighetsatgarder vid-
tagits for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet, verensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets
innebord. |1 den omfattning som féljer av lag ansvarar dven Bolagets styrelse for innehallet i
detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgif-
terna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebord. Information
fran tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kanner till och kunnat férsakra sig, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig el-
ler missvisande. Inte heller har det sedan den senaste publiceringen av finansiell information
skett ndgon negativ vasentlig forandring som paverkat Bolagets finansiella stallning eller
dess framtidsutsikter. Forutom vad som uttryckligen anges i detta Prospekt, har ingen infor-
mation granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB

6.1 Kommuninvest ekonomisk férening

Kommuninvest bestar av en medlemsorganisation, Kommuninvest ekonomisk férening
("Féreningen”), och Bolaget, som ar Féreningens heldgda kreditmarknadsbolag. Dessut-
om ingar ett fastighetsbolag i koncernen, Kommuninvest Fastighets AB, vars huvudsakli-
ga uppgift ar att forvalta den fastighet i vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Kommuninvest ar en samhallsnyttig verksamhet i vilken samtliga kommuner och lands-
ting ar valkomna som medlemmar. Grundprincipen ar frivilighet bade nar det galler med-
lemskap i Foreningen och att nyttja Bolagets tjanster. Verksamheten ar baserad pa
kommunal vardegrund och har som mal att sakerstalla tillgang till langsiktig och kost-
nadseffektiv finansiering for medlemskommunerna genom tillhandahallande av konkur-
renskraftiga l1an och 6vrig finansiell service. Foreningen har féljande vision och verksam-
hetsidé:

Vision

e Kommuninvest ar det naturliga valet fér svenska kommuner och landsting néar det
galler finansforvaltning.

e Kommuninvest &r en medlemsorganisation som verkningsfullt féretrdder den kommu-
nala sektorn i finansieringsfragor.

e | sin roll som samhallsnyttig aktor intar verksamheten en sérstallning i omvarlden.

Verksamhetsidé
e Kommuninvest &r en frivilig medlemssamverkan.

e Syftet ar att skapa langsiktigt basta villkor for svenska kommuner och landstings fi-
nansiella verksamhet.
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e Som medlemsorganisation féretrdder Kommuninvest den svenska kommunala sektorn
i finansieringsfragor.

6.2 Bolagets historia

Kommuninvest i Orebro 1an AB bildades i augusti 1986 som ett regionalt projekt mellan
landstinget och kommunerna i Orebro 1an. Under de foljande aren okade intresset for
verksamheten alltmer och frdn mars 1993 erbjods dven kommuner och landsting utanfor
Orebro lan att delta i samarbetet. Samtidigt &ndrades kommunernas och landstingens di-
rekta dgande i Bolaget till ett indirekt &gande via Féreningen. Aven Bolagets firma &ndra-
des till Kommuninvest i Sverige AB.

6.3 Bolagets verksamhet

6.3.1 Bakgrund och syfte

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag vars syfte ar att kostnadseffektivisera upplanings-
verksamheten for kommuner, kommunala bolag, kommunala stiftelser och kommunalfor-
bund samt att tillhandahalla finansiell service inom det kommunala omradet. Det primara
syftet med Bolagets verksamhet ar inte att generera vinst till dess agare. Utdver uppla-
ning av medel for finansiering av dess 6vriga verksamhet, omfattar Bolagets verksamhet
lamnande av kredit, medverkan vid finansiering samt ekonomisk radgivning eller annan
finansiell service. Bolagets kreditgivning, medverkan vid finansiering och radgivning sker
uteslutande till medlemmar i Féreningen samt till av medlemmarna majoritetsagda fore-
tag. Bolaget har cirka 60 anstallda och kontor i Orebro.

Bolaget har organiserat verksamheten i en koncern enligt féljande struktur:

Kommuninvest
EKONOMISK FORENING

Kommuninvest

| SVERIGE AB (PUBL})

Administrative Solutions Kommuninvest
NLGFA AB FASTIGHETS AB

Administrative Solutions NLGFA AB ar ett intressebolag som &gs tillsammans med Kommunalbanken i Norge.
Bolaget konsolideras inte i Kommuninvest-koncernens rékenskaper.

Handelseutvecklingen pa de finansiella marknaderna under hdsten 2008 initierade en
dversyn av Bolagets egna kapital. Efter samrad med Foreningens medlemmar togs beslut
pa Foreningens stamma 2010 att uppta forlagslan. | mars 2010 erbjods medlemmarna i
Foreningen att teckna ett 30-arigt forlagslan om totalt 1 miljard kronor, att anvandas for
att starka kapitalbasen i Bolaget. Emissionsforfarandet pagick 6ver sommaren och samt-
liga medlemmar valde att teckna sig. Bolagets kapitalbas starks genom att Féreningen
som ett evigt forlagslan vidareutlanat samma belopp till Bolaget. Kapitalférstarkningen
Okar Bolagets beredskap for exceptionella finansiella hdndelser samt skapar béattre forut-
sattningar att mota kapitalkrav i kommande regelverk.
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6.3.2 Utlaningsverksamhet

Bolagets utlaning sker idag i kronor och pa loptider upp till 20 ar, men mgjlighet finns att
lana ut i andra valutor och pa langre loptider. Utlaningen avser bade uppsagningsbara lan
och lan med kapitalbindning till fast och rorlig réanta. Bolagets produktportfolj bestar av
fyra huvudsakliga laneprodukter:

e Kl-rénta. Rorlig ranta (daglig réantesattning) och kapitalbindning 60 dagar.

e STIBOR tillsvidare. Fast ranta 3 manader, kapitalbindning 3 manader.

e 3 m STIBOR. Fast ranta 3 manader, kapitalbindning upp till 20 &r. Mgjligt att vélja an-
nan STIBOR-period.

e Fast ranta. Fast ranta valfri period och kapitalbindning upp till 20 ar.

Vid slutet av 2011 stod kommuner och landsting fér 44 procent av Bolagets samlade ut-
laning. De kommunala bostadsféretagens andel av utlaningen uppgick till 32 procent,
samt andelen for energibolag och andra kommunalt dgda foretag till 24 procent. En del
av utlaningen till kommuner avser kommunens upplaning for vidareutlaning till egna fore-
tag, exempelvis bostadsféretag.

Bolagets utlaning bestar till strax under halften av 6msesidigt uppsagningsbara produkter
(KlI-rénta och STIBOR tillsvidare). Den enskilt storsta laneprodukten ar Kl-ranta, med 32
procent av utlaningen.

6.3.3 Upplaningsverksamhet

Bolagets upplaningsstrategi baseras pa diversifierade finansieringskallor vad galler upp-
laningsmarknader, investerarkategorier, upplaningsvalutor och upplaningsprodukter.

Huvuddelen av Bolagets upplaning sker i form av emitterade obligationer (for l6ptider
over 1 ar) och certifikat (for I16ptider under 1 ar). En mindre del av upplaningen sker som
direkt lanefinansiering. Bolaget agerar idag i Ioptider mellan 1 dag och 30 ar och ar i hu-
vudsak inriktat pa finansiella instrument med fast eller rorlig ranta.

| Bolagets upplaningsstrategi ingar att forstarka sin strategiska stalining pa den svenska
marknaden och att utdka antalet marknader for att sakerstalla en s& hog diversifiering
som mojligt. Under 2009 inleddes program for att emittera i Australien och Nya Zeeland.
Arbete pagar aven for att 6ka narvaron pa marknader i Afrika, Mellantstern, Nordamerika
och Latinamerika.

Bolagets storre upplaningsprogram (utéver detta program for kontinuerlig utgivning av ob-
ligationer) omfattar:

e Kommuninvest EMTN program (Euro Medium Term Note), ett medelfristigt obliga-
tionsprogram for I6ptider mellan 1 och 30 &r och med en ram om 20 miljarder euro.

e Kommuninvest Euro-Commercial Paper Programme (ECP), ett Kortfristigt upplanings-
program for I6ptider mellan 1 och 364 dagar och med en ram om 5 miljarder euro.

e Kommuninvest Kommuncertifikatsprogram, ett kortfristigt upplaningsprogram riktat fill
den svenska marknaden med en ram om 50 miljarder kronor.
Japanska s.k. Shelf Registrations, ett medelfristigt obligationsprogram.
Kangaroo och Kauri programmet, ett kortfristigt sdval som langfristigt obligationspro-
gram med en ram om 1 miljard australiensiska dollar.

Dessutom har Bolaget upplaning inom ramen for tyska s.k. Schuldscheins och Namen-
schuldverschreibung pa medellang frist.

6.3.4 Tendenser och framtidsutsikter

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan 2011
ars reviderade arsredovisning offentliggjordes. Bolaget kanner inte till ndgra tendenser,
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osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
forvantas fa en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter avseende innevarande ra-
kenskapsar.

6.3.5 Andra handelser av betydelse

Det har inte intraffat nagra vasentliga forandringar i Bolagets finansiella stallning eller
stallning p& marknaden efter offentliggérandet av arsredovisningen for rakenskapsaret
2011.

6.4 Kreditbetyg

Bolaget star under kreditbevakning av Moody’s Investors Service, Ltd. och av Standard &
Poor’s Rating Services, en underavdelning av McGraw-Hill Companies Inc. Moody’s kre-
ditbetyg for Bolagets langsiktiga skulder &r Aaa och Standard & Poor’s kreditbetyg ar
AAA. Detta ar den hogsta kreditratingen fran saval Moody's som Standard & Poor's.
Nedanstaende tabell anger den ratingskala som anvands av respektive institut for lang
upplaning. Bolagets rating for 1ang upplaning ar markerad med fetstil. Ett kreditbetyg ut-
gor ingen rekommendation att kopa, sélja eller behalla Obligationer och ett kreditbetyg
kan vid varje given tidpunkt omprovas eller dras tillbaka.

Rating for lang upplaning

2Moody's* Standard & Poors®
Aaa AAA
Aal AA+
Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+
A2 A

A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom EU innan 7 juni 2010, och blev
den 31 oktober 2011 godkanda och registrerade som kreditvarderingsinstitut under Euro-
paparlamentets och radets foérordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009, vil-
ken andrats genom Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 513/2011 av den
11 maj 2011.

6.5 Rattsliga forfaranden

Bolaget ar for narvarande inte féremal for eller part i nagra rattsliga forfaranden eller for-
likningsfoérfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden och arenden som Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) som har eller skulle kunna komma att fa betydande effek-
ter pa Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet och Bolaget har inte heller varit fére-

Y F6r mer information om rating se webbplats: www.moodys.com

2 F6r mer information om rating se webbplats: www.standardandpoors.com
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6.6

mal for eller part i ett sddant forfarande under de tolv manader som foregatt Prospektets
offentligg6rande.

Vésentliga avtal

Bolaget har inga avtal utanfor den Idpande affarsverksamheten som kan innebéra att Bo-
laget tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka Bolagets
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av Obligationer som emitteras
under Prospektet.
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6.7 Forvaltnings- och ledningsorgan

6.7.1 Styrelse

Bjorn Borjesson (fodd 1951), Stockholm

Invald: Ordférande 2011

Externa uppdrag:
Vice ordférande i Tredje AP-fonden

Ellen Bramness Arvidsson (fédd 1964), Stockholm

Invald: Ordférande under 2010, Vice ordférande sedan 2006, ledamot sedan 2003.

Externa uppdrag:
Chefsekonom, Svensk Forsakring, Chef fér analysavdelningen

Lorentz Andersson (fodd 1942), Skellefted

Invald: Ledamot sedan 2001.

Externa uppdrag:

Ordférande i Sparbanksstiftelsernas forvaltningsaktiebolag
Ordforande i Sparbanksstiftelsen Norrlands riskkapitalstiftelse
Ordférande i Tracentrum Norr

Ordférande i Norrbotniabanan AB

Catharina Lagerstam (fédd 1962), Stockholm

Invald: Ledamot sedan 2009.

Externa uppdrag:

Styrelsemedlem i Retail Finance Europe AB
Styrelsemedlem i Nordic Mines AB

Vice ordférande i Stiftelsen Franska Skolan
Styrelsemedlem i Alpcot Agro AB,
Styrelsemedlem i Landshypotek AB
Styrelsemedlem i StyrelseAkademien i Stockholm
Styrelsemedlem i Erik Penser Bank AB

Agare till och ordférande i Quaestus AB

Johan Térngren (fédd 1960), Stockholm

Invald: Ledamot sedan 2009.

Externa uppdrag:

Ordférande i SPP Fonder AB
Styrelseledamot i SPP Livférsakring AB
Styrelseledamot i SPP Liv Fondforsékring AB

Anna von Knorring (fédd 1965), Helsingfors

Invald: Ledamot sedan 2004.

Externa uppdrag:

Bitradande direktor, Statskontoret, Finland

Medlem av delegationen fér Sparbanksstiftelsen i Helsingfors
Market Advisory Committee, Euroclear Finland
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Styrelseledamot Nordic Capital Markets Forum

e Anna Sandborgh (fédd 1950), Karlstad

Invald: Ledamot sedan 2010.

Externa uppdrag:

Kommundirektor, Karlstads kommun
Vice ordférande i Vanerhamn AB

VD i Karlstads Stadshus AB
Ordférande i Fastighets AB Sandgrund

e Kurt Eliasson, (fédd 1950), Stockholm

Invald: Ledamot sedan 2010.

Externa uppdrag:

VD SABO, Stockholm

Styrelseordférande Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola Géteborg
Ledamot i Regeringens Delegation for hallbara stader, Stockholm
Styrelseledamot i FASTIGO arbetsgivarorganisation, Stockholm
Styrelseledamot NBO, Nordisk Boligorganisation, Stockholm

Ledamot i Executive Committee CECODHAS HOUSING EUROPE, Bryssel

Samtliga styrelsemedlemmar nas pa Bolagets adress (se sid 42).

6.7.2 Ledande befattningshavare

e Tomas Werngren, fodd 1961
Verkstallande direktor

e Maria Viimne, fodd 1970
Vice verkstallande direktor

e Johanna Larsson, foédd 1973
Administrativ chef

e Anders Gange, fodd 1971
Chef Finansavdelningen

e Pelle Holmertz, fodd 1960
Chef Kundgruppen

6.8 Kontrollorgan

6.8.1 Interna kontrollorgan

o Ulf Jivmark, fodd 1956
Compliance Officer

e Britt Kerkenberg, fodd 1964
Controller

e Gunilla Bergman, fodd 1949
Internrevisor
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6.8.2 Riskorganisation

Bolagets regler och processer har utformats for att sékerstélla en systematisk och trygg
riskhantering. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for riskexponering och hantering
av risker samt beslutar om Bolagets 6vergripande riskpolicy och instruktioner fér verk-
samheten. Styrelsen beslutar om 6vergripande mal for god intern kontroll, kapitaltack-
ning, likviditetsreserver samt inriktning och limiter for Bolagets exponering for kreditrelate-
rade motpartsrisker och marknadsrisker. Den grundldggande principen for Bolagets risk-
hantering &r att villkoren for upplaning och utlaning ur ett riskperspektiv ska vara likvardi-
ga. Syftet ar att minimera eller eliminera de risker som uppstar i verksamheten.

Inom Bolaget svarar verkstéllande direktéren fér uppféljning av affarsverksamheten och
kontrollerar att den sker inom ramen for styrelsens beslutade policys och instruktioner.
Bolagets controller féljer den ldpande riskkontrollen i verksamheten. Bolagets risk- och
analysfunktion ansvarar for att kontrollera och genomféra I6pande uppféljning och analys
av risker. Rapportering sker dagligen till VD och manatligen till styrelsen. Styrelsen har
aven en internrevisor.

Bolaget &r som en del av offentlig sektor skyldigt att folja kommunallagens férbud mot
spekulativ och riskfylld verksamhet.

6.8.3 Revisorer

6.9

6.10

6.11

Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm

Peter Strandh (auktoriserad revisor) har varit huvudansvarig revisor sedan ar 2007. Revi-
sorn &r medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR).

e Anita Margareta Bohman, fédd 1944
Lekmannarevisor

o Niklas Sjéberq, fodd 1964
Lekmannarevisor

Intressekonflikter

Det forekommer inga potentiella intressekonflikter mellan Bolagets intressen och ovan
angivna styrelseledamoters, ledande befattningshavares, med fleras privata intressen.
Detta galler aven for 6vriga personer inblandade i upprattandet av Prospektet fran Bola-
gets sida.

Agarforhallanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Kommuninvest ekonomisk férening. Bolagets aktie-
kapital uppgar, per den 31 mars 2012 till 332 385 000 kronor, fordelat pa 3 323 850 aktier
av samma slag.

Bolagsinformation

Bolaget bildades som aktiebolag den 6 augusti 1986 och &r sedan den 19 juni 1995 kre-
ditmarknadsbolag. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen och
svensk lagstiftning i Ovrigt och dess verksamhet regleras av lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn och ar registrerat
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hos Bolagsverket med organisationsnummer 556281-4409. Som onoterat bolag omfattas
Bolaget inte av Svensk kod for bolagsstyrning.

Bolaget ar sedan 2010 penningpolitisk motpart i Riksbanken och deltagare i RIX, Riks-
bankens betalningssystem.

Bolaget har sitt sate i Orebro. Bolagets registrerade adress Ar:

Kommuninvest i Sverige AB
Box 124
701 42 Orebro

7 FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

7.1

7.2

7.3

Inledning

Nedan lamnas viss utvald finansiell information fér Bolaget i sammandrag. Informationen
har hamtats fran Bolaget arsredovisningar for rakenskapsaren 2011 och 2010. Informatio-
nen i arsredovisningarna har granskats av Bolagets revisorer. | sina revisionsberattelser
har revisorerna forklarat att respektive arsredovisning har upprattats i enlighet med god re-
dovisningssed i Sverige. Revisorerna har inte lamnat nagra anmérkningar p& arsredovis-
ningarna for rakenskapsaren 2011 och 2010.

Den finansiella informationen nedan bor lasas tillsammans med 6vrig information i respek-
tive arsredovisning och i revisionsberattelserna.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning ar upprattad enligt Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditin-
stitut och vérdepappersbolag (ARKL) samt enligt Finansinspektionens foreskrifter och all-
manna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

Detta innebar att samtliga av EU antagna IFRS-standarder och uttalanden féljs sa langt
detta &r majligt, inom ramen fér ARKL och med de tilldgg och undantag som anges i FFFS
2008:25. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i den finansiella informationen.

Resultatrékning
1 januari — 31 december

mkr 2011 2010
Ranteintakter 5401,6 3025,0
Rantekostnader -4 829,0 -2593,0
Ré&ntenetto 572,6 432,1
Provisionskostnader -8,6 -4,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 72,1 17,2
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,3
Summa rorelseintakter 636,2 445,1
Allmanna administrationskostnader -230,0 -160,5
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -2,5 -2,7
Ovriga rorelsekostnader -7,6 -6,2
Summa kostnader -240,1 -169,4
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Rorelseresultat
Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultat
1 januari - 31 december

mkr
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella tillgadngar som kan séljas, 6verfort till arets resultat
Lane- och kundfordringar

Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat
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396,1 275,7
13,9 -83,2
-109,4 -51,9
300,6 140,6
2011 2010
300,6 140,6
-99,0 -68,1
-0,2 0,9
-4,2 -4,2
27,2 18,8
-76,2 -52,6
224.,4 88,0




7.4 Balansrakning
Per den 31 december

mkr 2011 2010
Tillgangar

Kassa 0,0 0,0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser 10 841,7 12 887,7
Utlaning till kreditinstitut 17345 1697,6
Utlaning 168 070,5 133729,1
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 39518,7 28 759,5
Aktier och andelar 1,3 1,0
Aktier och andelar i intresseféretag 0,5 0,5
Derivat 13 687,2 13 024,0
Materiella tillgangar 6,7 6,9
Ovriga tillgdngar 148,3 67,5
Forutbetalda kostnhader och upplupna intakter 19,0 26,4
Summa tillgangar 234 028,4 190 200,2

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 41494 3438,9
Emitterade vardepapper 218 037,4 173851,9
Derivat 9 354,5 10 794,2
Ovriga skulder 455,4 66,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1115 44,1
Avséttningar 1,6 1,2
Efterstallda skulder 1 000,2 1002,9
Summa skulder och avsattningar 233110,0 189199,5
Obeskattade reserver 204,0 217,9
Eget kapital 714,4 782,8
Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 923 850 respektive 2 734 550 st aktier och kvot- 2924 273,4
varde 100 kr)

Pagaende nyemission (0 respektive 150 000 st aktier och kvot- - 15,0
véarde 100 kr)

Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -87,6 -11,3
Balanserad vinst 1915 347,6
Arets resultat 300,6 140,6
Summa eget kapital 714,4 782,8

Summa skulder, avsattningar och eget kapital 234 028,4 190 200,2

Poster inom linjen

Stéllda sakerheter for egna skulder 3516,9 4 808,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden

Utstallda lanel6ften 1576,0 1856,0
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7.5 Kassaflédesanalys
1 januari -31 december

mkr 2011 2010

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 396,0 275,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -10,6 88,0
Betald inkomstskatt -84,4 -121,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av

den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder 301,0 2427
Forandring av rantebarande vardepapper -8412,1 6 163,7
Forandring av utlaning -32978,2 -11 143,9
Forandring av 6vriga tillgangar -11,7 -11,3
Forandring av 6vriga skulder 125,6 -235,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 975,4 -4 983,8

Investeringsverksamheten

Avyttring av materiella tillgangar - 0,4
Forvarv av materiella tillgangar -2,3 -6,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,3 -6,0

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 143 755,1 99 606,1
Inlésen av réantebarande vardepapper -102 716,1 -94 345,9
Forlagslan - 1000,0
Nyemission 3,9 18,8
Lamnat koncernbidrag -27,7 -19,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 015,2 6 259,7
Arets kassaflode 37,5 1269,9
Likvida medel vid periodens bérjan 1697,6 427,7
Likvida medel vid arets slut 17351 1697,6

Kassaflodesanalysen ar framtagen med indirekt metod. Rorelseresultat har korrigerats for foréndringar
som inte ingar i den lopande verksamheten. Kassafloden redovisas indelade i in- och utbetalningar fran
den Idpande verksamheten, investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

Likvida medel bestar i sin helhet av utldning till kreditinstitut.

2011 2010
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet
Avskrivningar 2,5 2,7
Kursdifferenser fran forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 -1,2
Orealiserade marknadsvardesforandringar -13,1 86,5
Summa -10,6 88,0
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflodet
Erhallen ranta 50329 2923,0
Erlagd ranta -4 459,3 -2 4540
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7.6 Nyckeltal

2007 — 2011

mkr 2011 2010 2009 2008 2007
Tillvaxt

Utlaning (forandring i %) 25,7 8,2 18,1 34,3 16,7
Rantenetto (férandring i %) 32,5 13,1 151,3 91,0 -20,6

Konsolidering

Kapitalbas i % av balansomslutning 0,81 0,99 0,40 0,34 0,37
Justerad kapitalbas i % av balansomslutning ! 0,95 0,99 0,40 0,34 0,37
Kapitaltackningskvot 571 10,09 4,24 3,35 1,81
Justerad kapitaltackningskvot * 6,72 10,09 4,24 3,35 1,81
Kapitaltackningsgrad (%) 457 80,7 33,9 26,8 14,5
Justerad kapitaltackningsgrad (%) * 53,7 80,7 33,9 26,8 14,5

Effektivitet

Forvaltningskostnader i % av utléning * 0,143 0,127 0,109 0,083 0,103
Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgif- 0,093 0,096 0,088 0,083 0,103
ten i % av utlaning

Forvaltningskostnader i % av balansomslutning * 0,103 0,089 0,073 0,061 0,073
Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgif- 0,067 0,067 0,059 0,061 0,073

ten i % av balansomslutning

Utl&ning/anstalld (mkr) 2848,7 2523,2 25229 25526 21064
Forandring (%) 12,9 0,0 -1,2 21,2 19,8
Réntabilitet

Rorelseresultat efter schablonskatt i % av ge- 32,28 23,45 38,32 12,06 6,34

nomshnittligt eget kapital

K/l tal

Summa kostnader i relation till réntenetto samt 0,42 0,39 0,35 0,57 1,00
Ovriga rorelseintakter

Ovriga uppgifter
Antal anstéllda vid arets utgang 59 53 49 41 37

! Justerad kapitalbas: kapitalbas justerad for kapitaltiliskottet frin Kommuninvest ekonomisk férening som
skall beslutas pé féreningsstamman 2012 avseende innevarande ars resultat. Kapitaltillskottet avseende
2011 ars resultat uppgar till 276 mkr. Justerad kapitalbas anvands vid berakning av Justerad kapitalbas i
procent av balansomslutning, Justerad kapitaltdckningskvot samt vid berékning av Justerad kapitaltack-
ningsgrad.

2 Med forvaltningskostnader avses allmanna administrationskostnader, avskrivningar samt 6vriga rorelse-
kostnader.
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8 INFORMATION SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Foljande handlingar utgér genom hénvisning en del av Prospektet. Handlingarna har offentlig-
gjorts tidigare och givits in till Finansinspektionen i samband med ingivandet av detta Prospekt.

(a) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2011;

(b) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2010; samt

(c) Bolagsordning antagen pa arsstamma den 2 april 2009 (Verksamhetsféremalet finns angivet i
bolagsordningens § 3).

Nedanstaende forteckning innehaller sidhanvisningar till olika delar i respektive arsredovisning
och delarsrapport:

Arsredovisning fér 2011

Riskhantering 40
Redovisningsprinciper 60
Resultatrékning 56
Balansrakning 57
Noter 60-79
Revisionsberattelse 83

Arsredovisning fér 2010

Riskhantering 40
Redovisningsprinciper 52
Resultatrékning 48
Balansrakning 49
Noter 52-71
Revisionsberattelse 75

Handlingar som hélls tillgangliga:

Kopior av foljande handlingar halls tillgangliga i pappersform pa Bolagets kontor under Prospek-
tets giltighetstid:

€) Bolagets registreringsbevis och aktuell bolagsordning;

(b) Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2011 och 2010;

(c) Borgensférbindelsen (se sidan 13); och

(d) Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet som godkénts och registrerats av Finans-

inspektionen samt Slutliga Villkor fér Obligationslan utgivna under Prospektet.

Handlingar enligt (b) och (d) ovan halls aven tillgangliga i elektronisk form pa& Bolagets hemsida,
www.kommuninvest.org.
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ADRESSER

Emittent

Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Drottninggatan 2

Box 124, 701 42 Orebro

Tel: 010-470 87 00

Fax: 019-12 11 98
www.kommuninvest.org

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial

Norrmalmstorg 1, Box 7523,

103 92 Stockholm

Tel: 08-568 808 98

Nordea Bank Finland Abp
c/o Nordea Markets
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Tel: 08-641 81 40

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
SEB Merchant Banking, Capital Markets

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
Tel: 08-506 231 70

Central vardepappersférvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Tel: 08-402 90 00

Ledarbank

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
Regeringsgatan 13

105 34 Stockholm

Tel: 08-585 900 00

Fax: 08-411 85 23
www.swedbank.se

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blaiseholmstorg 11

106 70 Stockholm

Tel: 08-463 46 50

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
Regeringsgatan 13

105 34 Stockholm

Tel: 08-700 99 00
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