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1. SAMMANFATTNING

Punkt B.12 i sammanfattningens Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare ska
ersattas med foljande information:

B.12

Historisk finansiell
information samt
forklaring om att inga
vasentliga negativa
foérandringar har &gt rum
efter den period som
omfattas av den historiska
finansiella informationen:

Nedan lamnas viss utvald reviderad finansiell information for
Bolaget i sammandrag. Informationen har hamtats fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2014
samt Bolagets delarsrapport avseende perioden 1 januari 2016 —
30 juni 2016. Informationen i arsredovisningarna har granskats av
Bolagets revisorer och informationen i delarsrapporten har
Oversiktligt granskats av Bolagets revisorer. Prospektet innehaller
nyckeltal som anvands som matt for att anvandas i
tilsynssammanhang och som definieras i Europaparlamentets
och radets foérordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om
andring av forordning (EV) nr 648/2012
("Kapitalkravsférordningen”) samt nyckeltal som inte har
berdknats enligt IFRS eller definieras i Kapitalkravsforordningen.
Redovisade nyckeltal har granskats och reviderats av Bolagets
revisor. Bolagets uppfattning &r att dessa nyckeltal har, givet
Bolagets verksamhet, storre relevans for investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande underlag for be-domningen av Bolagets
resultatutveckling och finansiella stéllning. De nyckeltal som inte
har beraknats enligt IFRS eller definieras i
Kapitalkravsforordningen &r inte nodvandigtvis jamforbara med
liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. Nyckeltalen bor darfér inte
betraktas separat fran, eller som substitut for, Bolagets finansiella
information som upprattas i enlighet med IFRS. Redovisade
nycketal har beraknats utifran tidigare finansiella perioder.

| sina revisionsberattelser har revisorerna forklarat att respektive
arsredovisning har upprattats i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Bolagets finansiella
stéllning. Revisorerna har inte lamnat nagra anmarkningar pa
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2014. Samtliga
av EU godkénda International Financial Reporting Standards
("IFRS") och uttalanden har tillampats och féljts av Bolaget sa
langt detta har varit mgjligt inom ramen for lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag ("ARKL”)
och med de tillagg och undantag som anges i FFFS 2008:25.

Inga véasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter
har agt rum sedan offentliggérandet av den senast reviderade
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finansiella rapporten.

Inga vasentligt negativa forandringar i Bolagets finansiella
situation eller stallning p& marknaden har &gt rum sedan
offentliggérandet av delarsrapporten for perioden 1 januari -30

juni 2016.

Resultatréakning

Ranteintakter
Rantekostnader

Réntenetto

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella

transaktioner

Ovriga rérelseintéakter

Summa rorelseintakter

Allmanna

administrationskostnader

Avskrivn immateriella
anlaggningstillgangar

Avskrivn materiella
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa kostnader

Nedskrivning av finansiella

anlaggningstillgangar

Roérelseresultat

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Rapport dver totalresultat

1 januari - 30 juni

(oreviderad information)

1 januari - 31 december
(fran reviderad information)

Mnkr 2016 2015 2015 2014
349,1 975,4 1438,3 3650,8
236 -604.8 -639.8 -27356
372,7 370,6 7985 915,2
-3,6 2,7 5,3 5,1
-246,7 -158,1 165,7 101,9
2.7 1.2 2.7 1.3
125,1 211,0 961,6 1013,3
-106,9 -138,7 -283,0 -274,7
211 -0,4 -4,0 -0,4
-0,9 -1,0 -1,9 -2,9
-1.2 -2.0 -4.2 -5,9
1111 -142,1 -293,1 -283,9
- - -13,0 -

14,0 68,9 655,5 729,4
-3.1 -15.6 -94.2 -161.0
10,9 53,3 561.3 568.4
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Mnkr
Nettoresultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrakningen:

Finansiella tillgangar som kan
sdljas

Finansiella tillgdngar som kan
sdljas, dverfort till
resultatrakningen

Skatt hanforlig poster som
senare kan
omklassificera till
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat

1 januari — 30 juni

1 januari — 31 december

Totalresultat

Balansrékning

2016 2015 2015 2014
10,9 53,3 561,3 568,4
43,1 -48,7 -60,2 0,8
- - 0,1 -6,8
95 __ 107 32 _ 13
33,6 -38,0 -46,9 -4.7
44,5 15,3 514,4 563,7
Per 30 juni Per 31 december

(oreviderad information)

mnkr 2016
Tillgangar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 257111
Utlaning till kreditinstitut 1478,0
Utlaning 268 882,8
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 45 393,6
Aktier och andelar 31
Aktier och andelar i
intresseféretag -
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0
Derivat 25 269,4

2015

28 260,3
5116,2
242 088,9

48 211,7
2,6

0,5
32,0
26 926,1

(fran reviderad information)

2015 2014

16 839,4 15 204,1
699,9 4022,1
254 421,7 222 803,7
45 688,4 45 974,5
2,8 2,4

0,5 0,5

42,0 32,0

22 775,6 23 848,8
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Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Aktuell skattefordran
Ovriga tillgangar
Uppskjuten skattefordran

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder, avsattningar och eget
kapital

Skulder till kreditinstitut
Emitterade vardepapper
Derivat

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Avséttningar for pension och
liknande ataganden

Efterstallda skulder

Summa skulder och
avsattningar

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Reservfond

Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde

Balanserad vinst / ansamlad
forlust

Periodens resultat
Summa eget kapital

Summa skulder, avséttningar &

14,6 55 15,7 6,0
4,3 3,1 4,6 1,6

1115 117,3 79,0 79,0
179,0 14,8 17,0 14,9
28,1 54,6 28,1 54,6

29.1 16,6 11,6 7.9

367 146.6 350 850,2 340 626.3 312 052.1
2 708,0 23829 2 303,5 4800,6
346 626,1 265 910,1 318 943,6 292 318,0
10 413,3 13 864,4 117231 10 628,3
367,4 125,6 2163,5 789,9
148,5 190,3 144,9 136,8

3,8 3,2 3.4 3,0
1.000,0 1.000,0 1.000,0 1000,1
361 267.1 347 7795 336 282,0 309 676.7
5417,1 27264 39264 2 046,4
0,8 - - -

17,5 17,5 17,5 17,5

-0,7 -25,4 -34,3 12,6
433,9 298,9 -126,6 -269,5
10.9 53,3 561,3 568.4
5879,5 3070,7 43443 23754
367 146,6 350 850,2 340 626,3 312 052,1




eget kapital

mnkr

Tillvaxt

Utlaning (forandring i %)

Konsolidering®

Primérkapitalrelation (%)

Totalkapitalrelation (%)
(%)

forlagslan (%)

Effektivitet

utlaning

balansomslutning

stabilitetsavgiften i % av
balansomslutning

Utl&ning/anstalld

Forandring (%)

Rantabilitet
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Nyckeltal 2014-2016

Rantenetto (foréandring i %)

Karnprimarkapitalrelation (%)

Bruttosoliditetsgrad enligt CRR

Bruttosoliditetsgrad inklusive

Forvaltningskostnader?® i % av
Forvaltningskostnader exklusive
stabilitetsavgiften i % av utlaning

Forvaltningskostnader i % av

Forvaltningskostnader exklusive

Avkastning pa tillgangar (%)

Per 30 juni
(oreviderad
information)

2016

Redovisas €j

Redovisas €]

Redovisas €j
Redovisas €j

Redovisas €]

1,56%

1,84%

Redovisas €]
Redovisas €]
Redovisas €j
Redovisas €]
Redovisas €]

Redovisas €j

Redovisas €j

Per 31 december

(fran reviderad information)

2015

14,2
-12,8

44,6
44,6
59,8

0,87

1,16

0,115

0,068

0,086

0,051

2993,2

34
0,165

2014

6,8
-5,6

34,6
34,6
49,3

0,76

1,09

0,127

0,078

0,091

0,055

2893,6

-2,9
0,182

! Nyckeltalen Karnpriméarkapitalrelation (%), Priméarkapitalrelation (%), Totalkapitalrelation (%) och Bruttosoliditetsgrad

enligt CRR (%) utgor matt som tas fram for att framst anvandas i tillsynssammanhang och definieras i

Kapitalkravsforordningen.

2 Med férvaltningskostader avses allménna administrationskostnader, avskrivningar samt 6vriga rérelsekostnader.
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Rorelseresultat efter
schablonskatt i % av
genomsnittligt eget kapital Redovisas €j 15,22 27,73

Rorelseresultat exklusive effekter
av orealiserade
marknadsvardesférandringar 2717 245,4 Redovisas €]

K/l tal

Summa kostnader i relation till
rantenetto samt dvriga
rorelseintakter Redovisas €] 0,37 0,31

Ovriga uppgifter
Antal anstéllda vid arets utgang 87 85 77

Definitioner av nyckeltal

Tillvaxt

Utlaning (forandring i %) Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Utlaning (féréandring i %)”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma utveckling av affarsvolym oaktat
rantenivder. Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; differensen mellan utlaningsvolym
(nominellt) vid utgdngen av perioden och
utlaningsvolym (nominellt) vid ingadngen av
perioden, dividerat med utl&ningsvolym (nominellt)
vid ingangen av perioden.

Rantenetto (foréandring i %) Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Rantenetto (férandring i %)”, ett matt
som Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma utveckling av en av de centrala
resultatdrivande affarsparametrarna.
Kommuninvest definierar nyckeltalet enligt féljande;
férandringen av redovisat rantenetto (definierat som
ranteintakter minus rantekostnader) fran utgangen
av foregdende rakenskapsar uttryckt i procent.

Konsolidering

Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%) Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Bruttosoliditetsgrad inklusive férlagslan
(%)”. " Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%)”
ar ett matt som Kommuninvest betraktar som
relevant for att beddma hur val Kommuninvest
uppfyller planerade kommande regelverkskravet
avseende bruttosoliditet, givet att Kommuninvest




KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Effektivitet

Forvaltningskostnader i % av utlaning

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av utlaning

Forvaltningskostnader i % av balansomslutning

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av balansomslutning

har ersatt ett befintligt utestaende forlagslan med
ett nytt forlagslan eller annan kapitalform som kan
medraknas som primarkapital. Kommuninvest
definierar nyckeltalet enligt foljande;
Kommuninvests priméarkapital plus forlagslan
dividerat med Kommuninvests totala
exponeringsmatt (forlagslanet utgor i sin helhet
balansrékningsposten Efterstéllda skulder).

"Forvaltningskostnader i % av utlaning” ar ett matt
som Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma organisationens évergripande
kostnadseffektivitet i fornallande till utlaningsvolym.
Mattet visar hur kostnadseffektiv organisationen &r i
forhallande till utl&ningsvolym, oaktat storleken pa
likviditetsreserven, derivatportféljen och andra
tillgdngsposter i balansrakningen. Kommuninvest
definierar nyckeltalet enligt foljande; totala
forvaltningskostnader under verksamhetsaret i
forhallande till det redovisade vardet av utlaningen
per bokslutsdagen (med férvaltningskostnader
avses allménna administrationskostnader,
avskrivningar samt 6vriga rorelsekostnader).

"Férvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av utlaning” ar ett matt som Kommuninvest
betraktar som relevant for att beddéma
organisationens overgripande kostnadseffektivitet i
forhallande till utlaningsvolym, oaktat storleken pa
likviditetsreserven, derivatportféljen och andra
tillgangsposter i balansrakningen samt rensat for
lagstadgade kostnader for stabilitetsavgiften. Mattet
visar hur kostnadseffektiv organisationen ar i
forhallande till utldningsvolym och paverkningsbara
kostnader. Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; totala férvaltningskostnader under
rékenskapsperioden, exklusive stabilitetsavgiften, i
forhallande till det redovisade vardet av utldningen
per bokslutsdagen.

"Forvaltningskostnader i % av balansomslutning” ar
ett matt som Kommuninvest betraktar som relevant
for att bedéma organisationens dvergripande
kostnadseffektivitet i forhallande till
balansomslutning. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt féljande; Totala
férvaltningskostnader under rakenskapsperioden i
forhallande till balansomslutningen per
bokslutsdagen.

"Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av balansomslutning” ar ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedéma organisationens évergripande
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Utlaning/anstalld (mnkr

Utlaning/anstalld (férandring, %)

Avkastning pa tillgangar (%)

Rantabilitet

Rorelseresultat efter schablonskatt i % av
genomshnittligt eget kapital

Rorelseresultat exklusive effekter av orealiserade
marknadsvardesférandringar

kostnadseffektivitet i forhallande till
balansomslutning rensat for lagstadgade kostnader
for stabilitetsavgiften. Mattet visar hur
kostnadseffektiv organisationen &r i férhallande till
total balansomslutning och paverkningsbara
kostnader. Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; totala forvaltningskostnader under
rékenskapsperioden, exklusive stabilitetsavgiften, i
forhallande till balansomslutningen per
bokslutsdagen.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Utlaning/anstalld (mnkr)”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedoma utveckling av affarsvolym i forhallande till
organisationens storlek. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt féljande; det redovisade vardet av
utlaningen per bokslutsdagen i forhallande till
antalet anstallda per bokslutsdagen.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Utlaning/anstalld (mnkr)”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedoma utveckling av affarsvolym i férhallande till
organisationens storlek. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt foljande; forandring i forhallandet
mellan redovisade vardet av utlaningen och antalet
anstallda fran utgangen av féregaende
rakenskapsar uttryckt i procent.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Avkastning pa tillgangar (%)”.
Kommuninvest definierar nyckeltalet enligt féljande;
periodens resultat (resultat efter
bokslutsdispositioner och skatt) i forhallande till
totala tillgangar uttryckt i procent.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Rorelseresultat efter schablonskatt i %
av genomsnittligt eget kapital’. Kommuninvest
definierar nyckeltalet enligt féljande; rorelsens
resultat (resultat innan bokslutsdispositioner och
skatt) efter en schablonskatt om 22 procent uttryckt
i procent av genomsnittligt eget kapital for aktuellt
och foregaende verksamhetsar.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Rorelseresultat exklusive effekter av
orealiserade marknadsvardesforandringar”, ett matt
som Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddéma Kommuninvests underliggande
intjaningsféormaga. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt féljande; rérelsens resultat
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reducerat med resultatet av orealiserade
marknadsvardesforandringar som ingar i
resultatrakningsposten Nettoresultat av finansiella

transaktionen.
K/l tal
Summa kostnader i relation till réntenetto samt Kommuninvest anvander sig av det alternativa
ovriga rorelseintakter nyckeltalet ” Summa kostnader i relation till

rantenetto samt 6vriga rorelseintékter”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma relationen mellan kostnader och intakter
(s.k. Kl-tal). Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; totala férvaltningskostnader i
forhallande till summan av verksamhetséarets
réntenetto (definierat som ranteintékter minus
réantekostnader) och dvriga rorelseintékter.

2. KOMMUNINVEST I SVERIGE AB

Nuvarande avsnitt 6.3.5 - Andra handelser av betydelse, ska i sin helhet erséttas med
foljande information:

"Det har inte intraffat nagra vasentliga forandringar i Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden efter offentliggdrandet av delarsrapporten for perioden 1 januari -
30 juni 2016."
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3.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nuvarande avsnitt 7.1- Inledning, ska i dess helhet ersattas med foljande information:

"Inledning

Nedan lamnas viss utvald reviderad finansiell information fér Bolaget i sammandrag. Informationen
har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2014 samt
Bolagets delarsrapport avseende perioden 1 januari 2016 — 30 juni 2016. Informationen i
arsredovisningarna har granskats av Bolagets revisorer och informationen i delarsrapporten har
oversiktligt granskats av Bolagets revisorer. Prospektet innehaller nyckeltal som anvands som matt
for att anvandas i tillsynssamman-hang och som definieras i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och
vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 ("Kapitalkravsfoérordningen”)
samt nyckeltal som inte har berédknats enligt IFRS eller definieras i Kapitalkravsférordningen.
Redovisade nyckeltal har granskats och reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att
dessa nyckeltal har, givet Bolagets verksamhet, stérre relevans fér investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande underlag fér bedémningen av
Bolagets resultatutveckling och finansiella stalining. De nyckeltal som inte har beréknats enligt
IFRS eller definieras i Kapitalkravsférordningen &r inte nédvandigtvis jamférbara med liknande matt
som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. Nyckeltalen bor
darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut for, Bolagets finansiella information som
upprattas i enlighet med IFRS. Redovisade nycketal har beraknats utifran tidigare finansiella
perioder.

| sina revisionsberattelser har revisorerna forklarat att respektive arsredovisning har uppréttats i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Bolagets finansiella stallning. Revisorerna har inte lamnat
nagra anmarkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2014.

Den finansiella informationen nedan bér lasas tillsammans med o6vrig information i respektive
arsredovisning och i revisionsberattelserna.

Forutom vad som uttryckligen anges i detta Prospekt, har ingen information granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer."

Nuvarande avsnitt 7.3- Resultatrédkning, ska erséttas med foljande information:

"Resultatrakning

1 januari - 30 juni 1januari - 31 december
(oreviderad information) (fran reviderad information)
Mnkr 2016 2015 2015 2014
Réanteintakter 349,1 975,4 1438,3 3650,8
Réantekostnader 23,6 -604,8 -639,8 -2 735,6
Réntenetto 372,7 370,6 798,5 915,2

Provisionskostnader -3,6 -2,7 -5,3 51
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Nettoresultat av finansiella

transaktioner -246,7 -158,1 165,7 101,9
Ovriga rorelseintakter 2.7 1.2 2.7 1.3
Summa rorelseintakter 125,1 211,0 961,6 1013,3
Allmanna

administrationskostnader -106,9 -138,7 -283,0 -274,7
Avskrivn immateriella

anlaggningstillgangar -2,1 -0,4 -4,0 -0,4
Avskrivn materiella

anlaggningstillgangar -0,9 -1,0 -1,9 -2,9
Ovriga rorelsekostnader -1.2 -2,0 -4,2 -5,9
Summa kostnader -111,1 -142,1 -293,1 -283,9

Nedskrivning av finansiella

anlaggningstillgangar - - -13,0 -
Rorelseresultat 14,0 68,9 655,5 729,4
Skatt pa periodens resultat 3.1 -15,6 -94.2 -161,0
Periodens resultat 10,9 53,3 561,3 568.4

Rapport dver totalresultat

1 januari - 30 juni 1januari - 31 december

(oreviderad information) (fran reviderad information)
Mnkr 2016 2015 2015 2014
Nettoresultat 10,9 53,3 561,3 568,4
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrakningen:
Finansiella tillgdngar som kan
séljas 43,1 -48,7 -60,2 0,8
Finansiella tillgadngar som kan
séljas, overfort till
resultatrakningen - - 0,1 -6,8

Skatt hanforlig poster som
senare kan -95 10,7 13,2 1,3
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omklassificera till
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat 33,6 -38,0 -46.9 -4.7
Totalresultat 445 15,3 514,4 563,7

Nuvarande avsnitt 7.4- Balansrakning, ska erséttas med foljande information:

"Balansrakning

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
(oreviderad information) (fran reviderad information)
mnkr 2016 2015 2015 2014
Tillgangar
Bel&ningsbara
statsskuldforbindelser 25711,1 28 260,3 16 839,4 15 204,1
Utlaning till kreditinstitut 1478,0 5116,2 699,9 4022,1
Utlaning 268 882,8 242 088,9 254 4217 222 803,7
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 45 393,6 48 211,7 45 688,4 459745
Aktier och andelar 3,1 2,6 2,8 2,4
Aktier och andelar i
intressefbretag - 0,5 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 32,0 42,0 32,0
Derivat 25269,4 26 926,1 22 775,6 23 848,8
Immateriella tillgangar 14,6 55 15,7 6,0
Materiella tillgangar 4,3 3.1 4,6 1,6
Aktuell skattefordran 1115 117,3 79,0 79,0
Ovriga tillgangar 179,0 14,8 17,0 14,9
Uppskjuten skattefordran 28,1 54,6 28,1 54,6
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 291 16,6 11,6 79
Summa tillgangar 367 146.6 350 850,2 340 626,3 312 052,1

Skulder, avsattningar och eget
kapital

Skulder till kreditinstitut 2708,0 23829 23035 4 800,6
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Emitterade vardepapper 346 626,1 265 910,1 318 943,6 292 318,0
Derivat 10 413,3 13 864,4 11 723,1 10 628,3
Ovriga skulder 367,4 125,6 2163,5 789,9
Upplupna kostnader och 148,5 190,3 1449 136,8
forutbetalda intékter

Avséttningar for pension och

liknande ataganden 3,8 3,2 3,4 3,0
Efterstéllda skulder 1 000,0 1 000,0 1 000,0 1000,1
Summa skulder o avséttningar 361 267.1 347 779,5 336 282.0 309 6767
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5417,1 27264 39264 2046,4
Fond for utvecklingsutgifter 0,8 - - -
Reservfond 17,5 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -0,7 -25,4 -34,3 12,6
Balanserad vinst / ansamlad

forlust 433,9 298,9 -126,6 -269,5
Periodens resultat 10,9 53,3 561,3 568.4
Summa eget kapital 5879,5 3070,7 4344,3 2 375,4
Summa skulder, avsattningar &

eget kapital 367 146,6 350 850,2 340 626,3 312 052,1

Nuvarande avsnitt 7.5- Kassaflodesanalys, ska ersattas med foljande information:

"Kassaflédesanalys

1 januari - 30 juni
(oreviderad information)

mnkr 2016 2015

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 14,0 68,9

1januari - 31 december
(frén reviderad

2015

655,5

information)

2014

729,4



KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Justering for poster som inte
ingar i kassaflodet 259,3 178,1 -104,4 -62,2

Betald inkomstskatt -42,8 -43,1 66,2 -0,7

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten fore

forandringar av den

I6pande verksamhetens

tillgangar och skulder 230,5 203,9 617,3 666,5

Forandring av likviditets-

reserv -15 355,6 725,6 7 633,6 -1220,5
Forandring av utlaning -13477,5 -19 860,0 -32734,2 -11 659,3
Forandring av 6vriga

tillgangar -182,1 -8,8 -29,8 2,3
Forandring av Ovriga skulder 108,5 42,6 2,6 12,1
Kassaflode fran den

I6pande

verksamheten -28 676,2 -18 896,7 -24 510,5 -12 198,9

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella

tillgangar -0,9 -1,9 -18,1 -2,0
Forvarv av materiella
tillgangar -0,8 -0,6 -0,5 -4,3

Avyttring av materiella
tillgangar 0,3 - - -

Avyttring av aktier i
intressebolag 1,8 - - -

Kassaflode fran
investeringsverksam
heten 0,4 -2,5 -18,6 -6,3

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande

vardepapper 77 016,8 71 437,3 121 888,3 108 359,7
Forfall och aterkop av

rantebarande

vardepapper -47 153,0 -51 470,8 -103 395,5 -94 908,2
Nyemission 1490,7 680,0 1880,0 650,0

Forandring av
skuldférhallanden inom
koncernen -1 900,6 -653,2 -834,1 -696,5

Kassaflode fran
finansieringsverksam
heten 29 453,9 19 993,3 21 206,9 13 405,0
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Periodens kassafléde 778,1 1094,1 -3322,2 1199,8

Likvida medel vid
periodens boérjan 699,9 4022,1 4022,1 28223

Likvida medel vid
periodens slut® 1478,0 5116,2 699,9 4022.1

Justeringar fér poster som

ej ingari

kassaflodet

Avskrivningar 3,0 14 59 3,3

Vinst vid avyttring av
materiella
anlaggningstillgangar -0,1 - - -

Vinst vid avyttring av aktier
iintressebolag -1,3 - - -

Kursdifferenser fran
forandring av finansiella

anlaggningstillgéngar 0,0 0,2 0,9 -0,1
Orealiserade

marknadsvardesférandringar 2577 176,5 -124,2 -65,4
Nedskrivning av finansiella

anlaggningstillgangar - - 13,0 -
Summa 259,3 178,1 -104,4 -62,2

Betalda och erhéllna rantor
som ingar i
kassaflodet

Erhallen ranta 165,1 1029,4 1780,1 3820,7
Erlagd ranta® 198,8 -751,5 -978,1 -2927,5

Nuvarande avsnitt 7.6- Nyckeltal 2014-2015, ska ersattas med foljande information:

"Nyckeltal 2014-2016

% Likvida medel bestar i sin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en 16ptid om hogst 3
manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

* Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits fér Bolagets upplaning samt de betalningar
som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands

for att sakra Bolagets upplaning.
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Per 30 juni
(oreviderad
information)

Per 31 december

(frén reviderad information)

mnkr 2016 2015 2014
Tillvaxt

Utlaning (forandring i %) Redovisas €j 14,2 6,8
Rantenetto (férandring i %) Redovisas €j -12,8 -5,6
Konsolidering®

Karnprimarkapitalrelation (%) Redovisas €j 44,6 34,6
Primérkapitalrelation (%) Redovisas ej 44,6 34,6
Totalkapitalrelation (%) Redovisas ej 59,8 49,3
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR

(%) 1,56% 0,87 0,76
Bruttosoliditetsgrad inklusive

forlagslan (%) 1,84% 1,16 1,09
Effektivitet

F‘c')rvaltningskos’[nader6 i % av

utlaning Redovisas ej 0,115 0,127
Forvaltningskostnader exklusive

stabilitetsavgiften i % av utlaning Redovisas €] 0,068 0,078
Forvaltningskostnader i % av

balansomslutning Redovisas €j 0,086 0,091
Forvaltningskostnader exklusive

stabilitetsavgiften i % av

balansomslutning Redovisas ej 0,051 0,055
Utlaning/anstalld Redovisas ej 2993,2 2 893,6
Forandring (%) Redovisas €] 34 -2,9
Avkastning pa tillgangar (%) Redovisas e€j 0,165 0,182
Réntabilitet

Roérelseresultat efter

schablonskatt i % av

genomsnittligt eget kapital Redovisas €] 15,22 27,73

® Nyckeltalen Karnpriméarkapitalrelation (%), Priméarkapitalrelation (%), Totalkapitalrelation (%) och Bruttosoliditetsgrad
enligt CRR (%) utgor matt som tas fram for att framst anvandas i tillsynssammanhang och definieras i
Kapitalkravsforordningen.

® Med férvaltningskostader avses allménna administrationskostnader, avskrivningar samt évriga rérelsekostnader.
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Rorelseresultat exklusive effekter
av orealiserade
marknadsvardesforandringar

K/l tal

Summa kostnader i relation till
rantenetto samt évriga
rérelseintakter

Ovriga uppgifter

Antal anstéallda vid arets utgang

Definitioner av nyckeltal

Tillvaxt

Utlaning (forandring i %)

Réntenetto (forandring i %)

Konsolidering

Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%)

2717 245,4 Redovisas €j
Redovisas €j 0,37 0,31
87 85 77

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Utlaning (férandring i %)”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma utveckling av affarsvolym oaktat
rantenivaer. Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; differensen mellan utlaningsvolym
(nominellt) vid utgangen av perioden och
utlaningsvolym (nominellt) vid ingadngen av
perioden, dividerat med utlaningsvolym (nominellt)
vid ingangen av perioden.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Rantenetto (férandring i %)’, ett matt
som Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedéma utveckling av en av de centrala
resultatdrivande affarsparametrarna.
Kommuninvest definierar nyckeltalet enligt féljande;
foérandringen av redovisat rantenetto (definierat som
ranteintakter minus rantekostnader) fran utgangen
av foregdende rakenskapsar uttryckt i procent.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet " Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan
(%)”. ” Bruttosoliditetsgrad inklusive férlagslan (%)”
ar ett matt som Kommuninvest betraktar som
relevant for att beddéma hur val Kommuninvest
uppfyller planerade kommande regelverkskravet
avseende bruttosoliditet, givet att Kommuninvest
har ersatt ett befintligt utestdende férlagslan med
ett nytt forlagslan eller annan kapitalform som kan
medréknas som primérkapital. Kommuninvest
definierar nyckeltalet enligt foljande;
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Effektivitet

Forvaltningskostnader i % av utlaning

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av utlaning

Forvaltningskostnader i % av balansomslutning

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av balansomslutning

Kommuninvests primarkapital plus forlagslan
dividerat med Kommuninvests totala
exponeringsmatt (férlagslanet utgér i sin helhet
balansrakningsposten Efterstallda skulder).

"Forvaltningskostnader i % av utlaning” ar ett matt
som Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma organisationens évergripande
kostnadseffektivitet i forhallande till utlaningsvolym.
Mattet visar hur kostnadseffektiv organisationen &r i
forhallande till utl&ningsvolym, oaktat storleken pa
likviditetsreserven, derivatportféljen och andra
tillgdngsposter i balansrakningen. Kommuninvest
definierar nyckeltalet enligt foljande; totala
forvaltningskostnader under verksamhetsaret i
forhallande till det redovisade véardet av utldningen
per bokslutsdagen (med forvaltningskostnader
avses allmanna administrationskostnader,
avskrivningar samt 6vriga rorelsekostnader).

"Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av utlaning” ar ett matt som Kommuninvest
betraktar som relevant for att bedéma
organisationens dvergripande kostnadseffektivitet i
forhallande till utldningsvolym, oaktat storleken pa
likviditetsreserven, derivatportféljen och andra
tillgangsposter i balansréakningen samt rensat for
lagstadgade kostnader for stabilitetsavgiften. Mattet
visar hur kostnadseffektiv organisationen &r i
forhallande till utlaningsvolym och paverkningsbara
kostnader. Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; totala forvaltningskostnader under
rakenskapsperioden, exklusive stabilitetsavgiften, i
forhallande till det redovisade vardet av utlaningen
per bokslutsdagen.

"Foérvaltningskostnader i % av balansomslutning” ar
ett matt som Kommuninvest betraktar som relevant
for att bedéma organisationens dvergripande
kostnadseffektivitet i forhallande till
balansomslutning. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt féljande; Totala
forvaltningskostnader under rakenskapsperioden i
forhallande till balansomslutningen per
bokslutsdagen.

"Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i
% av balansomslutning” ar ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddma organisationens dvergripande
kostnadseffektivitet i forhallande till
balansomslutning rensat for lagstadgade kostnader
for stabilitetsavgiften. Mattet visar hur
kostnadseffektiv organisationen ar i forhallande till
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Utlaning/anstalld (mnkr

Utlaning/anstalld (férandring, %)

Avkastning pa tillgangar (%)

Rantabilitet

Rorelseresultat efter schablonskatt i % av
genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat exklusive effekter av orealiserade
marknadsvardesforandringar

total balansomslutning och paverkningsbara
kostnader. Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; totala forvaltningskostnader under
rakenskapsperioden, exklusive stabilitetsavgiften, i
forhallande till balansomslutningen per
bokslutsdagen.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Utldning/anstalld (mnkr)”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
beddéma utveckling av affarsvolym i fornallande till
organisationens storlek. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt féljande; det redovisade vardet av
utldningen per bokslutsdagen i forhallande till
antalet anstéllda per bokslutsdagen.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet "Utlaning/anstalld (mnkr)”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedoma utveckling av affarsvolym i férhallande till
organisationens storlek. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt foljande; forandring i forhallandet
mellan redovisade vardet av utldningen och antalet
anstallda fran utgangen av foregaende
rakenskapsar uttryckt i procent.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Avkastning pa tillgangar (%)”.
Kommuninvest definierar nyckeltalet enligt foljande;
periodens resultat (resultat efter bokslutsdis-
positioner och skatt) i forhallande till totala tillgangar
uttryckt i procent.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Rorelseresultat efter schablonskatt i %
av genomsnittligt eget kapital”. Kommuninvest
definierar nyckeltalet enligt foljande; rorelsens
resultat (resultat innan bokslutsdispositioner och
skatt) efter en schablonskatt om 22 procent uttryckt
i procent av genomsnittligt eget kapital for aktuellt
och féregéende verksamhetsar.

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Rorelseresultat exklusive effekter av
orealiserade marknadsvardesférandringar”, ett matt
som Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedéma Kommuninvests underliggande
intjaningsformaga. Kommuninvest definierar
nyckeltalet enligt féljande; rorelsens resultat
reducerat med resultatet av orealiserade
marknadsvardesforandringar som ingar i
resultatrakningsposten Nettoresultat av finansiella
transaktionen.
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K/l tal

Summa kostnader i relation till rAntenetto samt
ovriga rorelseintakter

Kommuninvest anvander sig av det alternativa
nyckeltalet ” Summa kostnader i relation till
rantenetto samt 6vriga rorelseintakter”, ett matt som
Kommuninvest betraktar som relevant for att
bedtma relationen mellan kostnader och intékter
(s.k. Kl-tal). Kommuninvest definierar nyckeltalet
enligt féljande; totala forvaltningskostnader i
forhallande till summan av verksamhetsarets
rantenetto (definierat som ranteintakter minus
rantekostnader) och dvriga rorelseintakter.
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4, INFORMATION SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
Féljande andringar ska inforas i nuvarande avsnitt 8.

Forteckningen overst pa sid. 57 éver handlingar varifran information inforlivas genom
hanvisning ska kompletteras med foljande information:

"(d) Nedanstaende sidor fran Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden
1 januari - 30 juni 2016."

Uppstallningen pa sid. 52 éver den information som inforlivas med sidhéanvisningar till
olika delar i respektive rakenskapshandling ska kompletteras med féljande information:

"Delarsrapport avseende perioden 1 januari - 30 juni 2016

Riskhantering 10-11
Redovisningsprinciper 17
Resultatrakning 12
Balansrakning 13

Noter 18-22
Alternativa nyckeltal 24
Revisionsberdttelse Ej tillampligt"

Forteckningen nederst pa sid. 57 under rubriken "Handlingar som halls tillgangliga" ska
erséttas med foljande lydelse:

"Kopior av foljande handlingar halls tillgangliga i pappersform pa Bolagets kontor
under Prospektets giltighetstid:

(@) Bolagets registreringsbevis och aktuell bolagsordning;

(b) Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2014;

(c) Bolagets oreviderade deléarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2016;

(d) Borgensforbindelsen (se sidan 20); och

(e) Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet som godkénts och registrerats av
Finansinspektionen samt Slutliga Villkor fér Obligationslan utgivna under
Prospektet.

Handlingar enligt (b) och (e) ovan halls aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.kommuninvest.se / www.kommuninvest.org. Delar av ovanstaende
dokument som inte inforlivas genom hanvisning ar inte relevanta for investerarna.”
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