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KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Tillagg 2015:2 (Fi Dnr 16-3974) till Kommuninvest i Sverige AB:s
(publ) grundprospekt av den 6 maj 2015

Detta dokument utgor ett tillagg till Kommuninvest i Sverige AB:s (publ) ("Bolaget”)
grundprospekt for program for kontinuerlig utgivning av obligationer av den 6 maj 2015
(é&ndrat genom till&ggsprospekt 2015:1 som offentliggjorts av Bolaget den 10 september
2015). Tillagg 2015:2 har godkants och registrerats av Finansinspektionen samt
offentliggjorts av Bolaget den 23 mars 2016.

Detta tilldgg utgor en del av och skall 1&sas tillsammans med grundprospektet (Fi Dnr
15-5793) och tillaggsprospektet 2015:1 (Fi Dnr 15-11910). Grundprospekt och tillagg
finns att tillgd pd www.kommuninvest.se / www.kommuninvest.org och kan aven
rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget.

Tilléagget har uppréttats enligt 2 kap. 34 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument med anledning av att Bolaget den 10 mars 2016 har offentliggjort Bolagets
arsredovisning avseende perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015. Mot bakgrund av
detta uppdateras foljande delar av prospektet:

e Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare, punkt B.12,
e Avsnitt 6 — Kommuninvest i Sverige AB
o Avsnitt 6.3 — Bolagets verksamhet och syfte, och
o Avsnitt 6.9 — Bolagets agarforhallanden
e Avsnitt 7—Finansiell Information i Sammandrag,
o Avsnitt 7.1 — Inledning
Avsnitt 7.3 — Resultatrékning,
Avsnitt 7.4 — Balansrakning,
Avsnitt 7.5 — Kassafl 6desanalys, och
Avsnitt 7.6 — Nyckeltal.

O 0O OO

En investerare som innan detta tillagg offentliggtrs har gjort en anmaan om eller pa
annat satt samtyckt till kop eller teckning av de Gverlatbara vardepapper som omfattas
av grundprospektet, har i enlighet med 2 kap 34 8§ 3 st lagen (1991:980) om handel med
finangiella instrument en rétt att aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke inom tva
arbetsdagar fran offentliggorandet av detta tillagg, sista dag for dterkallelse & darmed
den 30 mars 2016.

Kommuninvest i Sverige AB (publ). Org nr: 556281-4409. Styrelsens sate: Orebro
Kommuninvest Ekonomisk férening. Org nr: 716453-2074. Styrelsens sate: Orebro
Kommuninvest Fastighets AB. Org nr: 556464-5629. Styrelsens séte: Orebro

Postadress: Box 124, 701 42 Orebro » Bestksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2
Tel: 010-47 08 700 « Fax: 019-12 11 98 « E-post: fornamn.efternamn@kommuninvest.se ¢ Internet: www.kommuninvest.se
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1. SAMMANFATTNING

Resultatrakning och balansrdkning i sammanfattningens Avsnitt B — Emittent och
eventuell garantigivare, punkt B.12, pasid. 5 - 7 i grundprospektet skautgaochi sin
helhet erséttas med foljande information:

B.12

Historisk finansiell
information samt
forklaring om att inga
vasentliga negativa
forandringar har agt rum
efter den period som
omfattas av den historiska
finansiella informationen:

Nedan aterfinns historisk finansiell information.

Inga véasentliga negativa foréandringar i Bolagets framtidsutsikter
har agt rum sedan offentliggérandet av den senast reviderade
finansiella rapporten.

Inga vasentligt negativa forandringar i Bolagets finansiella
situation eller stallning pa marknaden har &gt rum sedan
offentliggérandet av den senast reviderade finansiella rapporten.

Den historiska finansiella informationen fér Bolaget som aterfinns
nedan har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS") och &ar hamtade fran Bolagets
arsredovisningar for de aktuella perioderna.

Resultatrakning 1 januari — 31 december

Mnkr

Réanteintakter

2015 2014
14383 3 650,8

Rantekostnader -639,8 -2 735,6
Rantenetto 798,5 915,2
Provisionskostnader -5,3 -5,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 165,7 101,9
Ovriga rorelseintakter 2,7 1,3

Summa rorelseintakter

961,6 1013,3

Allmanna administrationskostnader -283,0 -274,7
Avskrivningar pd immateriella anlaggningstillgadngar -4,0 -0,4
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1,9 -2,9
Ovriga rorelsekostnader -4,2 -5,9
Summa kostnader -293,1 -283,9

Nedskrivn finansiella anlaggningstillgdngar -13,0 -
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Rorelseresultat 655,5 729,4
Skatt pa arets resultat -94,2 -161,0
Arets resultat 561,3 568,4

Rapport dver totalresultat

1 januari - 31 december

Mnkr 2015 2014
Nettoresultat 561,3 568,4
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrakningen:

Finansiella tillgangar som kan séljas -60,2 0,8

Finansiella tillgangar som kan séljas, overfort till
resultatrdkningen 0,1 -6,8

Skatt hanforlig poster som senare kan omklassificera till

resultatrakningen 13,2 1,3
Ovrigt totalresultat -46,9 -4.7
Totalresultat 514,4 563,7

Balansrakning per den 31 december

Mnkr 2015 2014

Tillgangar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser 16 839,4 15 204,1
Utlaning till kreditinstitut 699,9 4022,1
Utlaning 254 421,7 222 803,7
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 45 688,4 459745
Aktier och andelar 2,8 2,4
Aktier och andelar i intresseforetag 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterforetag 42,0 32,0
Derivat 22 775,6 23 848,8
Immateriella anlaggningstillgangar 15,7 1,6

Materiella tillgangar 4,6 6,0
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Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgangar 17,0 14,9
Uppskjuten skattefordran 28,1 54,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11,6 7,9
Summa tillgangar 340 626,3 312052,1

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 2 303,5 4 800,6
Emitterade vardepapper 318943,6 292 318,0
Derivat 117231 10 628,3
Ovriga skulder 2 163,5 789,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 144,9 136,8
Avsattningar 3,4 3,0
Efterstéllda skulder 1 000,0 1 000,1
Summa skulder och avsattningar 336282,0 309676,7
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (39 263 850 respektive 20 463 850 st aktier och 3926,4 2046,4
kvotvéarde 100 kr)

Reservfond 17,5 17,5

Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -34,3 12,6
Balanserad vinst -126,6 -269,5
Arets resultat 561,3 568,4
Summa eget kapital 43443 23754
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 340 626,3 312052,1

Poster inom linjen

Stéllda sékerheter 13307,4 21669,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden

Utstallda laneloften 2903,3 37835
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2. KOMMUNINVEST | SVERIGE AB

Nuvarande avsnitt 6.3.1 stycke 5 - Bakgrund och syfte, pasid. 39 i grundprospektet ska
utgd och i sin helhet erséttas med féljande information:

Vid Foreningens arsstamma den 16 april 2015 beslutades det att medlemmarna skulle
inbetala en arsinsats for 2015 om 679 400 000 kronor. Inbetalt belopp anvandes av
Foreningen till att teckna aktier i Bolagets nyemission beslutad den 16 april 2015,
varvid 6 800 000 aktier emitterades och tecknades, innebdrande en 6kning av Bolagets
aktiekapital med 680000000 kronor. Nyemissionsbeslutet registrerades av
Bolagsverket den 17 juni 2015. Vidare betalade medlemmarna i Foreningen frivilligt in
en sarskild insats till Foreningen under 2015. Inbetalt belopp anvandes av Foreningen
till att teckna aktier i Bolagets nyemission beslutad av Bolagets styrelse den 23 oktober
2015, varvid 12 000 000 aktier emitterades och tecknades, innebérande en okning av
Bolagets aktiekapital med 1 200 000 000 kronor. Nyemissionsbeslutet registrerades av
Bolagsverket den 23 december 2015.

Nuvarande avsnitt 6.9 - Agarforhdllanden, pa sid. 44 i grundprospektet ska utgd och i
sin helhet erséttas med f6ljande information:

"Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Kommuninvest ekonomisk forening. Bolagets
aktiekapital uppgar till 3 926 385 000 kronor fordelat pa 39 263 850 aktier av samma

dag.”

3. FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nuvarande avsnitt 7.1 - Inledning, pa sid. 46 i grundprospektet ska utga och i sin helhet
erséttas med f6ljande information:

Inledning

Nedan lamnas viss utvald finansiell information for Bolaget i sammandrag. Informationen har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2014. Informationen i
arsredovisningarna och delérsrapporterna har granskats av Bolagets revisorer. | sina
revisionsberattelser har revisorerna forklarat att respektive arsredovisning och delarsrapport har
upprattats i enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt
standard for oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Bolagets finansiella stallning. Revisorerna har inte lamnat nagra
anmarkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2014.

Den finansiella informationen nedan bor lasas tillsammans med Ovrig information i respektive
arsredovisning, delarsrapport och i revisionsberattelserna.
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Nuvarande avsnitt 7.3- Resultatrakning, pa sid. 47 i grundprospektet ska utgaochi sin
helhet erséttas med f6ljande information:

Resultatrakning 1 januari — 31 december

Mnkr 2015 2014
Rénteintakter 1438,3 3650,8
Réntekostnader -639,8 -2 735,6
Réantenetto 798,5 915,2
Provisionskostnader -5,3 5,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 165,7 101,9

Ovriga rorelseintakter

2,7 1,3

Summa rorelseintakter 961,6 1013,3
Allmanna administrationskostnader -283,0 -274,7
Avskrivn immateriella anlaggningstillgangar -4,0 -0,4
Avskrivn materiella anlaggningstillgangar -1,9 -2,9

Ovriga rérelsekostnader

4.2 -5.9

Summa kostnader -293,1 -283,9
Nedskrivn finansiella anlaggningstillgangar -13,0 -
Rorelseresultat 655,5 729,4
Skatt pa arets resultat -94,2 -161,0
Arets resultat 561,3 568,4

Rapport dver totalresultat

Jan - december
Mnkr 2015 2014
Nettoresultat 561,3 568,4
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrakningen:

Finansiella tillgangar som kan séljas -60,2 0,8
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Finansiella tillgangar som kan séljas,

overfort till resultatrdkningen 0,1 -6,8

Skatt hanforlig till poster som senare kan

omklassificera till resultatrakningen 13,2 13
Ovrigt totalresultat -46,9 __ -4.7
Totalresultat 514,4 563,7

Nuvarande avsnitt 7.4 - Balansrakning, pa sid. 48 i grundprospektet ska utga ochi sin
helhet erséttas med f6ljande information:

Balansrékning per den 31 december

mnkr 2015 2014
Tillgangar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser 16 839,4 15204,1
Utlaning till kreditinstitut 699,9 4022,1
Utlaning 254 421,7 222 803,7

Obligationer & évr réantebarande vardepapper 45688,4 45974,5

Aktier och andelar 2,8 2.4
Aktier och andelar i intresseféretag 0,5 0,5

Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 32,0

Derivat 227756 23 848,8
Immateriella tillgangar 15,7 1,6
Materiella tillgangar 4.6 6,0
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgangar 17,0 14,9
Uppskjuten skattefordran 28,1 54,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 116 79
Summa tillgangar 340 626,3 312 052,1

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 2303,5 4 800,6
Emitterade vardepapper 318 943,6 292 318,0
Derivat 11723,1 10628,3



KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Ovriga skulder 2 163,5 789,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1449 136,8
Avsattningar 3,4 3,0
Efterstallda skulder 1 000,0 1000.,1
Summa skulder och avsattningar 336 282,0 309 676.7
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3926,4 2046,4
Reservfond 17,5 17,5

Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -34,3 12,6
Ansamlad forlust -126,6 -269,5
Arets resultat 561,3 568.4
Summa eget kapital 43443 23754
Summa skulder, avsattningar & 340 626,3 312 052,1
eget kapital

Poster inom linjen

Stéllda sékerheter 13 307,4 21 669,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden

Utstallda laneloften 2903,3 37835

Nuvarande avsnitt 7.5 - Kassaflodesanalys, pasid. 49 i grundprospektet ska utga och i
sin helhet erséttas med f6ljande information:

Kassaflodesanalys 1 januari -31 december

mnkr 2015 2014

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 655,5 729,4
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Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av den I6pande verksamhetens

tillgdngar och skulder

Forandring av rantebarande vardepapper
Forandring av utlaning

Forandring av 6vriga tillgangar
Forandring av 6vriga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar
Forvarv av materiella tillgangar
Avyttring av materiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Emission av réantebarande vardepapper

Forfall och aterkop av rantebarande vardepapper
Nyemission

Lamnat koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel bestar i sin helhet av utlaning till kreditinstitut
vilka vid anskaffningstillfallet har en I6ptid om hdgst 3

manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Vinst vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar

Kursdifferenser fran férandring av finansiella

-104,4
66,2

617,3

7 633,6
-32734,2
-29,8

2,6

-24 510,5

-18,1
-0,5

-18,6

121 888,3
-103 395,5
1880,0
834,1

21 206,9

-3322,2

4022,1

699,9

59

0,9

-62,2
-0,7

666,5

-1220,5
-11 659,3
2,3

12,1
-12198,9

-2,0
-4,3

-6,3

108 359,7
-94 908,2
650,0
-696,5

13 405,0

1199,8

28223

4022,1

3,3

-0,1
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anlaggningstillgangar

Orealiserade marknadsvardesférandringar -124,2 -65,4
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 13,0 -
Summa -104,4 -62,2

Betalda och erhéallna rantor som ingar i kassaflodet
Erhallen ranta 1780,1 3820,7
Erlagd réanta -978,1 -2927,5

Nuvarande avsnitt 7.6 - Nyckeltal, pa sid. 50 i grundprospektet ska kompletteras med
foljande information avseende & 2015:

Nyckeltal 2010 — 2015

mnkr 2015
Tillvaxt

Utlaning (férandring i %) 14,2
Réantenetto (forandring i %) -12,8

Konsolidering

Karnprimarkapitalrelation (%) 44,6
Primarkapitalrelation (%) 44,6
Totalkapitalrelation (%) 59,8
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR (%) 0,87
Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%) 1,16

Effektivitet

Forvaltningskostnader i % av utlaning ! 0,115
Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i % av utlaning ! 0,068
Forvaltningskostnader i % av balansomslutning ! 0,086
Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i % av 0,051

balansomslutning *

Utlaning/anstalld (mnkr) 2993,2
Forandring (%) 3,4
Avkastning pa tillgangar (%) 0,165
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Réntabilitet

Rorelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittligt eget kapital 15,22
K/l tal

Summa férvaltningskostnader i relation till rantenetto samt évriga 0,37

rorelseintakter

Ovriga uppgifter

Antal anstéllda vid arets utgang 85

' Med forvaltningskostnader avses allmanna administrationskostnader, avskrivningar samt ovriga

rorelsekostnader.

4, INFORMATION INFORLIVAD GENOM HANVISNING
Foljande information skainforas i nuvarande avsnitt 8 pasid. 52 i grundprospektet.

| forteckningen 6verst pasid. 52 i grundprospektet 6ver handlingar varifran information
inforlivas genom hanvisning ska nuvarande avsnitt (d) utgaoch i sin helhet erséttas med
foljande information:

”(d) Nedanstéende sidor frén Bolagets arsredovisning for perioden 1 januari
2015 — 31 december 2015.”

Uppstallningen pa sid. 52 dver den information som inforlivas genom hanvisning ska
utgd och i sin helhet erséttas med féljande uppstallning till olika delar i respektive
rakenskapshandling:

Arsredovisning Arsredovisning
2015 2014
Riskhantering sid. 28 sid. 19
Redovisningsprinciper sid. 55 sid. 49
Resultatrakning sid. 48 sid. 42
Balansrakning sid. 50 sid. 33
Noter sid. 55-77 sid. 49-71

Revisionsberéttel se sid. 81 sid. 75
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Forteckningen nederst pa sid. 52 under rubriken " Handlingar som hdlIstillgangliga’ ska
utgd och i sin helhet erséttas med foljande lydel se:

"Kopior av foljande handlingar hdllstillgangligai pappersform pa Bolagets kontor
under Prospektets giltighetstid”

(a) Bolagets registreringsbevis och aktuell bolagsordning;

(b) Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2014;

(c) Borgensforbindelsen (se sidan 20); och

(d) Prospektet, eventuellatillagg till Prospektet som godkants och registrerats av
Finansinspektionen samt Slutliga Villkor for Obligationslan utgivna under
Prospektet.

Handlingar enligt (b) och (d) ovan halls &ven tillgangligai elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.kommuninvest.se / www.kommuninvest.org. Delar av ovanstéende
dokument som inte inforlivas genom hanvisning &r inte relevanta for investerarna.”




