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KOMMUNINVEST

Svenska kommuner och landsting i samverkan

Tillagg 2015:1 (Fi Dnr 15-3547) till Kommuninvest i Sverige AB:s
(publ) grundprospekt av den 6 maj 2014

Detta dokument utgor ett tilldgg till Kommuninvest i Sverige AB:s (publ) (”Bolaget”)
grundprospekt for program for kontinuerlig utgivning av obligationer av den 6 maj 2014
(&ndrat genom tillaggsprospekt 2014:1 som offentliggjorts av Bolaget den 9 september
2014). Tillagg 2015:1 har godkants och registrerats av Finansinspektionen samt
offentliggjorts av Bolaget den 17 mars 2015.

Detta tillagg skall lasas tillsammans med grundprospektet (Fi Dnr 14-5501) och
tillaggsprospektet 2014:1 (Fi Dnr 14-12186). Grundprospekt och tillagg finns att tillga
pa www.kommuninvest.se / www.kommuninvest.org och kan aven rekvireras
kostnadsfritt fran Bolaget.

Tillagget har upprattats i samband med att Bolaget den 6 mars 2015 har offentliggjort
Bolagets arsredovisning avseende perioden 1 januari 2014 — 31 december 2014. Mot
bakgrund av detta uppdateras foljande delar av prospektet:

e Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare, punkt B.12,

e Avsnitt 7 — Finansiell Information i Sammandrag,

o Avsnitt 7.1 — Inledning

Avsnitt 7.2 — Redovisningsprinciper,
Avsnitt 7.3 — Resultatrékning,
Avsnitt 7.4 — Balansrakning,
Avsnitt 7.5 — Kassaflodesanalys, och
Avsnitt 7.6 — Nyckeltal.

O O O O O

En investerare som innan detta tillagg offentliggors har gjort en anméalan om eller pa
annat satt samtyckt till kop eller teckning av de Overlatbara vardepapper som omfattas
av grundprospektet, har i enlighet med 2 kap 34 8 3 st lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument en ratt att aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke inom tva
arbetsdagar fran offentliggdrandet av detta tillagg, sista dag for aterkallelse ar darmed
den 19 mars 2015.

Kommuninvest i Sverige AB (publ). Org nr: 556281-4409. Styrelsens sate: Orebro
Kommuninvest Ekonomisk férening. Org nr: 716453-2074. Styrelsens séte: Orebro
Kommuninvest Fastighets AB. Org nr: 556464-5629. Styrelsens séte: Orebro

Postadress: Box 124, 701 42 Orebro * Bestksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2
Tel: 010-47 08 700 « Fax: 019-12 11 98 « E-post: férnamn.efternamn@kommuninvest.se * Internet: www.kommuninvest.se
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SAMMANFATTNING

Resultatrakning och balansrakning i sammanfattningens Avsnitt B — Emittent och
eventuell garantigivare, punkt B.12, ska kompletteras med féljande information:

Resultatrékning

Mnkr

Ranteintakter

1 januari — 31 december

2014 2013
3 650,8 4571,2

Réantekostnader -2735,6 -3601,7
Rantenetto 915,2 969,5
Provisionskostnader -5,1 -5,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 101,9 38,7
Ovriga rorelseintakter 1,3 0,2
Summa rorelseintakter 1013,3 1002,8
Allmanna administrationskostnader -274,7 -239,3

Avskrivn immateriella anlaggningstillgangar  -0,4 -

Avskrivn materiella anlaggningstillgangar -2,9 -2,4
Ovriga rorelsekostnader -5,9 -35
Summa kostnader -283,9 -245,2
Rorelseresultat 729,4 757,6
Skatt pa arets resultat -161,0 -166,9
Arets resultat 568,4 590,7

Rapport dver totalresultat

31
1 januari— december
Mnkr 2014 2013
Nettoresultat 568,4 590,7

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrakningen:

Finansiella tillgdngar som kan séljas 0,8 -8,3
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Finansiella tillgangar som kan séljas,

Overfort till resultatrékningen -6,8 1,0

Skatt hanforlig poster som senare kan

omklassificera till resultatrékningen 1,3 1.6
Ovrigt totalresultat 4.7 5.7
Totalresultat 563,7 585,0

Balansrékning

per 31 december

mnkr 2014 2013
Tillgangar
Bel&ningsbara statsskuldforbindelser 15204,1 14 626,2
Utlaning till kreditinstitut 4022,1 28222
Utlaning 222 803,7 208 644,0

Obligationer & 6vr réantebarande vardepapper 45 974,5 44 932,9

Aktier och andelar 2,4 2,1
Aktier och andelar i intresseftretag 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterforetag 32,0 32,0
Derivat 23848,8 62358
Materiella tillgangar 6,0 4.6
Immateriella tillgangar 1,6 -
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgangar 14,9 14,2
Uppskjuten skattefordran 54,6 54,6

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

7,9 10,6

Summa tillgangar 312052,1 277 4587

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 4 800,6 4 352,0
Emitterade vardepapper 292 318,0 256 258,7
Derivat 10628,3 13231,8
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Ovriga skulder 789,9 764,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 136,8 121,4
Avséttningar 3,0 2,5
Efterstéllda skulder 1000,1 1000,1
Summa skulder och avsattningar 309 676,7 2757311
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 2046,4 1396,4

Reservfond 17,5 17,5

Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 12,6 17,3
Balanserad vinst -269,5 -294,3
Arets resultat 568,4 590,7
Summa eget kapital 23754 1727,6

Summa skulder, avsattningar & eget kapital 312 052,1 277 458,7

Poster inom linjen

Stallda sakerheter 21 669,2 22 954,3
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden

Utstallda laneldften 3783,5 3480,0

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nuvarande avsnitt 7.1- Inledning, ska utga och i sin helhet erséttas med féljande
information:

Inledning

Nedan lamnas viss utvald finansiell information for Bolaget i sammandrag. Informationen har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2013, samt delarsrapporterna
for 1 januari — 30 juni 2014 och 2013. Informationen i rsredovisningarna och delarsrapporterna har
granskats av Bolagets revisorer. | sina revisionsberattelser har revisorerna forklarat att respektive
arsredovisning och delarsrapport har uppréttats i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag samt standard for dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation och
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ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av Bolagets finansiella stallning. Revisorerna har
inte lamnat nagra anmarkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren 2014 och 2013 eller for
delarsrapporterna for 2014 och 2013.

Den finansiella informationen nedan bor lasas tillsammans med 6vrig information i respektive
arsredovisning, deldrsrapport och i revisionsberattelserna.

Nuvarande avsnitt 7.2- Redovisningsprinciper, ska utga och i sin helhet erséttas med
foljande information:

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning och delarsrapport &ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive alla tillampliga
andringsforeskrifter. Detta innebar att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden foljs sa langt
detta &r mojligt, inom ramen fér ARKL och med de tilldgg och undantag som anges i FFFS 2008:25.
Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendationer Redovisning for juridiska personer
(RFR 2) tillampats.

Nya och andrade standarder fran 2014: IAS 32 Finansiella instrument Klassificering som innehaller
fortydliganden avseende reglerna for nar kvittning av finansiella tillgdngar och skulder far ske. Ny
standard fér koncernredovisning, IFRS 10 som ersétter IAS 27 och SIC 12. | enlighet med ARKL 7
kap 6a upprattar inte Kommuninvest koncernredovisning. Ny standard for redovisning av joint
ventures och gemensamma verksamheter, IFRS 11. Ny standard fér upplysningar fér investeringar
i dotterféretag, samarbetsarrangemang, intresseféretag och icke-konsoliderade strukturerade
foretag IAS 12. IAS 27 Separata finansiella rapporter, dndrad standard som inkluderar endast
regler for juridiska enheter. | huvudsak &r det inga fordndringar avseende redovisning och
upplysningar foér separata finansiella rapporter. Andrad standard IAS 28 Innehav i intresseforetag
och joint ventures som i huvudsak 6verensstammer med tidigare 1AS 28. IAS 36 Nedskrivningar
som &r upplysningar om atervinningsvarde for icke-finansiella tillgdngar. Ingen av dessa andringar
innebar ndgon paverkan for Kommuninvests resultat, stallning, upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas
eller stora exponeringar. Andring av IFRIC 21 Avgifter som omfattar stabilitetsavgiften men
tolkningen far ej nagon materiell paverkan pa Kommuninvests resultat, stallning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar. IAS 39 Finansiella instrument som innebér att
foretag kan fortsatta med sakringsredovisning trots att motparten i derivatkontraktet har andrats pa
grund av lagstiftning. Andringen kommer att paverka Kommuninvest d& Bolaget ej behdver upphéra
med sakringsredovisning nar motpart i derivatkontraktet &ndrats p.g.a lagstiftning.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants i delarsrapporten 2014
som i deldrsrapporten 2013 samt arsredovisningarna for 2014 och 2013.

Nuvarande avsnitt 7.3- Resultatrakning, ska kompletteras med féljande information:

1 januari — 31 december
Mnkr 2014 2013
Ranteintakter 3650,8 4 571,2
Réantekostnader -2 735,6 -3601,7
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Réantenetto 915,2 969,5
Provisionskostnader -5,1 -5,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 101,9 38,7
Ovriga rorelseintékter 1.3 0,2
Summa rorelseintakter 1013,3 1002,8
Allmanna administrationskostnader -274,7 -239,3
Avskrivn immateriella anlaggningstillgangar -0,4 -
Avskrivn materiella anlaggningstillgangar -2,9 -2,4
Ovriga rorelsekostnader -59 -3,5
Summa kostnader -283,9 -245,2
Rorelseresultat 729,4 757,6
Skatt p& &rets resultat -161,0 -166,9
Arets resultat 568,4 590,7

Rapport 6ver totalresultat

Jan - december
Mnkr 2014 2013
Nettoresultat 568,4 590,7
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrakningen:

Finansiella tillgangar som kan séljas 0,8 -8,3
Finansiella tillgdngar som kan séljas,

Overfort till resultatrékningen -6,8 1,0

Skatt hanforlig till poster som senare kan

omklassificera till resultatrakningen 1.3 1.6
Ovrigt totalresultat 47 -5,7

Totalresultat 563,7 585,0
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Nuvarande avsnitt 7.4- Balansrakning, ska kompletteras med foljande information:

per 31 december

mnkr 2014 2013
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 15204,1 14 626,2
Utlaning till kreditinstitut 4022,1 28222
Utlaning 222 803,7 208 644,0

Obligationer & 6vr réantebarande vardepapper 45 974,5 44 932,9

Aktier och andelar 2,4 2,1
Aktier och andelar i intresseftretag 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterféretag 32,0 32,0
Derivat 23848,8 62358
Materiella tillgangar 6,0 4,6
Immateriella tillgangar 1,6 -
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgéngar 14,9 14,2
Uppskjuten skattefordran 54,6 54,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7.9 10,6
Summa tillgangar 312 052,1 277 458,7

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 4 800,6 4 352,0
Emitterade vardepapper 292 318,0 256 258,7
Derivat 10628,3 13 231,8
Ovriga skulder 789,9 764,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 136,8 121,4
Avséttningar 3,0 2,5
Efterstéllda skulder 1000,1 1000,1
Summa skulder och avsattningar 309 676,7 2757311
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 046,4 1 396,4
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Reservfond 17,5 17,5

Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 12,6 17,3
Balanserad vinst -269,5 -294,3
Arets resultat 568,4 590,7
Summa eget kapital 23754 17276
Summa skulder, avsattningar & 312 052,1 277 458,7
eget kapital

Poster inom linjen

Stéllda séakerheter 21 669,2 22 954,3
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Ataganden

Utstallda laneldften 37835 3480,0

Nuvarande avsnitt 7.5- Kassaflodesanalys, ska kompletteras med foljande information
avseende perioden 1 januari — 31 december:

Kassaflédesanalys 1 januari -31 december
mnkr 2014 2013

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 729,4 757,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -62,2 -15,4
Betald inkomstskatt -0,7 -0,6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av den I6pande verksamhetens

tillgangar och skulder 666,5 741,6
Forandring av réantebarande vardepapper -1220,5 -11 840,9
Forandring av utléning -11 659,3 -8 741,7

Forandring av 6vriga tillgangar 2,3 2,1
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Forandring av 6vriga skulder 12,1 7,1

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12198,9 -19831,8

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar -2,0 -
Forvarv av materiella tillgangar -4,3 -1,6
Avyttring av materiella tillgangar - 0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,3 -1,2

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 108 359,7 126 416,0
Inlésen av rantebarande vardepapper -94 908,2 -119 342,0
Nyemission 650,0 768,0
Lamnat koncernbidrag -696,5 -805,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 405,0 7 036,7
Arets kassaflode 1199,8 -12 796,3
Likvida medel vid periodens borjan 28223 15 618,6
Likvida medel vid arets slut 4022,1 28223

Likvida medel bestar i sin helhet av utlaning till kreditinstitut
vilka vid anskaffningstillféllet har en I6ptid om hdgst 3
manader samt &r utsatta for en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 3,3 2,4
Vinst vid avyttring av materiella

anlaggningstillgangar - -0,2
Kursdifferenser fran férandring av finansiella
anlaggningstillgangar -0,1 0,0
Orealiserade marknadsvéardesférandringar -65,4 -17,6
Summa -62,2 -15,4

Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflodet
Erhéallen ranta 3820,7 4379,3
Erlagd ranta -2 927,5 -3481,0
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Nuvarande avsnitt 7.6 - Nyckeltal, ska kompletteras med f6ljande information avseende
ar 2014:

1

mnkr

Tillvéxt
Utlaning (férandring i %)

Réntenetto (férandring i %)

Konsolidering
Kéarnpriméarkapitalrelation (%)

Primérkapitalrelation (%)

Totalkapitalrelation (%)
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR (%)

Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan (%)

Effektivitet
Forvaltningskostnader i % av utlaning !

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i % av utlaning !
Forvaltningskostnader i % av balansomslutning !

Forvaltningskostnader exklusive stabilitetsavgiften i % av
balansomslutning *

Utlaning/anstalld (mnkr)
Foréandring (%)

Avkastning pa tillgangar (%)

Rantabilitet

Rorelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittligt eget kapital

K/l tal

Summa kostnader i relation till réntenetto samt dvriga rorelseintékter

Ovriga uppgifter

Antal anstallda vid arets utgang

rérelsekostnader.

2014

6,8
-5,6

34,6
34,6

49,3

0,76
1,09

0,127
0,078

0,091

0,055

2893,6
-2,9
0,182

27,73

0,31

77

2013

3,8
25,6

37,0
37,0

59,5

0,57
0,91

0,117
0,070

0,088

0,053

2980,6
-3,6
0,213

44,09

0,25

70

Med forvaltningskostnader avses allménna administrationskostnader, avskrivningar samt &vriga
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade genom hanvisning pa sid 51 kompletteras med foljande
information:

Féljande delar av Bolagets arsredovisning for 1 januari 2014 — 31 december 2014 utgor
genom hanvisning en del av Prospektet.

Resultatrakning och Rapport 6ver totalresultat sid 42-43
Balansrakning sid 44-45
Kassaflodesanalys sid 48
Noter sid 49-71
Fem ar i sammandrag? sid 72-73
Revisionsberéttelse sid 75

2 Endast informationen avseende ar 2014 inforlivas som komplettering av den
information som redan ingar i Prospektet.



