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Tillsammans for
battre villkor

Kommuninvests roll ar att erbjuda trygg och kostnads-
effektiv finansiering till sina medlemmar och kunder
- svenska kommuner, regioner, kommunala bolag

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner och regioner
tryggare och billigare &n var och en for sig.
Tillsammans kan kommunsektorn ocksa 6ka
sin kompetens inom finansférvaltning.

och andra kommunala aktorer.
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Grona lan
Kommuninvest dgs av 280 kommuner Grona lan
och 15 regioner. introducerades 2015

for finansiering av miljo-

och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har
volymen Gréna |an vuxit
till 112 mdkr.

Organisation
med tydlig
rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar:
Kommuninvest Ekonomisk férening
(Foreningen) och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Lan for social hallbarhet

Lan for social hallbarhet lanserades 2021 foér
att framja utvecklingen av social hallbarhet
i kommunsektorn. Under aret 6kade volymen
beviljad finansiering med 5 mdkr.

Start

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sénka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljardbelopp.
Det har i slutdanden gynnat medborgarna som
fatt ta del av en forbattrad samhaéllsservice
pa bade lokal och regional niva.

512

Kommuninvest Ekonomisk forening
Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen samt ansvarar
for kapitalanskaffning.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella
verksamheten med utlaning, upplaning
och likviditetsforvaltning.

Styrelsen bestar av personer med Kommuninvest har

kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

hégsta mojliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.
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Utlaningen till kunderna uppgick till
512 Mdkr vid utgangen av 2023.
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Stabil utveckling trots
turbulenta tider

Utvecklingen i var omvarld har haft stor paverkan pa den kommunala
ekonomin under aret som gatt. Nar finansmarknaderna skakade till under
varen 2023 stod Kommuninvest starkt och kunde trots oron genomféra
all upplaning enligt plan.

2023 var ett utmanande dr som i hog grad priglades av
osdkerhet i var omvirld. Vi fick erfara ett fortsatt krig i
Ukraina, ett kraftigt forsamrat sikerhetsldge i Israel och
Gaza, fortsatt hog inflation, stigande rantor och en stund-
tals volativ marknad bade globalt och lokalt. Finans-
marknaderna skakade till ordentligt under viren men
Kommuninvest stod starkt och kunde trots oron genom-
fora upplaning enligt plan. Utvecklingen i var omvirld
har haft stor paverkan pa den kommunala ekonomin.
Okad inflation och stigande rintor paverkar kostnaderna
och har bidragit till ett anstrangt ekonomiskt lage for
kommuner och regioner under 2023.

Laneskuldsutvecklingen och 6kade investeringar
igrona projekt

Trots utmaningen i var omvirld finns ett behov av kom-
munala investeringar for framtiden och var utlanings-
verksamhet hade en god utveckling under 2023. Den
totala utliningsvolymen hade en tillvixt pd 6 procent
och vid slutet av dret uppgick den till over 500 mdkr.

I oktober publicerade vi den arliga rapporten Den
kommunala ldneskulden. Rapporten summerar hur
investeringar, lan och skulder utvecklas inom kommun-
sektorn. Lids den gdrna om du inte redan har gjort det.

I den framétblickande delen av rapporten gors en
prognos over laneskuldens utveckling for tidsperioden
2023-2026. Vi ser framfor oss att investeringsvolymen
vaxer i relativt god takt de kommande éren, trots en
utmanande omvirld med minskande exploaterings- och
bostadsinvesteringar. Lineskuldstillvaxten forvintas bli
cirka 4 procent per ar under aren 2023 och 2024 samt
omkring 3 procent per ar under dren 2025 och 2026.

Under éret publicerade vi dven tva forskningsrapporter.
I mars gav vi ut fokusrapporten Hur héga dr egentligen
kommunsektorns skulder? Denna rapport forklarar de
sardrag som gor att svensk kommunsektor sticker ut i ett
internationellt perspektiv med avseende pa skuldniva.
Sveriges decentraliserade vilfirdsmodell och de kommu-
nala foretagens stora upplaningsbehov, i kombination
med en utbredd anvindning av internbanker, utgér cen-
trala forklaringsfaktorer. I juni gav vi ut rapporten All-
mdnnyttans rintekanslighet som lyfter fram vikten av att
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anpassa sin skuldforvaltningsstrategi efter de ekono-
miska forutsdttningar som respektive verksamhet har.

Under 2023 har vi mérkt av ett okat behov av investe-
ringar i grona projekt och vi har ocksa haft ett genom-
brottsar for Lan for Social Hallbarhet. Som exempel kan
namnas att Botkyrkabyggen tidigare i r beviljades 3,8
miljarder kronor genom Lan for Social Héallbarhet. Det
ror sig om en stor och langsiktig social satsning i omra-
dena Alby, Fittja och Norsborg. Utover det beviljade vi
inovember ett liknande Lan for Social Hallbarhet till
Enkopings hyresbostider.

Grona lan i forhéllande till total utldning (pa basis av
utbetald volym) 6kade under 2023 med nistan 2 pro-
centenheter och uppgick vid arsskiftet till ca 16 procent.

Lan for Social Hallbarhet hade vid arsskiftet natt upp
till 20 beviljade investeringsprojekt, 6,7 miljarder kronor
i beviljade 1an och 2,1 miljarder kronor i utbetalda lan.

Hallbar obligationsemittent

Under &ret har vi pa allvar etablerat oss i Euromarkna-
den som en hallbar gron emittent. Vi har dven emitterat
grona obligationer i us-dollar och sex och védra emis-
sioner har fortsatt motts av en stark efterfrigan pa
marknaden. Att ha langsiktiga investerare ar viktigt for
Kommuninvests mojligheter att sikra en kostnadseffek-
tiv finansiering av den grona omstillningen inom kom-
munsektorn. Kommuninvest har nu totalt 77 miljarder
SEK utestdende i 11 grona obligationer — varav fem i SEK,
tvd i usp och fyra i EUR.

Férandringariverksamheten

Kommuninvests féreningsstimma arrangerades i mars
enligt ett hybriduppldagg och med fysisk narvaro i Stock-
holm. I samband med féreningsstimman i mars valdes
Linda Frohm till ny ordférande f6r Kommuninvest eko-
nomisk forening och Erik Langby valdes till ny ordfor-
ande for Kommuninvest i Sverige AB. Kort direfter, den
1 april, tilltradde Katarina Ljungqvist som ny vd pa
Kommuninvest. Hon gick in i rollen som vd for bade
Kommuninvest ekonomisk forening och Kommuninvest
1 Sverige AB.



KOMMUNINVEST | KORTHET

MARKNADSANDELAR,
KOMMUNAL LANEFINANSIERING?

UTLANINGSPORTFOLJ
PER LANTAGARKATEGORI

Regioner
3%

Kommuner?

Kommunala 46 @)%

energiféretag
505)%

Upplaning via
Kommuninvest
60 (59) %
Uppléning via
egna marknads-
program
29(29) %
Bankupplaning
1212 %

1) Prognos avseende utestaende uppléning (siffror inom parentes avser faktisk
utestdende upplaning i enlighet med kommuners och regioners egna arsredo-
visningar per 2022-12-31).

UPPLANINGSPORTFOLJ
PER PROGRAM

Uridashi 0 (1) %

Private Placement 1 (1) %

Euro-commercial paper4 (4) %

Gréna obligationer 14 (12) %

Flerarséversikt Kommuninvest i Sverige AB

Alla grafer avser 2023-12-31. Siffror inom parentes avser 2022-12-31.

Ovriga
kommunala/
regionala
foretag
21 (2D %

Kommunala
bostadsféretag
25027)%

2) Delar av utlaningen till kommuner vidareutlanas till
kommunala bolag via kommunala internbanker.

Svenskt
obligationsprogram
55(G7)%

Benchmarkupplaning,
évriga valutor
26 (25) %

2023 2022 2021 2020 2019

Balansomslutning, mdkr 568,9 553,3 524,3 527,4 471,3
Utlaning (redovisat varde), mdkr 508,8 470,7 460,7 445,8 408,2
Arets resultat, mnkr 355,2 -42,1 375,6 179,7 307,9
Medlemmar, totalt 295 294 294 292 290
varav kommuner 280 280 280 278 278
varav regioner 15 14 14 14 2
Karnprimarkapitalrelation, % 354,9 4541 3971 302,5 126,8
Primarkapitalrelation, % 354,9 4541 3971 302,5 126,8
Total kapitalrelation, % 354,9 4541 3971 302,5 126,8
Bruttosoliditetsgrad, % 20,17 14,23 15,36 10,60 12,29
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ORDFORANDE HAR ORDET

Full fart pa vag mot
Kommuninvest 2027”

2023 var ett ar praglat av stark inflation och 6kade rantenivaer
men dar vi pa Kommuninvest fortsatt har lyckats leverera stabila lan
med goda villkor. Det har ocksa varit ett ar dar vi initierade ett
omfattande utvecklingsarbete for Kommuninvest framat.

Nu ir det dags att summera verksamhetsaret
2023. Ett otroligt spdnnande ar i sig, men ocksé
ett viktigt avstamp for det stora utvecklingsar-
bete som initierats under dret och som fram till
2027 ska ge oss ett annu bittre Kommuninvest.

For egen del har det ocksa varit ett sirskilt
intressant ar. Efter dtta 4r som ledamot av
bolagsstyrelsen fick jag den 30 mars fortroendet
att ta 6ver ordférandeklubban och ungefir
samtidigt, den 1 april, tilltradde vir nya vb
Katarina Ljungqvist. Under 2023 valde vér
tidigare vb Tomas Werngren, som tjanat oss
vil under vildigt manga &r, att ga vidare till nya
utmaningar utanfor Kommuninvest. Ett stort
tack Tomas for allt du gjort och betytt for
Kommuninvest!

Aret 2023 har naturligtvis priglats av den all-
manna ekonomiska situationen for kommuner
och regioner i ljuset av stark inflation, kraftigt
okade rdantenivder, oro for ligkonjunktur och
att statsmakterna behovt halla igen for att inte
spd pd inflationen. Vart arbete inom Kommun-
invest har under aret haft tre fokus:

e Leveransen till medlemmarna och kund-
erna i form av 1an pd goda villkor. Vi har
haft en fortsatt god utveckling av grona
lan liksom lan for social hallbarhet samt
kunnat ge bra stod och service i kundernas
finansiella arbete. Vi dar nu uppe i att ha
60 procent marknadsandel nir vi ser pa
den samlade kommun- och regionlane-
marknaden.

Det dr naturligtvis
véldigt tillfred-
stallande att vi

kan presentera ett

gott ekonomiskt
resultat for 2023
trots ett lage dér
utmaningen
med riskskatten
fortsatt har
drabbat oss med
full kraft”
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e Thardigt paverkansarbete for att
Kommuninvest framover ska slippa att
fortsatt drabbas av riskskatten. Dialogen
med Finansdepartementet dr bra, men
mycket méste pa plats, vilket bland annat
innebar paverkansarbete dven i Bryssel.

e Initierat ett omfattande utvecklingsarbete
for att modernisera Kommuninvest och
framtidssiakra var verksambhet. Till exem-
pel sa behover vi framat fa ett nytt affdrs-
system och andra nya I'T-stod pa plats.
Utover det sd ses alla styrdokument over
och vi avser vassa kundfokuset ytterligare.
Till &r 2027 ska arbetet vara pa plats.

Det ar naturligtvis valdigt tillfredstallande att vi
kan presentera ett gott ekonomiskt resultat for
2023 trots ett lige dir utmaningen med risk-
skatten fortsatt har drabbat oss med full kraft.
Vi har alla anledning att vara stolta 6ver vad vi
inom Kommuninvest presterat under aret vad
giller bade verksamhet, ekonomiskt resultat
och utvecklingskraft for framtiden!

@ Gy

Erik Langby
Bolagsstyrelsen ordférande



VD HAR ORDET

Utmanande omvarid,
tuff konjunktur och
angelagen omstallning

Okad inflation och stigande rantor har paverkat kostnadslaget och har
under aret bidragit till ett besvarligt ekonomiskt Iage, inte minst for
kommuner och regioner. Vi dr en stabil och transparent obligationsemittent
i marknaden och med starka dgare i ryggen kan vi sakerstalla att vi dven
i oroliga tider har en mycket god utlaningsberedskap.

Jagklev in i rollen som vd féor Kommuninvest i
april 2023. Med mangarig bakgrund inom bank
och finans tar jag med mig erfarenhet och kun-
skap fran finanssektorn in i en ny kontext med
dgare och kunder inom vilfirdssektorn. Det har
varit bade spannande och ett sant privilegium.
Jag vill passa pa att tacka for det varma och
Oppna mottagandet jag fitt av mina kolleger
och av de medlemmar och kunder som jag mott
under dret. 2023 har varit ett r som trots fort-
satta utmaningar i vir omvirld inneburit en fin
utveckling vad giller affirsvolymer och alldeles
sdrskilt glidjande inom héllbar finansiering. Det
gor att jag idag dr an mer Overtygad om att vi
kan vara ett kraftfullt verktyg i den angeldgna
omstillning som sker i samhillet, trots ett fort-
satt utmanande omvirldslage.

Utmanande omvirld

I varas skakade det till ordentligt pa finans-
marknaderna da forst Silicon Valley Bank kol-
lapsade och ytterligare tvd amerikanska banker
samt Credit Suisse foljde efter. Parallellt med
detta har vi haft en fortsatt utmanande omvirld
bade nir det kommer till geopolitik, sikerhet,
inflation och rinteldge. I ett sddant lige krivs
att man héller flera tankar i huvudet samtidigt.
Det geopolitiska ldget pdverkar det inhemska
sikerhetsldget med okad risk for bland annat
cyberattacker. Okad inflation och stigande rin-
tor paverkar kostnadsldget och har under aret
bidragit till ett besvarligt ekonomiskt ldge, inte
minst for kommuner och regioner.

Att hilla en hég
beredskap for att
hantera sdkerhet
och kontinuitet dr

en fraga som stén-
digt vixeribety-
delse ochsom

Kommuninvest
maste ha fortsatt

fokus pa”

Nigot som blivit tydligt under dret som gétt dr
att var robusta affarsmodell star starkt dven i en
orolig omvirld och i en tuff konjunktur med
hog inflation i Sverige. Vi dr en stabil och trans-
parent obligationsemittent i marknaden och
med starka dgare i ryggen kan vi sikerstilla att
vi dven i oroliga tider har en mycket god utla-
ningsberedskap till vara kunder. Att hdlla en
hog beredskap for att hantera sikerhet och kon-
tinuitet dr en fradga som standigt vixer i bety-
delse och som Kommuninvest maste ha fortsatt
fokus pa.

Okade investeringarinom VA-sektorn
ochigrona projekt
Vi ser tydliga okningar for kommunernas och
regionernas investeringar inom verksamhets-
fastigheter och infrastruktur. Inte minst inom
vA-sektorn, men dven i grona projekt. Ett exem-
pel pa en verksamhet som nyligen beviljats ett
gront lan dr AB Sjobohem. Genom egenprodu-
cerad el fran fornyelsebara killor blir man inte
bara sjilvforsorjande pa energi, utan bygger
dessutom ett energisystem som kan lagra 6ver-
skottsenergi i vitgasform for senare anvand-
ning. Ett av mdnga goda exempel pa investe-
ringar som bidrar till den viktiga omstillningen.
Utlaningstillvixten ckade mot slutet av dret
och landade pa drygt 6 procent for heldret, vil-
ket var hogre dn prognosticerat. Vi ser en ndgot
lagre tillvaxttakt framdt, den forvantas bli
ombkring 4 procent de kommande tre dren. Med
tanke pa ett fortsatt utmanande omvirldslage
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dar vi prognosticerar minskande exploaterings-
och bostadsinvesteringar, ir det vir bedomning
att investeringarna dnda vaxer i relativt god
takt. Inte minst mot bakgrund av behovet av
omstillning till ett hllbart samhille.

Fler gréna projekt och genombrott

for Lan for social hallbarhet

Botkyrka kommun och Botkyrkabyggen bevil-
jades under dret 3,8 miljarder kronor i Lan for
Social Héllbarhet. Det ror sig om en stor och
langsiktig social satsning i omradena Alby, Fittja
och Norsborg. Utover det har Enkopings hyres-
bostider beviljats ett liknande Lan for Social
Hallbarhet vilket dr mycket glidjande. Bida
dessa initiativ bidrar starkt till arets okning om
fem miljarder kronor i beviljad finansiering.

Aretsresultat
Vi kunde glidjande nog ater leverera ett positivt
rorelseresultat for 2023. Detta trots en fortsatt

stor och negativ paverkan av riskskatten.

Rorelseresultatet uppgick till strax under

450 miljoner kronor, efter positiv padverkan av
orealiserade marknadsvardesforandringar om
cirka 6o miljoner kronor. Det under aret stig-
ande rianteldget bidrog ocksa till att stirka
resultatet genom ett visentligt hogre rintenetto.
Vad giller riskskatten ar bedomningen att den
kommer belasta dven 2024 ars resultat, vi kom-
mer under aret fortsitta att proaktivt arbeta for
att Kommuninvest inte ska omfattas av skatten.

Kommuninvest i Sverige AB

R

Katarina Ljungqvist
Verkstallande direktor
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VART UPPDRAG

Sa bidrar Kommuninvest
till valfardsbygget

Kommuninvest star fér merparten av lanefinansieringen till
kommunsektorns investeringar. Det gadller bland annat bostader,
skolor, dldreboenden, simhallar och infrastruktur.

Genom var utlining skapar vi forutsittningar for svenska
kommuner och regioner att gora vilfardsinvesteringar pa ett
kostnadseffektivt satt. Kommuninvests andel av kommun-
sektorns uppldning har 6kat de senaste dren. I dag stdr vi for
60 procent av lanefinansieringen till kommunsektorn. For-
klaringen ar att allt fler kommuner och regioner anslutit sig
som medlemmar, vilket genererar ytterligare skalférdelar
som i kombination med en hog tillgianglighet och god radgiv-
ning ger en forstirkning av Kommuninvest konkurrenskraft.

1. Upplaning

Kommuninvest lanar [6pande upp pengar sdvil i Sverige som
pa de internationella kapitalmarknaderna. Kommunsektorns
inneboende stabilitet, i kombination med att vira medlemmar
atagit sig att solidariskt garantera Kommuninvests forplik-
telser, gor att var dterbetalningsférmaga bedoms som mycket
god. Ur ett kreditriskperspektiv betraktas Kommuninvests
upplaning som likvirdig med svenska statens upplaning. Den
laga risken tillsammans med Kommuninvests historik och
goda rykte pa kapitalmarknaden innebir att vi har tillging
till finansidrer som i allmianhet lanar ut till oss pa formanliga
villkor. For att sdkerstilla var kreditgivning och stindigt
kunna erbjuda en god nyutldningskapacitet haller vi alltid

en likviditet i reserv.

2.Laneans6kan och kreditprévning
Nir ndgon av Kommuninvests kunder beslutar att lana upp
pengar till en eller flera investeringar kontaktar kommunen
eller regionen Kommuninvest for att ldna. Normalt dr var
utlaning inte kopplad till ndgot specifikt andamal.
Eftersom vi kdnner vara kunder vil har vi god kunskap
om deras ekonomiska situation. Var kreditgivning utgdr
ifrdn utlaningsramar och kreditbeslut. Utlaningsramarna
anger det totala kreditutrymmet for respektive kommun-/
regionkoncern. Uppstar behov utéver utlaningsramen
genomfors en fordjupad analys. Utlaningsramarna ar pd sa
vis dynamiska och ingar i en kontinuerlig och aktiv kredit-
process. Kreditbesluten méste rymmas inom ramarna.

3. Gronalan och Lan for Social Hallbarhet

Kommuninvest driver tvd hillbara finansieringsprogram. De
ar utformade for att framja lokalt och regionalt hdllbarhets-
arbete. For miljo- och klimatsatsningar finns Grona lan och
for sociala satsningar Lan for Social Hallbarhet. For att
kommuner och regioner ska beviljas 1dn inom dessa program
krivs att det aktuella investeringsprojektet motsvarar for-
utbestimda kriterier och ingdr i nigon av de definierade
projektkategorierna. Ansokningar om lan provas av Miljo-
kommittén respektive Kommittén for Social Hallbarhet.
Kommuninvests hdllbara utldning finansieras i sin tur genom
upplaning i sirskilda obligationer, vilka kops av svenska och
internationella investerare. Sa langt har ett stort antal grona
obligationer emitterats. Sociala obligationer emitteras nir
volymen i den sociala utldningen blir tillrackligt stor.

4. Utbetalning avlan

Tack vare ett nira samarbete med vara kunder och en effek-
tiv och i hog grad digitaliserad kreditgivning, dr tiden fran
kundens behov av lan till dess att lanet kan betalas ut kort.
Om det ir ett Gront lan eller ett Lan for Social Hallbarhet
hanterar vi den sirskilda administration och dokumentation
som kravs for att driva hallbara finansieringsprogram, till
exempel for den externa granskningen och for effektrappor-
teringen till investerare.

5-6. Radgivning och skuldférvaltning i KI Finans

Under hela lanets 16ptid har ldntagaren kontinuerlig kontakt
med finansradgivare hos oss och tillgdng till hela Kommun-
invests samlade expertis. I den webbaserade finansforvalt-
ningstjdnsten K1 Finans har vara kunder tillgang till trans-
aktionshantering, analyser och rapportering av skulder

och tillgangar.
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VART UPPDRAG
_____________________________________________________________________________________________________________|

Investeringsbehov

Kommuninvest har alltid mojlighet att lana ut pengar
till kommuner och regioner. Nar en kommun eller
region har uppskattat kostnaden fér investeringen/
investeringarna gors en ansdékan om lan fran
Kommuninvest. Om ett investeringsprojekt bidrar till r
positiva hallbarhetseffekter kan det vara aktuellt med =
ett Gront lan eller ett Lan for Social Hallbarhet. 5

1.

2-3.
6. Dialog med
Kontinuerlig finansradgivare om
skuldférvaltning laneansdkan och
i KI Finans. mojlighet att 1ana
hallbart.

3.

Gront lan eller

5. Lan for Social
Radgivning. Hallbarhet

Kl Finans. godkanns av
respektive
kommitté.

4,

Utbetalning
av lan.
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Skapar stabil
ekonomi

i kommuner och
regioner.

Utlaning

512

mdkr
Varav 16 procent Gréna lan

373 2586

Mnkr i utdelningsbara anvandare
medel* i KI Finans

Bidrar till att hela
Sverige lever.

1) Beraknad utdelning 2024, avseende verksamhetsaret 2023.

Kommuninvests andel av kommunernas upplaning Antal
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Sammanstéaliningen avser Kommuninvests andel av upplaning hos samtliga
Sveriges kommuner och regioner, dvs. bade hos medlemmar och icke-
medlemmar. Huvuddelen av de kommuner och regioner som saknar upp-
laning hos Kommuninvest &r icke-medlemmar, dvs. saknar ratt att ta upp
lan hos Kommuninvest. Data for 2023 var ej tillgangligt vid publicering.
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HALLBARHETSRAPPORT

Hallbarhetsrapport 2023

Hallbarhetsarbetet utgar fran vart uppdrag, att finansiera kommunsektorns utveckling
och investeringar fér ett gott och hallbart samhélle, och fran de férvdantningar som vara
intressenter har pa oss. Ambitionen dr att integrera hallbarhet i hela var verksamhet.

Var syn pd hallbarhet har sin utgangspunkt i den svenska
kommunsektorns uppdrag och bedrivs i enlighet med kom-
munallag och annan relevant lagstiftning. Den 6verensstim-
mer darfor med internationella ramverk som 1Lo:s kirn-
konventioner, OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag,
FN:s ramverk for foretag och minskliga rattigheter, samt
FN-initiativet Global Compact.

Mot mer komplett integration av hallbarhet

Att finansmarknaden har mojlighet att pdverka omstall-
ningen till mer hallbara samhillen blir allt tydligare. Eu:s
handlingsplan for finansiering av héllbar tillviaxt som, sjosat-
tes 2018, omsitts nu i hog takt i regelverk som i ocksd imple-
menteras hos de aktorer som paverkas. Handlingsplanen syf-
tar till att styra kapital till hdllbara investeringar, att hantera
finansiella risker orsakade av klimatforandringar, miljofor-
storing och social utsatthet samt att framja transparens och
langsiktighet i finansiell och ekonomisk verksamhet. Bola-
gets arbete for att kunna mota de tvingande och frivilliga
regelverk som planeras, inklusive nya krav pa integration av
héllbarhetsfaktorer i strategier och affirsprocesser samt ny
myndighetsrapportering pagdr strukturerat inom Bolaget
sedan 2021. Hallbarhet blir ocksa allt viktigare att beakta
pad uppldningsmarknaden. Kommuninvest kan bland annat
luta sig mot god hallbarhetsrating fran tre ledande aktorer.

Finansiering, kunskap, ansvar

Kommuninvest bidrar genom effektiv och héllbar finansie-
ring av kommunala investeringar till en langsiktigt hallbar
vilfdard i Sveriges kommuner och regioner. En stark dgar-
struktur och solidarisk borgen frin Foreningens medlemmar
gor att vi kostnadseffektivt och stabilt kan finansiera oss.
Medlemmarnas omfattande samhillsuppdrag och uppla-
ningsbehov, samt Kommuninvests position med en hog
andel av medlemmarnas uppléning ger skalfordelar.

Genom finansieringsprodukter som ar tydligt inriktade
mot miljomaissig och social hillbarhet stoder vi vara med-
lemmars hédllbarhetsarbete och bidrar till utveckling av
marknadspraxis. Kommuninvests grona finansieringspro-
gram har sedan starten 201 5 vaxt till att bli ett av Nordens
storsta. Sedan 2021 erbjuds en ny produkt, Lan for Social
Hallbarhet, som tar sirskilt sikte pa att frimja systematiskt
arbete kring sociala satsningar. Vidare togs under 2023 de
forsta stegen till att integrera s.k. Esg-faktorer i kredit-
givning, inledningsvis genom att beakta milj6- och klimat-
faktorer.

Vi verkar ocksa for att kunskap ska byggas i kommunsek-
torn avseende skuldforvaltning som en del av god ekonomisk
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hushéllning. I forlangningen bor detta ge fortroendevalda
bista mojliga handlingsutrymme att leverera valfirdstjanster
till medborgarna. Vidare ar det centralt att Kommuninvest

i sin samhillsnyttiga roll tydligt styrs for att sikra att verk-
samheten bedrivs ansvarsfullt.

Intressentdialog

Vi for en kontinuerlig dialog med de intressenter som pa
olika sitt paverkar och paverkas av var verksamhet, for att
identifiera vilka hallbarhetsfrigor som Koncernen bor arbeta
med. Intressentdialogen sker bland annat genom méten med
medlemmar, kunder, personalrepresentanter och foretridare
for departement och myndigheter. Dessutom genomfor vi
lopande undersokningar bland nyckelintressenter som med-
lemmar, kunder, medarbetare och investerare, savil mer tra-
ditionella nojdhetsundersokningar som utpriglade hallbar-
hetsundersokningar.

Kommuner och regioner dr var viktigaste intressentgrupp.
Som medlemmar dger och styr de var verksamhet, men de dr
ocksd vara kunder nir de viljer att 1dna av oss. I rollen som
agare fors dialogen med medlemmarna i huvudsak med for-
troendevalda politiker. I rollen som kunder fors dialogen
framst med tjanstepersoner, vanligtvis med specialister inom
ekonomi och finans. Resultatet frin den senaste intressentun-
dersokningen finns i arsredovisningen for 2022.

Som en del av forberedelserna for nya krav pa héllbarhets-
redovisning enligt Eu-direktivet cSRD (Corporate Sustainabi-
lity Reporting Directive) samt for att leva upp till kravet om
att den information som limnas ska beakta den s.k. dubbla
visentlighetsprincipen (dubbel materialitet), planerar Bola-
get for en mer genomgripande intressentundersokning.

De nya kraven pé héllbarhetsredovisning ar tillimpliga pa
Bolaget fran och med rikenskapsar 2025.

Styrning av hallbarhetsarbetet

Hallbarhetschefen ansvarar for att leda, utveckla och félja
upp Kommuninvests hallbarhetsarbete, i nara samarbete
med verkstillande ledning och avdelningschefer, som ansva-
rar for att hdllbarhetsaspekter beaktas inom sina respektive
ansvarsomraden. Riktlinjerna for arbetet tydliggors i en héll-
barhetspolicy antagen av Bolagets styrelse, och konkretiseras
i kompletterande policyer och instruktioner rérande bland
annat arbetsmiljo- och personsikerhet, intressekonflikter,
t-sikerhet, jamstalldhet och mangfald, mutbrott och repre-
sentation, samt regelefterlevnad. Hallbarhetsarbetet avrap-
porteras drligen till styrelsen, och kompletteras av genom-
gangar pd aktuella temaomrdden.
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Kommuninvest

%' Arbeteitre dimensioner

Grona lan
Grona obligationer

HALLBAR FINANSIERING

Lan fér Social Hallbarhet
Sociala obligationer

Ekonomi/

styrning
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forskning - utbildning

God ekonomisk hushéllning
Styrning i finansiell balans
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Ex: - Regelefterlevnad - Hantering
intressekonflikter - Uppforandekod

Ex: - Affarsresande - Grona krav
inkdp - Energiférbrukning
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Hallbarhetsarbetet beaktar miljo och klimat, sociala aspekter och styrning, med fokus dels pa karnverksamheten hallbar
finansiering dels pa arbetet i organisationen. Hallbar finansiering avser erbjudandet gentemot medlemmar, kunder och
investerare, och inkluderar saval traditionell kreditgivning och hallbara finansieringsprogram som radgivning, forskning
och utbildning inriktat pa finansiering av valfardsinvesteringar. Att verksamheten bedrivs ansvarsfullt, i enlighet med de
lagar, bestammelser och féreskrifter som géller, samt med en hallbar organisation som kan méta intressentforvantningar,
starifokus for det mer inatriktade arbetet.

Hallbarhetsramverk och 6vergripande mal

Vision
Finansiera kommunsektorns utveckling och

K“matplan investeringar for ett gott och hallbart samhalle

amja kommunsektprn_s
m‘i:l‘irg‘:néch Klimatomstalining
genom hallbar finansiening

Agardirektiv

Beakta ekonomisk, social och miljdmassig
& hallbarhet i hela verksamheten, bade vad
E géller direkt paverkan och indirekt paverkan
Klimatplan

Vara ett verktyg och stdd fér att kommun-
och regionsektorn ska kunna na Sveriges
mal om klimatneutralitet till ar 2045.

¥

KoMMUNlNVEST
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Miljo- och klimatarbetet

Kommuninvest har fortsatt sitt arbete for att férsta och vardera miljo-
och klimatfaktorers finansiella paverkan pa kommunala lantagare, och
infért en forsta version av miljé- och klimatfaktorer i kreditprdovningen.

14

For att understodja Kommuninvests uppdrag om att finan-
siera kommunsektorns utveckling och investeringar for ett
gott och hallbart samhaille har miljo- och klimatarbetet ett
brett anslag. Det spanner over kreditgivning och kreditrisk-
hantering, inklusive hallbara finansieringsprogram, till rad-
givning, forskning och analys samt omfattar ocksa verksam-
hetens egen miljopéaverkan.

finansierar
For att
att kun
de for
ningsvis ut
koppli
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ala verksa
v vaxthusgaser till atmosfaren ar 2045.

Bidrai kommunsektorns omstdllning

Som kommunsektorns storsta ldngivare kan Kommuninvest
bidra i samhillets omstillningsarbete, dir kommunsektorn
har en viktig roll eftersom det ir i dess regi som en betydande
del av den grundlidggande samhaillsinfrastrukturen forvaltas
och utvecklas. Mdnga kommuner har antagit mal om klimat-
neutralitet redan till 2030; utveckling av mélinriktade inves-
teringsplaner pagar. Investeringar inom t.ex. energisystem,
trafiksystem och fastighetsbestind paverkas.

Klimatmal
Kommuninvest ska

stod for att kommun- oc
na Sveriges mal om klimatne

ebar att de kommunala och regi
ska ha nagra nettoutslap
unna folja att utvecklingen gari 6
a berdakna och successivt folja up
ler sig bade till Sveriges langsikti
ingsportfoljen, eftersom de
tillde vaxthusgasutslapp som K

ra ett verktyg och
onsektorn ska kunna
litet till ar 2045

eter som Kommuninvest

kvard riktning har arbete initierats for
e finansierade utslappen, inklusive hur
mal och till etappmal. | fokus star inled-
elen av balansrakningen har tydligast
muninvest finansierar.
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For att spegla det omstillningsarbete som pdgéar bland med-
lemmarna har Kommuninvest antagit en klimatplan som
anger att Kommuninvest ska vara ett verktyg och stod for att
kommun- och regionsektorn ska kunna nd Sveriges mal om
klimatneutralitet till dr 2045.

Kommuninvest viljer att folja Sveriges klimatmal eftersom
vi representerar hela kommunsektorn i finansieringsfragor,
och inte alla svenska kommuner och regioner valt att anta
mer egna klimatmal med tidigare maldatum an det natio-
nella. Kommuninvest stodjer det lokala klimatarbetet oavsett
det valda slutdatumet.

Malet innebir att de kommunala och regionala verksam-
heter Bolaget finansierar inte ska ha nigra nettoutslipp av
vixthusgaser till atmosfaren dr 2045. Som en konsekvens
har Bolaget paborjat ett arbete for att kunna berdkna sina
finansierade vixthusgasutslipp samt etablera etappmal.
Ambitionen ir att under 2024 ha etablerat ett utgdngsvirde
for vaxthusgasutslippen i laineportfoljen.

Klimatmalet dr en del av Bolagets klimatplan, som stakar
ut riktningen for hur Kommuninvest i sin roll som kreditin-
stitut kan frimja kommunsektorns miljé- och klimatomstall-
ning. Planen pekar pa att flera av verksamhetens funktioner
ar viktiga for att kunna erbjuda stod, kunskap och verktyg.
Vidare att Bolaget i sitt klimatplansarbete ska agera via alla
de kommunikationskanaler det forfogar éver, inklusive
kunddialog, medlemsuppfoljning, och den l6pande publika
rapporteringen.

Analys av miljo- och klimatrisker

Arbetet ar kopplat till de utokade krav pd att beakta hallbar-
hetsfaktorer i kreditgivning och 6vervakning som stills pa
kreditinstitut, vilka tydliggjorts i riktlinjer fran Europeiska
bankmyndigheten (Eba). Agendan for att skapa en mer
héllbar reglering av finanssektorn har som namnts i stor
utstrackning definierats genom Eu:s handlingsplan for finan-
siering av hallbar tillvaxt. Ytterst handlar den om hur den
finansiella sektorn ska kunna bidra till att nd Parisavtalets
mél om en begrinsning av den globala uppvarmningen och
till att stotta formdgan till anpassning till klimatférandring-
ens konsekvenser.

Nir det géller EsG-risker har Bolaget arbetat med att iden-
tifiera och definiera de milj6- och klimatfaktorer som har
storst potentiell finansiell pdverkan pd dess lintagare. I ett
forsta skede har fyra faktorer pekats ut som mer priorite-
rade, varav tva kategoriseras som fysiska risker (6versvim-
ningar, jordskred och erosion samt férorenat vatten eller
dricksvattenbrist) och tvd som 6vergdngsrisker (negativ
péaverkan pa vattenkillor och/eller vattenforekomster samt
viaxthusgasutslipp.

Nyckeltal har tagits fram for att folja utvecklingen, enligt
en metod baserad pa Eba:s riktlinjer och inspirerad av en
dialog med Kommuninvests motsvarigheter i de andra
nordiska linderna. Sedan hosten 2023 dr miljo- och klimat-

faktorer integrerade i bolagets processer for kreditprovning
och 6vervakning.

Taxonomianpassning av Gréna lan

Kommuninvest lanserade 2015 ett gront finansieringspro-
gram, vars Overgripande syfte dr att frimja dvergangen till
ett koldioxidsndlt och klimattaligt samhalle. Programmet
erholl 2021 det svenska Miljomalspriset for sitt bidrag till
miljomalet om begrinsning av klimatpdverkan. Vid utgingen
av dret hade 645 (563) investeringsprojekt godkants for
Grona lan, motsvarande totalt 111,8 (99,9) mdkr i beviljad
finansiering. Av de beviljade medlen hade 79,4 (66,4) mdkr
utbetalts vid slutet av aret, vilket finansierades med 11 ute-
stdende grona obligationer till ett virde om 77,0 (63,3) mdkr.

Finansiering kan beviljas for investeringsprojekt inom
ndgon av de dtta kategorier som ingdr i Bolagets ramverk for
grona obligationer: miljodtgarder, vattenhantering, klimat-
anpassningsatgirder, grona byggnader, energieffektivisering,
avfallshantering, hdllbara transporter och férnybar energi.

Den storsta kategorin adr idag grona byggnader, dir kravet
ar att finansierade byggnader ska ha minst 20 procent bittre
energiprestanda dn nationella byggregler. Fran 2021 har
klimatkrav for byggfasen av nybyggnationsprojekt inforts,
vilket innebdr krav pd att konkreta klimatinriktade dtgarder
genomfors i byggprojektet samt att byggnadens klimatpa-
verkan under byggskedet har berdknats.

Bolaget inledde under 2022 arbete for att successivt/parti-
ellt anpassa ramverket till EU-taxonomin, vad giller vill-
koren for att kunna erhédlla Grona lan. Det forsta steget i
anpassningen innebdr att alla projektkategorier for vilka det
bedomts vara mojligt och rimligt ska leva upp till kriterierna
for "visentligt bidrag” till minst ett av EU:s sex miljomal.
I'slutet av 2023 genomfordes ett offentligt remissforfarande
med forslag till uppdaterade villkor for Grona lan. Bolaget
behandlar forslagen med ambition om att offentliggora ett
nytt ramverk for grona obligationer under 2024.

Lag och minskande direkt miljé- och klimatpaverkan
Utover de insatser som genomfors for att bidra till minskade
indirekta utslapp via finansieringsverksamheten ar det fort-
satt prioriterat att kontinuerligt minska det egna direkta
klimatavtrycket. I fokus star kontorsverksamheten, som till
overvigande del bedrivs i egna lokaler, och affirsresandet.
Installation av solceller, nya ventilationsfliktar samt utbyte
av eldrivna kylaggregat mot fjarrkyla har bidragit till att
minska elanvindningen med 37 procent sedan 2021, och den
totala energianvindningen med 8 procent. Affirsresandet
kvarstér pd visentligt ligre nivder dn fore pandemin, och
andelen tagresor har okat. Det totala klimatavtrycket under-
steg 2023 for forsta gdngen 1 ton COze per medarbetare, och
var ocksa for forsta gdngen under 100 ton COze for verksam-
heten som helhet.
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Social hallbarhet

Bolagets finansiering skapar forutsattningar for att de mest centrala vélférdstjansterna
i samhallet kan uppréatthallas. Arbetet for att hantera sociala faktorer i affairen omfattar
darutéver sociala aspekter i arbetsgivaransvaret, rollen i lokalsamhdllet samt ett nytt
och vidxande finansieringsprogram for social hallbarhet.

Kommuninvests finansieringserbjudande innebir att nod-
vindiga vialfardsinvesteringar kan genomforas pé ett mer
andamadlsenligt sitt och till ligre kostnad for skattebeta-
larna. Det stiarker valfirdssamhaillet i form av t.ex. nya eller
upprustade dldreboenden, skolor, bostader och vardin-
rdttningar.

For att Kommuninvest langsiktigt ska kunna méta sina
intressenters forviantningar dr det avgorande att ha en hall-
bar organisation. Arbetet styrs av hoga ambitioner och insik-
ten att varje medarbetare kan gora skillnad. Ett kommuni-
kativt ledarskap, engagerat medarbetarskap och fokus pa
kompetens dr centralt for att lyckas.

Det innebir bland annat att efterstriva en organisation
som priglas av en stark kultur och goda arbetsforhdllanden,
med friska och motiverade medarbetare och chefer och dir
kontinuerligt larande stimuleras. Men ocksa att virna jim-
stalldhet, mdngfald och utveckling och vara en inkluderande
(icke-diskriminerande) arbetsplats. Sedan flera ar arbetar
Kommuninvest proaktivt med hilsobegreppet Hallbar
Vardag och vill frimja en halsosam livsstil, inklusive balans
mellan arbete, fritid och foraldraskap.

Samhadllsengagemang och lokal samverkan

For att svara upp mot intressentforvantningar gillande hall-
barhet/EsG och oka effekten av vart arbete, engagerar vi oss

i relevanta samhaillsfragor och samarbeta med andra. Bland
annat ir vi engagerade i det strategiska innovationsprogram-
met Viable Cities, med sirskilt fokus pd finansieringsaspekter
for de 23 stider som arbetar med Klimatkontrakt 2030. Vi
samverkar med Sveriges Allmdnnytta och miljoinstitutet rvL
inom ramen for ett projekt om klimatfirdplan for de allman-
nyttiga bostadsbolagen. Vi dr vidare medlem i den tekniska
kommitté som dr kopplad till utvecklingen av en svensk stan-
dard for effektmitning. Vi har ocksa etablerade samarbeten
med intresse- och branschorganisationer inom den kommu-
nala sektorn, som SkR och Svenskt Vatten.

Vart program for lokal samverkan ar inriktat pa utbild-
ning, kultur och innanférskap, dir vi soker samarbetspart-
ners som har ett uttalat samhillsengagemang och virder-
ingar som matchar viara.

En social finansieringsmarknad i Sverige

Till f6ljd av demografiska forindringar, 6kad segregation
och ett okat antal socioekonomiskt utsatta omraden star
svenska kommuner och regioner infér betydande utma-
ningar. Det finns stora lokala skillnader i manniskors forut-
sdttningar och levnadsvillkor och utmaningarna skiljer sig
at for olika typer av kommuner och regioner.
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For att frimja en utveckling mot 6kad social hallbarhet i
svenska kommuner och regioner lanserade Kommuninvest
2021 Ldn for Social Hallbarhet. Produkten ger mojlighet att
lanefinansiera socialt inriktade investeringar, pa ett sitt som
framjar bittre styrning, effektmitning och uppfoljning av
arbetet. Lan for Social Hallbarhet kan bidra till att stirka
och synliggora det lokala eller regionala hallbarhetsarbetet
samt mojliggora utveckling av praxis, samordning och
effektmitning.

Utvecklad infrastruktur fér hallbara investeringar
Kommuninvest soker pa olika sitt delta i utveckling av
marknadspraxis for finansiering av sociala investeringar.
Bland annat inom ramen for det standardiseringsarbete om
effektmatning av insatser som sker via Svenska institutet for
standarder (s1s) for att ta fram mer gemensam terminologi
och harmoniserade forhallningsitt. Bolaget dr vidare repre-
senterat i en arbetsgrupp som knutits till den nationella
samordningen for det svenska Agenda 2030-arbetet. Arbets-
gruppens uppdrag ir att ge forslag pd hur incitament och
strukturer for finansieringslosningar kan utvecklas for att
bidra till att paskynda omstillning med sarskilt fokus pa
sociala hdllbarhetsmal.

Tillvéxt for Lan for Social Hallbarhet

Vid utgdngen av dret hade 20 (16) ansokningar godkants for
Lan for Social Hallbarhet, motsvarande totalt 6,7 (1,7) mdkr
i beviljad finansiering. Volymen utbetalda ldn okade till 2,1
(1,0) mdkr. De ansokningar som beviljades finansiering
under dret utgjordes av langsiktiga satsningar pa boende

och boendemiljoer i Botkyrka och Enkoping, en utryck-
ningscentral i Tanum och en idrottsanliggning i Gavle.

Lan for Social Hallbarhet har som ambition att kunna
frimja en effektutvdrderingskultur i kommunsektorn och
ett systematiskt arbete med sociala héllbarhetsfragor som
inbegriper kunskapsuppbyggnad och metodutveckling.
Erfarenheterna frin de forsta dren med programmet dr
att det finns en betydande potential.

Sociala faktorerikreditprocessen

Ett arbete har pdborjats med att undersoka vilken data som
finns tillgdnglig for att bedoma de sociala riskerna forknip-
pade med Bolagets ldntagare. Syftet dr att avsluta processen
kring hur dessa indikatorer paverkar lintagarnas finansiella
stillning och i forlingningen Bolagets, for att sedan utveckla
en modell for bedomning av social risk i kreditprocessen.
Ambitionen ar att avsluta en forsta version av sidana utvir-
deringsfaktorer under 2024.



En utvecklad effektméatningskultur
Kommuninvests medlemmar och kunder vittnar om
att satsningar inom social hallbarhet mats, foljs upp
och utvirderas i forhallandevis liten omfattning inom
kommunsektorn.

Genom ansokningsprocessen for ett Lan for Social
Hallbarhet ges ldntagarna stod i att utveckla en s.k.
effektkedja genom att bryta ner den ldngsiktiga mal-
sattningen for en mélgrupp i planerade insatser, for-
vintade utfall och 6nskade effekter, se illustration
nedan.

Kommuninvests langsiktiga dtagande att efterfraga
aterrapportering av genomforda investeringar och
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sociala insatser innebar att Lan for Social Hallbarhet
ocksd bidrar till en kontinuitet i uppf6ljning och mojlig
systematik pa ett omrdde dir kopplingen mellan vad
som genomfors och vad som uppnas inte alltid ar
sjdlvklar.

I och med att Kommuninvest inte kravstiller pa att
de 6nskvirda effekterna faktiskt ska uppnds, har ldnta-
gare ocksd mojlighet att se 6ver och fordndra insatser
om resultatet inte blivit det 6nskade och forvintade.
Aven i de fall dir de 6nskvirda resultaten inte nds har
darfor Lan for Social Hallbarhet potential att bidra till
ett kollektivt lirande och en utveckling av det lokala
sociala hdllbarhetsarbetet.

Att bidra till en utvecklad

effektmatningskultur

Kommuninvest medlemmar och kunder vittnar om att satsningar inom social
hallbarhet méts, foljs upp och utvarderas i férhallandevis liten omfattning inom
kommunsektorn.

Genom ansokningsprocessen for ett Lan for Social hallbarhet ges lantagarna
stéd i att utveckla en s.k. effektkedja genom att bryta ner den langsiktiga
malséttningen fér en malgrupp i planerade insatser, férvantade utfall och
onskade effekter, se illustration nedan.

| Kommuninvests langsiktiga atagande att efterfraga aterrapportering av
genomférda investeringar och sociala insatser bidrar Lan fér Social Hallbarhet
ocksa till en kontinuitet i uppfélining och méjlig systematik pa ett omrade

dar kopplingen mellan vad som genomférs och vad som uppnas inte alltid ar
sjalvklar.

Langsiktig malsittning = Utgangslige Malgrupp

”Vi har en hel del aktiviteter for vdra hyresgdster men vi foljer sdllan upp eller
midter effekterna av dem. Nu fdr vi mdojligheten att bver tid pranta in en ny rutin.
Genom den hér arbetsprocessen “tvingas” vi planera, dokumentera och félja upp
insatserna. Var forboppning dr att vi genom arbetsprocessen blir béttre pa att
jobba systematiskt. Det ska bli tydligt vad som fungerade bra och vad vi har for
utmaningar som vi kan undvika néista ging.”

Johan Anund, bosocial samordnare, Tanums Bostider AB, ur ansokan
»Upprustning av omradet Hojden i Tanumshede”

“Vihar en hel del aktiviteter for
vara hyresgéster men vi foljer
sallan upp eller méter effekterna
av dem. Nu far vi méjligheten

att ver tid pranta in en ny rutin.
Genom den har arbetsprocessen
“tvingas” vi planera, dokumentera
och folja upp insatserna. Var
férhoppning ar att vi genom
arbetsprocessen blir béttre pa att
jobba systematiskt. Det ska bli
tydligt vad som fungerade bra och
vad vi har fér utmaningar som vi
kan undvika nasta gang.”

Johan Anund, bosocial samordnare,
Tanums Bostder AB.

=] v
Uransokan “Upprustning av omradet Hojden A ) i
i Tanumshede"’ % “‘

Medlemskommuner
® Medlemskommuner med LSH
Ovriga kommuner

Social insats Utfall

Vad &r det langsiktiga ViI}(a ar behoven/_ X For \_/ilk_er_| grupp manniskor
malet? utmaningarna - vad vll] vi vill vi qstadkomma.en
forbattra med var satsning? forbattring/forflyttning?

Vilken del av féréndringen
Vad gér vi att stadkomma Vad férvantar vi oss for kan tillskrivas insatsen

forbattring/forflyttning? forandring for malgruppen? (och skulle annars
inte ha uppstétt)?
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Styrning/ekonomisk hallbarhet

Kommuninvest erbjuder finansiella tjdnster och produkter som stédjer kommuners och
regioners arbete for god ekonomisk hushallning och en hallbar utveckling. Det ger
forutsattningar for att de allmanna medlen anvénds sa effektivt som mojligt, att 6ka
stabiliteten i det finansiella systemet samt frimja kommunsektorns hallbarhetsarbete.

Vad giller dimensionen styrning/ekonomisk hallbarhet har
vart arbete ett brett anslag och avser i huvudsak:

e att virna Kommuninvests formdga att erbjuda
kostnadseffektiv och stabil finansiering av offentliga
investeringar

e radgivning for att fraimja god ekonomisk hushéllning,
styrning i finansiell balans och sund finansforvaltning

e langsiktig analys for hallbara kommunala finanser

e att bedriva en ansvarsfull verksamhet, i linje med de
regler som géller och for att leva upp till de krav och
forvantningar som kan stillas pd en ledande aktor.

Strategi for langsiktig medlemsnytta

Kommuninvest arbetar langsiktigt for att pd basta sitt kunna
leva upp till uppdraget om att finansiera de svenska lokala
och regionala sektorernas utveckling och investeringar for
ett gott och hallbart samhalle.

Mot bakgrund av en analys av omvirldstrender, Bolagets
utgdngslige och en framtidsmalbild har tre strategiska omra-
den identifierats, som tillsammans med en forflyttningsanalys
ligger till grund for Bolagets strategiska verksamhetsplan.

De tre strategiska omrdden som identifierats betonar att
Bolaget ska vara kommunsektorns langivare, att Bolaget ska
erbjuda hallbar och effektiv ldnefinansiering samt att Bolaget
ska ha en enkel och virdeskapande organisation.

Oka kunskap om kommunal finansiering
For att oka kunskapen om kommunsektorns langsiktiga
finansiella forutsittningar bedriver vi egen forskning och
publicerar rapporter som skildrar utvecklingen av kommu-
nala investeringar och dess finansiering, inklusive analys av
uppléning och skuldséttning. Data tillgangliggors i publika
databaser. Kunskapsspridning via seminarier och enskilda
moten sker [6pande. Vi samarbetar dven med akademin.
Bland annat har Kommuninvest ett flerdrigt samarbete
med Orebro universitet for att frimja forskning om kom-
munsektorns skuldforvaltning och finansiella forutsatt-
ningar, och vi finansierar savil en professur som doktorand-
studier. Kommuninvest ingar vidare i referensgruppen som
knutits till universitetets Masters-utbildning i Hallbart
Foretagande.

God styrning och sund skuldférvaltning

Ekonomistyrningen har stor betydelse for att kunna sikra
langsiktig hdllbarhet i kommunsektorns ekonomi, vilket dr
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sarskilt viktigt givet de utmaningar kommunsektorns star
infor till foljd av demografiska férandringar och en osiker
ekonomisk omvirld. P4 detta omréde tillfor Kommuninvest
l6pande ny kunskap, genom kontinuerlig support i analys
och 6verviganden. Under 2023 presenterades ett uppdaterat
rddgivningsmaterial for den som ska utforma eller revidera
en finanspolicy inom kommunsektorn. Vidare publicerades
ett flertal rapporter pa teman rorande den kommunala
laneskulden och kommunsektorns skuldférvaltning, samt en
fokusrapport rorande rantekinslighet och ekonomiska for-
utsdttningar inom allminnyttan.

Rapporter frain Kommuninvests Forskningsberedning
Kommuninvest Forskningsberedning arbetar bland annat
med att finansiera forskningsprojekt som bedéms intressanta
och viktiga kopplat till kommunsektorns utmaningar. Inom
ramen for detta program publicerades under dret tva nya
rapporter: en om spridningen av reformer inom kommun-
sektorn och en om produktivitetsutvecklingen i kommunala
bolag. Forskningen bor kunna bidra till ett mer effektivt
nyttjande av de offentliga resurserna.

Ansvarsfull verksamhet

Tydlig ansvarsfordelning och fokus pé dgarstyrning, bolags-
styrning och etik ska bidra till att Koncernen foljer de lagar,
bestammelser och foreskrifter som giller for verksamheten.
Styrning och uppféljning utformas for att leva upp till krav
som kan stillas pa en systemviktig aktor. Arbete utgdr fran
foljande forutsittningar:

e Tydlig ansvarsfordelning mellan dgarorganisation och
affarsverksamhet. Foreningen hanterar medlems- och
agarfragor och Bolaget hanterar affirsfragor.

o Arliga dgardirektiv anger inriktningen for Bolaget.
Riskaptiten ar ldg och ett professionellt agerande, hoga
etiska krav samt god affirssed ska prigla verksam-
heten.

e Tydligt reglerade skyldigheter i frigor som bolagsstyr-
ning, riskhantering och regelefterlevnad, inklusive
omrédden som penningtvitt och antikorruption.

e Integrerat hillbarhetsarbete, bade vad avser direkt och
indirekt paverkan.

® Engagemang i relevanta samhallsfragor och sam-
verkan med andra, for att svara upp mot intressent-
forvantningar och oka effekten av vart arbete.



Etiken framst

Vi ska bedriva en finansiellt sund och héllbar verksamhet.
Savil Bolagets héllbarhetspolicy som uppforandekod beto-
nar vikten av ett etiskt och ansvarsfullt agerande. Var fram-
gang dr beroende av fortroende hos medlemmar, kunder,
motparter, investerare, medarbetare och myndigheter.

Eventuella intressekonflikter ska identifieras och hanteras
pa ett effektivt och andamaélsenligt satt, for att forhindra
negativ paverkan for kunder, medlemmar eller Bolaget.

I skattefrdgor ska Bolagets agerande vara ansvarsfullt,
korrekt och transparent. Bolaget ska inte medverka i trans-
aktioner eller tillhandahélla produkter som kan ifragasittas
med beaktande av gillande skattelagstiftning. Vid tveksam-
het ska Bolaget avsta fran att medverka. Etiken ska alltid
beaktas.

Antikorruption och atgarder mot penningtvitt

Ett riskbaserat forhallningssitt anvinds for att sikerstilla
att Bolagets produkter och tjanster inte utnyttjas for pen-
ningtvitt eller finansiering av terrorism. Misstanke om all-
varliga oegentligheter som kan innebdra eller leda till lag-
brott ska anmailas. Anmilan kan ske anonymt via Bolagets
visselblasarfunktion, som hanteras av extern part. Ingen
misstankt korruption eller penningtvitt har identifierats
under 4ret.

HALLBARHETSRAPPORT

Bolagets avdelning for regelefterlevnad arbetar med att 6ver-
vaka och kontrollera Bolagets efterlevnad av lagar och andra
regler. Avdelningen ger rad till Bolagets styrelse, vD och per-
sonal, samt genomfor utbildningar pd omrédet for att hoja
medarbetarnas kunskap och vaksamhet.

Utbildningsinsatser understddjer arbetet
Medarbetare och chefer pA Kommuninvest forvintas delta
i de utbildningar som erbjuds for att siakra att Bolaget som
helhet, och enskilda medarbetare, har den kunskap behovs for
att Bolaget ska kunna klara sitt uppdrag, inklusive regelefter-
levnad. Atskillnad gors pa utbildningsbehov fér nya medar-
betare, 6vriga medarbetare och chefer, samt dven pa behov av
repetitionsutbildning. En 6vervigande del av de utbildningar
som erbjudits under 2023, och dven foéregdende dr, har haft
inriktning mot informations- och cybersikerhet, insiderinfor-
mation, korruption och mutor samt penningtvitt och finan-
siering av terrorism. Mellan 83 och 96 procent av de med-
arbetare som erbjods dessa utbildningar genomforde dem.
Informations- och cybersikerhetsfrigorna har fatt fornyad
aktualitet efter invasionen av Ukraina 2022. Insatser for att
ytterligare hoja Bolagets beredskap omfattar information
vid interna foretagsinformationstillfillen, simulerade
phishing-tester och awareness-utbildningar.
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Hallbarhetsindikatorer

Hallbar finansiering

Enhet 2023 2022 2021
Utlaningsvolym
Total utlaning till kommuner, regioner, kommunala bolag m.fl. Mnkr 508 802,2 470 675,8 460 650,3
Andel av sektorns finansiering % 59,6 59,3 57,9
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift i % av balansomslutning % 0,047 0,038 0,048

Groéna lan, utestdende volym utbetalt Mnkr 79422 66 428 60209
Grona obligationer, utestaende volym Mnkr 76974 63330 54626
Gron laneandel % 16% 14% 13%
Lan for Social Hallbarhet, utestaende volym beviljat (volym utbetalt) Mnkr 6718 (2135) 1746 (1001) 614 (207)

Miljdindikatorer - Kommuninvestkoncernen

Enhet 2022 2021
Energiforbrukning
Total energiférbrukning (i byggnader)’ kWh 516 958 536 811 561117
- varav elektricitet kWh 203528 248 268 325657
- varav uppvarmning kWh 237786 216 381 235460
-varav kyla kWh 76 322 72244 -
- varav solelsproduktion kWh -20942 -5586 -
Total CO,-paverkan fran energiférbrukning (i byggnader) Ton 59 95 n9
- varav fran elférbrukning? Ton 64 78 103
- varav fran uppvarmning? Ton 1 19 16
- varav solelsproduktion Ton -6 -2 -
Andel férnybar energi i energiférbrukning for elektricitet % 100 100
Andel férnybar energi i energiférbrukning fér uppvarmning % 100 100
Andel férnybar energi i energiférbrukning for kyla % 100 -
Total kontorsyta Kvm 2217 2217
Total energifoérbrukning per Kvm KWh/Kvm 242 253
Total energiférbrukning per medarbetare Kwh 5478 5611
Férandring i energiférbrukning, jmf. féregaende ar % -4,3 8,2
Resursanvandning
Ink&pt kontorspapper Ton 0,3 0,3 0,1
- varav papper med hallbarhetsmérkning (PEFC) Ton 0,1 0,1 0,1
Andel hallbarhetsmaérkt kontorspapper, av totala inkép % 33,3 33 100
Total pappersférbrukning per medarbetare Kg 2,5 2,7 1,1
Resursatervinning, inkl. inkdpt och levererat papper Ton 1,8 2,1 2,0
Undvikta CO,-utsléapp till foljd av atervinning* Ton 3,6 3,7 2,3
Afférsresande
Totalt affarsresande® Km 388678 494 654 77 515
Totalt affarsresande per medarbetare Km 3737 5047 775
Totalt flygresande Km 166 973 275250 14 899
Tagresor i Sverige Km 194 386 203 382 44504
Totala CO.-utslapp fran affarsresande Ton 38 61 5
CO,-utslapp fran affarsresande, per medarbetare® Ton 0,37 0,62 0,05
Totalt klimatavtryck
Verksamhetens totala klimatavtryck?” Ton 156 124
Totalt klimatavtryck per medarbetare, COze Ton 16 1,2
1) Bruttosolelsproduktion: 21621 kWh (avlasning 240111) varav 20942 kWh anvants for bygg- 4) Arets undvikta utslapp till féljd av dtervinning fordelas pa elektronik 1577kg, plast 556kg,

nadens egen energiforbrukning och 679 kWh har levererats ut pa natet.. papper 733kg, jarn 579kg, farligt avfall 26kg och alternativa ravaror 150kg. Kalla: Stena

2) Klimatpaverkan fran elférbrukning beraknad med emissionsfaktor for el om 315 g CO/ Recycling. Komr?u“'ﬁve?t t\l\goqoréknfr 5i9 intg undﬂvikta utslapp frén resursatervinning,
kWh, i enlighet med de principer for effektrapportering fér gréna obligationer som eftersom de berérdainkspens klimatpaverkan ej beraknats.
Kommuninvest foljer (Nordic Position Paper on Green Bonds Impact Reporting). 5) Siffra fran 2021 &r korrigerad fran 76 865 till 77 515 pga felaktig avlasning 2021.
Rapporterade varden &r Scope 2 enligt Green house Gas Protocol. 6) Vardena inkluderar justering for hoghsjdsfaktor.
3) Klimatpéz_verkam fran uppvarmning beraknad med senast tillgangliga emissionsfaktor for fjarr- 7) Inkluderar CO
varme i Orebro kommun, for 2022 131g CO e/kWh, i enlighet med de principer for 2
effektrapportering for gréna obligationer som Kommuninvest foljer (Nordic Position Paper
on Green Bonds Impact Reporting). Rapporterade varden ar Scope 2 enligt Greenhouse
Gas Protocol.
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CO,-utsldpp fran affarsresande, ton Tjansteresor utgor en betydande del av
Koncernens totala klimatpaverkan. Efter
500 ett mycket begransat resande under
Corona-pandemin har viss normalisering
400 - skett senaste tva aren, men pa vasentligt
|agre nivaer an fére pandemin. Verksam-
300 - hetens totala klimatavtryck uppgick till 97

(156) ton CO,e, motsvarande 0,9 (1,6) ton

200- - - - CO,e per medarbetare.

0 |

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kalla: Big Travel, fram till 2020 med justering av
Kommuninvest for s.k. RFI-faktor avseende flygets
hoghojdseffekter.

Ekonomiskt vardeskapande - Kommuninvestkoncernen

Enhet 2023 2022 2021

Totala intakter
Ranteintakter Mnkr 208438 4914,0 998,3
Ovriga rérelseintakter Mnkr 14,9 12,0 10,4

Distribuerat vérde

Rantekostnader Mnkr -19 853,4 -4248,1 -317,5
Provisionskostnader Mnkr 13,1 -1,7 -4
Loéner och arvoden Mnkr -85,0 -78,1 -81,8
Pensionskostnader, utbildningskostnader och 6vriga personalkostnader Mnkr -28,6 -25,9 -32,5
Sociala avgifter och l6neskatt pa pensionskostnader Mnkr -30,3 -27,3 -29,0
Resolutionsavgift Mnkr -17,1 -25,0 -23,0
Ovriga rérelsekostnader Mnkr -123,9 -105,9 -106,2
Skatt Mnkr -13,8 13,9 -0,1
Overfort till Féreningens medlemmar under aret, aterbaring pa
affarsvolym och ranta pa insatskapital for foregdende rakenskapsar Mnkr 4729 197.,8
Effektivitet
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift i % av balansomslutning % 0,043 0,048
| tabellen redovisas intakter som positivt och kostnader som negativt.
Medarbetarstatistik - Kommuninvestkoncernen

Enhet 20221 2021
Totalt antal anstallda, inklusive deltids- och provanstallningar’ Antal 105 18
Andel kvinnor/mén - totalt % 40/60 41/59
Andel kvinnor/man - samtliga chefer % 36/64 38/62
Andel kvinnor/man - verkstéllande ledning % 43/57 43/57
Medelantal helarsanstéllda (baserat pa arbetade timmar) Antal 98 100
Anstéliningstid < 2 ar (baserat pa fast anstallda) % 17 17
Anstallningstid 2-4 ar % 17 26
Anstallningstid 5-9 ar % 33 27
Anstéliningstid > 10 ar % 33 30
Personalomsattning % 15 9
Deltagande i medarbetarundersékning % 96 89
Andel medarbetare med universitetsutbildning % 92 89
Andel medarbetare som haft utvecklingssamtal % 100 100
Andel medarbetare som genomgatt hallbarhetsutbildning % 87 83

1) Antal anstéllda avser "total headcount”, inklusive heltid, deltid, féraldralediga och visstidsanstallda. Totalt antal tillsvidare- och provanstallda var 104 vid utgangen av 2023.
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Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstémman i Kommuninvest i Sverige AB (publ), org. nr 556281-4409

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ir styrelsen som har ansvaret for hdllbarhetsrapporten
for &r 2023 pa sidorna r2-21 och for att den dr upprattad
ienlighet med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebir att var granskning av hallbarhetsrapporten

har en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vért uttalande.
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Uttalande
En héllbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm 2024-02-12

KPMG AB

Tibiar [(fa

Tobias Lilja
Auktoriserad revisor



Forvaltnings-
berattelse

« Jamforelsetal avseende resultatrakningen avser foregaende ar (1januari-31december 2022)
om inte annat anges. Jamforelsetal avseende balansrakningen avser 31 december 2022 om
inte annat anges.

» Kommentarer till resultat- och balansrékningen samt forandringar i eget kapital aterfinns
i anslutning till rédkningarna, pa sidorna 49, 51och 53.

+ | enlighet med ARL 6 kap 11§ har Kommuninvest i Sverige AB valt att uppréatta den
lagstadgade hallbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten finns tillganglig pa sidorna 12-21i detta dokument.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - VERKSAMHETSINRIKTNING

Hallbarhet och effektivitet -
grundenivart uppdrag

Kommuninvests uppdrag dr att leverera konkurrenskraftiga finansieringslésningar till
kommuner ochregioner, bade idag och i framtiden. Strategin ger riktningen for vad bolaget
vill uppna de narmsta aren och vad som krévs fér att lyckas.

Verksamhetens inriktning

Kommuninvest har vixt och star infor 6kade krav frin med-
lemmar, kunder, investerare och myndigheter. Vara arbetspro-
cesser och systemstod utformades ursprungligen for en mindre
verksamhet och vi behover darfor modernisera och utveckla
var kadrnaffar och dess stodprocesser. Effektiv datahantering ar
avgorande for beslutsfattande och affarsutveckling. Stravan ar
att forbattra var kapacitet, bide nir det kommer till tillging
till data och effektiv hantering av den. Malet ir att effektivt
mota dagens och morgondagens krav frin omvirlden sam-
tidigt som vi minskar den operativa risken.

Ien tid dir hillbarhetsomradet utvecklas snabbt, sirskilt
pa finansmarknaden, star vi infér okade regelverks- och rap-
porteringskrav. Det forvintas nu att bolaget tar ansvar for
hela virdekedjan vi verkar inom, vilket innebir ett okat krav
pa att tydligt visa investerarna hur deras krediter anvinds.
Genom att realisera strategin striavar vi efter att skapa en
langsiktigt kostnadseffektiv verksamhet, men det kommer
ocksa kriva stora investeringar de kommande éren.

Hoéjdpunkter under aret

e Viktiga framsteg i efterfragan pa Lan for social hallbar-
het genom en 6kad kundbearbetning av produkten.

e Remiss har genomforts for taxonomianpassning av det
grona ramverket.

e E(sG)-faktorer har implementerats i bolagets kreditprocess.

e En malbild har formulerats for 1T-miljon gdllande var
karnaffar och dess stodprocesser. Syftet ar att mer effek-
tivt mota dagens och morgondagens krav fran omvirlden
med minskad operativ risk.

e Upphandling har paborjats av nytt Treasurysystem och
ERP-system.

e Teknik for nytt datalager har testats och valts, och en

strategi for Bolagets framtida informationshantering har
utformats

® LIBOR har ersatts med SOFR som referensrinta i ute-
stiende derivatkontrakt.

Vision
Kommuninvest ska vara varldens bdsta organisation for kommunal
finansforvaltning. Vi finansierar de svenska lokala och regionala sektorernas
utveckling och investeringar for ett gott och hallbart samhdlle.

Strategiska omraden

Vad erbjuder vi?

HALLBAR OCH EFFEKTIV

Vem ska vivara?

KOMMUNSEKTORNS
LANGIVARE

LANEFINANSIERING

Hur gér vitill viga?

ENKEL OCH VARDESKAPANDE
ORGANISATION

« Viforstar kommunsektorns langsiktiga
utmaningar for att bidra till barkraftiga
kommuner och regioner

» Viskavara det sjalvklara valet inom
finansfoérvaltning, med fokus pa lane-
finansiering, for hela kommunsektorn

» Flerrelevanta externa aktérer ska kanna
till och ha fértroende for hur vi arbetar

Flerarsoversikt

Den totala utlaningen uppgér till s11,9 mdkr vid slutet av
2023, en tillvixt under dret pd 6,1 procent. Det ska jamforas
med en arlig tillvixt pd 7,7 procent under de senaste fem aren.
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» Viska verka for att alla kunder som kan
ta ett hallbart 1an ska gora det

* Viska sakerstalla kostnadseffektiv lane-
finansiering till kommunsektorn .

« Viska bidra till till att alla kunder tryggt
och enkelt kan fatta sina egna kort- och
langsiktiga upplaningsbeslut

* Viskavaraensamarbetsinriktad organisa-
tion med fokus pa enkelhet, vardeskapande
och helhetsperspektiv

Viska vara en attraktiv arbetsgivare, med
samhallsnyttan i fokus, som satsar pa
larande och kompetens

Bolagets andel av kommunsektorns externa upplaning har
okat frdn 59 procent till en beriknad andel om 60 procent
under samma period. For flerdrsdata i tabellform, se sidan 5.



FORVALTNINGSBERATTELSE - KOMMUNAL LANEFINANSIERING

Minskat upplaningsbehov

God likviditet i kommuner och regioner vid ingangen av 2023 dampade behovet av lane-
finansiering under aret trots 6kade investeringar. Den kommunala laneskulden 6kade
med fyra procent till 851 (819)” mdkr. Kommuninvest finansierade 60 (59) procent av

kommunsektorns totala laneskuld.

Kombinationen av omfattande renoverings-
behov av de bostider och fastigheter som bygg-
des under dren 1965-1975, samt en kraftig
befolkningstillvixt som kraver fler verksam-
hetslokaler och utbyggd infrastruktur har drivit
upp kommunsektorns investeringar under
2010-talet. Investeringarna omfattar flera kom-
munala verksamhetsomrdden sdsom fastigheter,
bostider, vatten och avlopp, infrastruktur och
energiproduktion. Sedan toppnoteringen 2019
har investeringsvolymerna sjunkit i reala termer.
Kommuninvests bedomning ar att investering-
arna kommer att vara fortsatt hoga, men i for-
héllande till kommunsektorns omsittning vara
lagre an under slutet av 2010-talet. Behoven av
underhall och gron omstillning finns kvar, men
lagre befolkningsokning ger ett lagre behov av
investeringar i vilfarden.
Sjdlvfinansieringsgraden av investeringar var
fortsatt hog under 2023 trots svagare kassaflo-
den. Uppléningsbehovet i kommunsektorn var
fortsatt lagt under 2023. Kommuninvests utld-

ning har fortsatt att vixa och marknadsandelen
uppgick i slutet av 2023 till 60 (59) procent.

Kommuninvest vixte kraftigt efter finanskri-
sen 2007-2008 och har sedan fortsatt att okat
sin marknadsandel. Mellan dren 2017 till 2023
okade marknadsandelen frén 5o till 60 procent.
Finansiering via banksektorn och bilaterala par-
ter minskade under samma period fran 17 till
12 procent av lineskulden. Ett tjugotal kommu-
ner och regioner, samt en handfull kommunala
foretag lanar idag direkt i kapitalmarknaden.
Utgivningen av kommunala obligationer och
certifikat stod for 29 procent av sektorns totala
finansiering under 2023, en andel som varit
svagt nedatgdende de senaste dren.

1) Prognos baserad pa Kommuninvests [6pande uppféljning av skuld- och
investeringsutvecklingen inom kommunsektorn. Vid tidpunkten for ars-
redovisningens publicering var de fullstandiga underlagen fér 2023,
kommunernas och regionernas egna arsredovisningar, inte tillgangliga.
Véarden och andelar fér 2022 har justerats i enlighet med kommunernas
och regionernas egna arsredovisningar.

Kommunsektorns laneskuld och finansieringsformer

2013-2023
Mdkr %
1000 20
800 [ | . 16
600 12
400 8
200 4
0 0
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Kommunala
upplaningsformer

Svenska kommuner
och regioner har till-
gang till tre huvud-
sakliga kallor for
lanefinansiering:

* upplaning via
Kommuninvest

* upplaning via
banksektorn eller
annan bilateral
part

* upplaning pa
penning- och
obligations-
marknaderna.

Kommunsektorns upplaning
under den senaste tioars-
perioden karakteriseras av
en 6kad andel upplaning

via Kommuninvest och egna
marknadsprogram, samt

en minskning av upplaning
via banksektorn. Data for
2023 baseras pa bedomd
total laneskuld.

M Upplaning via egna
marknadsprogram, mdkr

B Bankupplaning, mdkr
Kommunsektorns lane-
skuld som andel av BNP, %

B Upplaning via
Kommuninvest, mdkr
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FORVALTNINGSBERATTELSE - UTLANING

Fortsatt utlaningstillvixt

Kommuninvests utlaning vidxte under 2023 till 511,9 (482,5) miljarder kronor i nominella termer,
en tillvéxttakt pa 6,1 (4,7) procent. | en pressad ekonomisk situation valde vissa kommuner och
regioner att se 6ver sina investeringar. En forsvagad likviditet, samt grundladggande investe-
ringsbehov, gjorde att kommunsektorns upplaning @nda holls uppe pa en relativt hdg niva.
Kommuninvests marknadsandel 6kade nagot till 59,7 (59,3) procent. Vid utgangen av 2023

hade Kommuninvest totalt 1029 (1027) aktiva lantagare.

Enbart utlaning
till svenska
kommuner

och regioner

All Kommuninvests
utlaning sker till
svenska kommuner
ochregioner. Lan kan
erbjudas till:

* Kommuner och
regioner som ar
medlemmar
i Kommuninvest
Ekonomisk férening.

* Kommunala och
regionsagda bolag,
déreneller flera
medlemmar
i Kommuninvest
Ekonomisk forening
innehar bestam-
mande inflytande.

Kommunala stiftel-
ser och férbund,
mot borgen och for-
utsatt att de ar nar-
staende medlem
eller medlemmar

i Kommuninvest
Ekonomisk férening.

Fler medlemmar i Foére-
ningen samt att medlem-
marna valt att ldagga en allt
stérre del av sin upplaning
hos Bolaget, ar de framsta
forklaringarna till den his-
toriska utldningstillvaxten.

B Antal medlemmar
i Kommuninvest
Ekonomisk férening

Utlaning (nominellt
varde), Kommuninvest
i Sverige AB

Fortsatt tillvaxt

Omvirldsutvecklingen — med hog inflation,
stigande riantor och vikande konjunktur —
paverkade kommuner och regioner negativt
under dret. En ligre befolkningsokningstakt
inverkade ocksd pa investeringsbehoven. Vissa
typer av investeringar, sdisom nyproduktion
iallminnyttan drogs ner.

Aven i denna milj6 fortsatte Kommuninvests
utldning att vixa i god takt. Utlaningstillvixten
var starkare dn 2022. Det fanns i grunden ett
stort underhélls- och upprustningsbehov inom
bland annat fastigheter och infrastruktur. Detta
genererade investeringar. En forsvagad likvidi-
tetssituation pa flera hill i kommunsektorn
bidrog ocksa i sig till att driva upp ldnefinan-
sieringen till en relativt hog niva.

Vid arets slut uppgick Kommuninvests utla-
ning till §11,9 (482,5) mdkr i nominella termer.
Utlaningstillvixten landade ddrmed pa 6,1 (4,7)
procent. Marknadsandelen 6kade nagot till 6o
(59) procent. Arets nyutldning och omsittning av
befintliga lan fordelades med 86 (86) procent pa
1dn med en kapitalbindning lingre dn ett &r och
14 (14) procent pa ldn med en kapitalbindning
om ett ar eller kortare. Lin med en kapitalbind-
ning om ett till tre r stod for 35 (34) procent av
volymen. Vid utgdngen av 2023 bestod utla-

Antal medlemmar och utlaningsvolym
1988-2023

ningsportfoljen av 57 (44) procent lan med fast
ranta och 43 (56) procent lan med rorlig ranta.

Stark utveckling for Gréna lan

Grona lan passerade under varen tva viktiga
milstolpar: too mdkr i beviljad ldnevolym och
600 beviljade projekt. Vid utgdngen av 2023
hade 111,8 (99,9) mdkr i Grona lan beviljats.
Motsvarande belopp for utbetalda Grona lan
var 79,4 (66,4) mdkr. Andelen Grona ldn i for-
héllande till total utlaning uppgick till 16 (14)
procent. Mer information om Grona lan ater-
finns pé sidorna 9—11 samt sidan 20.

Framsteg for Lan for Social Hallbarhet

Lan for Social Hallbarhet gjorde ett viktigt
framsteg nir Botkyrkabyggen i juni beviljades
totalt 3,8 mdkr for en stor och langsiktig social
satsning i Alby, Fittja och Norsborg. Detta
bidrog till en avsevird volymokning. Vid
utgdngen av 2023 hade 6,7 (1,7) mdkr i Lan for
Social Héllbarhet beviljats, fordelat pa 20 (16)
olika projekt och 16 (14) medlemmar. Motsva-
rande belopp for utbetalda Lan for Social Hall-
barhet var 2,1 (1,0) mdkr. Mer information om
Lan for Social Hallbarhet aterfinns pa sidorna
16—17 samt sidan 20.
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Lan for Social Hallbarhet moéjliggdr storskalig social
satsning for Botkyrkabyggen

Botkyrkabyggen blev under 2023 beviljade 3,8 miljarder kronor
genom Kommuninvests Lan fér Social Hallbarhet. Det rér sig om
en stor och langsiktig social satsning i omradena Alby, Fittja och
Norsborg.

Botkyrkabyggens satsning kombinerar en bred fysisk investering med
en systematisk social insats, i linje med upplagget for Lan for Social
Hallbarhet. Den fysiska investeringen bestar i forsta hand av den reno-
vering och utveckling som planeras i Alby, Fittja och Norsborg for peri-
oden 2023-2032, samt finansiering av det befintliga fastighetsbestan-
det i dessa omraden. Fleraav de omraden dar Botkyrkabyggen
bedriver sin verksamhet tillhor enligt Boverkets Segregationsbarome-
ter de mest socioekonomiskt utsattai Sverige. Alby, Fittja och Nors-
borgingar dven pa Polisens lista dver sarskilt utsatta omraden.

- Jag skulle sdga att renoveringsfragan ar valdigt tydlig. Men jag
skulle nog ocksa sdga att vijobbar systematiskt och integrerat med
hallbarhetsfragan. Den aker liksom inte sidovagn bredvid vara ordi-
narie verksamheter, sager Chris Osterlund, vd fér Botkyrkabyggen.
Hon berattar ocksa att det sa utskallda miljonprogrammet har sina
fordelar vid en renovering eller upprustning, inte minst nar det galler

aterbruk. Botkyrkabyggen kommer dven fortsatta arbetet med tryg-
gare trapphus och gora platskontroller for att motverka arbetslivs-
kriminalitet i sina renoveringsprojekt. Den sociala insatsen utgors
alltsa av Botkyrkabyggens forvaltningsmodell for en hallbar affar,
vilken kombinerar social, ekologisk och ekonomisk hallbarhet. Den
gar ut pa att lata hyresgéasterna bo kvar under upprustningen, att
enbart renovera det som ar nodvandigt, att aterbruka material och
inredning som fungerar bra, att involvera och engagera hyresgas-
terna, att upprusta till en standard som hyresgasterna ar villiga att
betala for samt att erbjuda tillval fér de hyresgaster som vill det.

- Sen far man férstas inte glsmma bort bolagets jamstélldhetsinitiativ
Qvinna i Botkyrka. Vi har kvinnor som bor i vara omraden, och som star
langt ifran arbetsmarknaden. Vi erbjuder dem en méjlighet att fa en
stadtjignst hos oss och pa det viset sa kommer de ur arbetsléshet och
bérjar tidna egna pengar. De hdr enskilda kvinnorna far arbetslivserfar-
enhet hos oss, slipper séka bidrag och kan bérja fa radighet 6ver sina
liv. Och det &r bra fér samhdllet. Vi far dessutom en hégre kvalitet pa
stadningen, dessutom visar det sig att den blir lite billigare. Vilket ju dr
bra fér hyresgésterna ocksa, avslutar Chris Osterlund.

Botkyrkabyggen ar Botkyrka kommuns heldgda allménnyttiga bostadsféretag. Bolaget dger och férvaltar ca 10 800 Iagenheter. Ungefar var tredje
invanare i Botkyrka bor i ndgon av Botkyrkabyggens bostader. Botkyrkabyggen har ca 150 medarbetare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - UPPLANING

Betydande lantagare

med hogsta kreditbetyg

Kommuninvest lanar pengar pa kapitalmarknader i Sverige och internationellt for att finansiera
utlaning till kommuner och regioner. Upplaningsverksamheten har fungerat val under aret med
en god efterfragan pa Kommuninvests obligationer. Den solidariska borgen fran medlemmarna
go6r Kommuninvest till ett sékert placeringsalternativ for investerare. Den totala upplaningen
vid arets slut uppgick till 550,7 (547,5) mdkr i nominella termer.

Nyupplaning
per valuta*
2023 (2022)

B SEK53(50) %
W USD34(46)%
M EUR13(4)%
CUIPY-(5)%
{1 AUD-(0)%

*exkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program*
2023 (2022)

M Svenskt obligations-
program 46 (48) %

M Benchmark-uppléning,
ovriga valutor 31 (46) %

M Grona obligationer
23(6) %

i~1 Uridashi - (5) %

*exKkl. certifikatupplaning

Likviditetsstrategi

Kommuninvests strategi utgdr fran en nirvaro
pa tre strategiska uppldningsmarknader, match-
ning mellan tillgangar och skulder och en hog-
likvid likviditetsreserv. De tre strategiska upp-
laningsmarknaderna utgors av svenska kronor,
us-dollar och euro. Uppléning avtalas for att
ersdtta 1dn som forfaller, for att finansiera ny-
utlaningen i utldningsverksamheten och for att
anpassa storleken pd likviditetsreserven efter
radande marknadssyn och likviditetsbered-
skapskrav.

Marknadsforhdllandena har under dret prag-
lats av geopolitisk oro och stigande rintor bero-
ende pa hog inflation. Bolagets likviditetsstra-
tegi har fungerat val under 2023. Tillgdngen till
likviditet har varit god och Kommuninvest har
kunnat finansiera kundernas uppléningsbehov
till bra villkor, trots stundtals utmanande mark-
nadsforhdllanden.

En betydande SSA-emittent

Kommuninvest emitterar pa internationella
upplaningsmarknader i kategorin ”Sovereigns,
Supranationals and Agencies” (SSA). Med stora arliga
upplaningsvolymer &r Kommuninvest en betydande
internationell aktér inom SSA-segmentet. Lantagare
som Kommuninvest jamfér sig med inkluderar:

* Bank Nederlandse Gemeenten (Nederlanderna)
 Europeiska investeringsbanken, EIB (Europa)

* KfW (Tyskland)

* Kommunalbanken (Norge)

» Kommunekredit (Danmark)

* Municipality Finance (Finland)

* Nordiska Investeringsbanken, NIB (Norden och
Baltikum)

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2023

Fokus pa benchmarkupplaning

Under aret lanades totalt 147,2 (142,6) mdkr
upp i obligationer med 16ptid 6ver ett dr. Upp-
laning i kortfristiga certifikat, med 16ptid under
ett ar, uppgick till 54,2 (66,0) mdkr. Tidigare
emitterad uppléning till ett belopp om 12,8
(r0,3) mdkr dterkoptes och 173,5 (177,6) mdkr
forfoll.

Kommuninvest fortsatte enligt plan att ge ut
grona obligationer, vilka fraimst kops av investe-
rare som vill stodja miljoinriktade investeringar.
Pengar som lanas upp via grona obligationer
finansierar grona investeringsprojekt hos
svenska kommuner och regioner.



FORVALTNINGSBERATTELSE - LIKVIDITETSFORVALTNING

Likviditetsreserv for att mota
kundbehov ialla lagen

For att sdkerstélla att vara ataganden mot kunder och investerare kan uppfyllas dven i perioder
av stress pa de finansiella marknaderna har Kommuninvest en likviditetsreserv. Reserven
utgors av korta och likvida placeringar med hog kreditvardighet. Reserven uppgick vid arets

slut till 44,3 (62,1) mdkr.

Reserv med hég kreditkvalitet och lag risk
Kommuninvest har en likviditetsreserv vars
syfte dr att sdkerstilla en god betalnings- och
nyutldningsberedskap, aven under perioder av
hog finansiell stress. Likviditetsreservens storlek
anpassas efter bland annat kommande uppla-
ningsforfall och omvirldsfaktorer som exem-
pelvis valutakurs- och ranteforandringar. Enligt
strategin ska likviditetsreserven placeras kort
och den genomsnittliga 16ptiden far inte over-
stiga 12 manader. Enskilda placeringar far som
mest ha en [6ptid pd 39 manader. Likviditets-
reserven dr dirmed utformad for att sdkerstédlla
beredskap under turbulenta marknadsfor-
héllanden.

Likviditetsreserven
férdelad pa land

2023 (2022)

W sverige 72 (89) %

M Tyskland 17 (4) %

M supranationals 6 (5) %
Finland 3 (1) %
Storbritannien 1 (1) %
Danmark 1 (-) %

Likviditetsreserven
fordelad pa
ratingkategori

2023 (2022)

W AAA92(97)%
W AA7D)%
WA1%

Foérvaltning
Forvaltningen under 2023 priglades av en
likviditetsreserv med bade hog kreditkvalitet
och omsittningsbarhet. Direkta placeringar
gors framst i virdepapper utgivna av stater eller
centralbanker, multilaterala utvecklingsbanker
samt subventionerade lingivare!. Vid utgdngen
av 2023 var 92 (97) procent av reserven place-
rad i virdepapper med hogsta mojliga kredit-
virdighet. 72 (89) procent utgjordes av place-
ringar i virdepapper utgivna av lintagare fran
Sverige.

Se not 3 for ytterligare information om
Bolagets kreditriskexponering.

1) Subventionerade langivare avser vardepappersemittenter dar
exponeringen behandlas mot den nationella regeringen enligt
CRRregelverket. Detta inkluderar bland annat Bolagets nordiska
systerorganisationer.

Likviditetsreserven
férdelad pa
emittentkategori
2023(2022)

I Nationella regeringar
eller centralbanker
78(88) %

B Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
16 %

B Kreditinstitut banktill-
godohavanden 1 (3) %

Multilaterala utveck-
lingsbanker 5 (5) %

Placeringsregler
for likviditets-
reserven

« Likviditetsreserven
far ha en maximal
genomsnittlig 16ptid
om 12 manader

« Maximal |6ptid pa
enskilda placeringar
&r 39 manader.

For mer information,

se avsnitt Risk- och kapital-
hantering sidorna 33-37 eller
Kommuninvests

webbplats
www.kommuninvest.se.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Forandring i en turbulent omvarid

Turbulensen i omvérlden har paverkat de flesta av oss pa olika satt. Vikten av stabilitet och robusthet
blir an mer viktigt nar volatilitet och osakerheter praglar vardagen i hégre utstrackning. Hastig-
heten pa forandringar, behovet av transparens och omedelbar aterkoppling stéller stora krav pa
aktorer i samhaéllet och sa &ven pa Kommuninvest. Att skapa trygghet och stabilitet i kombination
med flexibilitet och féljsamhet kan vara en av de viktigaste uppgifterna en organisation har, vilket
kraver tydlig ledning och styrning med en hég grad av delaktighet och inflytande.

Den turbulenta omvirlden har paverkat Bolaget i stort och
smadtt. Samtidigt som sambhillet dteranpassar sig post-Covid
har andra fragor seglat upp och blivit viktiga. Kriget som
pdgér i Europa, volatiliteten i marknaderna, kostnads-
okningar, rantehdjningar och hog inflation paverkar bade
Bolaget och medarbetare, pd olika sitt. Att skapa tydlighet
med hog grad av transparens och god kommunikation ar
viktiga delar for att skapa en stabil organisation.

Organisationen har under aret initierat en dversyn av
Bolagets strategiska inriktning och évergripande mal, samt
prioriterat vilka huvudprojekt som ska forma arbetet framat.
Syftet dr att skapa dn hogre kundnytta samt méta bade nya
regulatoriska krav och forvantningar frin medlemmarna och
andra aktorer. Inom framforallt hdllbarhet finns mojligheter
att mota de nya kraven i taxonomin samtidigt som nya nyttor
for kunder och medlemmar kan skapas. Den forbittrade pro-
cessen kring verksamhetsstyrningen i Bolaget kommer under
2024 att forfinas ytterligare for att skapa forutsdttningar for
okad tydlighet och 6kad produkt- och mélstyrning.

Strategisk kompetensférsérjning

Det omstillningsarbete som priglade 2022 och 2023 inne-
bar vissa forandringar i organisation och bemanning. I syfte
att skapa effektiviseringsvinster har en viss standardisering
genomforts, en del arbetsuppgifter har klustrats medan
andra har tagits bort helt. Forandringarna har arbetats fram
under principerna enkelhet, helhet och kundnytta.

Med en rad ambitiosa utvecklingsprojekt pa gang, dari-
bland storre systemovergdngar, upprattande av datalager och
integrering av hallbarhetsprinciper i verksamheten, star bola-
get infor en spannande tid. Dessa utmaningar, tillsammans
med 6kande krav fran regelverk inom omraden som héllbar-
het och informationssikerhet, har varit i stort fokus under
aret. Utgdngspunkten har varit att forbereda organisationen
infor framtiden genom att siakerstilla en effektiv kompetens-
forsorjning och -utveckling. Detta strategiska tillvigagdngs-
sdtt syftar till att sikerstilla kontinuerlig framgang, bade
ivéar dagliga drift och i vara utvecklingsprojekt.

Under det gdngna aret, som det forsta i en flerdrig sats-
ning, har bolaget genomfort en rad kompetenshojande dtgir-
der. Dessa insatser har omfattat sdvil grundliggande som
avancerad finansiell kunskap, utveckling av processer, A1 och
dess tillimpning, samt informationssidkerhet och cybersiker-
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het. For det kommande aret planeras ytterligare utvecklings-
steg inom dessa och relaterade omraden.

Medarbetarundersékning 2023
Resultaten fran medarbetarundersékningen 2023 visade
overgripande mycket positiva och starka utfall:

o nMI (N6jd-Medarbetar-Index) 75 (+3)
e .MmI (Lojal-Medarbetar-Index) 82 (+4)

e exps (Employee-Net-Promoter-Score) 54 (+16)

Andelen nojda och lojala medarbetare 6kade fran 88% till
91% och andelen som kan rekommendera Kommuninvest
till andra 6kade med 8 procentenheter till en andel pd 96%.

Under utvirderingen identifierades den sociala och orga-
nisatoriska arbetsmiljon som ett forbittringsomrade, sirskilt
nir det géller att klargora roller, ansvar och befogenheter.
Atgirder for att adressera dessa fragor paboérjades redan
under andra halvéret 2023, och forvintas successivt leda till
okad klarhet framover.

ORGANISATION
Ledarskap

MEDARBETARE
Halsa
Medarbetarskap

Kompetens-
utveckling

Intern-

kommunikation Férmaner

Kommuninvest har nolltolerans mot alla former av diskriminering eller
trakasserier och arbetar forebyggande i dessa fragor. Bolaget arbetar
for att integrera jamstalldhet och mangfald i samtliga omraden i Bolaget.

Medarbetarundersdkning
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FORVALTNINGSBERATTELSE - FINANSIELL STALLNING

Finansiell stallning

Det egna kapitalet i Bolaget uppgick vid utgangen av 2023 till 11 055,5
(10 168,7) mnkr, efter lamnat koncernbidrag om 388,4 (14,6) mnkr till
Foreningen. Den totala kapitalbasen var 10 757,1 (9 909,9) mnkr vilket
gav en total kapitalrelation om 354,9 (454,1) procent.

Balansomslutningen uppgick vid periodens slut
till §68 911,1 (553 256,5) mnkr. Utldningen till
kommuner och regioner star for huvuddelen

av tillgdngarna och uppgick till 508 802,2

(470 675,9) mnkr vid drsskiftet.

Eget kapital
Per 2023-12-31 uppgick det egna kapitalet till
11 055,5 (10 168,7) mnkr.

P4 bokslutsdagen uppgick aktiekapitalet
till to 175,0 (9 475,0) mnkr, fordelat pa
101 750 000 (94 750 0oo) aktier. Hela aktie-
kapitalet dr hanforligt till Foreningens med-
lemmar och inga aktier ar tillgingliga for
handelsandamal.

Foérslag till overskottsutdelning 2023
Forutsatt beslut pa Foreningens arsstimma
kommer Foreningen att limna 6verskottsutdel-
ning om 373 miljoner kronor for rakenskaps-
aret 2023. Foregdende ar limnades ingen dver-
skottsutdelning, eftersom det skattemissiga
resultatet var negativt.

Kapitaltackning och bruttosoliditet

Bolaget dr vil kapitaliserat for att mota riskerna
i verksamheten, med kapitalrelationer som med
god marginal overstiger de foreskrivna mini-
mikraven i pelare 1, kapitalbaskravet i pelare 2
samt det kombinerade buffertkravet. Finans-

inspektionen stiller inget krav for pelare 2 vig- Eget kapital

ledning pd Bolaget pa individniva, endast pa Mnkr

gruppniva. 12 000
Karnprimarkapitalet uppgick till 10 757,1 10 000

(9 909,9) mnkr, vilket innebir en kdrnprimar-

kapitalrelation pa 354,9 (454,1) procent. Bola- 5o
gets kapitalbas bestar endast av kirnprimir- 6000
kapital och darfér uppgar dven den totala 4000
kapitalrelationen till 354,9 (454,1) procent. 2000
Se vidare not 3. 0
Vid utgangen av 2023 uppgick Bolagets 19 20 21 22 23

bruttosoliditetsgrad till 20,2 (14,2) procent.

Rating
Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran S&P
Global Ratings och Aaa fran Moody’s. Rating-
instituten bekriftade i december 2023 Bolagets
rating, med fortsatt stabila utsikter. Som grund
for bedomningen lyfter instituten fram det soli-
dariska borgensatagandet fran Foreningens
dgare, mandatet Bolaget har fran dess dgare att
agera kommungild fér medlemmarna, den hoga
kvaliteten i laneportfoljen samt strategin for
kapitaluppbyggnad infér kommande regelverk.
Kommuninvest far dven hoga sd kallade
ESG-betyg fran ett flertal aktorer, daribland
1ss-oekom, Msct och Sustainalytics. Bedom-

ningarna visar att Kommuninvest anses tillhora
den grupp av finansiella institutioner vars verk-

samhet dr 13gt exponerad for hallbarhetsrisker. Kommentarer till
rakenskaper

Pa sidorna 49, 51och
53 finns kommentarer
till resultatrékning,
balansrékning samt
foérandringar i eget
kapital. Dessa kom-
mentarer utgdr en
del av férvaltnings-
berattelsen.
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att:

Arets resultat 355201137
Balanserat resultat 495526 395
Totalt 850727533
Disponeras pa féljande sétt:

Balanseras i ny réakning 850727 533

Gillande regelverk for kapital innebar att Kommuninvest
vid varje tidpunkt ska ha en kapitalbas som motsvarar det
hogsta av bolagets totala riskbaserade kapitalbaskrav och
bolagets totala kapitalkrav for bruttosoliditet. Den totala
kapitalrelationen uppgér till 354,9 (454,1) procent, att jim-
fora med kravet, inklusive buffertkrav och sirskilt kapital-
baskrav, om 87,3 (85,9) procent. Bruttosoliditetsgraden upp-
gar till 20,17 (14,23) procent, att jimfora med det lagkrav
som infordes i juni 2021 om tre procent.

Kapitalbasen uppgar efter foreslagen vinstdisposition till
10 757,1 (9 909,9) mnkr. Riskbaserat kapitalbaskrav uppgér
till 242,5 (174,6) mnkr och kapitalbaskravet for brutto-
soliditet uppgar till 1 600,1 (2 089,0) mnkr.
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Specifikation av posterna framgar av not 3, se avsnitt
Kapitaltickning. Bolaget har limnat koncernbidrag till
Foreningen om 3 88,4 (14,6) mnkr vilket har redovisats
mot fritt eget kapital.

Kommuninvests ekonomiska stéallning ger inte upphov
till ndgon annan bedomning dn att Kommuninvest kan for-
vantas fullgora sina forpliktelser pa savil kort som lang sikt.
Vad betriffar Kommuninvests resultat och stillning i 6vrigt,
hanvisas till resultat och balansrikningar med tillhérande
bokslutskommentarer.

For mer information, se 4ven not 13.
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Lag risktolerans och
effektiv riskhantering

Bolagets huvuduppdrag &r att sdkerstélla tillgang till stabil och effektiv upplaning fér kommun-
sektorn. Detta innebar att efter kundernas behov lana upp pengar pa den finansiella marknaden.
Verksamheten ska ha ett lagt risktagande dér risker endast accepteras for att uppfylla uppdraget.
Nedan presenteras 6vergripande Bolagets mal, principer och metoder fér att hantera risk.

Riskhantering ochriskexponering under 2023

Hog inflation och hogre rantor har paverkat risklaget for
Bolaget under 2023. Stabiliteten i banksystemet forsimrades
i borjan av dret och utloste en bankkris, bide i usa och
Europa. Genom myndighetsatgirder kunde en finanskris
undvikas.

Virldens ledande centralbanker, och iven svenska Riks-
banken, har héjt sina styrrantor for att motverka den alltfor
hoga inflationen. Det har, tillsammans med en allmdn mark-
nadsoro, bidragit till stigande marknadsrantor bade pa korta
och langa loptider.

Kommuner och regioner har ekonomiska utmaningar
i det nya ekonomiska ldget och regionerna paverkas mest.
Inflation, 6kade pensions- och rantekostnader ar bidragande
faktorer till att sektorn berdknas redovisa underskott for
ar 2023.

Kommuninvests begransade aptit for risk har inneburit
god motstindskraft mot 2023 &rs turbulens pa de finansiella
marknaderna.

Riskprofil

Kommuninvest har en central betydelse for finansieringen

av svenska kommuners och regioners investeringar. Utifran
kundernas behov lanar Bolaget upp pengar pé den finansiella
marknaden. Affirsmodellen innebir att Bolaget ar utsatt for
risker forknippade med den finansiella marknaden, den
svenska staten och kommunernas ekonomiska forutsitt-
ningar, klimat- och héllbarhetsrelaterade fragor, samt interna
och externa operativa risker. Bolagets riskprofil och tilldtna
risktagande faststills arligen i dgardirektivet, vilket antas pa
arsstimman i Foreningen. Agardirektivet slar fast att Bolaget
ska ha ett 13gt risktagande som inte i ndgot fall ir storre dn
nodvindigt for att uppna syftet med verksamheten och till-
limpningen av dgardirektivet. Risknivdn far inte 6verstiga
vad som hade varit tilltet risktagande for en enskild medlem
enligt kommunallagen. For en 6versikt av de risktyper
Kommuninvest regelbundet hanterar och miter, se sidan 37.

Riskpolicy

Bolagets riskhantering utgdr ifran styrelsens riskpolicy.
Denna har under de senare dren baserats pa fyra begrins-
ningsomraden (pelare): kapital, resultat, likviditet och fortro-
ende. Var och en av pelarna har haft en faststilld kvalitativ

riskaptit som all risk méts mot. Riskaptiten har beskrivit den
risknivd som styrelsen ar beredd att exponera Bolaget for

i syfte att uppfylla uppdraget fran dgarna. Nivan pa riskapti-
ten avgors av faktorer s som finansiell stillning, tillvaxtmal,
marknadsforutsittningar for den givna tidsperioden samt
om effektivitetsvinster kan uppnds vid ett férandrat risk-
tagande. Riskpolicyn dr en del av Bolagets riskramverk som
innefattar styrelsens grundldggande instrument for verksam-
hetsstyrning och god intern kontroll. I slutet av 2023 har
riskpolicyn reviderats. Andringarna kommer att implemente-
ras och fa genomslag under 2024 och kommer inte att
paverka Bolagets risktagande materiellt. Nedan beskrivs
riskhanteringen sasom den sett ut under ar 2023.

Kapital

Bolagets styrelse har beslutat att Bolagets kapitalbas ska
tiacka det hogsta av Bolagets internt bedomda kapitalbehov
och det regulativa kapitalkravet med en marginal. Denna
marginal tar hojd for ett antal osikerhetsfaktorer som kan
paverka Bolagets kapitalrelationer negativt, exempelvis star-
kare utlaningstillvixt dn prognostiserat. Storleken pa kapi-
talmdlet i kvantitativa termer faststills arligen inom ramen
for Bolagets interna kapital- och likviditetsutvirdering
(1IKLU).

Resultat

Bolaget har inget vinstsyfte. Andamalet ir att bereda med-
lemmarna ekonomisk nytta och efter nodvindig konsolide-
ring tillfors medlemmarna resultatet. Prissdttning utgér istal-
let fran dgardirektivets krav pd ekonomiskt resultat. Dessa
krav innebér att marginalen mellan uppldning- och utla-
ningsriantor ska vara tillriacklig for att ticka Bolagets och
Foreningens verksamhetskostnader. Marginalen ska dven ge
mojlighet till forrdntning av medlemmarnas insatskapital.

Likviditet

Syftet med Bolagets likviditetshantering dr att kunna mota
kinda och prognostiserade likviditetsbehov. Likviditetsbe-
redskapen ska vara god under sdvil normala marknadsfor-
héllanden som i perioder med likviditetspdverkande stress.
Likviditetshanteringen dr utformad for att sdkerstélla att
Bolaget kan mota alla sina betalningsforpliktelser i tid,

utan visentliga merkostnader, samt att det finns en tillracklig
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Riskdeklaration

RISK-
DEKLARATION

PELARE

RISKAPTIT Bolaget ska ha en god
kapitalsituation for att
tillgodose medlemmarnas
behov av finansiering och
uppfylla regelverkskrav.
Detta uppnas genom fram-
férhallning, kapitalplanering
och riskhantering.

resultat som tacker

skapital. Detta uppnas
genom god kostnads-
kontroll, tillrackliga

avgifter. Bolaget har
inget eget vinstsyfte.

likviditet for att mojliggora omsittning av befintlig utlining.
Detta tillgodoses genom en tillricklig grad av diversifiering
bland finansieringskillor, med hinsyn till antal och typ av
motparter, typ av finansiella instrument, 16ptider, valutor
och geografiska marknader.

Fortroende

Bolagets verksamhetsidé utgar ifrdn att samhaillet och finans-
marknadens aktorer uppfattar Bolaget som en stabil, effektiv
och kunnig aktor, vars roll som samhallsnyttig kommungald
ger kommunsektorn i Sverige effektivast mojliga finans-
forvaltning med fokus pa finansiering. Grunden i Bolagets
arbete med att skapa fortroende for verksamheten ar en
riskkultur som bygger pa den kommunala virdegrunden,
regelefterlevnad och god intern styrning och kontroll.

Riskorganisation
Det samlade ansvaret for kontroll och uppfoljning av Bolagets
riskramverk ligger hos Bolagets riskchef. Inom varje verk-
samhetsomrade ligger ansvaret for hantering och kontroll av
risker hos ansvarig chef. Framat- och bakatblickande analy-
ser anvinds for att sikerstilla att Bolaget identifierar, bedo-
mer och miter risker korrekt.

Kreditgruppen dr ett organ som hanterar forindringar
i limitutrymmen mot placerings- och derivatmotparter och
medlemmar, samt 6vriga kreditfrigor som krdver beslut av
styrelsen eller vb. Kreditriskkommittén faststaller modell
samt faktorer som ligger till grund for Bolagets berdkning
av forvintade kreditforluster. Bolagets ALco-grupp (Asset
Liability Committee) ansvarar for fragor gillande marknads-
risk- och likviditetsriskfrdgor som krdver beslut av styrelsen
eller vb. Bolagets Rcc-kommitté (Risk Compliance Control)
syftar till att pa ett samlat sitt dokumentera det arbete som
sker inom Bolagets kontrollfunktioner samt till att bereda
kontrollfunktionernas rapporter till den verkstallande led-
ningen och till styrelsen. Bolaget har initierat en dversyn av
sina beslutsforum, vilken kan komma att leda till forind-
ringar under kommande 4r.
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Bolaget ska ha ett operativt

Foreningens kostnader
samt ranta pa &garnas insat-

utlaningsmarginaler och

Bolaget ska ha ett |agt risktagande. Risker ska endast accepteras for att uppfylla uppdraget som kommungéld. De risker som
accepteras ska tydliggoras, begrénsas och I6pande utvérderas. En sund riskkultur sakerstéaller Bolagets Iaga riskprofil.

KAPITAL RESULTAT LIKVIDITET FORTROENDE

Bolaget ska ha ett gott for-
troende hos medarbetare,
kunder, medlemmar och
andra intressenter. Detta
sakerstalls genom sund risk-
kultur som bygger pa den
kommunala vardegrunden,
regelefterlevnad och en god
intern styrning och kontroll.

Bolaget ska tillgodose med-
lemmarnas behov

av finansiering. Detta upp-
nas genom god planering,
diversifierad upplaning, 16p-
tidsmatchning, effektiv
sdkerhetshantering och

en hoglikvid reserv.

Inom Bolaget finns tre oberoende kontrollfunktioner; avdel-
ningen for Risk och Kontroll, Regelefterlevnad och Internre-
vision. Risk och Kontroll och Regelefterlevnad utgor tillsam-
mans Bolagets andra linje medan Internrevision utgor
Bolagets tredje linje. De tre olika linjerna visualiseras i orga-
nisationsschemat pé sidan 3 5.

Risk och Kontroll
Avdelningen for Risk och Kontroll utévar den 6vergripande
riskkontrollen och dvervakar Bolagets finansiella och opera-
tiva risker. Bolagsstyrelsen informeras regelbundet i risk-
kontrollirenden. Funktionen ar skild frin affirsverksam-
heten och rapporterar till vD och styrelsen. Ansvarig for
avdelningen dr Bolagets riskchef som utses av vD som ocksd
rapporterar utnimningen till styrelsen for godkannande.
Avdelningen ansvarar for att folja upp att riskrapporte-
ringen ar korrekt enligt gillande externa och interna regler,
att regelbundet utfora stresstester samt att leda och sam-
ordna arbetet kring operativa risker. Den ansvarar dven for
att styrelse och ledning ska ha all relevant information for
beslut nir det géller riskpolicy, riskaptiter och riskaptits-
indikatorer.

Regelefterlevnad

Bolagets avdelning for regelefterlevnad, leds av Chef regelef-
terlevnad, dr en kontroll- och stodfunktion som dr obero-
ende och organisatoriskt skild fran de funktioner och omra-
den som den ska 6vervaka och kontrollera. Avdelningen for
regelefterlevnad identifierar, miter, analyserar och rapporte-
rar om regelefterlevnadsrisker. Chef regelefterlevnad utses av
och ar direkt understalld vb samt rapporterar till bide vD
och styrelsen i regelefterlevnadsfragor. Chef regelefterlevnad
ansvarar bland annat for att 6vervaka och kontrollera
regelefterlevnaden, inom den tillstdndspliktiga verksamheten
samt ger rad och stod till verksamheten, verkstillande led-
ningen och styrelsen, i frigor rorande lagar och andra regler.
Hir ingér ocksd att kontrollera och bedoma dndamaélsenlig-
heten och effektiviteten avseende de rutiner och dtgirder som
vidtagits for att minimera risken for att tillimpliga regler inte
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foljs. Dessutom ingdr sirskilt utpekad roll som den centralt
funktionsansvariga enligt regler om penningtvitt och finan-
siering av terrorism (CFA).

Internrevision

Bolagets internrevision, vilken dr utlagd pa extern part, ar en
oberoende granskningsfunktion som rapporterar till styrel-
sen. Internrevisionen ansvarar for utvirdering av hante-
ringen av risker, Bolagets kontroll- och styrprocesser samt att
verksamheten bedrivs enligt Bolagets interna regler. Intern-
revisorn rapporterar l6pande till styrelsen och vp. Styrelsen
faststiller arligen en plan for internrevisionens arbete. vb
redogor i styrelsen for dtgiarder som vidtagits med anledning
av rapporteringen frin internrevision.

Riskhantering

For att hilla verksamheten inom riskaptiten anvands risk-
aptitsindikatorer eller andra dtgiarder som begransar Bolagets
risker. Riskaptitsindikatorerna dr kvantitativa och utfor-
made for att de ska understodja den faststillda riskaptiten
inom respektive pelare. Nivan pa riskaptitsindikatorerna
beror av sdvil bolagsspecifika faktorer (finansiell stillning,
strategiska mal, lagkrav, riskexponering osv.) som av forvin-
tade marknadsforutsittningar. Riskaptitsindikator faststills
av styrelse, vD, CRO och /eller en annan ansvarig person
(kallad riskdgare) och utgor olika begransningsnivaer

i Bolagets riskramverk.

I riskhanteringen pa Bolaget kopplas de kvalitativa risk-
aptiterna ihop med risktyper. Risktyperna dr en kategorise-
ring av risk i syfte att koppla samman riskdeklarationen och
de kvantitativa riskaptiterna med den risktaxonomi som ar
allmint vedertagen. De symboliserar dven olika ansvarsom-

Organisationsschema med verksamhetens tre férsvarslinjer

Verkstallande Kommuninvest Ekonomisk forening

ledning T |
RCC ] Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Kreditgrupp ——
ALCO [ Verkstallande direktor

raden inom Bolaget. Sammankopplingen utgar fran vilken
pelare en potentiellt realiserad risk frimst skulle paverka. De
overgripande risktyper Bolaget hanterar ar kreditrisk, mark-
nadsrisk, likviditetsrisk, operativ risk, strategisk risk, regel-
efterlevnadsrisk, intressentrisk och héllbarhetsrisk. I figuren
Risktyper pé sidan 37 definieras alla de risktyper Bolaget
hanterar. En utforlig beskrivning av hur Bolaget hanterar
respektive risk finns i not 3.

Kapitalhantering

Bolaget ska vara kapitaliserat for att kunna mota saval
internt bedomt kapitalbehov som regulativa krav. En fullgod
kapitaltickning ar viktigt for att utldningen till Sveriges
kommuner och regioner ska kunna fortsitta att vixa och for
att bibehalla fortroendet hos Bolagets intressenter, framfor
allt investerarna.

Kommuninvest ir dlagd att folja tillsynsforordningen (Eu)
nr §75/2013, ocksd kallad crr (Capital Requirements Regu-
lation), som dr direkt tillimplig i Sverige samt kapitaltack-
ningsdirektivet EU 2013/3 6, som genomfors i svensk ratt
genom lagar och Fr:s foreskrifter. Under vdren 2019 besluta-
des om dndringar i regelverken och dessa dndringar benamns
som EU:s bankpaket. Dessa regelverksforandringar kallas
ofta for cRR 2 och flera av foriandringarna tridde i kraft den
28 juni 2021.

Vidare beslutade Finansinspektionen den 20 november
2020 om en dndrad tillimpning av kapitalkraven for svenska
banker for att anpassa dessa krav till Eu:s bankpaket. Finans-
inspektionen beslutar numera om sarskilda kapitalbaskrav
i pelare 2. Dirutover kan Finansinspektionen ge en pelare2-
vigledning som anger en kapitalniva som de anser att insti-
tutet bor uppritthdlla utover kravet.

Internrevision

Internrevision

Foreningsstyrelsens
sekreterare

VD-sekreterare

Avdelningen
for IT och
systemstod

Affars-
avdelningen

. 2:aférsvarslinjen

. L:aférsvarslinjen

. 3:eforsvarslinjen

Ekonomi- Risk och

avdelningen

Regel-

efterlevnad

Kontroll

Kreditrisk-
kommitté
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Separata krav och vigledningar anges avseende riskbaserade
kapitalbehov respektive kapitalbehov for bruttosoliditet.
Riskbaserade kapitalkrav och vigledningar anges i procent
av riskvdgda tillgdngar, kapitalkrav for bruttosoliditet anges
som procent av exponeringsbelopp. Pelare 2-vigledningarna
grundar sig pa utfallet av stresstester och andra institutspeci-
fika bedomningar. Kapitalplaneringsbufferten tas bort efter-
som dess andamal istillet ska uppfyllas genom pelare 2-vig-
ledning.

Finansinspektionen har den 24 september 2021 meddelat
sitt beslut avseende det riskbaserade pelare 2-krav och pelare
2-vigledning som Bolaget omfattas av och baseras pa Finans-
inspektionens versyns- och utvirderingsprocess (Gup), se
not 3. Enligt Finansinspektionens beslut behover Bolaget inte
hélla kapital for pelare 2-vagledning.

Kommuninvests kapitalisering — ett dgaransvar
Foreningen har ansvaret for Koncernens kapitalisering.
Kommuninvest kapitaliserar inte via vinstmedel, utan genom
medlemsinsatser frin Foreningens medlemmar, tillika dess
dgare. Foreningsstimman beslutar om en ny kapitalplan en
gang per mandatperiod, det vill siga vart fjarde ar. Vid for-
eningsstimman i april 2020 beslutades om en ny plan for
Kommuninvests kapitaluppbyggnad for ren 2021-2024.
Planen gor det mojligt for foreningens styrelse att begira in
ca 1 mdkr arligen fram till 2024 fran foreningens medlem-
mar. Planen fér Kommuninvests kapitaluppbyggnad for aren
2025-2028 beslutas vid foreningsstimman i mars 2024.

Kapitalisering 2023

Foreningens medlemmar har under dret okat andelskapitalet
i Foreningen med 902 mnkr. I oktober képte Foreningen
aktier i Bolaget for 840 mnkr, till en kurs pd 120 procent.
Foljaktligen 6kade aktiekapitalet i Bolaget med 700 mnkr
och det fria egna kapitalet 6kade med 140 mnkr.
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Kapitalplan och intern kapitalutvdrdering

Koncernens kapitalplanering ir integrerad med Bolagets
strategiska verksamhetsplanering och interna kapital- och
likviditetsutvirdering (1kLU). Planerna blickar fem ar framdt
och i processen analyseras Bolagets och Koncernens kapital-
behov baserat pa prognostiserad tillvixt, kapitalpdverkande
forandringar i verksamheten och kommande regelverkskrav.
Malet med kapitalplaneringen dr att sikerstilla att kapital-
basen i Bolaget och Koncernen ir tillrackligt stora for att
bara de risker och regelverkskrav som foljer av realiserandet
av verksamhetsplanen. Prognoserna utgér fran Bolagets bas-
scenario. Aven stresstester genomfors for att avgora hur stora
kapitalbuffertar Bolaget behover for att dven klara av avvi-
kelser fran planen. Den interna kapitalutvirderingen identi-
fierar alla visentliga risker som finns inom Koncernen och
kapitalbehovet for dessa risker utvarderas och kvantifieras.
Den interna kapitalutvirderingen sammanstills i en rapport
som pa begiran skickas till Finansinspektionen. Den interna
kapitalutvarderingen per drsskiftet visar att Bolaget moter
samtliga regulativa kapitalkrav, samt interna kapitalmal,

se not 3.

Bruttosoliditet

Frén och med den 28 juni 2021 tillimpas det nya kapital-
kravsmattet bruttosoliditetsgrad (leverage ratio) inom Eu.
Bruttosoliditetskravet ar faststillt till tre procent och ar
direkt géllande for Kommuninvest via kapitaltickningsfor-
ordningen (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019. Bruttosolidi-
tetsgraden definieras som relationen mellan primarkapitalet
och de totala exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.
Rapportering av bruttosoliditetsgrad till berérda myndig-
heter sker sedan 2014.

Vid berakning av bruttosoliditetsgraden galler en sarskild
bruttosoliditetsreglering for sa kallade offentliga utvecklings-
kreditinstitut, Public Development Credit Institution (pDCI),
en kategori som Kommuninvest tillhor. For Kommuninvest
innebir detta att all utlaning till medlemmar och deras bolag
far avriknas fran det exponeringsmatt som anvinds vid
berakningen av Bolagets och Koncernens bruttosoliditetsgrad.
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Kommuninvests riskhantering i korthet

PELARE RISKTYP RISKDEFINITION

KAPITAL Strategisk kapitalrisk Risken att misslyckas med verksamhetsplaneringen samt Bolagets del
i kapitalplaneringen.

Kreditmarknadsrisk Risken for forlust eller en negativ effekt pa Bolagets intakter till foljd av
forandringar i basis- eller kreditspreadar.

RESULTAT Emittentrisk Risken att en utgivare av ett finansiellt instrument inte aterbetalar hela sitt
atagande vid forfall.

Motpartsrisk Risken att en motpart i derivatkontrakt fallerar innan slutavveckling av kassa-
floden. Risken innefattar aven att koncentrationer kan finnas mot enskilda
motparter.

Ovrig prisrisk Risken att en &ndring i prislaget fér underliggande tillgangar och index,
till exempel aktier eller aktieindex, paverkar vardet av tillgangarna och skulderna
negativt.

Ranterisk Risken for forlust (negativ forandring av ekonomiskt varde) eller en negativ
effekt pa Bolagets intékter till féljd av en férandring i rénteléget.

Valutarisk Risken for en negativ effekt pa Bolagets intakter till féljd av valutakursrérelser.
LIKVIDITET Likviditetsrisk Risken att inte uppfylla betalningsatagande pa forfallodagen.
Strukturell likviditetsrisk Risken att inte i férvag ha finansierat sina langsiktiga ataganden.
Kommungaldslikviditetsrisk Risken att behova neka en medlem finansiering.
FORTROENDE Operativ risk Risken for forluster till foljd av att interna processer och rutiner ar felaktiga eller
- Personalrisk inte andamalsenliga, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser
- Processtrisk inklusive legala risker.
- IT- och Systemrisk
- Extern risk
Intressentrisk Risken att ratingbolag, kund, medlem, medarbetare, investerare, massmedia,

riksdag, regering eller annan intressent tappar fértroende fér Bolaget och
dess affarsidé.

Hallbarhetsrisk Risken att Bolaget direkt eller indirekt negativt paverkar eller paverkas inom
omradena milj6- och klimat, korruption, ménskliga rattigheter eller arbetsvillkor
eller affarsetik.

Kreditgivningsrisk Risken att en motpart i kreditgivningen inte fullféljer sina ataganden.

Regelefterlevnadsrisk Risken att Bolaget inte foljer géllande externa eller interna regler och dérmed ris-
kerar att paforas sanktioner, drabbas av forluster eller av daligt rykte/forlorat
anseende.

Strategisk risk Strategisk risk &r den langsiktiga risken for forlust pa grund av felaktiga och

missriktade strategiska val och affarsbeslut, felaktigt genomférande av beslut,
felaktig implementering av beslut eller brist pa lyhérdhet avseende forandringar
i samhallet, regelsystem eller branschen.
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Styrning och kontroll i centrum

Kommuninvest i Sverige AB ar ett svenskt publikt aktiebolag och ett helagt dotterbolag
till Kommuninvest Ekonomisk forening. God styrning och kontroll dr av central betydelse
for Bolaget, som dgs av kommuner och regioner och har ett offentligt uppdrag.

Bolaget utgor tillsammans med Foreningen samt Kommun-
invest Fastighets AB en finansiell foretagsgrupp, Kommun-
investkoncernen (Koncernen). Eftersom Bolaget har skulde-
brev som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad ar
Bolaget enligt lag skyldigt att uppritta en bolagsstyrnings-
rapport. Bolagets aktier dr inte upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, dirmed omfattas Bolaget inte av
svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget bedomer att verk-
samhetens finansiella inriktning medfor att de av kommun-
sektorn framtagna principerna for styrning av kommun-
och regionsidgda bolag inte ska tillimpas.

Regelverk for bolagsstyrning

Aktiebolagslagen innehaller grundlidggande regler for ett
bolags organisation. Bland annat ska det finnas en styrelse
utsedd av en bolagsstimma. Styrelsen utser i sin tur en verk-
stillande direktor som skoter den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagsstimman
ska dven utse en revisor som ska kontrollera verksamheten
och redovisningen. Som kreditmarknadsbolag ska Bolaget
folja lagen om bank och finansieringsrorelse samt de all-
manna rad och foreskrifter som utfirdas av Finansinspek-
tionen och dess motsvarigheter inom Europeiska unionen,
de sd kallade Esa:s (European Supervisory Authorities).

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Medlemmar/dgare

Externrevisor Foreningsstamma

Internrevisor Styrelsen

KOMMUNINVEST I SVERIGE AB

. Arsstimma
Externrevisor

Internrevisor

Chef Risk och
Kontroll

Verkstallande direktor

Asset Liability
Committee (ALCO)
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Verkstéllande
ledning
Kreditgrupp Risk Compliance Control
Committee (RCC)

Val-
beredningar

Lekmanna-
revisorer

Chef
Regelefterlevnad

—pp Utnamningsansvar
——pp Rapporteringsvagar



FORVALTNINGSBERATTELSE - BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2023
________________________________________________________________________________________________________________|

Principer for bolagsstyrning

Bolagets dgare, Foreningen, ir en medlemssamverkan med
framsta syfte att ge medlemmarna och deras majoritetsigda
foretag tillgdng till kostnadseffektiv och stabil ldnefinansie-
ring. Medlemmarna i Foreningen utgors av svenska kommu-
ner och regioner.

Kommuninvest ska enligt stadgarna inte drivas med vinst-
syfte. Nir dess behov av konsolidering ir tillgodosett ska allt
overskott tillfalla medlemmarna. Medlemmarna bestimmer
sjilva om verksamhetens inriktning, och ingen medlem har
ensam ett bestimmande inflytande. P4 foreningsstimman
har varje medlem en rost.

Nedan presenteras ndgra av de principer som bolagsstyr-
ningen baseras pd. Till detta kommer styrelsens arbetsord-
ning, instruktionen for den verkstallande direktéren och
andra interna regler som styrelsen har faststillt.

Agardirektiv fran féreningsstimma

Styrelsen i Foreningen utarbetar dgardirektiv for Bolaget,
som faststalls drligen pa ordinarie foreningsstimma. [ dgar-
direktiven formuleras ramarna for den verksamhet som
Foreningen uppdrar it styrelsen i Bolaget att utova. Agar-
direktiven inkluderar riktlinjer for konsolidering, risknivéer,
ersittningsprinciper, principer for resor och representation,
kunskap i finansieringsfragor, utveckling av produkter och
tjanster samt eventuella sirskilda uppdrag som Foreningen
ger Bolaget.

Mal for verksamheten

Bolagets 6vergripande mal ir att skapa storsta mojliga nytta
for medlemmarna i Foreningen. Vagar till detta kan vara att
ha en hog andel nojda kunder, att std for en stor andel av
medlemmarnas lanefinansiering, att ha hog kostnadseffek-
tivitet samt att ha en finansiell styrka som stodjer verksam-
hetens langsiktiga inriktning.

Ersattningsprinciper
Styrelsen faststiller de ersattningsprinciper som giller
i Bolaget. Principerna ses dven over regelbundet. Bolaget
bed6ms inte vara i behov av en sdrskild ersittningskommitté.
Dessa uppgifter fullgors i stillet av styrelsens ordforande.
Ersdttningarna ska skapa forutsittningar for att attra-
hera, behélla och motivera medarbetarna s att verksam-
heten kan bedrivas pa basta mojliga sdtt. Grundprincipen ar
att ersittningar och andra anstillningsvillkor ska vara mark-
nadsmadssiga utan att vara loneledande, och enbart besté av
fast lon. Inga rorliga ersdttningar utgdr darfor. Lonesatt-
ningen bestams med hansyn till arbetsuppgiften och dess
svérighetsgrad, ansvar och krav pa utbildning samt med-
arbetarens sitt att uppfylla kraven som stills och bidra till
forbattringar i verksamheten.

Revisionsutskott

Inom Bolaget utfors de uppgifter som dligger ett revisions-
utskott av styrelsen. Under 2023 sammantridde revisions-
utskottet vid fyra tillfillen. Arendena omfattade drsredo-
visning 2022, riskkontroll av drsbokslut 2022,

Mer information om Kommuninvests bolagsstyrning

P& Kommuninvests webbplats www.kommuninvest.se aterfinns
féljande information:

« Stadgar for Kommuninvest Ekonomisk férening.

* Information om medlemmar och medlemsintrade.
« Bolagsordning fér Kommuninvest i Sverige AB.

« Information om valberedningarnas arbete.

externrevisionens drsrapport, bokslutskommuniké for ars-
bokslutet 2022, IKLU 2023-2027, combined assurance 2022,
internrevisionsrapporter och internrevisionens arsplan 2024,
delarsbokslut 2023, externrevisionens granskningsrapport
och drsplan, bolagsovergripande riskanalys samt verksam-
hetsplan och budget 2024.

Aktiedgare och arsstimma

Foreningen dger samtliga aktier i Bolaget och utovar sitt
dgarinflytande vid drsstimman. Arsstimman i Bolaget hélls
i Stockholm, med mojlighet till deltagande via elektronisk
uppkoppling, den 30 mars 2023 i direkt anslutning till
Foreningens drsstimma.

Arsstimman i Bolaget faststillde den av styrelsen och
verkstillande direktoren foreslagna drsredovisningen for
2022 samt beviljade styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet. Vidare beslutade drsstimman
i enlighet med styrelsens och den verkstillande direktorens
forslag till vinstdisposition.

Vid &rsstimman avgick Ellen Bramness Arvidsson fran
sitt uppdrag som ordférande och ordinarie styrelseledamot.
Rickard Simonsson valdes till ny ordinarie ledamot och
ovriga ordinarie ledamoter omvaldes. Erik Langby valdes
till ny ordférande. Ingen fran Bolagets verkstillande ledning
ingdr i styrelsen.

Arsstimman fattade dirutéver dven beslut i foljande
drenden:

e Faststiallande av dgardirektiv.
e Faststallande av arbetsordning for valberedningen.

¢ Bemyndigande for styrelsen att foreta nyemissioner under
lopande verksamhetsér.

Valberedning

Det finns en valberedning i Foreningens foretag: Kommun-
invest i Sverige AB och Kommuninvest Fastighets AB. Valbe-
redningen har det yttersta ansvaret for att beslut om tillsatt-
ning bereds i en strukturerad och transparent process som
ger aktiedgaren mojlighet att ge sin syn pa och limna forslag
i tillsdttandefrdgor och andra dértill horande fragor, samt att
darigenom skapa goda forutsittningar for vl underbyggda
beslut. I enlighet med valberedningens instruktioner ska
styrelsens sammansittning dterspegla verksamhetens art,
omfattning och komplexitet. Minst en ledamot ska vara eller
ha varit fortroendevald i en medlemskommun eller -region
och besitta kunskap om kommunsektorn och den politiska
processen.
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Valberedning i Féreningens foretag 2023/2024

Linda Frohm (M), Kalix kommun, ordférande
UIf Olsson (S), Boras Stad, vice ordférande
Ewa-May Karlsson (C), Region Véasterbotten
Niclas Nilsson (SD), Kristianstads kommun
Pierre Sjostrom (S), Staffanstorps kommun

Mer information om valberedningen, inklusive den fullstéandiga
arbetsordningen, finns pd www.kommuninvest.se

Lamplighetsbedomning av de enskilda styrelseledamoterna
individuellt och som kollektiv genomfors arligen, som en del
i forberedelserna infor stimman och arbetet med att utse
ledamoter. Ledamoterna anses vara lampliga och ha tillrack-
liga sakkunskaper, fardigheter och erfarenheter for att utfora
sina uppdrag.

Valberedningen i Foreningens foretag ska representera
Foreningens styrelse och styrelsen utser inom sig valbered-
ningens ledamoter. Foreningsstyrelsen har beslutat att dess
arbetsutskott ska utgora valberedning.

Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for dess organisa-
tion och forvaltning. Styrelsen faststaller drligen en arbets-
ordning som bland annat reglerar styrelsens uppgifter, rap-
porteringen till styrelsen, antalet styrelsemoten och [6pande
innehdll samt utvirderingen av styrelsens och den verkstil-
lande direktorens arbete.

Vidare faststiller styrelsen bland annat mal och strategier
for verksamheten, ansvarar for att risker identifieras och
hanteras samt sikerstiller att verksamheten bedrivs i enlig-
het med de faststidllda mélen. Styrelsen har dven i uppgift att
faststilla interna riktlinjer som anger vilka rapporter som
ska tas fram inom Bolaget. Styrelsen i sin helhet fullgor de
uppgifter som annars ankommer pa ett revisionsutskott.
Arbetsordningen behandlas och faststills minst en ging
per ar.

Styrelsens ordférande
Styrelsens ordférande ansvarar for att styrelsens arbete ar vil
organiserat och bedrivs effektivt, samt att styrelsen i dvrigt
fullgor sina uppgifter. Det dligger bland annat ordféranden
att uppmuntra en oppen och konstruktiv diskussion i styrel-
sen, att se till att styrelsen fortlopande uppdaterar och for-
djupar sina kunskaper om Bolaget och dess verksamhet, att
styrelsen har regler for att identifiera och hantera intresse-
konflikter i styrelsen samt att ta emot synpunkter fran dgar-
foreningen och formedla dessa inom styrelsen. Styrelsens
ordforande ska vidare kontrollera att styrelsens beslut verk-
stalls effektivt, att styrelsens arbete utvirderas arligen, samt
ska fungera som diskussionspartner och stéd for Bolagets
verkstillande direktor (vD).

Styrelsens ordférande har dven ansvar for att det utfors
en oberoende granskning av Bolagets ersittningspolicy och
ersdttningssystem, samt for att folja tillimpningen av reglerna.
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Verkstéllande direktéren

Styrelsen har faststillt en instruktion for den verkstillande
direktoren dir dennes uppgifter och ansvar framgdr. vp ska
skota den 16pande forvaltningen av Bolaget i enlighet med
styrelsens riktlinjer. I detta ingar bland annat att ansvara for
att det upprittas forslag till strategisk verksamhetsplan, bud-
get samt deldrsrapport och drsbokslut. vb ansvarar dven for
att sikerstilla att indamalsenliga system och rutiner finns
for rapportering till styrelsen av savil Bolagets ekonomiska
situation och finansiella stillning, som 6vriga fragor av vikt
for styrelsens arbete. Vidare ansvarar vp for att styrelsen
informeras om forandringar av regelverk, om innehéllet

i revisionsrapporter, om eventuella rapporter fran Finans-
inspektionen samt Ovrigt av visentlig betydelse.

Styrelsepresentation

Styrelsen for Bolaget bestod per 2023-12-31 av Erik Langby
(ordférande), Lars Heikensten, Kristina Sundin Jonsson,
Catrina Ingelstam, Mats Filipsson, Rickard Simonsson och
Anette Henriksson samt arbetstagarrepresentanterna
Mattias Bokenblom och Kristin Ekblad. Ledaméterna
presenteras pa sidan 41—42.

Ersattningar

For 2023 faststdllde drsstimman ett fast arvode om 600
(600) tkr till styrelsens ordférande. For vriga ledamoter
faststilldes fast arvode om 330 (330) tkr.

Det totala arvodet till styrelsens ledaméter uppgick for
ar 2023 till 2 580 (2 580) tkr. Inget arvode utgick till arbets-
tagarrepresentanterna. De sammanlagda arvodena framgdr
av tabellen pa sidan 41.

Styrelsearbetet 2023

Under 2023 har styrelsen haft 7 (7) ordinarie sammantraden,
0(1) extrainsatta sammantraden samt 1(1) konstituerande
sammantrade.

« Intern kapital- och likviditetsvardering

« Riskramverk och andra interna styrdokument

« Aterhamtningsplan

« Ersattningsfragor

« Uppdateringar av upplaningsprogram

* Motpartslimiter

* Medarbetarundersékning

« Varderingsprinciper

« Informationssakerhet

« Strategisk verksamhetsplan och budget

* Kundundersokning

« Combined Assurance

« Styrning for hallbara finansieringsprogram

« Arsredovisning och delarsrapport
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Styrelsen for Kommuninvest

I Sverige AB

ERIK LANGBY
Konsult och féretagare

Fédd: 1951

Invald: Ordférande sedan
2023. Ledamot sedan 2015.

Utbildning: Stockholms
universitet.

Tidigare befattningar:
Ordférande kommunstyrelsen
och kommunalrad Nacka,
ordférande kommunférbun-
det Stockholms lan, ledamot
SKL:s styrelse, ordférande
Regionplanenamnden i Stock-
holms landsting, ledamot
Atrium Ljungberg AB, leda-
mot Hegeli Public Affairs AB,
ordférande Sjukvards- och
omsorgsnamnden i Norrtalje,
ledamot HSB Omsorg AB,
ordférande Texab AB, ordfo-
rande AB Solom, ledamot
Dagens Samhalle AB, ordfo-
rande Strukturfondspartner-
skapet i Stockholm, ordfor-
ande NackaStrandsmassan AB.

Ovriga uppdrag: VD Jord-
nara Samhallsansvar AB, vice
ordférande SALAR Interna-
tional AB, ordférande AB
SigtunaHem, ordftérande
Bostadsratterna i Sverige
Ekonomisk Férening, ord-
forande Sigtuna Bostadsfor-
medling AB, ordférande
Tegelhatt AB, ordférande
kommunfullméaktige i Sigtuna
kommun.

MATS FILIPSSON
Konsult

Fodd: 1958
Invald: Ledamot sedan 2021.

Utbildning: Ekonomexamen,
Stockholms universitet.

Tidigare befattningar:
Skuldférvaltare Riksgalden,
kanslirad Finansdepartemen-
tet, Technical Assistance
Advisor Internationella
Valutafonden, riskchef Riks-
galden, Senior Financial
Officer Varldsbanken.

Ovriga uppdrag: Ledamot
Olle Engkuvist stiftelse.

LARS HEIKENSTEN
Ordférande Finanspolitiska
radet

Fodd: 1950
Invald: Ledamot sedan 2016.

Utbildning: Ek.dr. Handels-
hogskolan i Stockholm,
hedersdoktor Umea
universitet och Gustavus
Adolphus College (USA).

Tidigare befattningar:
VD Nobelstiftelsen. Ledamot
EU:s Riksrevision, riksbank-

schef, ledamot styrelsen Bank

of International Settlement

(BIS) och ECB:s allmé&nna rad,

chefekonom Handelsbanken
samt finansrad och chef for
ekonomiska avdelningen
finansdepartementet.

Ovriga uppdrag: Ordférande

Trygg-Stiftelsen, styrelsele-
damot Stiftelsen Skansen,

styrelseledamot Radda Barnen,

ledamot i Kungl. Ingenjorsve-
tenskapsakademien, ledamot i
Kungl. Vetenskapsakademien.

Ersdttningar och ndrvaro - Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)

ANETTE HENRIKSSON
Styrelseledamot och konsult

Fédd: 1961

Invald: Ledamot sedan 2021.

Utbildning: Filosofie
kandidat offentlig forvalt-
ning, Lunds universitet.

Tidigare befattningar:

VD Locum AB, férvaltnings-
chef Fastighets- och service-
namnd Region Stockholm,
kommundirektér Lunds kom-
mun, vice VD Akademiska
Hus, ekonomidirektér Lands-
tinget Halland.

Ovriga uppdrag: Styrelse-

suppleant Langhult Media AB.

CATRINA INGELSTAM
Egen konsultverksamhet
Creatme AB

Fodd: 1961
Invald: Ledamot sedan 2020.

Utbildning: Civilekonom,
Stockholms universitet.

Tidigare befattningar:

Tf VD Svensk Handel Fond-
forsakring, CFO Dina Forsak-
ringar, internrevisionschef
Folksam Sak, CFO Folk-
sam-gruppen, chef produk-
tutveckling AMF Pension,
administrativ chef AMF
Fonder, avdelningschef
Fond&Finans Premiepen-
sionsmyndigheten (PPM),
affarsomradeschef Aktie-
handel SkandiaBanken, auk-
toriserad revisor EY, ledamot
Spiltan Fonder AB, ledamot
(ledamot risk- och revisions-
utskottet) Sparbanken Sju-
harad AB, ledamot (ledamot
risk- och kapitalutskottet)
KPA Pension och ett antal
befattningar/styrelseupp-
drag inom finanssektorn.

Ovriga uppdrag: Ledamot
(ordférande Investeringsradet)
SH Pension Tjanstepensions-
férening, ordférande (ledamot
hallbarhetsutskottet) Sjatte AP
Fonden, ledamot (ordférande
revisionsutskottet) Swedfund
International AB, ledamot
Sparbanken Rekarne AB, leda-
mot Regionernas 6msesidiga
forsakringsbolag (Lof).

Namn Beroendestallning Nérvaro styrelseméten 2023 Ersdttning 2023, kr  Ersdttning 2022, kr
Erik Langby Oberoende, tilltratt som ordférande mars 2023  8av 8 532500 330000
Mats Filipsson Oberoende 8av8 330000 330000
Lars Heikensten Oberoende 6av8 330 000 330 000
Anette Henriksson Oberoende 8av8 330 000 330 000
Catrina Ingelstam Oberoende 8av8 330000 330000
Rickard Simonsson Oberoende, tilltratt mars 2023 6av’7 247 500 -
Kristina Sundin Jonsson Oberoende 8av8 330 000 330 000
Ellen Bramness Arvidsson Oberoende, avgatt mars 2023 lavl 150 000 600 000
Mattias Bokenblom Arbetstagarrepresentant 8av8 Arvoderas ej Arvoderas ej
Kristin Ekblad Arbetstagarrepresentant 7av8 Arvoderas ej Arvoderas ej
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Styrelsen for Kommuninvest
I Sverige AB

RICKARD SIMONSSON

Reglondirektér Region
Orebro ldn, VD Region
Orebro ldns férvaltnings AB

Fédd: 1968

Invald: Ledamot sedan
2023.

Utbildning: Politices magis-
ter, forvaltningsekonomi
Goteborgs Universitet

Tidigare befattningar:
Chefsekonom Svensk
Landstingsdirektér Orebro
lans landsting, Ekonomidi-
rektor Orebro lans landsting,
Analysansvarig Kommunin-
vest i Sverige AB, styrelsele-
damot Inera AB, styrelsele-
damot Adda AB.

Ovriga uppdrag: Ledamot
Regionernas 6msesidiga
Forsakringsbolag (LOF),
ledamot universitetsstyrel-
sen Orebro Universitet.

KRISTINA SUNDIN
JONSSON

Kommundirektér i Skellefted
kommun, VD Skelleftea
Stadshus AB

Fodd: 1967
Invald: Ledamot sedan 2018.

Utbildning: Filosofie
kandidatexamen foretags-
ekonomi, Umea universitet.

Tidigare befattningar:
Godkand revisor, konsult
KPMG AB, ekonomichef
Skelleftebostader AB,
expert 112-utredningen,
ordférande Kommundirek-
torsféreningen i Sverige,
ledamot Inera AB.

Ovriga uppdrag: Ledamot
Adda Inkdpscentral AB, leda-
mot i Mistras forskningspro-
gram Mistra Carbon Exit,
ledamot LTU Business AB,
ledamot LTU Holding AB,
expert statliga utredningen
om férséksverksamheter

i kommuner och regioner,
delegat Lansdelegationen

i jdmstalldhet Vasterbotten.

REVISORER | KOMMUNINVEST | SVERIGE AB

MATTIAS BOKENBLOM
Arbetstagarrepresentant

Fodd: 1973
Invald: Ledamot sedan 2019.

Utbildning: Licentiatexamen
i nationalekonomi, Orebro
universitet.

Befattning Kommuninvest:
Senior analytiker.

KRISTIN EKBLAD
Arbetstagarrepresentant

Fodd: 1975
Invald: Ledamot sedan 2020.

Utbildning: PhD i national-
ekonomi, Orebro universitet.

Befattning Kommuninvest:
Affarsarkitekt.

Internrevisor

Arsstdmman fér Kommuninvest Ekonomisk férening véljer externrevi-
sor och lekmannarevisorer. Kommuninvest ska enligt bolagsordningen
ha en revisor. Externrevisorn utses av arsstdmman pa forslag fran sty-
relsens revisionsutskott for tiden intill slutet av den ordinarie stdmma
som halls under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.
Arsstdmman har ocksa ratt att utse en revisorssuppleant.

Samma revisionsbolag som ar utsett till externrevisor for Féreningen ar
aven utsett till externrevisor fér Bolaget och Kommuninvest Fastighets
AB. Syftet &r att erhalla en mer effektiv revision fér Koncernen.

Externrevisor

Vid 2020 ars arsstamma i Féreningen utsags, fér perioden intill slutet av
arsstamman 2024, KPMG AB till revisionsbolag. KPMG AB har, fran och
med stdmman 2023, som huvudansvarig revisor valt auktoriserade
revisorn Tobias Lilja. Fram till stdmman 2023 var Anders Tagde huvud-
ansvarig revisor. Huvudansvarig revisor traffar styrelsen i Bolaget minst
tva ganger per ar, och styrelsen i Féreningen minst en gang per ar.
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Styrelsen fér Féreningen har fran 2017 utsett PwC (Ohrlings
Pricewaterhouse-Coopers AB) till internrevisionsbolag for Bolaget
och Féreningen, med Peter Nilsson som certifierad internrevisor.

Lekmannarevisorer

Lekmannarevisorerna traffar regelbundet de externa revisorerna, sty-
relseordféranden, verkstallande direktéren och andra representanter
for Féreningen. Vid behov kan lekmannarevisorerna initiera extra
granskningsinsatser utdver den normala lagstadgade revisionen. Pa
Foéreningens arsstamma 2020 utsags foljande lekmannarevisorer for
Foreningen intill slutet av arsstdmman 2024: Anki Svensson (M), Tyres®
kommun (omval) och Ambjérn Hardenstedt (S), Svedala kommun
(nyval). Samma personer som ar utsedda lekmannarevisorer for
Foreningen var tidigare utsedda lekmannarevisorer for hela Koncernen.
Pa féreningsstamman 2020 beslutades att lekmannarevisorernas
uppdrag ska koncentreras till att enbart granska Féreningen och dess
verksamhet.
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Verkstallande ledning

Ledning Kommuninvest i Sverige AB

Bolagets vD leder, organiserar och utvecklar verksamheten s3 att av
styrelsen fastlagda mal uppnas. En skriftlig instruktion faststiller
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vp.

vD ansvarar for att styrelsen fortlopande informeras om foriand-
ringar i regelverk, om innehéllet i risk-, compliance- och revisions-
rapporter samt om dvriga visentliga hindelser. vb har bland annat till
uppgift att forse styrelsen med erforderligt informations- och besluts-
underlag.

Till stod for vp finns en verkstillande ledning. Per 2023-12-31
bestod den verkstillande ledningen, utéver vb, av Maria Viimne (vice
verkstillande direktor och affirschef), Patrick Nimander (ekonomi- och
finanschef), Malin Waldenstrom (HR-chef), Jonas Berglund (riskchef),
Galit Saar (chef juridik och ink6p), Victoria Preger (kommunikations-
chef), David Ljung (chef utldning och radgivning) och Jimmy Leonborn
(rT-chef).

Under aret har Tomas Werngren ersatts av Katarina Ljungqvist som
vD, Britt Kerkenberg har ersatts av Jonas Berglund som riskchef och
Jens Larsson (tidigare chefsjurist) har ersatts av Galit Saar som chef
juridik och inkodp. David Ljung har under &ret tilltritt som chef utldning
och rddgivning och ersatts av Victoria Preger som kommunikationschef.

KATARINA LJUNGQVIST, VD
Fédd: 1965

Utbildning: Handelshégskolan
vid Goteborgs Universitet,
Foretags- och Foérvaltnings-
juridik.

Tidigare befattningar:
Handelsbanken; Chef Digital,
Chef Affarsutveckling, Chef
Regionbanken Vastra Sverige,
Rérelsechef, Kontorschef,
Kreditchef.

Ovriga uppdrag: Styrelseleda-
mot i AB Svensk Exportkredit,
Hufvudstaden AB samt i Stiftel-
sen Svenska Massan samt dess
huvudmannarad. Ledamot i val-
beredningen Vastsvenska

MARIA VIIMNE, VICE VD
Fédd: 1970

Utbildning: Malardalens
hogskola, ekon. kandidat.
Stockholms universitet, jur.
kand. University of Rotter-
dam & University of
Hamburg. European Master
in Law & Economics.

Tidigare befattningar:
Bland annat finansgruppchef
och bolagsjurist pa
Kommuninvest.

Handelskammaren.
Ersdttningar - Ledningen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Namn Ar GrundIon Férmaner  Rérlig erséttning Pensionskostnad Totalt, kr
Katarina Ljungqvist, VD (tilltradande april 2023) 2023 2970223 17 - 672 451 3642845
2022 - - - - -
Tomas Werngren, VD (avgdende mars 2023) 2023 908983 29148 - 306 937 1245 068
2022 3819205 115 812 - 1244 426 5179 443
Maria Viimne, vice VD 2023 2266 296 n3 - 734092 3000 501
2022 2218 871 141 - 722611 2941623
Ovrig verkstallande ledning 2023 9154 202 12750 - 2400274 11567 226
2022 6689877 22 500 - 2199158 8911535
Anstallda som har en vasentlig inverkan 2023 4368 820 10 200 - 1677 415 6 056 435
pa Bolagets riskprofil 2022 9948632 3228 - 2500636 12452496

1) Utéver den verkstallande ledningen. Gruppen omfattar 4 (15) medarbetare med féljande befattningar: chef Skuldférvaltning, chef Regelefterlevnad, chef Redovisning och Rapportering,
chef Back Office.
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Styrelsens rapport om intern
kontroll avseende den finansiella

verksamheten

Kommuninvests process for intern styrning och kontroll
utgdr fran de mal som finns for verksamheten och har utfor-
mats for att sakerstilla en andamalsenlig organisation och
effektiv forvaltning, riskmedvetenhet, en tillforlitlig finansiell
rapportering, en god formaga att efterleva externa och
interna regelverk samt att Bolaget utvecklar verksamheten
med kvalitet och effektivitet i linje med dgares och kunders
efterfragan.

Verksamhetsprocesser

En effektiv process for intern styrning och kontroll forut-
sitter tydligt definierade verksamhetsprocesser. Verksam-
hetsprocesser for Kommuninvest definieras som de dter-
kommande och sammanliankade aktiviteter som anvander
information och resurser i syfte att tillfredsstilla medlem-
marnas och kundernas behov. Processerna delas in i kidrn-
processer, styrande processer och stodjande processer.
Kommuninvests karnprocesser ar; Hantera likviditet,
Hantera utldning och Betala och avveckla.

De styrande processerna syftar till att besluta om Bolagets
mal, strategier, regler och limiter samt genomfora planering,
styrning, forbattring och uppfoljning av organisationens
dvriga processer. Stodjande processer inom Bolaget har som
syfte att stotta kdarnprocesserna, direkt eller indirekt, s att de
fungerar sd bra som mojligt.

Mal och strategier

Langsiktiga mal och strategier for verksamheten formuleras
ien arlig strategisk verksamhetsplan. I linje med den strate-
giska inriktningen sd prioriteras och genomfors initiativ
inom ramen for den operativa verksamhetsplanen som leder
till att verksamhetsmélen uppnas.

Riskhantering

Bolaget genomfor 16pande utvirderingar av de risker som
kan uppkomma inom ramen for Bolagets verksambhet.
Virdering av de identifierade riskerna sker genom en samlad
bedomning av sannolikheten for riskens intraffande samt
den finansiella paverkan som hindelsens intraffande skulle
kunna innebara for Kommuninvest. Se mer under avsnitt
Risk- och kapitalhantering pé sidorna 33-37.

Kontrollmiljé
Kontrollmiljon beskrivs av de dokument som beskriver
principerna for intern kontroll, ddr de mest centrala ar:

e Policy for intern styrning och kontroll
e Policy kapital och likviditet

e Kreditpolicy

e Riskpolicy

o Styrelsens instruktion for kontrollfunktioner

KOMMUNINVESTS VERKSAMHETSPROCESSER

Styrande processer

Kund-
behov

Hantera likviditet Hantera utlaning Betala och avveckla

Nojd
kund

Stédjande processer

Externa krav
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Bolagets organisation utgor ocksa en del av kontrollmiljon
och dr uppdelad i tre linjer:

1. Forsta linjen

innefattar alla funktioner som inte utgéor kontrollfunktioner.
Dessa funktioner ansvarar for att utfora det dagliga opera-
tiva arbetet i verksamheten och har hela ansvaret och dgar-
skapet for affiarsverksamheten och hanteringen de risker som
uppkommer i denna.

2. Andra linjen

utgors av tvd kontrollfunktioner; avdelningen for Risk och
Kontroll och avdelningen for Regelefterlevnad. Andra linjen
bistar den forsta linjen med expertis inom sina respektive
omraden och limnar rad till forsta linjen. De ska ocksa 6ver-
vaka och utmana forsta linjens arbete i riskrelaterade fragor.

3. Tredje linjen

utgdrs av internrevisionen som dr en oberoende gransknings-
funktion som rapporterar till styrelsen. Internrevisionen dr
ansvarig for utvarderingen av styrnings- riskhanterings- och
kontrollprocesserna.

Information och kommunikation

Bolaget har en intern webbplats dir policyer, instruktioner
och 6vriga styrdokument finns tillgangliga. Mélet r att alla
styrande dokument ska uppdateras minst en gang arligen. Pa
den interna webbplatsen finns dven annan viktig information
som ror verksamheten, exempelvis verksamhetsrapporter.

Uppféljning och rapportering

Styrelsen foljer lopande den finansiella utvecklingen i Bolaget
utifrin manadsrapporter innehéllande budget och utfall med
tillhérande kommentarer. Styrelsen utvirderar kontinuerligt
den information som ledningsgruppen och kontrollfunktio-
nerna limnar. Uppféljningen sikerstiller bland annat att
atgirder vidtas for att komma till ritta med eventuella brister,
samt att de forslag till dtgirder som framkommit vid den

VISION / VERKSAMHETSIDE

Rapportering Uppdrag

och strategi
Uppféljning hantering

D

arliga utvirderingen och vid den interna och externa revi-

Risk-

sionen beaktas. Darutover genomfor ledningen, intern-
revisionen samt avdelningarna for Risk och Kontroll och
Regelefterlevnad regelbundna kontroller och granskningar.
Risk och Kontroll granskar drsbokslutsarbetet arligen.

KOMMUNINVESTS KONTROLLAKTIVITETER

Agare

Styrelse

Direktiv
Rapportering

1:A FORSVARSLINJEN

<
(=

2:A FORSVARSLINJEN

3:E FORSVARSLINJEN EXTERN

¢ Risk och Kontroll ¢ Internrevision * Externrevision

* Regelefterlevnad

* Verksamheten

e Stodfunktioner ¢ Lekmannarevision

Oberoende
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

1januari-31december

Mnkr Not 2023 2022
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 20482,6 4780,0
Ovriga ranteintakter 361,22 133,9
Réantekostnader berdknade enligt effektivrantemetoden -19474,8 -4179,8
Ovriga rantekostnader -378,6 -68,3
RANTENETTO 4 990,5 665,8
Erhallna utdelningar 3,0 1,8
Provisionskostnader -13,1 -1,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner 47,6 -208,8
varav bortbokade tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde -0,1 0,2
Ovriga rérelseintakter 7 14,9 11,9
SUMMA RORELSEINTAKTER 1042,8 459,0
Allmanna administrationskostnader 8 -242,7 -212,4
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgdngar 19 -6,2 -6,3
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar 20 -2,0 -1,8
Ovriga rérelsekostnader 9 -2,6 -34
SUMMA KOSTNADER -253,5 -223,9
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 789,3 235,1
Kreditforluster, netto 10 2,8 -59
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift’ n -343,0 -282,3
RORELSERESULTAT 449,2 -53,1
Skatt 12 -94,0 1,0
ARETS RESULTAT 13 355,2 =42,1
Rapport over totalresultat
1januari-31december
Mnkr Not 2023 2022
ARETS RESULTAT 355,2 =42,1
Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT 355,2 -42,1

1) Fran och med 31 december 2022 bokférs resolutionsavgiften pa samma legala rad som den nyligen inforda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare ar bokforts

inom Ovriga allmanna administrationskostnader. Fér mer information se not 11.
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Kommentarer till resultatrakningen

Réntenetto

Rintenettot 6kade med nistan 5o procent under aret och upp-
gick till 990,5 (665,8) mnkr. Okningen férklaras i huvudsak av
att styrranta och marknadsrintor varit pa en hogre niva under
2023 och dessutom varit hogre under hela dret, jamfort med
foregdende 4r. Den positiva effekten pa rantenettot av hogre
rantor ges av att Bolaget har mer rantebarande tillgdngar an
motsvarande skulder. Kostnaden for rating, svenskt obligations-
program och andra avgifter for att lina upp pengar belastar
rantenettot med 42,5 (42,2) mnkr. For mer information
gillande periodens riantenetto, se not 4.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till 47,6
(—208,8) mnkr. Resultatet forklaras huvudsakligen av oreali-
serade marknadsvardesforandringar om 59,3 (-209,5) mnkr.
Skillnaden i virde mellan Bolagets tillgingar och skulder som
varderas till verkligt varde har varit stabil under aret vilket
bidragit till ligre volatilitet i orealiserade marknadsvardesfor-
andringar under aret. Eftersom Kommuninvest har for avsikt
att hdlla tillgdngarna och skulderna till forfall realiseras nor-
malt sett inte dessa viarden. For vidare information, se vidare
not 6.

Ovrigarorelseintdkter
Licensintakter for Bolagets tjanster inom K1 Finans 6kade med
0,9 mnkr till 10,6 (9,7) mnkr.

Kostnader
Kostnaderna uppgick till 253,5 (223,9) mnkr, varav personal-
kostnader utgjorde 137,9 (126,0) mnkr och dvriga kostnader
115,6 (97,9) mnkr.

Okningen av personalkostnader forklaras av helarseffekter
for tillsdttning av tidigare vakanser och resursforstarkningar

Rorelseresultat fore skatt
Mnkr

800

600

400

200

2019 2020 2021 2022 2023

M Rorelseresultat fore skatt
[ Delavresultat hanférligt orealiserade marknadsvardesférandringar
Del av resultat hanforligt kreditforluster, netto

B Delav resultat héanforligt till paférda avgifter:
Riskskatt och resolutionsavgift.

till det utvecklingsarbete som bedrivs for att transformera
Bolagets 11-stod.

Hela 6kningen av 6vriga kostnader forklaras av utvecklings-
arbetet, i form av 6kade kostnader om 19 mnkr for externa
resurser och hogre 11-kostnader. Avskrivningarna var i niva
med foregdende &r.

Kreditforlusterna uppgick till 2,8 (-5,9) mnkr. Riskskatten
for Bolaget uppgick till 325,9 (257,3) mnkr. Orsaken till den
hogre nivédn ar att skatten hojts med o,o1 procent till 0,06 pro-
cent mellan dren och att basen for berdkningen, Bolagets totala
skulder, 6kat jamfort med foregdende dr. Resolutionsavgiften
for &r 2023 har for Kommuninvest av Riksgilden faststillts till
17,1 (25,0) mnkr.

Bolagets heligda dotterbolag, Kommuninvest Fastighets AB,
genererade ett koncernbidrag om 3,0 (1,8) mnkr. Fastighets-
bolagets styrelse ansdg att koncernbidraget inte hindrar Fastig-
hetsbolaget att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt
och ej heller fran att fullgora erforderliga investeringar.

Aretsresultat
Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore skatt, uppgick
till 449,2 (~53,1) mnkr. Det hogre resultatet forklaras av ett
starkare rantenetto och ett positivt utfall for orealiserade
marknadsvirdesforandringar om 59,3 (-209,5) mnkr.
Kommuninvests operativa resultat, vilket definieras som
rorelseresultat exklusive marknadsvardesforandringar, for-
vintade kreditforluster och riskskatt uppgick till 713,0 (419,6)
mnkr, for mer information se Alternativa nyckeltal pé sidan 92.
Arets skattekostnad redovisad i resultatrikningen uppgick
till —94,0 (11,0), for mer information angdende redovisad skatt,
senot r2.
Resultatet efter skatt uppgick till 355,2 (—42,1) mnkr.

Kostnadsférdelning

Mnkr Rantepunkter
600 S 12
500 T 10
400 8
300 p— 6
200 4
100 I 2
0 0

2019 2020 2021 2022 2023

Av- och nedskrivningar pa
anléaggningstillgangar

B personalkostnader
[ | Ovriga administrationskostnader
[l Resolutionsavgift/Riskskatt

Forvaltningskostnader exkl. Resolutionsavgift/Riskskatt,
i rantepunkter av utlaning

Ovriga rérelsekostnader
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning

Per den 31december

Mnkr Not 2023 2022
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3 47227 26 217,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser 3,14 31481,4 30689,7
Utlaning till kreditinstitut 3 401,9 1763,4
Utlaning 3,15 508 802,2 470 675,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3,16 9916,4 6752,3
Aktier och andelar i dotterforetag 17 42,0 42,0
Derivat 3,18,27 78228 16 353,0
Immateriella tillgangar 19 12,3 18,5
Materiella tillgangar 20 4.6 4.4
Aktuell skattefordran 72 3,6
Ovriga tillgangar 21 5663,7 685,7
Uppskjuten skattefordran 12 - 14,0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 33,9 36,8
SUMMA TILLGANGAR 568 911,1 553 256,5
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 3 8211 1487,5
Emitterade vardepapper 3 5435323 520777,0
Derivat 3,18,27 5961,3 2834,2
Vardeférandring pa rantesékrad post i portfoljsakring 987,2 2886,3
Ovriga skulder 22 6 496,0 15059,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 57,7 42,9
Avsattningar 23 0,0 0,0
Summa skulder och avséttningar 557 855,6 543087,8
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 10175,0 9475,0

Fond for utvecklingsutgifter 12,3 18,5

Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 395,0 255,0

Balanserat resultat 100,5 4448

Arets resultat 13 355,2 -421
Summa eget kapital 11055,5 10168,7
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 568 911,1 553 256,5
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Kommentarer till balansrakningen

Tillgdngar

Kommuninvests totala tillgdngar uppgick vid periodens slut till
568 911,1 (553 256,5) mnkr. Utlaningen, som utgor huvuddelen
av tillgdngarna, uppgick till ett redovisat varde om 508 802,2
(470 675,9) mnkr. I nominella termer uppgick utlaningen till
S1T 851,3 (482 459,1) mnkr, en 6kning med 29 392,2 mnkr och
en tillvixt om 6,1% (4,7%).

Likviditetsreserven, bestdende av balansrakningsposterna
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, Beldningsbara
statsskuldforbindelser, Utldning till kreditinstitut samt Obliga-
tioner och andra riantebarande viardepapper, minskade till
46 522,4 (65 422,6) mnkr.

Stallda siakerheter for derivatskulder som ingdr i posten
Opvriga tillgdngar, 6kade till 5 625,9 (676,5) mnkr. Fér mer
information om ovriga tillgingar, se not 21.

Derivattillgdngarna (derivat med positivt marknadsvirde)
minskade till 7 822,8 (16 353,0) mnkr. Minskningen forklaras
av den svenska kronans forstirkning gentemot den amerikanska
dollarn under senare delen av aret vilket paverkar virdet pa
de valutaderivat som anvinds for att sikra valutarisken fran
Bolagets finansiering i usp.

Skulder

Bolagets skulder uppgick till 557 855,6 (543 087,8) mnkr.
Upplaningen 6kade under éret till 544 353,4 (522 264,5) mnkr,
en 6kning med 22 088,9 mnkr motsvarande 4,2% (3,1%).
Derivatskulderna (derivat med negativt marknadsvirde) upp-
gick till 5 961,3 (2 834,2) mnkr.

Balansrikningsposten Ovriga skulder uppgick till 6 496,0
(15 059,9) mnkr. I Ovriga skulder ingar erhallna sikerheter
for derivattillgdngar om 5 583,0 (14 738,7) mnkr. Ytterligare
information angdende dvriga skulder dterfinns i not 22.

Stillda och erhédllna sikerheter for derivat clearade hos
central motpart for clearing nettas per motpart och valuta
i balansrakningen, se vidare not 27. For stdllda och erhdllna
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
clearingmotpart foreligger ej kvittningsratt och redovisas
ddrmed brutto i balansrikningen.

Eget kapital

For information om Eget kapital se Redogorelse for forandring
ieget kapital pa nista sida.

Balansrdkning

Mdkr Mdkr
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400 8
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| Balansomslutning (vanster axel)
[ | Utlaning (véanster axel)
Eget kapital (hoger axel)
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Redogorelse for forandringar

i eget kapital

Totalt eget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital kapital
Aktie- Pagaende Fond for utveck- Reserv- Fridver- Balanserad vinst Arets
Mnkr kapital nyemission lingsutgifter’ fond? kursfond eller forlust resultat

Ingaende eget kapital 2023-01-01 9475,0 - 18,5 17,5 255,0 444,8 -42,1 10168,8
Arets resultat 355,2 355,2
Arets férandring fond for

utvecklingsutgifter -6,2 6,2 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - -6,2 - - 6,2 355,2 355,2
Transaktioner med dgare

Vinstdisposition -42,1 421 -
Nyemission 700,0 140,0 840,0
Koncernbidrag -388,4 -388,4
Skatteeffekt pa koncernbidrag 80,0 80,0
Summa transaktioner med dgare 700,0 - - - 140,0 -350,5 42,1 531,6
Utgaende eget kapital 2023-12-31 10175,0 - 12,3 17,5 395,0 100,5 355,2 11055,5
Ingaende eget kapital 2022-01-01 8975,0 - 24,7 17,5 155,0 74,5 3756 96223
Arets resultat -42,1 -421
Arets férandring fond for

utvecklingsutgifter -6,2 6,2 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - -6,2 - - 6,2 -42,1 -42,1
Transaktioner med dgare

Vinstdisposition 375,6 -375,6 -
Nyemission 500,0 100,0 600,0
Koncernbidrag -14,6 -14,6
Skatteeffekt pa koncernbidrag 3,0 3,0
Summa transaktioner med dgare 500,0 - - - 100,0 364,0 -375,6 588,4
Utgaende eget kapital 2022-12-31 9475,0 - 18,5 17,5 255,0 444,8 -42,1 10168,8

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som forts om fran balanserad vinst eller forlust, justerat med en proportionell andel

av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades 1januari &r 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.
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Kommentarer till redogérelse for forandringar i eget kapital

Eget kapital
Vid utgéngen av aret uppgick det egna kapitalet i Bolaget till
11 055,5 (10 168,7) mnkr, efter limnat koncernbidrag om
388,4 (14,6) mnkr till Kommuninvest Ekonomisk Forening.
Aktiekapitalet uppgick vid arets slut till 10 175,0 (9 475,0)
mnkr férdelat pa 101 750 000 (94 750 000) aktier. Okningen
i aktiekapital bestar av en nyemission om 700,0 mnkr. Emissio-
nen gjordes, i enlighet med Foreningens kapitalplan, till en
overkurs om 120 procent. Dirigenom ¢kade den fria 6verkurs-
fonden med 140,0 (100,0) mnkr till 395,0 mnkr.
Totalt aktiekapital d4r hanforligt Foreningens medlemmar
och inga aktier ar tillgdngliga for handelsindamal.

Eget kapital
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Kassaflodesanalys

1januari - 31 december

Mnkr 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 449,2 -53,1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -50,9 2245
Betald inkomstskatt -36 75,4

394,7 246,8
Forandring av likviditetsportfolj -3886,1 8750,0
Férandring av utlaning -30263,4 -22 5318
Foérandring av 6évriga tillgangar -4 975,1 1746,7
Forandring av 6vriga skulder -8981,5 11527,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -47711,4 -260,5
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella tillgangar -2,3 -0,3
Avyttring av materiella tillgangar 0,3 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,0 -0,3
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebarande vardepapper 207 445,8 208 652,7
Férfall och aterkdp av rantebarande vardepapper -183473,4 -189 529,5
Nyemission 840,0 600,0
Forandring av skuldférhallanden inom Koncernen 44,0 -488,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24 856,4 19 235,2
Arets kassaflode -22856,9 18974,4
Likvida medel vid arets bérjan 27981,7 9007,3
Likvida medel vid arets slut 5124,8 27 981,7
Likvida medel bestar i sin helhet av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut vilka vid
anskaffningstillfallet har en [optid om hogst 3 manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Justeringar f6r poster som ej ingar i kassaflédet
Avskrivningar 8,2 8,1
Vinst vid avyttring av materiellla anlaggningstillgangar -0,2 -
Kursdifferenser fran forandring av finansiella anldggningstillgangar 3.2 1,0
Orealiserade marknadsvardesférandringar -59,3 209,5
Kreditforluster, netto -2,8 59
Summa -50,9 224,5
Betalda och erhallna réntor som ingar i kassaflodet
Erhallen ranta’ 17 561,3 3346,1
Erlagd ranta? -16 450,4 -2721,0
1) Som erhallen rénta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits fér Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar

som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands for att sékra Bolagets utlaning och placeringar
2) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats
och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets upplaning.
Avstimning av skulder som hirrdr fran finansieringsverksamheten
Valutakurs- Verkligt viarde- Koncern-

2023 1B Kassafloden forandringar forandring bidrag UB
Upplaning inkl. derivat 508 745,7 239723 32 9770,6 542 4919
Aktiekapital och fri dverkursfond 9730,0 840,0 10570,0
Koncernskuld 14,6 44,0 388,4 447,0
Summa 518 490,3 24 856,4 3,2 9770,6 388,4 553508,9
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den mén inte annat
uttryckligen anges.

Not1

Arsredovisningen avges per 31 december &r 2023 och avser
Kommuninvest i Sverige AB (publ), organisationsnummer
556281-4409. Kommuninvest har sitt site i Orebro. Kommun-
invests adress dr: Box 124, 701 42 Orebro.

Moderbolag till Kommuninvest i Sverige AB 4r Kommun-
invest Ekonomisk forening, 716453-2074.

Arsredovisningen har godkiénts for utfirdande av styrelsen
den 12 februari &r 202 4. Resultat- och balansriakning blir
foremal for faststillelse pd drsstimman den 21 mars 2024.

Not 2

Overensstammelse med normgivning och lag

Kommuninvests drsredovisning dr upprattad enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFs
2008:25) inklusive alla tillimpliga dndringsforeskrifter. Detta
innebdr att samtliga av EU godkdnda 1FRs och uttalanden f6ljs
sd ldngt detta dr mojligt, inom ramen for ARKL och med de till
ligg och undantag som anges i FFFs 2008:25. Vidare har
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering,
Redovisning for juridiska personer (RFR 2), tillimpats. I enlig-
het med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att ej uppratta
koncernredovisning.

Redovisningsprinciperna ¢verensstimmer med de som till-
lampades i arsredovisningen for 2022 med undantag for and-
ringar foranledda av nya eller indrade 1FRsstandarder som har
tratt i kraft under 2023.

Uppgifter om Kommuninvest i Sverige AB

Redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari &r 2012
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebdr att Kommuninvest
iSverige AB dr en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotterbolag.
Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i sin helhet
av att 4ga samt forvalta byggnaden dir Kommuninvest i
Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL 7:6a
upprittar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovisning
eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en ritt-
visande bild av stillning och resultat. For ytterligare informa-
tion se not 17. Koncernens arsredovisning upprittas av moder-
foreningen, Kommuninvest Ekonomisk forening, och
publiceras 2024-03-28 pd www.kommuninvest.se.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

Inga nya eller dndrade lagar, standarder och tolkningar som
har inforts under aret har haft ndgon visentlig paverkan pa
Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar, kapital
krav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som ej trattikraft

For narvarande bedoms inga nya och dndrade lagar, standarder
och tolkningar som dnnu ej tritt i kraft ha ndgon visentlig

paverkan pa Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Vasentliga beddmningar och antaganden

Vid upprittande av drsredovisningen gors bedomningar och
antaganden som péverkar redovisning och tillaggsupplys-
ningar. De viktigaste bedomningarna vid tillimpning av redo-
visningsprinciper utgor hur finansiella instrument klassificeras
och virderas enligt vad som redogors for nedan i avsnittet
Finansiella instrument.

For tillgdngar och skulder virderade till verkligt varde
paverkas virdet av bedomningen av om tillgangliga marknads-
priser kan anses vara tillgdngliga pa en aktiv marknad. Vid
faststillandet av verkligt virde for finansiella instrument som
ej handlas pa en aktiv marknad tillimpas virderingstekniker
och dirvid gors antaganden som kan vara forenade med
osidkerhet. I not 26 beskrivs hur verkligt virde for finansiella
instrument berdknas inklusive visentliga antaganden, osiker-
hetsfaktorer samt kinslighetsanalys. Redovisningen har upp-
rattats pa basis av upplupet anskaffningsviarde med undantag
for den betydande del av Bolagets finansiella tillgdngar och
skulder som redovisas till verkligt viarde vid bristande verens-
staimmelse eller till upp lupet anskaffningsvarde med justering
for verkligt viarde avse ende den risk som ar foremal for sak-
ringsredovisning. Se vidare avsnittet om Finansiella instrument
samt not 2.6.

Bedomning har gjorts gillande Kommuninvests affirsmo-
dell for finansiella tillgdngar som dr att hdlla dessa till forfall.
Under &ret har ingen forandring skett gillande affirsmodellens
syfte och bedomningen dr att affairsmodellen har bade efter-
levts under dret och dess syfte att erhdlla kontraktuella kassa-
floden kvarstar. Bedomningen har inkluderats att syftet med
att hélla tillgdngarna ar oforindrat samt en utvirdering av
arets forsdljningar. For mer information om nettoresultat av
finansiella tillgdngar se not 6.

Kommuninvest berdknar forvintade kreditforluster i enlig-
het med 1FRS 9 pa finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvirde. Vid beriakning av forvintade kreditfor-
luster anviands bland annat framdtblickande scenarion och
antaganden. Metoden for att faststilla forvantade kreditfor-
luster dr dirmed forenad med osdkerhet. I not 3 redogors for
metodvalen och dess antaganden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Kommuninvests funktionella valuta dr svenska kronor och
de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samt-
liga belopp, om inte annat anges, dr avrundade till nirmaste
miljontal.

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsda
gen. Monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta riknas
om till den funktionella valutan enligt den valutakurs som fore-
ligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid
omrikningarna redovisas i resultatrikningen.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvarde-
metoden.
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Not 2 forts.

Rénteintdkter och rintekostnader
Rinteintikter och rintekostnader som presenteras i resultat
rakningen bestar av:

e Rantor pa finansiella tillgdngar och skulder som varderas
till upplupet anskaffningsvirde.

e Rintor fran finansiella tillgdngar och skulder som virderas
till verkligt varde via resultatrakningen.

e Rintor pa derivat som dr sakringsinstrument och for vilka
sakringsredovisning tillampas.

Rinteintdkter och rantekostnader pa utlaning, rintebarande
viardepapper, skulder till kreditinstitut samt derivat beriknas
och redovisas med tillimpning av effektivrantemetoden. I rante-
intdkter och rantekostnader inkluderas i forekommande fall
periodiserade belopp avseende transaktionskostnader. Rante-
intakter enligt effektivrintemetoden bestér av ranteintakter pd
utlaning och placeringar samt ranteintdkter och rantekostnader
fran derivat som siakrar utldning och placeringar.

Rintekostnader enligt effektivrantemetoden bestar av
rantekostnader pd uppldning samt ranteintidkter och rantekost-
nader fran derivat som sikrar uppldningen. Kommuninvest har
beviljat utlining med negativ rdnta, denna negativa ranteintikt
redovisas som rantekostnad.

I 6vriga ranteintikter och 6vriga rintekostnader ingar bland
annat ranta pd stilld och erhdllen sikerhet samt kostnader for
rating och uppldningsprogram. For mer information om rinte-
intakter och rantekostnader se not 4.

Provisionskostnader

Provisionskostnader bestar av kostnader for mottagna tjanster
sdsom depdavgifter, betalningsformedlingsprovisioner och
viardepappersprovisioner.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de reali-
serade och orealiserade virdefoérandringar som uppstatt med
anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av finan-
siella transaktioner bestar av:

e Orealiserade forandringar i verkligt viarde pd de tillgdngar
och skulder som varderas till verkligt virde via resultat
rakningen, fordelat pa handel, obligatoriskt eller genom
tillimpning av verkligt virde optionen.

e Orealiserade forandringar i verkligt varde pé derivat dar
sakringsredovisning av verkligt virde tillimpas.

e Orealiserade forindringar i verkligt viarde pa sikrad post
med avseende pa sikrad risk i sikring av verkligt varde.

e Realisationsresultat frin avyttring av finansiella tillgangar
och skulder.

e Valutakursforiandringar.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar pd tillgdngssidan utlaning, utldning till kreditinstitut,
rantebarande virdepapper, derivat samt 6vriga finansiella till
gingar. Bland skulder och eget kapital dterfinns skulder till
kreditinstitut, emitterade vardepapper, derivat samt 6vriga
finansiella skulder. For mer information, se not 26.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nar Kommuninvest blir part enligt instrumentets
avtalsmaissiga villkor.
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En finansiell tillgang tas bort frdn balansrikningen nir de
avtalsenliga rattigheterna till kassaflodena fran den finansiella
tillgdngen upphor eller vid en 6verforing av den finansiella till-
gingen och Kommuninvest i samband med detta 6verfor i allt
vasentligt samtliga av de risker och fordelar som dr forknip-
pade med dgande av den finansiella tillgangen. En finansiell
skuld tas bort fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pd annat sdtt utslacks. Detsamma géller for del
av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nir det
foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt nir det fore-
ligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Derivat som
clearas med central motpart for clearing redovisas netto per
motpart och valuta i balansrakningen. Forvarv och avyttring
av finansiella instrument redovisas pa affirsdagen, som utgor
den dag da Bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
instrumentet.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga virde med beaktande av transaktionskostnader, for-
utom de tillgdngar och skulder som dterfinns i kategorin finan-
siella tillgdngar och skulder virderade till verkligt varde via
resultatrikningen, vilka virderas till verkligt viarde utan
beaktande av transaktionskostnader.

Klassificering och virdering av finansiella instrument
Finansiella tillgangar klassificeras utifrdn Bolagets affars-
modell. Affirsmodellen identifieras pa portfoljniva och
aterspeglar hur portfoljens finansiella tillgdngar hanteras
till sammans i syfte att uppna ett specifikt affarsmal.

Moijliga affarsmodeller for finansiella tillgdngar adr:
e Halla till forfall.
e Halla till forfall och silja.

e Innehav for handel eller utvirdering pa verkligt virde basis.

Kommuninvests finansiella tillgdngar delas in i tre portfoljer;
utlaningsportfolj, likviditetsportfolj och 6vrigt. Samtliga port-
foljer bedoms ha samma affirsmaél, att erhilla kontraktuella
kassafloden, och affirsmodellen ar att halla till forfall. For att
sakerstilla att kassafloden enbart bestdr av kapitalbelopp och
ranta pa kapitalbelopp genomfors sppitest lopande pa Bolagets
nya tillgangar. Kommuninvest har per den 31 december 2023
ingen tillgdng som har fallerat sppitestet. Klassificeringen av
affarsmodell och utfall av spritestet paverkar Bolagets varde-
ring av finansiella tillgdngar.

Finansiella instrument kan virderas enligt kategorierna:
e Upplupet anskaffningsvirde.
e Verkligt vdarde via 6vrigt totalresultat.

e Verkligt vdrde via resultatrakningen uppdelat pa handel,
obligatorisk eller verkligt virde option.

Vid bristande 6verensstimmelse virderas finansiella skulder
till verkligt vdrde via resultatrakningen, i annat fall redovisas
dessa till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvérde

Nir affarsmodellenen for finansiella tillgdngar dr att hilla
dessa till forfall och kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp
och rinta pd kapitalbelopp, det vill siga klarar spri-testet, ska
de finansiella tillgdngarna virderas till upplupet anskaffnings-
virde. Det innebir att upplupet anskaffningsvirde ar basen for
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Not 2 forts.

Kommuninvests viardering av finansiella tillgangar eftersom
affirsmodellen for Kommuninvests samtliga tillgdngar dr att
hélla till forfall och samtliga tillgdngar bedoms ha kassafloden
enbart bestdende av kapitalbelopp och ranta pa kapitalbelopp.

Verkligt vdrde via 6vriga totalresultat

Kommuninvest har ingen affirsmodell med syfte att bade hélla
till forfall och sdlja och darmed heller inga finansiella instrument
ivarderingskategorin verkligt virde via 6vrigt totalresultat.

Verkligt vérde via resultatrdkningen
Virderingskategorin verkligt varde via resultatrikningen delas
upp pa handel, obligatorisk och verkligt virde option.

Kommuninvests derivat som innehas for ekonomisk sik-
ring, men som ej ingér i sikringsredovisning, redovisas under
virderingskategorin handel for skuldderivat och obligatorisk
for tillgdngsderivat.

Om Kommuninvest har en finansiell tillgdng som fallerar
spri-testet virderas det instrumentet inom kategorin obliga-
torisk verkligt varde via resultatrakningen.

Kommuninvest tillimpar verkligt varde optionen nir bris-
tande 6verensstimmelse har identifierats. Bristande dverens-
stimmelse uppstdr nir ett instrument sikrats med ett eller flera
derivatkontrakt for att minimera marknadsrisker utan att
sakringsredovisning tillimpas. Eftersom derivat varderas till
verkligt viarde via resultatrikningen men inte den sikrade
posten uppstar en bristande 6verensstimmelse. Nar sa ar fallet
virderas dven den ekonomiskt sakrade posten till verkligt varde
via resultatrikningen genom verkligt virde optionen. Det
skulle leda till bristande 6verensstimmelse i redovisningen om
derivatet varderades till verkligt varde via resultatrikningen
men inte dess sikrade post.

Finansiella skulder i kategorin verkligt virde via resultat-
rakningen avser frimst uppldning i fast ranta samt strukture-
rad uppldning, det vill siga uppldning som dr uppsigningsbar
och/eller har kupongbetalning som ar rorlig men inte kopplad
till interbankranta.

Anledningen till att uppldning i fast rinta identifierats till
denna kategori dr att dessa uppldningar sikras ekonomiskt
med ett derivat utan att sikringsredovisning tillimpas. Det
skulle leda till bristande 6verensstimmelse om derivatet virde-
rades till verkligt virde via resultatrikningen, men inte dess
uppldning.

Anledningen till att strukturerad uppldning identifierats till
denna kategori dr att upplaningen innehéller visentliga inbad-
dade derivat och att det medfor att det i en betydande utstrack-
ning minskar inkonsekvenser i vardering av fristdende derivat
och upplédning.

Sikringsredovisning
Kommuninvest tillimpar 1As 39 (EU carve out-versionen) nar
det giller sikringsredovisning.

For att uppna en rittvisande bild av verksamheten tillimpar
Kommuninvest, dar mojligheten finns, sikringsredovisning av
verkligt virde for de tillgdngar och skulder som har sikrats
med ett eller flera finansiella instrument. Den sikrade risken ar
risken for forandring i verkligt varde till foljd av forandringar
iswaprintan.

All eventuell ineffektivitet redovisas i resultatrikningen.
Om en sikringsrelation inte uppfyller kraven pé effektivitet
avbryts sikringsrelationen och tillgingen/skulden redovisas till
upplupet anskaffningsvirde och den ackumulerade vardefor-
andringen pa tillgdngen/skulden periodiseras over dterstiende
l16ptid. Kommuninvests sdkringsrelationer har bedomts vara
effektiva.

Transaktionsmatchad sékring

Den sikrade posten, som dr en fastranteupplaning eller
-utldning, viarderas utifran forandringar i verkligt virde med
avseende pa den risk som sikrats. Som sikringsinstrument
anviander Kommuninvest rinte- och valutardnteswappar.

I balansrikningen redovisas virdeforindringen pa den sakrade
risken pé den sikrade posten pd samma rad i balansrikningen
som den sikrade posten. Bide virdeforindring pa den sikrade
posten samt siakringsinstrumentet redovisas i resultat-
rakningen under nettoresultat av finansiella transaktioner.

Portféljsdkring

Den sikrade posten hiarstammar fran en portfolj av fastrante-
utlaningar baserad pa forfallodag. Den sikrade posten virde-
ras om till verkligt virde med avseende pd sikrad risk. Vardet
pa den sikrade risken redovisas pa separat rad i balansrak-
ningen som Virdeforandring pa rantesikrad post i portfoljsik-
ring. Som sdkringsinstrument anvinder Kommuninvest rante-
swappar vars villkor 6verensstimmer med den sikrade posten.
Béde virdeforandring pd den sikrade posten samt sikrings-
instrumentet redovisas i resultatrakningen under nettoresultat
av finansiella transaktioner.

Kreditforluster och nedskrivningar av finansiellainstrument
Kommuninvest berdknar forviantade kreditforluster enligt
IFRS 9. Forlustreserveringar gors dven pd dtaganden utanfor
balansrikningen, vilka for Kommuninvest bestar av beviljade
ej utbetalda 1&n, likviditetsgarantier samt byggkreditiv.
Kommuninvest har inga realiserade kreditforluster.

Den sirskilda stdllningen i den svenska konstitutionen och
den kommunala beskattningsritten gor att kommuner och
regioner inte kan forsittas i konkurs. Inte heller kan de upp-
hora att existera pa annat sitt. Det dr ocksa forbjudet att pant-
sitta kommunal egendom vilket innebar att kommunerna och
regionerna med hela sin skattekraft och samtliga tillgdngar
svarar for ingdngna forbindelser.

Forandringar i forvantade kreditforluster redovisas i result-
atrikningen pa raden Kreditforluster, netto. I balansrikningen
redovisas forviantade kreditforluster som en nedskrivning av
tillgdngens redovisade virde pa tillgdngar som enligt 1FRS 9 dr
foremal for nedskrivningar. Forlustreserveringar pa dtaganden
utanfor balansrikningen redovisas som avsittning i balans-
rakningen. For information om kreditforluster och beraknings-
modell se not 3 och for resultateffekt av kreditforluster se
not ro.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Avskrivningar redovisas i resultatrikningen linjart 6ver den
immateriella tillgdngens beriknade nyttjandeperiod frén och
med den manad tillgdngen anskaffas och dirmed nyttjas.
Nyttjandeperioderna omprovas minst drligen. Den beridknade
nyttjandeperioden ar 5 ar.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillgdng i balansrikningen
om det dr sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer
att komma Kommuninvest till férfogande och anskaffnings-
virdet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Det redovisade virdet
for en materiell anldggningstillgdng tas bort ur balansrak-
ningen vid utrangering eller avyttring eller nir inga framtida
ekonomiska fordelar vintas frin anvindning eller utrangering/
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avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden
mellan forsiljningspriset och tillgdngens redovisade viarde med
avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst/forlust redo-
visas som Ovrig rorelseintikt/kostnad.

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjande-
period fran och med den manad tillgdngen anskaffas och dir-
med nyttjas. Kommuninvests berdknade nyttjandeperioder for
inventarier ar 3 alternativt 5 ar. For konstféremdl som ingér
i balansrakningen gors ingen avskrivning.

Pensionering genom férsakring
Kommuninvests pensionsplaner for kollektivavtalade tjanste
pensioner ar tryggade genom forsiakringsavtal med Alecta.
Pensionsplanen for Kommuninvests anstéllda har bedomts
vara en avgiftsbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare
enligt reglerna i1as 19 och rekommendationer fran RFR 2.
Kommuninvests pensionsinbetalningar redovisas som en kost
nad i resultatrikningen i den takt de intjanas genom att de
anstillda utfort tjanster &t Kommuninvest under en period.
Premier betalas till Alecta baserat pa aktuell 16n.
Betraffande pensionsvillkor for ledande befattningshavare
har Kommuninvest beslutat f6lja de principer som redovisas i
regeringens riktlinjer for ledande befattningshavare for statligt
agda bolag. Bolaget dtar sig att betala en premiebestimd pen
sionsforsakringslosning for vb motsvarande nivan av 1onesum
man i gillande kollektivavtal. Ovriga féljer rTpplan.
Arets kostnader for forsikringspremier framgar av not 8.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2023

Allménna administrationskostnader

Allmdnna administrationskostnader omfattar personalkost-
nader, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostnader, arbets-
givaravgifter och andra sociala avgifter samt inhyrd personal,
utbildningskostnader och évriga personalkostnader. Ovriga
kostnader som ingar i de administrativa kostnaderna ir
konsult-, lokal-, 11-, rese-, rating-, marknadsdatakostnader
samt ovriga kostnader. For mer information se not 8.

Ovriga rdrelseintikter

Ovriga rorelseintikter bestar frimst av finansférvaltnings-
tjdnsten K1 Finans som Kommuninvest tillhandahaller till
medlemmarna i Kommuninvest Ekonomisk férening. De
medlemmar som har valt att anvinda denna tjinst betalar en
arsavgift till Kommuninvest, vilken redovisas under 6vriga
rorelseintakter.

Kommuninvest redovisar en intikt for k1 Finans under
avtalsperioden nir kund har ritt till &tkomst av tjansten, vilket
innebar att intdkt for finansforvaltningstjansten periodiseras
over kalenderdret. Lopande utgifter relaterade till k1 Finans
kostnadsfors. For mer information, se not 7.

Ovrigarorelsekostnader
Som Ovrig rorelsekostnad redovisas framst kostnader for
marknadsforing och forsikring.

Pafdrda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift
Forutom resolutionsavgiften ingdr den fr.om 1 januari 2022
inforda riskskatten enligt Lag om riskskatt for kreditinstitut.

Eventualforpliktelser

Upplysningar om eventualforpliktelser limnas nar det finns ett
mojligt dtagande som hdrror fran intraffade hiandelser och vars
forekomst bekriftas endast av en eller flera osdkra framtida
hindelser eller nir det finns ett tagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas.
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Leasing

Bolaget tillimpar undantaget i RFR 2 gédllande redovisning av
leasing och tillimpar darmed inte 1FRs 16 i juridisk person.
Leasingavgifterna redovisas som kostnad linjirt dver leasing-
perioden. For mer information om leasing, se not 8.

Skatter

Under Skatt pa drets resultat redovisas aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrikningen for-
utom d4 underliggande transaktion redovisas direkt mot 6vrigt
totalresultat eller eget kapital varvid dven tillhorande skatte-
effekt redovisas i ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas avseende aktuellt ar.
Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrikningsmetoden med
utgdngspunkt i temporira skillnader mellan redovisade och
skattemaissiga virden pa tillgdngar och skulder.

Koncernbidrag

Kommuninvest redovisar limnade koncernbidrag till moder-
foretag direkt mot eget kapital. Erhallna koncernbidrag redo-
visas i resultatrakningen under erhallna utdelningar.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar framtagen med indirekt metod.
Kassafloden redovisas indelade i in- och utbetalningar frin

den lopande verksamheten, investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten. I den 16pande verksamheten ingér
framst forandring i utldnings- och likviditetsportfoljen. Inves-
teringsverksamheten innefattar investeringar i materiella och
immateriella tillgdngar. Finansieringsverksamheten visar emis-
sion samt forfall/aterkop av emitterade viardepapper. Kommun-
invest tillimpar undantagsregeln i 1as7:23 och nettoredovisar
emissioner kortare dn 3 manader. I finansieringsverksamheten
ingdr dven nyemission samt forindring av koncernskuld.

Segmentrapportering

Kommuninvest upprittar inte segmentrapportering dé enbart
ett segment, utldning till medlemmarna, finns. All verksamhet
bedrivs i Sverige och alla kunder har sin hemvist i Sverige.
Kommuninvest har ingen kund som stér for mer an, eller lika
med, 10 procent av intdkterna.
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Not 3 Risk- och kapitalhantering

Kommuninvests huvuduppdrag ar att sakerstilla tillgdng till Kreditrisk

stabil och effektiv upplaning for kommunsektorn. Detta inne- Med kreditrisk avses risken for forlust till f6ljd av en motparts
bar att med utgdngspunkt i kundernas behov ldna upp pengar oforméga att infria sina forpliktelser i ratt tid. Kreditrisk upp-
pa den finansiella marknaden. Verksamhetsmodellen innebar star pa olika sitt i Bolagets verksamhet och delas upp i tre

att Bolaget dr utsatt for risker. Bolagets mal, principer och omraden: kreditgivningsrisk som uppstar i utliningsverksam-
metoder for att hantera dessa risker samt metoder for att mita heten, emittentrisk som uppstdr i Bolagets likviditetsreserv och
risken presenteras nedan (se dven sidorna 33-37 for en 6vergri- motpartsrisk som uppstar niar Bolaget anvinder sig av derivat.
pande beskrivning av Bolagets riskprofil och riskorganisation Styrelsen faststiller minst arligen begransningar for samt-
samt den separata Risk- och kapitalhanteringsrapport som liga placerings- och derivatmotparter dir begriansningen avser
finns pA www.kommuninvest.se). Inom varje riskomrade fram- ~ Bolagets totala exponering mot motparten. Ytterligare

gar dven aktuell exponering samt berdknat kapitalbehov. begrdnsningar bestams av vD utifrdn motpartens kreditvar-

dighet. Nar Bolaget bedomer vilka placerings- och derivatmot-
parter som ska godkdnnas, samt de krav som ska stillas pa
dessa, tas hansyn till motpartens kreditvardighet inklusive
agarforhallanden, verksamhetens inriktning och omfattning
samt finansiell stabilitet.

Bolagets kreditriskexponeringar framgar av tabellen nedan.

Kreditriskexponering 2023 2022
Redovisat Forvantade Riskvagt Redovisat Foérvantade Riskvagt
brutto- kredit- Redovisat expone- Kapital- brutto- kredit- Redovisat expone- Kapital-
virde forluster varde' ringsvarde krav virde forluster varde' ringsvirde krav

Kreditgivning
Utlaning till kommuner och

kommunala bolag? 508 806,0 -3,9 508802,2 - - 4706815 -5,7 470675,9 - -
- Riskklass 1 3398580 -25 3398556 = - 2795718 -31 2795687 - -
- Riskklass 2 144 406,0 -12 1444048 - - 1596364 -2,0 1596344 - -
- Riskklass 3 205837 -0,2 205835 = - 285637 -05 285632 - -
- Riskklass 4 39583 0,0 39583 = - 29096 0,0 2909,6 - -
Placeringar

Belaningsbara

statsskuldférbindelser 31481,6 -0,2 31481,4 - - 30690,2 -0,5 30689,7 - -
-AAA 304396 -02 304394 = - 306902 -05 306897 - -
-AA 1042,0 0,0 1042,0 = = - - - - -
Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker 47228 0,0 47227 = - 262176 -0,4 26217,2 - -
-AAA 4722,8 0,0 47227 = - 262176 -04 262172 - -
Obligationer och rante-

barande vardepapper 9916,7 -0,4 9916,4 - - 6752,4 -0,1 6752,3 - -
-AAA 80651 -0,2 80649 = - 67524 -0,1 67523 - -
-AA 1851,6 -0,2 18515 - - - - - - -
Utlaning till kreditinstitut 402,0 -0,1 401,9 80,3 6,4 1764, -0,7 1763,4 352,6 28,2
-AAA 1,0 0,0 1,0 = = 18 - 18 - -
-AA 101,0 0,0 100,9 20,3 16 839,9 -0,3 839,6 168,1 134
-A 300,0 -0,1 300,0 60,0 4,8 9224 -04 922,0 184,5 14,8
Derivat’

Derivat 78228 = 78228 = - 163530 - 163530 - -
-AA 32741 - 3274,1 - - 48909 - 4890,9 - -
-A 4548,7 = 45487 = = 114621 - 114621 - -

Ovriga tillgangar

Ovriga tillgédngar 57637 - 5763,7 97,1 7,8 805,0 - 805,0 104,3 8,4
Ataganden utanfér

balansrakningen

Utstallda laneloften? - - - - - - - - - -

Beviljad, ej utbetald utlaning? 629,8 - 629,8 - - 549,2 - 549,2 - -
Totalt (inkl. poster utanfér
balansrakningen) 569 545,4 -4,6 569540,9 177,4 14,2 553813,0 -7,4 553805,7 456,9 36,6

1) Det redovisade vardet motsvarar maximal kreditriskexponering, utan hansyn till erhallna sékerheter eller andra former av kreditférstarkning
For information om erhallna sakerheter, se avsnitt Motpartsrisk pa sidan 65.

2) Mot sakerhet av kommunal borgen. Se vidare i avsnitt Kreditgivningsrisk pa sidan 64-65.
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Forvintade kreditforluster (ECL)

Kommuninvest beriknar i enlighet med 1¥Rs 9 forvintade
kreditforluster. Beslut om de metoder som anvinds i dessa
berakningar tas i Bolagets Kreditriskkommitté som samman-
triader kvartalsvis. Den dagliga uppféljningen och implemen-
teringen av Kreditriskkommitténs beslut gors av Ekonomi-
avdelningen samt avdelningen for Risk och Kontroll.
Forandringar av kreditrisken foljs dagligen.

Kreditriskexponering

Kommuninvest dr exponerat mot kreditrisker genom sin
utlaningsportfolj, genom poster utanfor balansrakningen
och placeringar.

Kommuninvests utldningsportfolj bestdr av utldning till
kommuner och regioner (medlemmar i Foreningen), kommunal-
forbund, bolag och andra entiteter. All utlining som inte sker
direkt till medlem (kommun/region) kraver en proprieborgen
frén en eller flera medlemmar. Poster utanfor balansrakningen
bestar av nyutldning som avtalats men dnnu ej betalats ut.
Placeringar bestar av likvida medel samt innehav i stater och
statligt relaterade motparter, sisom delstater och kreditinstitut
liknande Kommuninvest.

Berdkning av ECL
Vid berikningen av forvintade kreditforluster (Ecr) multiplice-
ras exponering vid fallissemang (EAD) med den proportion som
anger forlust vid fallissemang (LGD). Detta multipliceras sedan
med sannolikheten for fallissemang (pD).

ECL=PD * LGD * EAD

ECL uppdateras pd daglig basis. De tre faktorerna, samt
fasallokering, foljs lopande. Kvartalsvis gors en samlad bedom-
ning av periodens utveckling samt eventuellt behov av justering
av modellen.

Férvéantad I6ptid i ECL-berdkningen

ECL-berikningen ska goras over olika perioder och dessa varie-
ras beroende pa utveckling av motparters kreditviardighet. Niar
ett kontrakt inleds ar det i fas 1. EcL berdknas da med utgdngs-
punkt i att fallissemang kan intraffa under de kommande 12
ménaderna. Skulle en exponering, pd grund av forhojd kredit-
risk, klassificeras i fas 2 utgdr berikningen istillet fran hela
den dterstaende loptiden. Vid fallissemang flyttas exponeringen
till fas 3. For Bolagets utlaning tillimpas indikatorer for att
lopande folja utvecklingen av kreditrisken. Samtliga kredit-
exponeringar ar i nuldget i fas 1.

For placeringar nyttjar Kommuninvest regelverkets undan-
tag for lag kreditrisk. Detta med stod i placeringsportfoljens
kreditriskprofil och goda kreditkvalitet. Kommuninvest
definierar lag kreditrisk som ett kreditbetyg frin Moody’s
om ldgst Baaj och S&P Global Ratings om ligst BBB—.

Kommuninvest har for narvarande endast exponeringar
med mycket god kreditkvalitet, vilka forutom likvida medel
hos betalningsbanker utgors av stater eller statlig relation.

Vid negativa forandringar i kreditbetyg gors kvalitativa
bedomningar for att faststdlla om det skett en signifikant
okning i kreditrisk. Under forutsittning att ingen signifikant
okning bedoms ha intriffat, och kreditbetyget klarar Bolagets
krav for 1ag kreditrisk, bestar tillgangen i fas 1.

Definition av fallissemang

All utlaning som inte sker direkt till medlemmar kraver en
proprieborgen for hela kreditbeloppet fran en eller flera med-
lemmar. Kommuninvests definition av ett fallissemang ar i linje
med de riktlinjer som Europeiska Bankmyndigheten (EBA) tagit
fram och innebir att en motpart fallerat nar minst en av folj-
ande situationer intraffat:

e Kommuninvest anser det osannolikt att motparten till fullo
kommer att kunna fullgora sina forpliktelser.

e Nigon av motpartens forpliktelser gentemot Kommuninvest
ar forfallen till betalning sedan mer dn 90 dagar.

Innan exponeringen ska anses som fallerad ska Kommuninvest
genomfora en expertbedomning. Denna ska bedoma om en s
kallad teknisk forfallosituation har uppstétt, vilket grundas pa
EBAs riktlinjer. Om exponeringen ar direkt mot en medlem
(kommun eller region) motiveras den fordjupade analysen
framforallt av kommunernas grundlagsskyddade roll i samhal-
let - som bland annat omfattar beskattningsritt — vilket leder
till att en kommun i praktiken inte kan forsittas i konkurs.

Faststallande av férsdmrad kreditkvalitet

Kommuninvest anvinder en uppsittning indikatorer for att
l6pande folja utvecklingen av kreditrisken i utlaningsport-
foljen. Indikatorernas funktion ar att pdvisa om det sker en
forandring i sannolikhet for fallissemang som ska leda till
forflyttning mellan kreditriskfaserna utifrn gransvarden.
Kommuninvest anvander dels kvantitativa och dels kvalitativa
indikatorer for den 16pande uppféljningen av utldningsport-
foljen. De kvantitativa indikatorerna bestdr av rating fran
ratinginstitut och information fran kreditupplysningsleverantor
(riskscore, riskprognos och betalningsforeliggande) samt
Kommuninvests interna riskvardesmodell for bedomning av
utldningsmotparter. For de kvantitativa indikatorerna finns
faststdllda gransvarden och overtradelser foljs upp. Det finns
ocksa ett gransviarde som innebdr att en tillgang kommer att
flyttas till fas 2 om en betalning dr férsenad med mer dn 30
dagar. De kvalitativa indikatorerna bestdr av omstrukturering
av lanevillkor. Innan en enskild motpart flyttas till fas 2 ska en
sarskild bedomning goras for att belysa bakomliggande orsa-
ker och motpartens 6vergripande dterbetalningsformdaga. De
finansiella tillgdngarnas kreditkvalitet faststalls i Kreditrisk-
kommittén.

Kommuninvest har aldrig lidit ndgon faktisk kreditforlust,
inte modifierat betalningsfloden och inte omforhandlat ett
befintligt avtal. Mot bakgrund av ovanstdende har Bolaget inte
ndgra specifika principer for bortskrivningar.

Sannolikbet for fallissemang (PD)

Bolaget utgar fran S&P Global Ratings databas for historisk

sannolikhet for konkurs samt applicerar pa detta en intern

teoretisk modell for att fd framdtblickande data.

Vid berdkning av forvintade kreditforluster i placeringar
tilldelas PD utifrdn emittentens rating.

Vid berdakning av EcL i utlaningsportfoljen tilldelas pp uti-
frin en interpolering mellan PD for svenska staten och PD for en
niva simre dn den lagsta ratingen for en kommunexponering
i portfoljen. Detta eftersom inte samtliga kommuner har kredit-
betyg. For interpoleringen av utliningsmotpartens rating
anviands Kommuninvests interna riskvardesmodell. For utla-
ningsportfoljen faststiller Kommuninvest PD pd motpartsnivad
och inte pa transaktionsniva. Detta motiveras av att villkoren
for all utlaning 4r identisk och det inte finns ndgon hierarkisk
ordning av krediter som getts till en motpart. Med andra ord
kommer en forsimrad kreditkvalitet att pdverka motpartens
samtliga transaktioner.

Faktorer som paverkar berikningen av pp:

e Vikterna for makroekonomiska faktorer baseras pa den
empiriska korrelationen mellan makro- och Z-faktorer.
Z-faktorer anvinds for att justeras historisk sannolikhet till
att bli framétblickande.
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e For varje segment anvinds specifik langsiktig sannolikhet
for konkurs, dir kategorierna ”Icke-finansiella bolag” och
“stater” anvinds for utldningsportféljen samt *Finansiella
bolag” for placeringar.

e Intervaller for Z benchmark kalibreras dynamiskt och
individuellt for varje segment.

Vikter, makroekonomiska faktorer

Makroekonomisk faktor

Utlaning Likviditetsreserv

2023 2022 2023 2022
BNP-prognos 21% 22% 22% 13%
Arbetsléshet 33% 33% N% 13%
Aktiemarknad 17% 12% 27% 37%
Energi-index 5% 5% 8% 5%
Icke Energi-index 5% 5% 7% 5%
Kreditbetyg 19% 23% 25% 27%

Historisk sannolikhet for fallissemang

Icke-finansiella Finansiella
bolag och stater bolag
S&P Rating 2023 2022 2023 2022
AAA 0,00100% 0,00100% 0,00825% 0,00910%
AA+ 0,00180% 0,00179% 0,01235% 0,01370%
AA 0,00322% 0,00322% 0,01850% 0,02062%
AA- 0,00576% 0,00577% 0,02772% 0,03104%
A+ 0,01030% 0,01036%  0,04151% 0,04671%
A 0,01844% 0,01859% 0,06217% 0,07029%
A- 0,03301% 0,03335% 0,09310% 0,10576%
BBB+ 0,05908% 0,05983% 0,13940%  0,15910%
BBB 0,10571% 0,10730% 0,20867% 0,23929%
BBB- 0,18909% 0,19238% 0,31225% 0,35973%
BB+ 0,33798% 0,34466% 0,46701% 0,54048%
BB 0,60342% 0,61676% 0,69794%  0,81131%
BB- 1,07508%  1,10128%  1,04186%  1,21617%
B+ 1,90833% 1,95894%  1,55262%  1,81938%
B 3,36542%  3,46117% 2,30792%  2,71355%
B- 586851% 6,04436% 3,41789% 4,02914%
CCC-C 26,34287% 27,09571% 10,63046% 12,52354%

Den PD som anvinds for berakning av forvintade kreditfor-
luster ar ett viktat genomsnitt av tre olika makroscenarier
(normalt, medelldgt samt medelhogt konjunkturlige).

Scenariovikter

Scenario 2023 2022 Forandring %
Positivt scenario 10% 10% 0%
Basscenario 70% 60% 10%
Negativt scenario 20% 30% -10%

Grunddata for historiska fallissemang himtas fran S&P
Global Ratings for att sedan kalibreras for varje enskilt scena-
rio. Scenariot med normalt konjunkturlige baseras pa observe-
rade viarden av makrofaktorerna som ingédr i modellen, medan
scenariot med medelldgt konjunkturlige baseras pa en histo-
riskt 14g percentil for makrofaktorernas varden och vice versa
for scenariot med medelhogt konjunkturlige.
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Historisk indata Scenario 2023
Historisk férandring i kreditbetyg Huvudscenario 46,74%
(Stater-Bolag) Positivt scenario 29,79%
Negativt scenario 63,69%

Historisk forandring i kreditbetyg Huvudscenario 181,45%
(Finansiell) Positivt scenario 119,56%
Negativt scenario 243,33%

Historisk forandring i OMX Huvudscenario 8,75%
index (-1Q) Positivt scenario 23,06%
Negativt scenario -5,57%

Historisk forandring i S&P 500 Huvudscenario 4,97%
index (-1Q) Positivt scenario 13,35%
Negativt scenario -3,41%

Prognos indata Scenario 2024 2025
BNP utveckling Sverige Huvudscenario 1,00% 2,60%
Positivt scenario 2,62% 4,22%

Negativt scenario -0,62% 0,98%

Forandring i arbetsldshet Huvudscenario 9,09% -1,19%
Sverige Positivt scenario 0,86% -9,43%
Negativt scenario 17,33% 7,04%

Forandring i globalt Huvudscenario -4,51% -0,68%
energiindex Positivt scenario 12,82% 16,66%
Negativt scenario -21,84% -18,01%

Férandring i globalt icke- Huvudscenario -3,14% -0,19%
energiindex Positivt scenario 4,52% 7,47%
Negativt scenario -10,80% -7,84%

Forlustgrad vid konkurs 2LGD”

Utlaning

Svenska kommuner kan inte gé i konkurs och bedomningen ar
aven att svenska kommuner och svenska staten har en hog sam-
variation vid kristider. Bdda har dven den svenska ekonomin
som skatteunderlag. Dirmed finns en stark koppling mellan
svenska kommuners LGD och svenska staten. For svenska kom-
muner anvinds ett schablonvirde genom en expertbedomning
utifrdn underlag fran S&P Global Ratings ”Aggregated Euro-
pean Recovery Data” samt frin ”Moody’s Sovereign Default
and Recovery Rates”. Resultatet av bedomningen ar att
anvinda en LGD om 35 procent.

Placeringar

Motparter till Kommuninvest har samtliga hoga kreditbetyg
och ett stabilt ekonomiskt lage. Historiskt har ingen motpart
till Kommuninvest stillt in betalningarna. Det finns dirmed
ingen empirisk historik for LGD. For att bedoma LGD anvinds
istillet schablonvirden. For stater och statligt relaterade mot-
parter genomfors en expertbedomning utifrdn underlag fran
S&P Global Ratings ”Aggregated European Recovery Data”
samt frdn Moody’s Sovereign Default and Recovery Rates.
Resultatet av bedomningen dr att anvdnda en LGD om 35 pro-
cent. For 6vriga motparter tillimpas LGD enligt regelverket

i crRR. Enligt artikel 161 ska seniora exponeringar (icke-efter-
stillda exponeringar) mot finansiella institutioner utan siker-
het ge en LGD om 45 procent. Aven for sikerstillda obligationer
tillimpas LGD enligt regelverket i crRR. Enligt artikel 161 ska
sakerstillda obligationer som uppfyller villkoren i artikel 129
ge en LGD om 11,25 procent. Siakerstillda obligationer inne-
haller 6versikerheter. LGD kan komma att justeras vid forand-
ringar i regelverk eller uppdaterade rapporter fran Moodys
och S&P.
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Exponering vid fallissemang (EAD)

For EAD anvinds tillgdngarnas nominella belopp och utesta-
ende avtalsmissiga kassafloden, diskonterade med effektiv
ranta. Vilka kassafloden som inkluderas i berakningen beror
pd utfallet av fasallokering. Eftersom undantaget for lag kredit-
risk tillimpas for placeringar inkluderas enbart kassafloden pa
ett rs horisont for dessa tillgdngar. Bolaget har inga sikerheter
for sin kreditriskexponering.

Den effektiva rantan bestdr av swaprinta, spread for Bola-
gets utestdende emissioner, respektive utlining och spread mel-
lan Bolagets uppldningskostnad och de olika emittenttyperna
som finns i placeringar. Swapranta och spread for Bolagets
emissioner inhimtas frin sekundarmarknaden, spread for
Bolagets utldning inhdmtas fran gillande prislista gentemot
kund. Spread mellan Bolagets uppldningskostnad och de olika
emittenttyperna bestims genom expertbedomning. Genom att
kombinera dessa bestdndsdelar skapas en diskonteringskurva
for varje valuta och 6ptid.

Kianslighetsanalyser
Eftersom samtliga exponeringar dr i fas 1 dr det endast ett &rs
pD som péaverkar Bolagets forvantade kreditforluster, och
kanslighetsanalys utfors pd ett drs horisont i huvudscenariot.
Kinslighetsanalysen fér de makroekonomiska faktorerna
aterfinns i tabellen nedan. Tabellerna visar hur EcL paverkas av
de makroekonomiska faktorerna, givet Bolagets nutida scenario-
viktning.

Kénslighetsanalys makroekonomiska faktorer Utlaning,
(Féréndring, Fran, Till) ECL Mnkr

BNP-prognos (-1% 1,0% 0,0%) -1,00
For. arbetsloshet (+10% 8,4% 9,24%) -1,03

OMX (-10% 5,8% -4,2%) -0,30
Energi-index (-10% -4,5% -14,5%) -0,26
Icke Energi-Index (-10%, -3,1%, -13,1%) -0,33
For. kreditbetyg Stat-Bol (+10% 46,7% 56,7%) -
For. kreditbetyg Fin. (+10% 181,4% 191,4%) -
Kénslighetsanalys makroekonomiska faktorer Placeringar,

(Féréndring, Fran, Till) ECL Mnkr

BNP-prognos (-1% 1,0% 0,0%) -0,12

For. arbetsloshet (+10% 8,4% 9,24%) -0,10
OMX (-10% 5,8% -4,2%) -0,09
Energi-index (-10% -4,5% -14,5%) -0,04
Icke Energi-Index (-10%, -3,1%, -13,1%) -0,06
For. kreditbetyg Stat-Bol (+10% 46,7% 56,7%) -
For. kreditbetyg Fin. (+10% 181,4% 191,4%) -0,06
Kinslighet vid forandring i Scenarioviktning visas i tabell
nedan.

Kénslighetsanalys scenariovikter Effekt Mnkr
Mer positiv (P30 B60 N10) 1,18
Mer neutral (P20 B60 N20) 0,44
Foéregaende arsskifte (P10, B60, N30) -0,48

P stér for positiv, B star for bas och N stdr for negativ.

Fordndringar under dret

Féréndringar i ECL under perioden

Bolagets EcL minskade med 2,8 mnkr, fran 7,4 till 4,6 mnkr.
Vid forra arsskiftet hade Bolaget en viktning om P1o, B6o och
N3o. Hade dessa vikter applicerats skulle Bolagets ECL varit
5,0 mnkr.

I 6vrigt har Bolaget inte gjort ndgra expertjusteringar utifran
radande omstandigheter med hog geopolitisk osikerhet samt
hog kostnadsutveckling. Samma modell har anvints under
hela 2023.

Forandringar i PD och LGD visas i tabell nedan. For for-
andring i EAD se tabell Forandring av reserveringar for kredit-
forluster pa sidan 64.

Icke-finansiella Finansiella

Framatblickande PD bolag och stater bolag

S&P Rating 2023 2022 2023 2022
AAA 0,00240% 0,00479%  0,01680% 0,02283%
AA+ 0,00410% 0,00794%  0,02441% 0,03300%
AA 0,00703%  0,01316% 0,03546% 0,04770%
AA- 0,01204%  0,02180% 0,05151% 0,06894%
A+ 0,02062%  0,03612% 0,07482% 0,09963%
A 0,03532% 0,05984%  0,10866%  0,14395%
PD-faktor Forandringsbidrag %
Scenariovikter 15,0%
Makrovikter 22,7%
BNP-prognos 50,4%
Arbetsldshet 0,1%
Aktieindex -19,8%
Energi-index 7.1%
Icke-energi-index 6,3%
For. Kreditbetyg 18,3%
Historisk defaultsannolikhet -0,1%
Totalt 100,0%

Forandringar i D faktor minskade EcL med 0,3 mnkr, se
indelning i riskvariabler och modellférandring i avsnitt
Fordandring av reserveringar for kreditforluster pa sidan 64.

LGD 2023 2022
Utlaning 35% 35%
Placeringar 45% 45%
Riksbanken 35% 35%

LGD har inte forandrats och paverkade siledes inte ECL.

Periodens forindring av reserveringar for kreditforluster
Samtliga reserveringar avser stadie 1 och har varit konstanta
under dret. Kommuninvest har aldrig lidit nigon konstaterad
kreditforlust.

For mer information om bruttoredovisat virde i tabeller se
tabell om Kreditriskexponeringar pa sidan 6o.
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Forandring av reserveringar for kreditforluster

Ingdende Startunder  Férfall under Fdréndrade Modell- Utgéende
2023 balans perioden perioden riskvariabler forandring balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker -0,4 0,0 0,4 - - 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,5 -27,8 32,2 -4,2 - -0,3
Utlaning till kreditinstitut -0,7 - - 0,6 - -0,1
Utlaning -5,7 -0,5 11 13 = -3,8
Obligationer och rantebarande vardepapper -0,1 =31 0,1 2,7 = -0,4
Avsattningar fér poster utanfér balansrakningen 0,0 -0,4 0,5 -0,1 - 0,0
Summa -7,4 -31,8 34,3 0,3 = -4,6
Forandring av reserveringar for kreditforluster
Ingdende Start under Forfall under Forandrade Modell- Utgdende
2022 balans perioden perioden riskvariabler férandring balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0,1 -0,4 -0,1 - - -0,4
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,1 -3,4 9,3 -6,3 - -0,5
Utlaning till kreditinstitut -0,2 - - -0,5 - -0,7
Utlaning -1 -0,1 0,3 -4,8 - -5,7
Obligationer och rantebarande vardepapper -0,1 -59 0,3 5,6 - -0,1
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 0,0 0,1 -0,1 0,0 - 0,0
Summa -1,4 -9,7 9,7 -6,0 - -7,4
Férandringar av bruttoredovisat virde av reserveringar for kreditforluster
Ingdende Start under Forfall under Utgaende
2023 balans perioden perioden balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 26 217,2 47227 -26217,2 4722,7
Belaningsbara statsskuldférbindelser 30689,7 3021691,7 -3020900,0 31481,4
Utlaning till kreditinstitut 1763,4 12 381,6 -13743,1 401,9
Utlaning 470 675,9 123272,2 -85145,9 508 802,2
Obligationer och rantebarande vardepapper 67523 17 939,2 -14775,1 9916,4
Poster utanfor balansrakningen 549,2 162 200,6 -162 025,0 724,8
Summa 536 647,7 3342208,0 -3322806,3 556 049,4
Forandringar av bruttoredovisat vdrde av reserveringar for kreditforluster
Ingaende Start under Utgaende
2022 balans perioden Forfall under perioden balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 7672,5 26 217,2 -7672,5 26 217,2
Beldningsbara statsskuldférbindelser 30724, 2030828,0 -2030862,4 30689,7
Utlaning till kreditinstitut 1334,7 14765,4 -14 336,7 1763,4
Utlaning 460 650,3 129185,0 -119159,4 470675,9
Obligationer och rantebadrande vardepapper 15529,8 25612,1 -34389,6 6752,3
Poster utanfor balansrakningen 3571 129724,0 -130 081,1 -
Summa 516 268,5 2356 331,7 -2336501,7 536 098,5
Kreditgivningsrisk

Med kreditgivningsrisk avses risken att en motpart i kreditgiv-
ningen inte fullgor sina dtaganden. Risken begransas genom att
kreditgivning endast sker till medlemmar samt godkanda fore-
tag, stiftelser och forbund dir en eller flera medlemmar har ett
bestimmande inflytande. Godkanda foretag, stiftelser och for-
bund ska omfattas av en borgen frén en eller flera medlemmar.

Medlemmar samt godkinda foretag, stiftelser och forbund
foljs upp lopande och bedoms utifran ett helhetsperspektiv pa
koncernniva. Risken i Bolagets utlaningsverksamhet ar mycket
lag, Bolaget har aldrig lidit ndgon kreditforlust i utldnings-
verksamheten.
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Kommunerna och regionerna samt deras respektive bolag ana-
lyseras infor ett medlemskap och direfter kontinuerligt under
medlemskapet. For att fa en helhetsbild av en medlems finan-
siella situation genomfors en kvantitativ riskvardesanalys.
I denna virderas resultatrikning, balansrikning, demografi
och risker i den kommunala verksamheten.

Var och en av Foreningens medlemskommuner tilldelas
utifrdn denna analys ett riskvarde mellan o och 13, dar ett lagre
virde representerar en lagre risk.



FINANSIELLA RAPPORTER

Not 3 forts.

Riskvdrdesmodell
Antal kommuner
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Kapitalkrav fér kreditgivningsrisk

Kommunsektorn har ur kapitaltickningssynpunkt en riskvikt
pd o procent vilket innebar att det, dd Bolaget anvander
schablon-metoden i crRr-regelverket, inte finns nagot lag-
stadgat kapitalkrav for kreditgivningsrisk.

Motpartsrisk

Motpartsrisk avser risken att en motparti ett finansiellt avtal
inte fullgor sitt atagande i enlighet med avtalet. Motpartsrisk
uppkommer dé Bolaget ingdr derivatkontrakt i syfte att
begrinsa marknadsrisker. Motpartsrisk begrinsas genom att
kontrakt ingds med finansiella institutioner med hog kredit
vardighet och med krav pa stillda sikerheter. Rantekontrakt
som ingds clearas hos en central cleari ngmotpart.

For att Bolaget ska ingd ett icke clearat derivat krdvs att det
finns 1sDA avtal med motparten vilket reglerar ritten till upp-
sdgning av kontrakt i fortid om kreditbetyget understiger en
iavtalet faststilld niva. I tillagg till detta ingdr Bolaget siker-
hetsavtal (sd kallade csa-avtal) med samtliga motparter och
avtal om initiala marginalsikerheter (s& kallade cTa-avtal)
med prioriterade motparter. 1sbA-avtal medger nettning av
positiva och negativa exponeringar. Exponeringen mot mot-
partsrisk styrs utifrdn derivatkontraktens marknadsvarde.
csa-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att elimi-
nera den exponering som uppstar vid virdeforandring av
ingdngna derivatkontrakt. cTa-avtal reglerar ritten till 6ver-
sakerheter utifrdn kontraktens mojliga riskforandring.

Stilld Initial Margin for clearade derivat innebar ocksé en
motpartsrisk sdvil som stillda oversikerheter. Total motparts
risk uppgér darmed till 4 038,4 (3 414,3) mnkr.

Derivatexponering 2023 2022
Redovisat varde' 7822,8 16 353,0
Belopp som kvittats i Balansrakningen 12627,6 15861,0
Bruttomarknadsvérde® 20450,4 32214,0
Nettningsvinster -13842,2 -17 966,8
Aktuell erséttningskostnad® 6608,1 14 247,2
Erhalina sékerheter -5705,0 -14154,2
Nettat per motpart inkl. avdrag fér

sakerheter 903,1 93,0
Stalld Initial Margin 22532 32719
Stallda 6versakerheter 8821 49,4
Total motpartsrisk 4038,4 34143

1) Summa positiva marknadsvarden efter kvittning.
2) Summa positiva bruttomarknadsvarden fore kvittning.
3) Summa positiva bruttomarknadsvarden efter nettning inom varje nettningsavtal.

Kapitalkrav fér motpartsrisk

Kommuninvest anvinder sig av schablonmetoden fér mot-
partskreditrisk (sA-ccr) for att berdkna exponeringsvarden for
derivatmotparterna. SA-CCR stdr for Standardised Approach
Counterparty Credit Risk och ersitter tidigare metoder for
berikning av derivatexponeringar (Current Exposure Method,
Standardised Method). Alla metoder syftar till att rikna expo-
neringsvirdet, Exposure at Default (EAD).

Ersittningskostnaden (Replacement Cost) riknas ut pa
avtalsniva (per csa-avtal). Mojlig framtida exponering
(Potential Future Exposure) raknas ut per sikringsmingd
(hedgingset).

Eftersom samtliga medlemmar i Foreningen undertecknat
ett garantiavtal, som innebar att de tar 6ver ansvaret for Bola-
gets exponeringar, dsitts riskvikten noll for samtliga motparts-
exponeringar. Riskvigt exponeringsbelopp blir sdledes noll
och kapitalkrav for motpartsrisk blir foljaktligen ocksa noll.

Se tabell Kapitalkrav for motpartsrisk.

Kapitalkrav for motpartsrisk 2023 2022
Aktuell ersattningskostnad’ 6608,1 14 247,2
Erhallna sakerheter 5657,3 6650,7
Exponeringsvarde 12265,4 20897,9
Riskvagt exponeringsvéarde? 0,0 0,0
Kapitalkrav 0,0 0,0

1) Summa positiva bruttomarknadsvarden efter nettning inom varje nettningsavtal
2) Garanti fran kommunerna ger en riskvikt pa O procent.

Emittentrisk

Med emittentrisk avses risken att en emittent av ett virde
papper inte dterbetalar hela sitt dtagande vid forfall. Risken
begransas genom att likviditetsreserven placeras i virdepapper
och banktillgodohavanden med hoga kreditbetyg. Placeringar
begransas av en landlimit, med undantag for Sverige och 6ver-
statliga motparter dir ingen landlimit foreligger. Utover detta
faststiller Bolagets styrelse drligen den maximala bruttoexpo-
neringen mot enskilda emittenter.

Den genomsnittliga dterstiende l6ptiden pa placeringarna
ilikviditetsreserven var vid arsskiftet 4,7 (0,5) mdnader.

Den lingsta dterstidende loptiden pa ett enskilt vardepapper
var 37,0 (19,7) manader.

I tabellerna nedan framgar exponeringen per land, rating
och emittentkategori. Kategorin "kreditinstitut" bestar framst
av vardepapper utgivna av sa kallade subventionerade 1dn
givare, vilka behandlas som exponering mot den nationella
regeringen, enligt CRR-regelverket.
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Placeringar per land 2023 2022
Sverige 33480,5 56 908,7
Tyskland 7690,0 2293,0
Supranationals 29293 4 459,3
Finland 1387,3 839,6
Danmark 5715 -
Storbritannien 299,9 922,0
Belgien 163,9 -
Totalt 46 522,4 65422,6
Placeringar per rating 2023 2022
AAA 432281 63661,0
AA 29944 839,6
A 299,9 922,0
Totalt 46 522,4 65422,6
Placeringar per emittentkategori 2023 2022
Nationella regeringar eller centralbanker 36 205,1 56 908,7
Multilaterala utvecklingsbanker 29293 4.459,3
Kreditinstitut 7388,0 4054,6
- varav subvention erade langivare 69871 22930
- varav placeringsrepor - -
- varav banktillgodohavanden 400,9 1761,7
Totalt 46 522,4 65422,6

Kapitalkrav fér emittentrisk

Vid berikning av kapitalkrav for emittentrisk anvinder
Kommuninvest schablonmetoden enligt crRr-regelverket, dar
exponeringsvirdet motsvaras av det redovisade virdet. Risk
vigt exponeringsvirde beriknas genom att exponeringen
asatts riskvikt i enlighet med regelverket. Det riskvagda expo-
neringsvardet multipliceras med 4tta procent och kapitalkrav
for emittentrisk uppgar foljaktligen till 6,4 (28,2) mnkr.

Koncentration i emittentrisk

Utover de forluster som dr motiverade av en enskild emittents
kreditvardighet finns det dven en risk for ytterligare forluster
till foljd av att emittenters risk for fallissemang samvarierar.
Att risken for fallissemang samvarierar kan forklaras av fak-
torer som exempelvis branschtillhorighet och geografisk till-
hor-ighet. Bolagets uppdrag, att tillhandahélla krediter till
kommun och regionsektorn, innebir att det finns koncentra-
tioner i kreditgivningen. I andra sammanhang finns mot-
svarande risk dven gillande motparter och kunder. Kredit-
givningskoncentrationen kontrolleras genom begriansningar pa
utldning till enskilda kunder. Men eftersom all Bolagets utla-
ning omfattas av borgen frén en eller flera medlemmar gors
bedomningen att inget kapitalbehov for koncentrationsrisker

i kreditgivningen behover tas upp. Koncentration mot motpar-
ter i Bolagets derivatportfolj kontrolleras dels genom begrins-
ningar pd enskilda motparter, dels genom en begriansning av
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hur stor andel av den totala derivatportfoljen (nominell volym)
som fér utgoras av exponering mot enskild motpart. Mot bak-
grund av att Foreningens medlemmar tecknar garantiavtal for
Bolagets derivat-exponeringar tas inget kapitalbehov upp for
koncentrationsrisk i derivatportfoljen. Bolagets risk for kon-
centration harror darfor bara fran emittenter i Bolagets likvi-
ditetsreserv. Denna kontrolleras genom begransningar pa
enskilda motparter samt av landlimiter. For denna koncentra-
tionsrisk tar Bolaget upp kapitalbehov enligt nedan.

Kapitalbehov fér koncentration i emittentrisk
De berdkningar av kapitalbehov for kreditriskrelaterad kon-
centrationsrisk Bolaget genomfort bygger pa den metod som
finns beskriven i Finansinspektionens pm "F 1:s pelare 2 metod
for bedomning av kapitalpéslag for kreditrelaterad koncentra-
tionsrisk frén 2020-12-29. Kreditrelaterade koncentrations-
risker mats pa tre koncentrationer: Geografisk koncentration,
Branschspecifik koncentration, Namn koncentration.
Koncentrationsrisker uppskattas med Herfindahl Index som
innebir att exponeringar grupperas och viktas i forhallande till
sin andel av total exponering. Ett hogre Herfindahl Index inne
bar en storre koncentration. Kapitalbehov for koncentrations
risker beriaknas direfter med hjilp av formler som en andel av
kapitalbehovet for kreditrisk enligt pelare 2. Vid berdkning per
2023-12-31 uppgick kapitalbehovet i pelare 2 for koncentra
tionsrisker i likviditetsreserven till 17,9 (17,9) procent av
kapital kravet for kreditrisk enligt pelare 1, det vill siga 2,5
(6,6) mnkr.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forlust (negativ forand-
ring av ekonomiskt virde) eller en negativ effekt pa Bolagets
intakter till foljd av forandringar i riskfaktorer pa den finan-
siella marknaden. Marknadsriskerna delas upp i ranterisk,
valutarisk, kreditmarknadsrisk samt évrig prisrisk. Marknads-
risk uppstdr framst vid bristande matchning mellan tillgangar
och skulder. Bolagets exponering mot marknadsrisk begrinsas
med hjilp av derivatkontrakt. Bolaget accepterar viss expone-
ring mot marknadsrisker i syfte att gora verksamheten mer
effektiv, men aldrig i spekulationssyfte.

Ranterisk

Med rinterisk avses risken for en forlust (negativ forandring av
ekonomiskt virde) eller en negativ effekt pd Bolagets intakter
till foljd av en forandring i ranteldget. Ranterisk uppstar till
foljd av att rantebindningstider i tillgdngar och skulder inte
overensstimmer. Bolaget tar inga rianteriskpositioner i spekula-
tionssyfte utan enbart for att klara av verksamheten. Utgdngs-
punkten for rinteriskhanteringen ar matchning av rantebind-
ningstid mellan tillgdngar och skulder. For att uppné god
matchning anvinds vid behov derivat. Inom ranterisk ryms
intjaningsrisker, vilket betyder forluster till f6ljd av att intdkter
eller kostnader avviker i forhallande till affarsplan och prognos.
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I tabellen nedan visas rantebindningstider for tillgdngar och skulder. For uppsiagningsbar ut- och uppléning avser rantebindnings-
tiden nasta mojliga uppsigningsdag.

Réantebindningstider Nominella belopp

2023 0-3man 3man-1ar 1-5ar 5-10 ar Over10 ar Utanrénta Totalt
Tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 28 512,7 2457,0 562,8 - - - 31532,5
Kassa och tillgodohavande hos

centralbank 47228 = = = = = 47228
Utlaning till kreditinstitut 401,9 - - - - - 4019
Obligationer och réantebarande

vardepapper 1125,2 2020,5 6 756,0 - - - 9901,7
Utlaning 2341345 41459,0 199 403,9 34 887,3 1966,6 = 511851,3
Derivat placeringar 11595,4 -4276,6 -7 318,8 - - - 0,0
Derivat Utlaning 274 824,7 -39125,9 -199162,4 -34 81,4 -1724,9 = 0,0
Ovriga tillgédngar 56259 - - - - 137,8 5763,7
Summa tillgangar 560943,1 2534,0 241,5 75,9 241,7 137,8 564173,9
Skulder

Skulder till kreditinstitut 796,0 - - - - - 796,0
Emitterade vardepapper 31768,5 122 899,2 358 655,8 43908,2 250,0 - 557 481,7
Derivat upplaning 511410,3 -116 440,7 -352620,8 -43908,2 = = -1559,4
Ovriga skulder 5583,0 - - - - 1957,9 7540,9
Efterstallda skulder = = = = = = =
Eget kapital = = = = = 11055,5 11055,5
Summa skulder och eget kapital 549557,8 6 458,5 6035,0 0,0 250,0 13013,4 575 314,7
Skillnad mellan tillgangar och skulder 11385,3 -39245 -5793,5 75,9 -8,3 -12 875,6 -11140,8
Réntebindningstider Nominella belopp

2022 0-3man 3man-1ar 1-5ar 5-10 ar Over10ar Utan ranta Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbank 26 217,6 - - - - - 26 217,6
Belaningsbara statsskuldférbindelser 30106,0 600,0 - - - - 30706,0
Utlaning till kreditinstitut 1763,4 - - - - - 1763,4
Obligationer och réantebarande

vardepapper 32015 3287,6 312,1 - - - 6801,2
Utlaning 239523,7 34738,7 173287,4 329323 1977, - 482 459,2
Derivat placeringar 3779,7 -3467,6 -312,1 - - - 0,0
Derivat utlaning 2245418 -16 690,0 -173181,6 -329348 -1735,4 - 0,0
Ovriga tillgéngar 676,5 - - - - 128,5 805,0
Summa tillgangar 529 810,2 18 468,7 105,8 =2,5 241,7 128,5 548752,4
Skulder

Skulder till kreditinstitut 1672,0 - - - - - 1672,0
Emitterade vardepapper 36 392,2 115 845,2 351478,3 43756,0 250,0 - 5477217
Derivat upplaning 477 220,4 -97 329,5 -350243,3 -43756,0 - - -14108,4
Ovriga skulder 14738,7 - - - - 3250,4 17 989,1
Efterstallda skulder - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 10168,7 10168,7
Summa skulder och eget kapital 530023,3 18 515,8 1235,0 0,0 250,0 13 419,1 563 443,1
Skillnad mellan tillgdngar och skulder =213 -47,1 -1129,2 -2,5 -8,3 -13290,6 -14690,7

Kénslighetsanalys pd ekonomiskt vérde

Exponeringen mot rinterisk i portfoljen ska enligt faststalld av det ekonomiska virdet pd tillgdngar och skulder om rantan
styrelselimit inte 6verstiga oo mnkr vid en procentenhets stiger och minskning av det ekonomiska vardet pd tillgdngar
parallellforskjutning av avkastningskurvan. Vid arsskiftet upp-  och skulder om riantan sjunker. Om endast affarer vairderade
gick exponeringen (i hela portféljen) till 24,5 (16,5) mnkr vid till verkligt varde beaktas skulle resultatet forandras med 288,0
en procentenhets parallellforskjutning (uppdt) av avkastnings- (224,6) mnkr vid en procentenhets parallellforskjutning
kurvan. En exponering med positivt virde innebir en 6kning (uppét) av samtliga marknadsrantor.
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Kénslighetsanalys pa Bolagets réntenetto

Effekten pa Bolagets rintenetto analyseras utifrdn tvd scenarier:

en parallellforskjutning uppat om 1oo baspunkter och en
parallellforskjutning neddt om 1oo baspunkter.

Bolaget har en god matchning av kassafloden mellan till
gangar och skulder. Enda undantaget ar tillgdngar som finan
sieras av det egna kapitalet vilket saknar kassafloden. Intja
ningen frén de tillgdngar som finansieras av eget kapital kom-
mer dirfor att 6ka om marknadsridntorna stiger samt pa mot-
svarande satt minska om marknadsrantorna sjunker.

Om samtliga marknadsriantor 6kade med 100 baspunkter
vid arsskiftet skulle rintenettot pd ett drs sikt oka med
98,3(101,4) mnkr, under forutsittning att balansrikningens
storlek och sammansittning inte dndras, och pd motsvarande
satt om samtliga marknadsrintor vid drsskiftet sjonk med roo
bas punkter skulle rintenettot efter ett &r ha minskat med
98,3 (101,4) mnkr.

Kapitalbehov fér rénterisk
Kapitalbehovet for ranterisk i pelare 2 har berdknats utifran
Finansinspektionens modell for Rénterisk i bankboken.
Modellen berdknar forandringen i viardet pa Bolagets netto-
tillgdngar givet ett antal forandringsscenarier for nollkupongs-
kurvan.

Forandringsscenarierna bestar dels av parallellforskjut
ningar uppat och nedét dar storleken pa forskjutningen baseras
pa historiska marknadsdata, dels av fyra stycken kurvlutnings-

forandringar dar rantekurvan okar eller minskar pd korta eller
langa Ioptider. Kapitalbehov i pelare 2 for rianterisk dr upptaget
till 54,7 (81,4) mnkr.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for en negativ effekt pd Bolagets
intakter till foljd av valutakursrorelser. Valutarisk uppstir om
tillgangar och skulder i en specifik valuta inte 6verensstimmer
storleksmassigt i balansrakningen. Bolaget sakrar alla kinda
framtida floden med derivat. Dock uppkommer en valutarisk
l6pande av de rintenetton som genereras fran avkastning pa
placeringar i utlindska valutor. Denna risk begriansas genom
att sidan avkastning kontinuerligt vdaxlas till svenska kronor.
Maximal tilliten exponering 4r motsvarande 30 mnkr i UsD
och 20 mnkr i EUR.

Kapitalbehov fér valutarisk
Bolagets exponering mot valutarisk ar sd lig att det inte lingre
foreligger ett lagstadgat kapitalkrav.

Kapitalbehov i pelare 2 beriknas genom att exponeringen
multipliceras med rorelserna i valutakurserna under aret.
Under dr 2023 rorde sig valutakurserna SEKIEUR och SEKTUSD
med upp till 17 procent for EUR och 37 procent for usp med
99 % sannolikhet.. P4 arsbasis mot svarar detta ett kapital-
behov pa 14,6 (5,4) mnkr.

Tillgangar och skulder férdelat per valuta Redovisade varden

. Verkligt

Ovriga varde
2023 SEK EUR usD JPY AUD valutor justering Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbank 28 755,9 2152,4 566,3 - - - 6,8 314814
Belaningsbara statsskuldférbindelser 47227 - - - - - - 47227
Utlaning till kreditinstitut 102,0 1,2 298,8 - - - -0,1 4019
Obligationer och réantebarande
vardepapper 289,8 830,0 8804,4 - - - -7,8 9916,4
Utlaning 513 863,5 - - - - - -5061,3 508802,2
Derivat -91036,5 9990,1 77 010,6 7, 863,3 = 10 988,2 78228
Ovriga tillgéngar 5108,5 - 655,2 - - - - 5763,7
Summa tillgangar 461805,9 12973,7 87 335,3 7,1 863,3 - 5925,8 568911,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut 821,1 = = = = = = 821,1
Emitterade vardepapper 347 617,9 31997,0 170870,3 1210,6 1551,3 28,7 -97435 5435323
Derivat 95547,5 -19023,7 -83560,0 -1203,5 -688,0 -28,7 14.917,7 5961,3
Ovriga skulder 6530,1 = 23,6 = = = 987,2 7540,9
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Eget kapital 11286,6 - - - - - -231,1 11055,5
Summa skulder och eget kapital 461803,2 12973,3 87 333,9 7,1 863,3 0,0 5930,3 568911,1
Skillnad tillgangar och skulder 2,7 0,4 1,4 0,0 0,0 0,0 -4,5 0,0
Effekt (fore skatt) av en 10 procents
o6kning av valutakurs i SEK gentemot
utlandsk valuta 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,5 =
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Tillgangar och skulder férdelat per valuta

Redovisade vérden

. Verkligt

Ovriga vérde
2022 SEK EUR usD JPY AUD valutor justering Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbank 26 217,2 - - - - - - 26 217,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser 306914 - - - - - -1,7 30689,7
Utlaning till kreditinstitut 841,4 19,3 902,7 - - - - 1763,4
Obligationer och rantebarande
vardepapper 2104, - 4716,5 - - - -68,3 6752,3
Utlaning 483594,5 - - - - - -12918,6 4706759
Derivat -146 575,7 6284,6 1390339 23,7 1594,9 2249 15766,7 16 353,0
Ovriga tillgdngar 2343 - 570,7 - - - - 805,0
Summa tillgangar 397107,2 6303,9 145223,8 23,7 1594,9 224,9 2778,1 553256,5
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1487,5 - - - - - - 1487,5
Emitterade vardepapper 363229,8 1850,7 166 640,9 4657,7 1635,8 309,0 -27546,9 520777,0
Derivat 16434 -55456  -262335 -4634,1 -40,9 -84, 27729,0 28342
Ovriga skulder 10 2881 - 4814,6 - - - 2886,4 17 989,1
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Eget kapital 10 459,1 - - - - - -290,4 10168,7
Summa skulder och eget kapital 397107,9 6305,1 145222,0 23,6 1594,9 224,9 2778,1 553256,5
Skillnad tillgangar och skulder -0,7 -1,2 1,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Effekt (fore skatt) av en 10 procents
o6kning av valutakurs i SEK gentemot
utlandsk valuta -0,1 -0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kreditmarknadsrisk

Kreditmarknadsrisk definieras som risken for forlust eller en
negativ effekt pa Bolagets intdkter till foljd av forandringar

i basis- eller kreditspreadar. Kreditmarknadsrisk delas in i tva
underkategorier; dels kreditspreadrisk pa derivat (cva-risk) och
dels kreditspreadrisk pd utlaning, upplaning och placeringar
samt basisspreadrisk.

Kreditspreadrisk pa utlaning, upplaning och placeringar,

samt basisspreadrisk

Kreditspreadrisk pa utlaning, upplaning och placeringar, samt
basisspreadrisk uppstdr primart till foljd av obalanser i l6ptid
mellan tillgdngar och skulder varderade till verkligt vdrde.
Bolaget begransar kreditmarknadsrisken genom god loptids-
matchning mellan tillgdngar (utldning och placeringar) och
skulder (uppldning och eget kapital). Nedan visas Bolagets
kénslighet for generella forandringar i marknadens kredit-
spreadar motsvarande en basispunkts parallellforskjutning
(uppat).

Kanslighet kreditmarknadsrisk 2023 2022
Placeringar, verkligt varde option -0,5 -0,3
Utlaning -25,6 =271
Upplaning 29,1 24,3
Totalt 3,0 =3,1

Kreditspreadrisk pa derivat (CVA-risk)
Grunden for kreditspreadrisk pa derivat (cva-risk) dr att Bola-
gets resultatrakning justeras utifrdn s kallad kreditvardighets-
justeringsrisk eller Credit Value Adjustment (CVA). CVA dr en
prisjustering som tillimpas pé derivat beroende pa utveck-
lingen for cDs priser, FX volatilitet och exponeringen mot mot-
parten. cva kan anses vara lika med avvikelsen fran det riskfria
priset pa ett kontrakt och det tolkas ofta som marknadspriset
pd motpartsrisk. Redovisad cva uppgick vid drsskiftet till 5,9
(8,6) mnkr.

Med cva-risk avses risken for att bolagets resultat paverkas
negativt av en 6kning i redovisad cva.

Kapitalbehov fér kreditmarknadsrisk
Ett totalt kapitalbehov i pelare 2 for kreditmarknadsrisk
(exklusive kreditspreadrisk pa derivat) berdknas for ett antal
scenarier. Det storsta kapitalbehovet som berdknats for ett
enskilt huvudscenario kommer sedan utgora Bolagets kapital-
behov for kreditmarknadsrisk. De huvudscenarier som ligger
till grund for kapitalbehovsberdikningen dr antingen historiska,
simulerade eller teoretiska. De historiska och de simulerade
scenarierna ska finga perioder dd rorelserna pa de kredit-
marknader dir Bolaget har affirstransaktioner var som storst.
De simulerade scenarierna inkluderar scenarier dar kredit-
och basisswaprorelser med hjilp av matematiska modeller
simuleras, med en viss sannolikhetsniva, utifrin marknadsdata
frén olika valda tidsperioder.
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De teoretiska scenarierna dr framtagna med utgdngspunkt fran
de kreditmarknadsrisker som forknippas med och kan uppstd
utifrdn Bolagets affirsmodell. Dessa scenarier inkluderas for
att sakerstilla att kapitalbehovet ticker alla risker som kan
uppkomma med Bolagets affirsmodell dd de historiska och
simulerade scenarierna inte nodvandigtvis behover tiacka alla
varianter av scenarier som kan uppkomma.

Vid berikning per 2023-12-31 uppgick totalt kapitalbehov
for kreditmarknadsrisk till 1 484,8 (1 609,6) mnkr.

Vid beriakning av kapitalkrav i pelare 1 for cva-risk tillam-
par Kommuninvest schablonmetoden i kapitaltickningsregel-
verket (CRR). Som exponeringsvirde anviands det fullstindigt
justerade exponeringsvirdet, vilket innebar att hinsyn tas till
sikerheternas riskreducerande effekter. I enlighet med regel-
verket exkluderas transaktioner med centrala motparter for
clearing. Bolagets derivat som ingatts efter den forsta mars
2017 omfattas av daglig avstimning med utbyte av sikerheter
vilket reducerar kapitalkravet. Kapitalkravet for cva-risk upp-
gick vid arsskiftet till 116,7 (55,4) mnkr.

Owvrig prisrisk

Med 6vrig prisrisk avses risken for att en andring i prislaget for
underliggande tillgdngar och index, till exempel aktier eller
aktieindex, leder till en forlust eller en negativ effekt pa Bola-
gets intdkter. Bolaget anvinder sig av derivat for att sikra pris-
risken med avseende pd underliggande tillgangar och index.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid forfallotidpunkten. Kommuninvests lik-
viditetshantering priglas av en restriktiv syn pa likviditetsrisk
och risken begrinsas genom att halla en likviditetsreserv med
hoglikvida tillgdngar. Likviditetsrisken begrinsas ytterligare
genom att Bolaget ar fullviardig medlem i Riksbankens betal-
ningssystem, RIX, genom vilket Bolaget bland annat kan ldna
mot sikerhet.

Bolaget hanterar dven strukturell likviditetsrisk, vilket ar
risken att Bolaget inte i forvig har finansierat sina dtaganden.
Denna risk begrinsas dels genom tillgéng till likvida upp-
laningsmarknader, dels genom god l6ptidsmatchning mellan
tillgdngar och skulder.

Bolagets huvuduppdrag ar att vara kommungald och att
sakerstilla tillgdng till stabil och effektiv uppldning for kom-
munsektorn. Den storsta risken for att Bolaget inte ska kunna
fullgora sitt uppdrag som kommungald 4r att Bolaget inte har
tillgang till tillrdcklig likviditet for att ticka kommunsektorns
behov. Bolaget har identifierat denna risk som en kommun-
gildslikviditetsrisk och hanterar den framst genom tillging
till likvida uppldningsmarknader.

Likvida upplaningsmarknader

For att siakerstilla att uppldningen ger forutsittningar for att
mota utldning och uppldningsforfall dven vid forsvirade mark-
nadsforhallanden har Bolaget tillgdng till likvida upplanings-
marknader med breda investerarbaser. Bolagets strategiska
uppldningsmarknader dr svenskt obligationsprogram samt
benchmarkuppldning i usp och EUR inom EMTN-programmet
(Euro Medium Term Note). Kortfristig uppldning i form av
certifikat gors i Ecp-programmet (Euro-Commercial Paper)
och svenskt certifikatsprogram. I dessa program uppratthaller
Bolaget en kontinuerlig marknadsnarvaro. Bolaget har tidigare
varit verksam i den japanska Uridashi-marknaden, men valde
att lamna den i november 2021. Bolaget emitterar l6pande
grona obligationer pa sina strategiska uppldningsmarknader.
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Total upplaning per instrumenttyp
2023 (2022)

W Svenskt Obligationsprogram
55(57) %

B Benchmark-upplaning,
ovriga valutor 26 (25) %

B Gronaobligationer 14 (12) %
Euro-commercial paper 4 (4) %
Private Placement 1 (1) %

B Uridashi0 (1) %

i1 Svenskt certifikatsprogram - (=) %

Total upplaning per valuta
2023 (2022)

B SEK62(66) %

W UsSD31(31)%

M EURG(2)%
JPY O ()%

TIAUDO) %

173 Ovriga valutor 0 (0) %

God matchning mellan tillgangar och skulder

Nir tillgdngar och skulder har olika l6ptider uppstar likvidi-
tetsrisker. For att minimera denna risk efterstravar Bolaget en
god matchning mellan tillgdngar (utldning och placeringar) och
skulder (uppldning och eget kapital). Tillgdngar och skulder
med loptider over ett r ska matchas. I grafen nedan askadlig-
gors balansrikningens forfalloprofil, vilken visar pa god
matchning mellan tillgdngar och skulder.

Den genomsnittliga 16ptiden i Bolagets utestdende uppla-
ning uppgick vid arets slut till 2,3 (2,3) 4r, om tidigast mojliga
uppsdgningsdatum anvinds vid berdkningen. Vid uppsig-
ningsbar upplaning har placeraren ritt att under vissa forut-
sattningar i fortid begara dterbetalning av utlinade medel.

Den genomsnittliga loptiden for Bolagets tillgdngar uppgick
vid arets slut till 2,2 (2,3) ar, varav den genomsnittliga kapital-
bindningen i Bolagets utldningsportfolj var 2,4 (2,4) r och
kapitalbindningen i likviditetsreserven var 0,4 (0,0) ar.

Loptidsanalys

I l6ptidsanalysen nedan visas odiskonterade kassafloden,
inklusive amorteringar och rantebetalningar, utifran dter-
stdende avtalade forfallotidpunkter. Samtliga floden ar
omriknade med avistakurs till svenska kronor.
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Forfalloprofil balansrdkning
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Tillgdngar == Skulder + Eget Kapital Tillgangar = Skulder + Eget Kapital !
Kontraktsenliga ej diskonterade kassafloden
Pa Saknar Redovisat
2023 anfordran 0-3man 3man-1ar 1-5ar >5ar 16ptid Totalt véirde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbank 47227 - - - - - 47227 4722,7
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 28 512,6 2485,2 591,0 - - 31588,8 31481,4
Utlaning till kreditinstitut - 4019 - - - - 401,9 401,9
Obligationer och rantebarande
vardepapper = 1222,5 22138 7150,0 = = 10 586,3 9916,4
Utlaning - 55231,7 1000828 3412521 47 964,4 - 544531,0 5088022
Derivat = 2854,6 8240,7 10 116,2 779,9 - 21991,4 78228
Ovriga tillgéngar - 5763,7 - - - - 5763,7 5763,7
Summa tillgangar 4722,7 93987,0 1130225 359109,3 487443 - 619585,8 568911,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 8211 - - - - 8211 821,1
Emitterade vardepapper = 34816,0 129586,0 3724043 45622,8 - 5824291 5435323
Derivat - 4194,8 6150,0 110811 126,4 = 215523 5961,3
Ovriga skulder - 7540,9 - - - - 7540,9 7540,9
Efterstéllda skulder = = = = = = 0,0 0,0
Eget kapital - - - - - 11055,5 11055,5 1055,5
Summa skulder och eget kapital - 47372,8 135736,0 3834854 45749,2 11055,5 623398,9 568911,1
Total skillnad 4722,7 46614,2 -22713,5 -24376,1 2995,1 -11055,5 -3813,1 0,0
Utstallda laneloften - - - - - - 0,0 -
Beviljad, ej utbetald utlaning’ = =373)3 -89,5 240,9 283,1 — 61,2 —

1) Negativt belopp avser utfléde och positivt belopp avser inflode.
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Kontrakt j diskonterade kassafloden

Pa Saknar Redovisat
2022 anfordran 0-3man 3man-1ar 1-5ar >5ar 16ptid Totalt virde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbank 26 217,2 - - - - - 26 217,2 26 217,2
Belaningsbara
statsskuldférbindelser - 30106,0 600,0 - - - 30706,0 30689,7
Utlaning till kreditinstitut - 1763,4 - - - - 1763,4 1763,4
Obligationer och réntebédrande
vardepapper - 32423 3312,7 324,5 - - 6879,5 6752,3
Utlaning - 55527,4 899731 315789,8 46 962,5 - 508252,8 4706759
Derivat - 1885,8 126413 21816,0 992,1 - 373352 16 353,0
Ovriga tillgéngar - 805,0 - - - - 805,0 805,0
Summa tillgangar 26 217,2 93329,9 106 527,1 337930,3 47 954,6 - 611959,1 553256,5
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 1487,5 - - - - 1487,5 1487,5
Emitterade vardepapper - 394854 120 518,9 361787,7 44 935,8 - 566 727,8 520777,0
Derivat - 1430,8 97558 15497,4 15,8 - 26 699,8 2834,2
Ovriga skulder - 17 989,0 - - - - 17 989,0 17 989,0
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 10168,7 10168,7 10168,7
Summa skulder och eget kapital - 60392,7 130274,7 377 285,1 44 951,6 10168,7 623072,8 553256,5
Total skillnad 26 217,2 32937,2 -23747,6 -39354,8 3003,0 -10168,7 -1113,7 0,0
Utstéallda laneloften 0,0 - - - - - 0,0 -
Beviljad, ej utbetald utlaning’ - -479,2 12,9 522, - - 55,8 -

1) Negativt belopp avser utflode och positivt belopp avser inflode.

Likviditetsreserv

For att sikerstilla god betalningsberedskap dven under perioder
av stress (t.ex. forsvarade finansieringsmojligheter pa kapital-
marknaderna) har Bolaget en likviditetsreserv. Likviditets-
reserven definieras som Bolagets innehav i vardepapper, place-
ringsrepor samt banktillgodohavanden. Banktillgodohavanden
avser placeringar som saknar underliggande vardepapper.
Bolagets direkta innehav i egna virdepapper samt viardepapper
stillda som sdkerhet exkluderas fran reserven.

Storleken pé likviditetsreserven styrs utifrdn principen att
tillracklig volym ska hallas for att Bolagets likviditetsbehov ska
kunna métas dven under perioder med stor oro pa de finansiella
marknaderna. Vidare ska Bolagets likviditetsreserv bestd av
tillgdngar med god kreditkvalitet samt hog omséttnings- och
repobarhet. Placeringar far endast ske i likvida rantebarande
vardepapper samt banktillgodohavanden som har senior status
vid en obestdndssituation. Placeringar far innehélla implicita
eller explicita nollrantegolv men inga andra strukturer.

Likviditetsmatt

Likviditetstickningsgraden, Liquidity Coverage Ratio (LCR),
maiter forhallandet mellan hoglikvida tillgdngar och netto-
kassautflodet under en trettiodagarsperiod, i stressat lage.

En LCR pd 100 procent sikerstiller alltsd, pa kort sikt, att
Bolagets likviditetsreserv bestdr av tillrackligt med hoglikvida
tillgdngar for att i ett stressat lage mota nettokassautflodet
under de kommande 30 dagarna.
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Kommuninvest miter och dvervakar LcRr pa daglig basis. Dels
pa total niva, dels for signifikanta valutor, dvs. inom varje sepa-
rat valuta dir Bolaget har uppléning som uppgar till 5 procent
eller mer av total uppléning, vilka dr SEk och uUsD.

Enligt styrelselimit fir inte LcR-kvoten underskrida 110
procent. Detta krav omfattar alla valutor sammanriknade
samt separat i valutorna EUR och USD, givet att respektive
valuta dr en sd kallad signifikant valuta. For SEK har styrelsen
faststallt en limit pa 85 procent.

Den hoga andelen statsobligationer och andra likvida till
géngar i Bolagets likviditetsreserv gor att likviditetstacknings
graden med god marginal dverstiger myndigheternas krav.

Bolagets LCR enligt CRR-regelverket var per den 2023-12-31
totalt 216,5 (398,3) procent samt 211,8 (1 860,8) procent

1USD, 684,3 (844,4) procent i SEK och 195,0 () procent
i EUR (se tabell pd nista sida).

Nir det gdller matt som avser den strukturella likviditets
risken mater och 6vervakar Bolaget den stabila nettofinansie
ringskvoten, Ner Stable Funding Ratio (NSFR), dvs. forhéllan
det mellan tillgdnglig stabil finansiering och bolagets behov av
stabil finansiering. Bolaget har en styrelselimit som innebar att
NSFR inte far underskrida 110 procent. Vid arsskiftet var NSFR

140,1 (143,3) procent.
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2023 2022
Likviditetstackningsgrad, Liquidity Coverage Ratio (LCR)
enligt CRR-regelverket Totalt usb SEK EUR Totalt usb SEK EUR
Extremt hoglikvida tillgangar (Niva 1) exkl. sakerstallda
obligationer 43 835,5 8819  31988,8 268,1 60 459,5 314,6 57186,6 -
Extremt hoglikvida sakerstéllda obligationer (Niva 1) - - - - - - - -
Hoglikvida tillgangar (Niva 2) - - - - - - - -
Likviditetsbuffert, mnkr 43 835,5 881,9 31988,8 268,1 60459,5 314,6 57186,6 -
Kassautfléden, mnkr -29762,3 -16654 -14632] -1376 -20179,3 -67,6 -9123,4 -
Kassainfléden, mnkr 9513,4 1966,9 9957,7 0,1 5001,0 971,8 23513 -
Nettokassautflode, mnkr -20249,0 -416,4 -4674,4 -137,5 -15178,3 -16,9 -6772,1 -
Likviditetstackningskvot (%) 216,5 211,8 684,3 195,0 398,3 1860,8 844.,4 -

Operativrisk

Med operativ risk avses risken for forluster till f6ljd av att
interna processer och rutiner ar felaktiga eller inte indamals-
enliga, minskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser
inklusive legala risker. Operativ risk ar del av Bolagets verk-
samhet och kan inte helt undvikas, elimineras eller transfereras
till annan part. Diaremot kan Kommuninvest genom en god
styrning och kontroll minska sannolikheten for dess intraif-
fande och reducera de konsekvenser som kan uppsta till foljd
av operativ risk.

Riskhantering
Operativ risk finns i hela verksamheten och kan aldrig helt
undvikas. Riskhantering och analys sker l6pande. Sjalvutvar-
dering, incidenthantering, godkdnnandeprocess vid forindring
samt beredskaps- och kontinuitetsplanering ar metoder som
anvinds for att identifiera, hantera och analysera operativ risk.
Riskerna reduceras genom god styrning och kontroll och
darmed halls den operativa risken pé en kontrollerad och
acceptabel niva. Riskhantering inom Kommuninvest utgors av
en enhetlig matning och rapportering av operativa risker. En
analys av risknivan i all verksamhet genomfors regelbundet och
rapporteras till styrelse, vD och foretagsledning. Enheten ope-
rativ risk inom Risk- och kontrollavdelningen har det 6ver-
gripande ansvaret for de metoder och rutiner som anvinds vid
mitning, identifiering, kontroll, beddmning, analys, viardering
samt rapportering av operativa risker. Arbetet med att hantera
operativ risk bedrivs utifrin Kommuninvests riskaptit och de
vasentliga processerna for verksamheten.

Metoder for att identifiera, hantera och analysera

operativa risker

Riskindikatorer

Riskindikatorer dr ett matt pa effekter av styrning och kontroll
inom Bolaget, som l6pande ska foljas upp och analyseras for att
ge indikationer till styrelsen om riskldget i verksamheten. Upp-
foljning av dessa indikatorer ar tinkt att ge styrelsen och verk-
samheten kunskap om risklaget inom Kommuninvest forandrats.

Sjalvutvérdering

Operativa risker kan uppstd inom alla olika delar av Bolagets
verksamhet. De operativa riskerna har det gemensamt att deras
storlek endast i liten utstrackning paverkas av externa faktorer,
sdsom fordndringar av marknadskurser eller kreditvirdigheten
hos olika kunder eller motparter. Operativa risker uppstar i
stillet genom brister i Kommuninvests egen verksamhet och/
eller organisation. Mot bakgrund av detta ansvarar vb gemen-
samt med samtliga avdelningschefer for att genomféra minst en
arlig sjalvutvirdering av de operativa nettoriskerna i Bolagets
produkter, tjanster, funktioner, processer och 11-system.
Resultatet av sjalvutvarderingen rapporteras arligen till
styrelse, vD och foretagsledning.

Stresstester

Stresstester dr ett verktyg for att tillse att Kommuninvest haller
ett framatblickande perspektiv inom sin riskhantering och
kapitalplanering. Stresstest ar ett samlingsnamn for olika typer
av utviarderingar som Bolaget genomfor i verksamheten, erfa-
renhetsbaserade eller hypotetiska, i syfte att kvantifiera risker
och att mita Bolagets formdga att hantera situationer av extra-
ordindr karaktar. Stresstest ska genomforas med hjalp av
scenarioanalyser eller kdnslighetsanalyser.

Incidenthantering

En intraffad hiandelse som ska rapporteras definieras som en
hindelse som avviker fran det forvintade. Hindelser som ska
rapporteras dr materialiserade risker, det vill siga hiandelser

i omvirlden eller inom Kommuninvest som innebir, eller skulle
kunna innebara, en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
tillgadngar eller anseende.

Kommuninvest ska pd ett organiserat och strukturerat sitt
spara hiandelser som ska rapporteras (incidenter), vilket ska
grunda sig pa Bolagets faststillda instruktion for rapportering
av sddana hindelser. Hindelser som avviker fran det forvin-
tade ska sd ldngt det 4r mojligt rapporteras och hanteras inom
det verksamhetsomrade eller den process dar risken uppstdr.

Respektive processidgare ansvarar for att anstallda rappor-
terar sidana hindelser och att dtgarder vidtas for att hantera
hindelserna.

Process fér godkdnnande av nya produkter, tjidnster, marknader, valutor,
IT-system samt organisations- och verksamhetsférdndringar (NPAP)
Kommuninvests Godkidnnandeprocess ska initieras da det
i Bolagets verksamhet uppstér eller identifieras ett behov av en
ny eller visentlig forandring i befintlig produkt, tjanst, mark-
nad, valuta, process eller 1T-system. Processen ska dven initie-
ras i samband med storre forandringar i foretagets verksamhet
eller organisation. Syftet med processen dr att identifiera och
hantera riskerna som kan uppstd i samband med foriandring.
Skriftligt underlag till beslut om godkdnnande ska tas fram
ienlighet med mallar for verksamhetsstyrning av initiativ-
tagaren som driver frigan. Underlaget ska framarbetas i dialog
med Bolagets samtliga berérda funktioner.

Kontinuitetshantering

Organisationen ska arbeta med krisforebyggande arbete. Detta

sker i verksamheten under ledning av respektive avdelnings-

chef. Som stod ska riktlinjer i form av sikerhetsinstruktioner,

planer for kontinuitetshantering och sakerhetsrutiner finnas.
Minst drligen ska styrelsen informeras gillande resultat fran

tester av beredskaps-, kontinuitets- och dterstillningsplaner.

Kapitalkrav for operativ risk

Kommuninvest anvinder basmetoden for att faststilla kapital-
kravet for operativ risk. Metoden beriknar kapitalkravet
utifrdn 15 procent av de tre senaste drens rorelseintdkter.
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Kommuninvests kapitalkrav i pelare 1 for operativa risker
uppgar till 111,5 (82,6) mnkr.

Strategisk risk

Med strategisk risk avses den langsiktiga risken for forlust pd
grund av felaktiga och missriktade strategiska val och affarsbe-
slut, felaktigt genomforande av beslut, felaktig implementering
av beslut eller brist pa lyhordhet avseende férandringar i sam-
héllet, regelsystem eller finansbranschen och/eller den kommu-
nala sektorn. Bolaget har en process for att utveckla strategiska
mal som styrelsen faststiller. Strategiska risker minimeras
genom att strategiska beslut fattas pa vil underbyggd analys
och att beslut av strategisk art ofta fattas av styrelsen.

Under strategisk risk ingdr affarsrisk, vilket ar risken for
minskade intikter eller 6kade kostnader till foljd av att fakto-
rer i den externa affarsmiljon (till exempel marknadsforhall-
anden, kundbeteende, teknologisk utveckling) har en negativ
paverkan pa volymer och marginaler. Alla avdelningar i
Bolaget arbetar I6pande med omvirldsbevakning inom sina
respektive omrdden.

Kapitalkrav fér strategisk risk
Bolagets bedomning ar att kapitalbehovet for strategisk risk
omhindertas inom operativa risker.

Intressentrisk

Med intressentrisk avses Risken att ratingbolag, kund, med-
lem, medarbetare, investerare, massmedia, riksdag, regering
eller annan intressent tappar fortroende for Bolaget och dess
affirsidé.

Bolagets intressentrisk hanteras genom att Bolaget siker-
stiller en sund riskkultur, regelefterlevnad och en god intern
styrning och kontroll. En analys av risknivin genomfors regel-
bundet och rapporteras till styrelse, vD och foretagsledning.

Kapitalkrav fér intressentrisk
Bolagets bedomning ar att kapitalbehovet for intressentrisk
omhindertas inom operativa risker.

Regelefterlevnadsrisk

Med regelefterlevnadsrisk avses risken att Bolaget inte foljer

gillande externa eller interna regler och dirmed riskerar att

paforas sanktioner, drabbas av forluster eller av daligt rykte/
forlorat anseende.

Bolaget arbetar kontinuerligt med omvirldsbevakning och
analys av regelverksforandringar i syfte att reducera Bolagets
regelefterlevnadsrisker. Samordning av omvirldsbevakning
samt sikerstdllandet av analys hanteras av Bolagets regelverks-
grupp. Det huvudsakliga ansvaret for att verksamheten bedrivs
i enlighet med gillande regelverk vilar pa den operativa verk-
samheten. Avdelningen for regelefterlevnad arbetar riskbaserat
och bidrar bade pro-aktivt genom rad och stod till den opera-
tiva verksamheten och reaktivt genom undersokningar och
kontroller av hanteringen. Infor varje nytt r gors en analys
over Bolagets regelefterlevnadsrisker, och utifrdn den analysen
tas en plan fram for avdelningens kommande arbete. Avdel-
ningen rapporterar regelbundet den aktuella risksituationen till
vD och styrelse. Hir ingdr ocksa CFA:s rapportering avseende
regelefterlevnadsrisker kopplade till finansiell brottslighet.

Kapitalkrav fér regelefterlevnadsrisk

Bolagets bedomning ar att kapitalbehovet for regelefter-
levnadsrisk omhindertas inom operativa risker.
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Hallbarhetsrisk

Med héllbarhetsrisk avses risken att Bolaget direkt eller indi-
rekt negativt paverkar eller pdverkas inom omrddena miljé och
klimat, korruption, manskliga rattigheter eller arbetsvillkor
eller affarsetik.

Hallbarhetsrisker hanteras genom att beakta ekonomisk,
social och miljomassig hdllbarhet i hela verksamheten. Krav
utgar fran nationella och internationella regelverk och rikt-
linjer inom omradena milj6 och klimat, korruption, manskliga
rattigheter eller arbetsvillkor eller affirsetik. En analys av risk-
nivdn genomfors regelbundet och rapporteras till styrelse, vD
och foretagsledning.

Kapitalkrav fér hallbarhetsrisk
Bolagets bedomning ar att kapitalbehovet for hallbarhetsrisk
omhindertas inom operativa risker.

Kapitaltdckning

Kraven pa kapitaltickning berdknas enligt tillsynsforord-
ningen (EU) nr 575/2013, ocksd kallad crr (Capital Require-
ments Regulation), som ar direkt tillimplig i Sverige samt
kapitaltickningsdirektivet EU 2013/36, som genomfors i svensk
ritt genom lagar och Fi:s foreskrifter. Finansinspektionen
beslutade den 28 september 2022 att hoja buffertvirdet till 1,0
procent med tillimpning frén och med den 29 september 2023.

Kapitalbas 2023 2022
Kapitalinstrument! 10175,0 9475,0
Ej utdelade vinstmedel 863,0 676,2

Ackumulerat annat totalresultat
och andra reserver 17,5 17,5

Karnprimérkapital fore

lagstiftningsjusteringar 11055,5 10168,7
Ytterligare vardejusteringar -286,1 -236,6
Latent skatt - -13,9
Immateriella tillgangar -12,3 -8,3
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar

av kdrnprimarkapital -298,4 -258,8
Summa karnprimarkapital 10 757,1 9909,9
Primarkapitaltillskott - -
Summa primarkapital 10 757,1 9909,9
Summa supplementart kapital - -
Totalt kapital 10757,1 9909,9

1) For en narmare beskrivning av ingaende instrument, se sidan 52.
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Riskexponeringsbelopp och minimikapitalbelopp 2023 2022
Riskexpo-  Kapitalkrav Kapital- Riskexpo-  Kapitalkrav Kapital-
Kapitalkrav, pelare 1 nering procent krav nering procent krav
Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 177,4 8% 14,2 456,9 8% 36,6
varav exponeringar mot institut 80,3 8% 6,4 3526 8% 28,2
varav exponeringar mot foéretag 97,0 8% 7,8 104,3 8% 84
Operativa risker, basmetoden 1394,5 8% m,6 1032,9 8% 82,6
Kreditvardighetsjustering 1459, 8% 16,7 692,6 8% 55,4
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalbelopp 3031,0 8,0% 242,5 2182,4 8,0% 174,6
Kapitaltackningsrelationer 2023 2022  Bruttosoliditet
Karnprimarkapitalrelation 354,9% 454,1% 2023 2022
Primarkapitalrelation 354,9% 4541% Balansomslutning 568 911,1 553256,5
Total kapitalrelation 354,9% 454,1% Avgar tillgangsbelopp som dragits av for
att faststalla karnprimarkapital -251,6 -258,8
sarskilt kapitalbaskrav for andra Justering for derivatinstrument -6522,3 -12702,5
risker &n risken for alltfor lag Avdrag i form av exponering till
bruttosoliditet' 2023 2022 medlemmar och deras bolag -508802,2 -470675,9
Ytterligare Kapitalbaskrav Tillkommer mojlig riskférandring
karnprimarkapital 42,1% 12751 421% 918,1 repotransaktioner 0,5 0,7
Ytterligare Kapitalbaskrav, . . Total exponering 53335,4 69620,0
prlma-rkapltal - 14,0% 4249 14,0% 306,0 Primérkapital, beraknad med
Ytterligare Kapitalbaskrav . . vergangsregler 10757,1 9909,9
sekundarkapital 18,7% 566,8 18,7% 408, Bruttosoliditet 20,17% 14,23%
Totalt sarskilt kapitalbaskrav fér
andra risker an risken for alltfor o .
13g bruttosoliditet 74,8% 2266,9 74,8% 1632,2 Bruttosoliditet kapitalbaskrav 2023 2022
1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med éversyn och utvardering Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 3.0% 16001 3,0% 2089,0
med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav och pelare 2-vagledning Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav' = = - -
Pelare 2 vagledning' - - - -
Kombinerat buffertkrav 2023 2022 Totalt beddmt kapitalbaskrav 3,0% 1600,1 3,0% 2089,0
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 75,8 2,5% 54,6 1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med éversyn och utvardering
Kontracyklisk buffert 20% 60.6 0.6% 137 med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav och pelare 2-vagledning
Systemriskbuffert - - - -

Summa buffertkrav
Kéarnprimarkapital tillgangligt

4,5% 136,4 3,1% 68,3

att anvandas som buffert 272,1% 8247,8 371,3% 8103,1
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav 2023 2022
Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 8,0% 2425 8,0% 174,6
Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav' 74,8% 2266,9 74,8% 16322

Kombinerat buffertkrav 45% 136,4 31% 68,3

Pelare 2 vagledning' - - - -
2

Totalt bedémt kapitalbaskrav 87,3% 645,7 859% 18751

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med éversyn och utvardering med
sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav och pelare 2-vagledning

Ovrig information som skall limnas enligt cRr del dtta samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs 2008:25,
se Kommuninvests webbplats.

Internt beddmt kapitalbehov

Skillnaden mellan Bolagets interna bedémning och Finans-
inspektionens kapitalbaskrav samt vigledning i pelare 2 utgors
framst av kapitalbehovet for alltfor 1ag bruttosoliditet. Bolaget
bedomer att det finns ett kapitalbehov for risken for alltfor lag
bruttosoliditetsgrad, motsvarande skillnaden mellan o,7 pro-
cent bruttosoliditetsgrad och 6vriga riskjusterade kapitalbehov
inklusive buffertar i pelare 1 och pelare 2. Finansinspektionens
bedomning ar att Pelare 2-viagledning avseende bruttosoliditet
behover uppfyllas pd gruppniva men ej for Bolaget pa individniva.

Internt bedémt kapitalbehov 2023 2022
Kapitalbehov, pelare 2

Kreditrisk 30,0 48,3
Marknadsrisker 1554,0 1696,4
Kapitalplaneringsbuffert 280,6 764,3
Totalt internt beddmt kapitalbehov

pelare 2, exKkl. risken for alltfor lag

bruttosoliditet 1864,6 2509,0
Internt bedémt kapitalbehov for risken

for alltfér 1dg bruttosoliditetsgrad 1695,5 10321
Totalt internt bedomt kapitalbehov

pelare 2 3560,1 3541,1

Kommuninvests interna kapitalutvirdering ligger till grund for
det internt bedomda kapitalbehovet. For mer information om
Bolagets interna kapitalutvirdering och kapitalplan, se sidan 36.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2023

75



76

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 3 forts.

Kapitalmal

Bolagets kapitalmdl 2023 uppgar till 7 200 (6 9oo) mnkr,
vilket motsvarar 1,0 procent bruttosoliditetsgrad plus en
styrelsebuffert pa 1 200 (1 400) mnkr. I relation till Bolagets
kapitalbas, som uppgar till 10 757,1 (9 909,9) mnkr, uppfylls
kapitalmalet med god marginal. Kommuninvests kapitalplane-
ring syftar till att verksamheten skall vara fullgott kapitaliserat
for att mota sdvil aktuella samt kommande regelkrav. For mer
information om Bolagets interna kapitalutvirdering och kapi-
talplan, se sidan 36 , for information om kapitalmal se tabell.

Kapitalmal 2023 2022
Internt bedémt kapitalbehov 4200 3900
Uppskattat kapitalbehov (fér gruppen)

enligt Finansinspektionen 6000 5500
Styrelsebuffert 1200 1400
Kapitalmal 7200 6900
Likviditet'

Likviditetstackningsgrad, Liquidity
Coverage Ratio (LCR) 2023 2022

Totalt hogkvalitativa tillgangar, High-quality

liquid assets (HQLA) (viktat varde) 76 881,2 83408,5
Kassautfléden - totalt viktade varden 38959,2 39260,1
Kassainfldéden - totalt viktade varden 12404,4 11680,9
Nettokassautfldden (justerat varde) 26 554,9 27 596,9
Likviditetstackningskvot, % 302,8 3429
1) Avser genomsnittssiffror for aret

Stabil nettofinansieringskvot, Net Stable

Funding Ratio (NSFR) 2023 2022
Totalt tillganglig stabil finansiering 4426139 419 521,3
Totalt behov av stabil finansiering 316 006,6 292669,3
NSFR-kvot, % 140,1 143,3

Referensrantereformen

Kommuninvest pdverkas av referensrdntereformen genom
exponering mot USD LIBOR, STIBOR och EURIBOR dir de
viktigaste referensrantorna for Kommuninvest dr STIBOR
och usD LIBOR med [6ptid 3 ménader.

LIBOR dr den grupp av referensrantor som, i nuldget, har
en tidsatt avvecklingsplan. 31 december 2021 upphérde note-
ringar att stillas for GBP LIBOR, CHF LIBOR, EUR LIBOR, JPY
LIBOR samt USD LIBOR TW och 2M. Ovriga USD LIBOR note-
ringar upphorde efter 30 juni 2023.

Bolaget har under 2023 sikerstillt att bolaget kan hantera
den nya referensriantan och har gjort derivat i UsD SOFR,
Secured Overnight Financing Rate (SOFR), en ranta som ar
baserad pa faktiska transaktioner i repomarknaden.

Utestdende exponeringar med referensrianta usb LIBOR
medforfall efter juni 2023 har konverterats under aret. Byte av
referensrianta under referensrantereformen har genomforts med
foresatsen att bytet ska vara ekonomiskt neutralt for respektive
part.

Bytet av referensrinta pd utestiende kontrakt skulle poten-
tiellt kunna innebara intjaningsrisker for Kommuninvest.
Dessa hanteras genom att samtliga kontrakt omfattas av
samma sd kallade ”fallback” regler. Kommuninvest och samt-
liga Kommuninvests derivatmotparter har skrivit under 1spAs
”1BOR Fallbacks Supplement and Protocol” som styr hur refe-
rensrantor som upphor ska hanteras. Darmed tacks samtliga
utestdende rante- och valutaswappar med referens till usp
LIBOR 3M av ISDA protokollet.
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Enligt 1spA protokollet ska referensen till usp LIBOR 3M bytas
till soFR med ett tilligg av en justeringsspread. Justerings-
spreaden for USD LIBOR 3M som ska anviandas enligt proto-
kollet faststilldes 5§ mars 2021 till 26,161 baspunkter.

Medlemsansvar

Kommuner och regioner som ar medlemmar i Kommuninvest
Ekonomisk forening har ingdtt ett solidariskt borgensansvar
for Bolagets samlade forpliktelser. Kommuninvests verksamhet
har forandrats kraftigt sedan Bolaget startade dr 1986.

Under ar 2010 togs tva klarliggande avtal fram utéver det
grundliggande solidariska borgensansvaret for att tydliggora
medlemmarnas ansvar. Det ena dr ett garantiavtal som reglerar
ansvaret for motpartsexponeringar i derivat och ersitter tidi-
gare klausuler i lanehandlingarna. Det andra ir ett uppdaterat
regressavtal som beskriver medlemmarnas inbordes ansvar.
Avtalen ersitter och fortydligar tidigare ansvar enligt regress-
avtal och reversvillkor. Avtalen har beslutats hos respektive
medlemskommun under ar 2011. Férdelningen av ansvaret
meddelas respektive medlem tvd gdnger drligen i dtagandebe-
sked, baserat pd respektive medlems andel av Kommuninvests
totala utlaning samt respektive medlems andel av det totala
insatskapitalet i Kommuninvest Ekonomisk forening.

Atagandebeskedet baseras pa fljande poster i Kommun-
invests balansrikning (mnkr) per 2023-12-31.

I dtagandebeskeden dr derivaten upptagna netto per mot-
part, det vill siga fordringar pd samma motpart har nettats
mot skuld gentemot samma motpart. Dessutom har erhéllna
och stillda sikerheter, sisom statspapper, reducerat de derivat
som ovan upptagits som tillgang respektive skuld. Erhéllna
sakerheter uppgar per 2023-12-31 till 119,0 (101,3) mnkr och
far enbart anvdndas till att ticka utestidende exponeringar.
Motsvarande laimnade sikerheter for Bolagets skulder avse-
ende derivat uppgar till 0,0 (0,0) mnkr. Dessa redovisas
inot 27, men fér inte reduceras i balansrikningen.

2023
Skulder till kreditinstitut 8211
Emitterade vardepapper 5435323
Summa upplaning 544 353,4
SKULDER, enligt atagandebesked
Utlanad upplaning' 497 831,0
Ej utlanad upplaning? 46522,4
Summa upplaning 5443534
Derivat, kopplade till utldanad upplaning’ 13,2
Ovriga skulder? 7540,8
Summa skuld/atagande 7554,0
TILLGANGAR, enligt dtagandebesked
Utlaning’, se not 15 508 802,2
Likviditetsreserv?, se not 3,14, 16 46 522,4
Derivat, kopplade till utlanad upplaning’ 934,4
Ovriga tillgéngar? 5763,7
Summa tillgangar 562022,7

1) Fordelningsgrund: procentsats motsvarande respektive medlems andel av Kommun-
invests totala utlaning.

2) Fordelningsgrund: procentsats motsvarande respektive medlems andel av det totala
insatskapitalet i Kommuninvest Ekonomisk férening.
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Not4 Rintenetto NoOt 6 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ranteintakter 2023 2022 2023 2022
Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 20 482,6 4780,0 Realiserat resultat -8,4 1,7
varav utlaning 17 598,2 42727 varav rdntebdrande vardepapper - -
varav rantebdrande vardepapper 2884,4 5073 varav andra finansiella instrument -84 1.7
Ovriga ranteintakter 361,2 133,9 Orealiserade marknadsvardesférandringar 59,3 -209,5
Summa 20843,8 4913,9 Valutakursférandringar -3,3 -1,0
Varav: rénteintékt fran finansiella poster Summa 47,6 -208,8
ej varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen 15389,9 36041 Kommuninvest anser att samtliga intikter och kostnader dr
Réntekostnader hanforliga till det land dir Bolaget har sitt site, Sverige.
Rantekostnader enligt effektivrantemetoden -19474,8 -4179,8
varav skulder till kreditinstitut - -9,0 Nettovinst/nettoférlust uppdelat
varav emitterade virdepapper -19474,1 -4166,7 per varderingskategori 2023 2022
varav utl3ning, negativ utl3ningsrénta -0,7 47 Finansiella tillgangar varderade till verkligt
o varde via resultatrakningen 27514 -3267,8
Ovriga rantekostnader -378,6 -68,3 . .
varav obligatorisk 575,8 -49,6
Summa -19 853,4 -4248,1 o )
. .o . varav verkligt vdrde option 21756 -3218,2
Varav: rantekostnad fran finansiella poster . . o K .
ej vérderade till verkligt vérde via Finansiella tillgangar varderade till upplupet
resultatrékningen -15315,9 -325572 anskaffningsvarde -01 02
5 Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Réntenetto 990,5 665,8 h A
via resultatréakningen -2786,7 2928,3
Kommuninvest anser att samtliga intakter och kostnader ar varav handel 23667  -30841
hinforliga till det land dar Bolaget har sitt site, Sverige. varav verkligt vérde option -51534 60124
I denna not redovisas intikter som positivt och kostnader Finansiella skulder varderade till upplupet
p
som negativt. For mer information om periodens riantenetto, anskaffningsvarde - -
se Kommentarer till resultatrakningen pa sidan 49. Férandring i verkligt varde pa derivat
som ar sakringsinstrument i en sakring
av verkligt varde 6980,1 -10 0881
Forandring i verkligt varde pa derivat som &r
P sakringsinstrument i en sakring av verkligt
Not5 Provisionskostnader varde, portfolj 18930 24948
Forandring i verkligt vérde pa sékrad post
2023 2022 med avseende pa den sakrade risken i sakring
Betalningsférmedlingsprovisioner 8,4 8,1 av verkligt varde -6899,9 10229,3
Vardepappersprovisioner 38 31 Forandring i verkligt vérde pa sakrad post
AL L med avseende pa den sékrade risken i sakring
Ovriga provisioner 0.9 05 v verkligt varde, portfolj 18991  -25045
Summa 13,1 7 Valutakursférandringar -33 -1,0
Summa 47,6 -208,8

Resultat (netto)
Nettoresultat pa finansiella tillgangar
som redovisats i ¢vrigt totalresultat - -

Kommuninvest har inga tillgangar eller skulder som redovisas i 6vrigt totalresultat. Kommun-
invest tar inte upp nagon egen kreditrisk i de finansiella rapporterna, se not 26.

Nettoresultat for finansiella tillgdngar viarderade till upplupet
anskaffningsvirde uppgér till —o,1 (0,2) mnkr. Beloppet bestar
av en forsiljning av ett riksbankscertifikat. Motivet till forsalj-
ning var pd grund av dndrade forutsittningar for den kortsiktiga
likviditetsplaneringen. Foregdende &rs siffra avser ranteskill-
nadsersittning om o,2 mnkr, vilket avsag fortidsstangning av
utldning. Stingning har i samtliga fall skett pa kunds initiativ.
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Not 7 Ovrigarérelseintikter

2023 2022
Realisationsvinst vid avyttring
av materiella tillgangar 0,2 -
Intakter fran avtal med kunder 10,6 9,7
Ovriga rérelseintakter 41 2,2
Summa 14,9 1,9

Samtliga intdkter frdn avtal med kunder avser intdkter frdn en
finansforvaltningstjinst, k1-Finans, vilken erbjuds kommuner
och regioner. Tjansten innebér att kunderna kan skapa en 6ver-
sikt av sina finansiella positioner. Samtliga intakter harror fran
en kundkategori vilken bestar av kommuner och regioner och
alla kunder verkar pd samma geografiska marknad, Sverige.
Samtliga avtal behandlas pa portfoljniva, ger kund ritt till

atkomst till en tjanst och prestationsatagandet uppfylls 6ver tid
under perioden som tjansten tillhandahalls. Alla avtal stracker

Not 8 Alimannaadministrationskostnader

sig over ett kalenderdr och faktureras normalt inom det riaken-
skapsaret, det sker ingen justering av betydande finansierings-
komponent dd betalningsvillkor, fakturering och tillgdng till
tjdnst sker inom ett rikenskapsar. Intikten redovisas inom
rikenskapsdret i takt med att prestationsitagandet uppfylls.
Avtalens transaktionspris ar fast och utan justeringar for ror-
liga ersdttningar, skyldigheter eller formaner kopplade till avtal
eller andra bedomningsposter. Transaktionspriset faststalls
utifrin Kommuninvests Prislista och utgdr fran kundkoncer-
nens externa ldneskuld. Avtalsutgifter for systemet x1-Finans
ar aktiverat som immateriell tillgang och redovisas under 1as
38 Immateriella tillgdngar och 16pande utgifter hanforliga till
ki-Finans kostnadsfors i enlighet med 1¥Rs 15 punkt 96. Det
finns inte specifika utgifter kopplade till avtalen som betalas
av kund.

Kommuninvest anser att samtliga intakter ar hanforliga
till det land dar Bolaget har sitt site, Sverige.

Angesitkr 2023 2022
Personalkostnader
Léner och arvoden 80 856 74 488
Sociala avgifter 44 683 40706
varav arbetsgivaravgifter och [6neskuld
arbetsgivaravgift 25330 22901
varav pensionskostnader 15568 14283
varav sérskild I6neskatt pa pensionskostnader 3785 3523
Inhyrd personal 6278 4946
Utbildningskostnader 2506 2317
Ovriga personalkostnader 3620 3504
Summa personalkostnader 137 943 125 961
Ovriga allminna administrationskostnader
Resekostnader 1883 1930
IT-kostnader 31195 27048
Konsultarvoden 29 043 13914
Ratingkostnader 5162 2254
Marknadsdata 6850 8662
Hyror och andra lokalkostnader 6889 6481
Arsredovisnings- och delarsrapport 463 626
Ovriga kostnader 23303 25574
Summa dvriga allmanna administrationskostnader 104 787 86 488
Summa 242730 212450

* Fran och med januari 2022 bokférs resolutionsavgiften pa samma legala rad som den
inférda riskskatten. Resolutionsavgiften har tidigare &r bokférts inom Ovriga allmanna admi-
nistrationskostnader. Resolutionsavgiften uppgick till 17,1 mnkr for 2023,

Ersattningspolicy

Bolaget har en ersittningspolicy av vilken framgér att
Kommuninvest inte tillimpar rorlig ersdttning. Ingen rorlig
ersittning har heller utgdtt till anstdllda inom Kommuninvest
for ar 2023. Inga engdngsersittningar i samband med nyan-
stallningar har beviljats, inte heller avgangsvederlag till styrelse-
ledamoter, verkstillande direktor eller andra ledande befatt-
ningshavare. Inga enskilda medarbetare erhéller ersittning
motsvarande 1 miljon EUR eller mer per rikenskapsar.
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Ersdttning tillledande befattningshavare

Ersittning till verkstillande direktor har beslutats av styrelsen.
For ar 2023 erholl verkstillande direktor 3 879 (3 819) tkri
grundlon. Ingen rorlig ersdttning utbetalades. Pensionskostnad
for verkstillande direktor uppgick till 979 (1 244) tkr och dr
tackt genom forsikring. Vid uppsigning fran Bolagets sida
utgdr 16n under uppsigningstiden som ir 6 mdnader samt
avgangsvederlag om 18 ménader reducerat med belopp mot-
svarande ny inkomst om nytt arbete erhalls.

Ersdttning till vice verkstillande direktor har beslutats av
styrelsen. For dr 2023 erholl vice verkstillande direktor 2 266
(2 219) tkr i grundlon. Ingen rorlig ersdttning utbetalades.
Pensionskostnad for vice verkstillande direktor uppgick till
734 (723) tkr och dr tiackt genom forsiakring. Vid uppsigning
fran Bolagets sida utgar l6n under uppsigningstiden som dr
6 manader samt avgdngsvederlag om 18 manader reducerat
med belopp motsvarande ny inkomst om nytt arbete erhélls.

Ersidttningsinformation avseende andra ledande befatt-
ningshavare inkluderar ersittning som har erhdllits under peri-
oden i verkstillande ledningen. Vid drsskiftet uppgick andra
ledande befattningshavare i bolagsledningen till totalt 7 (6)
personer varav 3 (2) kvinnor och 4 (4) man. For mer informa-
tion gillande bolagsledningens sammansittning och forand-
ringar under &ret, se sidan 43.

Ersittning till andra ledande befattningshavare i bolags-
ledningen har beslutats av styrelsen. Den sammanlagda ersatt-
ningen till andra ledande befattningshavare som ingick i verk-
stillande ledning under ar 2023 uppgick till 11 251 (8 912) tkr.
Pensionskostnaderna ar tickta genom forsikring.

Enligt den arbetsordning for styrelsen som faststalldes
under dr 2023 ansvarar styrelsens ordforande for att det utfors
en oberoende granskning av Bolagets ersittningspolicy och
ersdttningssystem; att bereda styrelsens beslut om dels ersitt-
ning till den verkstillande ledningen, dels ersattning till
anstillda som har det 6vergripande ansvaret for nigon av
Bolagets kontrollfunktioner; samt om dtgarder for att folja
upp tillimpningen av Bolagets ersittningspolicy.
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Not 8 forts.

Ersattning till styrelse

Styrelsen bestod i slutet av dret av 9 (9) ledamoter inklusive
arbetstagarrepresentanter, varav 4 (5) kvinnor. Erik Langby ar
ordforande i styrelsen. Stimman &r 2023 beslutade att styrel-
sens arvoden skulle vara ett fast arvode om 600 (600) tkr till
ordférande och ett fast arvode om 330 (330) tkr till ledamoter.
Inget arvode utgick till arbetstagarrepresentanterna. Kommun-
invest har inte ndgra pensionsutfastelser eller ndgra sarskilda
uppsagningsvillkor for styrelsen.

Angesii tkr 2023 2022
Erik Langby, tilltratt som ordférande mars 2023 533 330
Mats Filipsson 330 330
Lars Heikensten 330 330
Anette Henriksson 330 330
Catrina Ingelstam 330 330
Rickard Simonsson, tilltratt mars 2023 248 -
Kristina Sundin Jonsson 330 330
Ellen Bramness Arvidsson, avgatt mars 2023 150 600

Mattias Bokenblom, arbetstagarrepresentant - -
Kristin Ekblad, arbetstagarrepresentant - -

Summa 2580 2580
Léner och ersattningar
Grundlén / Ovriga Pensions-
2023, anges i tkr styrelsearvode formaner kostnad Summa
Styrelse 2580 - - 2580
Verkstallande direktor 3879 29 979 4888
Vice verkstallande direktor 2266 = 734 3000
Ovriga i bolagsledningen 9154 13 2084 11251
Ovriga tjansteman 62975 263 1770 75008
Summa 80855 305 15568 96 728
Grundlén / Ovriga Pensions-
2022, anges i tkr styrelsearvode formaner kostnad Summa
Styrelse 2580 - - 2580
Verkstallande direktor 3819 116 1244 5179
Vice verkstéllande direktor 2219 0 723 2941
Ovriga i bolagsledningen 6690 23 2170 8883
Ovriga tjansteman 59180 195 10 146 69 521
Summa 74 488 333 14 283 89105
Medelantalet anstillda 2023 2022  Leasing
Medelantalet anstalida under &ret 104 9g  Den1januari 2019 tradde 1FRS 16 Leasingavtal i k'rgft.oc':h
varav kvinnor 43 39 ersatte 1As 17 Leasingavtal. I RFR 2 finns valet att, i juridisk

Revisionsuppdrag

Vid 2020 drs drsstimma i Bolaget utsags, for perioden intill
slutet av drsstimman 2024, KPMG AB till revisionsbolag. Med
revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens for-
valtning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Kom-
muninvest i Sverige AB:s revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan gransk-
ning eller genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
Med begreppet revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
avses kvalitetsgranskningstjanster, till exempel granskning
som utmynnar i rapport eller intyg som ar avsedd dven for
andra dn uppdragsgivaren. Med dvriga tjanster avses sddant
som inte dr hanforligt till ndgon av ovanstiende punkter.

Arvode och kostnadsersattning till revisorer,
KPMG AB 2023 2022

Revisionsuppdrag 1226 1792

Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget 864 708

Ovriga tjanster - -

person, inte tillimpa 1FRs 16 utan istillet tillimpa reglerna for
redovisning av leasing som finns i RFR 2. Bolaget har valt moj-
ligheten i RFR2 att inte tillimpa IFRS 16.

I tabellerna nedan framgar framtida leasingavgifter enligt
RFR 2 samt periodens leasingkostnader for 2023. Omfatt-
ningen av leasingaktiviteter ar oférandrat mot tidigare ar.
Ingen uppdelning har gjorts utifran villkoren i leasingavtalen
da leasingaktiviteten dr en s pass immateriell del av Kommun-
invests verksamhet. Huvuddelen av kostnaderna hanfors till
Bolagets hyra av kontorslokaler fran dotterbolaget Kommun-
invest Fastighets AB.

Framtida leasingavgifter

Inom1ar 8236
2-5ar 154
Over 5 ar _
Summa 8390
Periodens leasingkostnader 2023 2022
Leasingkostnader 7 091 6223

varav variabla leasingavgifter = -
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Not 9 6vrigarérelsekostnader Not 12 skatter
2023 2022 Redovisat i resultatrdkningen 2023 2022
Forsakringskostnader 1,6 1,6 Aktuell skattekostnad 80,0 3,0
Kommunikation och information 1,0 1,6 Uppskjuten skattekostnad (+)/skatteintakt
Ovriga rérelsekostnader 0,0 02 (-), avseende temporara skillnader 14,0 -14,0
Summa 2,6 34 Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - -
Totalt redovisad skattekostnad 94,0 -1,0
N 1 o Avstamning av effektiv skatt 2023 2022
Ot KredltforIUSter’ netto Resultat fore skatt 449,2 -53,0
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 92,5 20,6% -11,0
2028 2022 Ej avdragsgilla kostnader/
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0,4 0,4 Ej skattepliktiga intakter 0,3% 1,5 - -
Beldningsbara statsskuldforbindelser 0,3 0,4 Redovisad effektiv skatt 20,9% 94,0 20,6% -1,0
Utlaning till kreditinstitut 0,5 0,6
Utldning 19 45 Skatteposter som redovisats direkt mot
o ’ ’ eget kapital 2023 2022
Obligationer och réntebarande vardepapper -0,3 0,0 — -
. ap: Aktuell skatt i lamnade koncernbidrag 80,0 3,0
Poster utanfér balansrakningen 0,0 0,0 - -
Summa som redovisats direkt mot
Summa 2,8 5,9 eget kapital 80,0 3,0
I enlighet med 1FRs 9 redovisar Kommuninvest férvintade Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder
kreditforluster, Kommuninvest har inte haft nigra realiserade B . .
L . . L olaget har ingen uppskjuten skatteskuld.
kreditforluster. For information om berdkningsmodell, reser- Uppskijutna skattefordringar hanfor till foljande: 2023 2022
veringar och rorelser av kreditforluster se not 3. Skattefordran IB 14.0 -
Uppskjuten skatteintakt i under aret aktiverat
skattevarde i underskottsavdrag -14,0 14,0
0 g . . Varav redovisade | resultatrdkningen -14,0 14,0
Not 11 paforda avgifter; Riskskatt och
. R Skattefordran UB 0,0 14,0
resolutionsavgift
2023 2022
Riskskatt 325,9 257,3 NOt 13 Forslag till vinstdisposition
Resolutionsavgift 17,1 25,0
Totalt 343,0 282,3 2023
Styrelsen féreslar att:
Arets resultat 355,2
Balanserat resultat 495,5
Totalt 850,7
Disponeras pa féljande sétt:
Balanseras i ny rakning 850,7

For mer information se sidan 32.

Not 14 Belaningsbara statsskuldférbindelser

2023 2022
Redovisat varde Redovisat varde
Verkligt Verkligt
Upplupet varde via Summa Upplupet vdrde via Summa
anskaff- resultat- redovisat Verkligt anskaff- resultat- redovisat Verkligt

ningsvarde rakningen vérde virde ningsvdrde rakningen varde varde
Beldningsbara statsskuldforbindelser
- svenska staten 26 993,8 1763,0 28756,8 28754,0 28872,6 18171 30689,7 306881
-Utldndska stater = 2724,6 2724,6 27252
Summa 26 993,8 4487,6 31481,4 31479,2 28872,6 1817,1 30689,7 30688,1
Positiv skillnad till f6ljd av att bokférda
varden dverstiger nominella varden - 8,7 - - - - - -
Negativ skillnad till foljd av att bokférda
varden understiger nominella varden - -59,8 - - - -16,3 - -
Summa = =51,1 = = - -16,3 - -
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Not 15 utlaning

2023 2022
Redovisat virde Redovisat vdrde
Verkligt Verkligt
Upplupet varde via Summa Upplupet vdrde via Summa
anskaff- resultat- redovisat Verkligt anskaff- resultat- redovisat Verkligt
ningsvarde rakningen vérde virde ningsvdrde rakningen varde varde
Utlaning
- kommuner och regioner 170 759,5 78799,9 2495593 248736,9 144 380,2 77 565,1 2219453 221322,5
- bostadsféretag med kommunal borgen 177213 44 497,9 162 219,2 161260,7 108 484,2 49987,7 158 471,9 157 589,9
- 6vriga foretag med kommunal borgen 67 850,9 29172,8 97 023,7 96 514,6 61190,8 29067,9 90 258,7 89636,6
Summa 356331,6 152470,6 508802,2 506512,2 314055,2 156620,7 470675,9 468549,0

Med utldning avses utldning till kommuner, regioner samt kommun- och regionsigda foretag.

Not16 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

2023 2022
Redovisat virde Redovisat varde
Verkligt Verkligt
Upplupet varde via Summa Upplupet vdrde via Summa
anskaff- resultat- redovisat Verkligt anskaff- resultat- redovisat Verkligt
ingsvarde rakni vérde virde ningsvdrde rdkningen vérde vérde
Obligationer och andra
rantebarande vérdepapper
- svenska bostadsinstitut - - - - - - - -
- dvriga svenska emittenter - - - - 750,0 289,3 1039,3 1039,5
- Ovriga utlandska emittenter 55879 4328,5 9916,4 9913,0 755,9 4957, 5713,0 57131
Summa 5587,9 4328,5 9916,4 9913,0 1505,9 5246,4 6752,3 6752,6
Positiv skillnad till f6ljd av att bokférda
varden dverstiger nominella varden - - 101,0 - - - 7,3 -
Negativ skillnad till foljd av att bokférda
varden understiger nominella varden - - -86,3 - - - -56,2 -
Summa - - 14,7 = - - -48,9 _
Not17 Aktieroch andelari dotterféretag
Kommuninvest Fastighets AB, 4gd andel 100 procent.
Orgnr: 556464-5629, Orebro.
2023 2022
Antal aktier: 1000 st 42,1 42,0
Summa 42,1 42,0

Kommuninvest Fastighets AB hade 2023-12-31 en balans-
omslutning om 48,3 (45,5) mnkr, eget kapital om 42,1 (42,0)
mnkr och ett resultat om 0,0 (0,0) mnkr.
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Not18

Derivat och sakringsredovisning

Kommuninvests uppldning sker i flera olika valutor och med
béde fast och rorlig ranta. Kommuninvests utldning ar enbart
i svenska kronor men till bade fast och rorlig rinta. Kommun-
invest anvdnder derivatinstrument for att sdkra rante- och
valutarisker som uppstdr nir Kommuninvests upplanings
och utlanings avtalsmassiga villkor inte 6verensstimmer.
Med syfte att minska volatiliteten pa resultatet och eget
kapital tillaimpas siakringsredovisning av verkligt varde for fast-
ranteupplaningar och -utlaningar. Sakringen innebar att ett
eller flera derivatkontrakt, benamnda sdkringsinstrument, har
ingdtts i syfte att sikra en eller flera marknadsrisker kopplade
till en upplaning eller utldning. Som sikringsinstrument
anvinds enbart plain-vanilla derivat i form av rinte- och
valutaswappar.

Sdkringsrelationer

Kommuninvest anvander sig vid sikringsredovisning av tva
olika sorters sikringsrelationer, sikring av ranterisk och sik-
ring av rante- och valutarisk. Frin och med 2019 tillimpar
Kommuninvest bade transaktionsmatchade sikringar och sak-
ring pd portfoljniva. Tidigare har enbart transaktionsbaserade
sakringsrelationer tillimpats.

Vid transaktionsmatchad sikring stimmer alltid de kritiska
villkoren, valuta, forfallodag, datum for fastrantebetalning-
arna samt totalt nominellt belopp, i sikringsinstrumentet och
den sikrade posten. Darmed forvintar sig Kommuninvest att
kallor till ineffektivitet under sikringsrelationens loptid enbart
bestar av vardeforandring pa sakringsinstrumentets rorliga ben
samt i forekommande fall foérandring i valutabasisspread.

Portfoljsikring gors pa viss fastranteutldning for sikring av
ranterisk baserat pa lanens forfallodag. Som sikrings- instru-
ment anviands rinteswappar med villkor som 6verensstimmer
med den sidkrade posten.

Sdkring av ranterisk

Rinterisk uppkommer nir Kommuninvest lanar upp respektive
lanar ut pengar till fast rinta. Da uppldning respektive utla-
ningen ej sker samtidigt sakras dessa affarer med ett eller flera
derivatinstrument. Kommuninvests mal med dessa sikringar
ar att minska risken for forandringar gillande upplanings-
eller utlaningstransaktionens verkliga varde orsakat av forand-
ringar i benchmarkrantan. Kommuninvest identifierar denna
benchmarkrinterisk som den riskkomponent som sikras inom
upp- respektive utldningen.

Vid transaktionsmatchad sikring utgors den sikrade posten
av en fastranteupplaning eller -utlaning och vid portfoljsikring
utgors sakrad post av ett sikrat belopp. Sakringsinstrumentet
utgors av en eller flera rinteswappar. Rianteswapparna ska vara
isamma valuta och med samma forfallodag samt ha totalt
nominellt belopp som den sidkrade posten.
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Sdkring av rdnte- och valutarisk

Rinte- och valutarisk uppstar nir Kommuninvest ldnar upp
pengar i utlindsk valuta till fast ranta. D4 Kommuninvests
utlaning dr i svenska kronor anvands derivatkontrakt for att
vixla dessa pengar till svenska kronor vilket innebar att dessa
uppléningar sikras pa transaktionsnivd med ett eller flera deri-
vat. Kommuninvests mal med dessa siakringar ar att minska
risken for forandringar i upplaningens verkliga virde orsakat
av forandringar i aktuell benchmarkrianta samt valutakurs.
Kommuninvest identifierar denna benchmarkrinte- och valuta-
risk som de riskkomponenter som sikras inom uppldningen.

I dessa fall utgors den sikrade posten av en fastranteuppla-
ning i utlindsk valuta. Sikringsinstrumenten utgérs av en eller
flera valutaswappar dar sikringen slutar i rorliga sexfloden.
Valutaswapparna ska utgd fran samma valuta, forfallodag,
datum for fastriantebetalningarna samt totalt nominellt belopp
som den sikrade posten.

Effektivitetstestning
Kommuninvest genomfor en prospektiv granskning initialt nir
sakringsrelation skall inledas och darefter retrospektiva tester
kvartalsvis. Vid den prospektiva granskningen kontrolleras att
de kritiska villkoren for den sikrade posten och sikrings-
instrumentet 6verensstimmer. Om de kritiska villkoren ej
overensstimmer kommer sikringsredovisning ej att tillimpas.

Sakringsrelationens effektivitet mats retrospektivt i en
analys som bygger pa historiska data for balanser av orealiserat
marknadsvirde for den sikrade posten respektive sikrings-
instrumentet. Analysen bestar av ett regressionstest. Regres-
sionstestet forklarar sdakringsrelationen effektiv om en linjar
regression ger en regressionskoefficient mellan —0,8 och —1,25.
Om siakringsrelationen inte forklaras som effektiv bryts rela-
tionen, den tidigare sikrade posten redovisas till upplupet
anskaffningsvirde och virdeforandringarna periodiseras 6ver
postens aterstdende loptid.

Samtliga sikringsrelationer har bedomts som effektiva.
Kommuninvest har inga sakringsrelationer som har avbrutits
i fortid.

Sakringsredovisning och osdkerhet till foljd
av referensrintereformen
Reformen av nya referensriantor har en immateriell effekt pa
Kommuninvests resultat och stillning. Kommuninvest har
mycket fa sikringar kopplade till osikerhet i utlindsk 1BOR.
Vid utgdngen av 2022 hade Kommuninvest tre sikrings-
relationer kopplade till LIBOR 3 m som forfoll under 2023.
Kommuninvest ingar inte ndgra nya sidana sikringsrelationer.
Kommuninvest ingar sikringsredovisning kopplat till Sti-
bor, dir nominellt belopp uppgar till 556,6 mdkr. Det dr i dags-
laget inte faststallt hur Stibor kommer att paverkas av referens-
rantereformen. Den nya referensrintan SWESTR kommer att
verka parallellt med Stibor.
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Forandringar i verkligt
véarde som anvénds

Tillgangar Skulder for redovisning av
Sakringsinstrument Nominellt belopp verkligt virde verkligt virde sakringsineffektivitet
Aterstaende kontraktsenlig 16ptid Totalt
<1ar 1-5ar > 53ar 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Derivat i sdkringsrelation
Derivat i sakring av
ranterisk 86 356,8 35818555 58967,8 503510,1 507 070,8 43 225,4 -92,8 -2245 69834 -10054,
Derivat i sakring av
ranterisk, portfolj 66630 464320 4151,0 57246,0 414410 = - -0,5 - -18930 24948
Derivat i sakring av
rante- och valutarisk - - - = - = - = - = -34,0
Summa 93019,8 404617,5 63118,8 560756,1 548511,8 4,3 225,4 -93,3 -224,5 5090,3 -7593,3
Genomsnittlig ranta 3,10% 3,43% 3,02%
Derivat ej i sékringsrelation
Rénterelaterade 17108,4 152339,0 36325 273080,0 2538745 160,1 77,6 -0,7 -44,2
Valutarelaterade 96750,5 875598 13820,3 198130,6 1637406 76584 16050,0 -5580,7 -131,3
Ovriga 1079,5 - - 1079,5 5524,7 = - -286,6 -1254,2
Summa 214938,4 239898,8 17452,8 472290,0 423139,8 7818,5 161276 -5868,0 -2609,8
Totalt 307958,1 644516,3 80571,6 1033046,1 971651,6 7822,8 16353,0 -5961,3 -2834,2
Forandringar
Upplupet belopp for Upplupet belopp for iverkligt vdrde som
Tillgdngar justering av verkligt Skulder justering av verkligt virde,  anvands for redovisning
Sakrade poster redovisat varde vérde, tillgangar redovisat virde skulder av sdkringsineffektivitet
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Utlaning i en sakring av
ranterisk 138614,6 130794,6 -4169,0 -98934 = = 57243 -9333,1
Placering i en sakring av
ranterisk 5587,9 1505,9 13,9 -7 = = 25,6 -12,0
Upplaning i en sékring av
ranterisk = - = - -338337,3 3418529 8587,6 -212426 -29830,2 19 541,0
Upplaning i en s&kring av
rante- och valutarisk = - = - = - = 0,0 = 33,4
Séakrad post, portfolj 57 246,0 414410 -987,2 -2886,3 = = 1899,1 -2504,5
Summa 201448,4 1737415 -5142,3 -12791,4 -338337,3 341852,9 8587,6 -21242,6 -22181,1 7724,8
Total sékringsineffektivitet 2023 2022
S&kring av rénterisk
Derivat 69834  -10054,1
Upplaning -29830,2 19541,0
Utlaning 57243 -9333,1
Placering 25,6 -12,0
Portfélj 6,1 -9,7
Summa -17 090,7 132,1
Sékring av rdnte- och valutarisk
Derivat 0,0 -34,0
Upplaning 0,0 33,4
Summa 0,0 -0,6

All ineffektivitet redovisas i nettoresultat av finansiella

transaktioner.
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Immateriella tillgangar

Not 22 6vrigaskulder

2023 2022 2023 2022
Anskaffningsvérde Skuld till moderférening 447,0 14,6
Ingdende anskaffningsvarde 36,5 36,5 Erhallen marginalsakerhet 5583,0 14 738,7
Arets investeringar - - Ovriga skulder 466,0 306,6
Avyttringar och utrangeringar - - Summa 6 496,0 15059,9
Utgdende anskaffningsvérde 36,5 36,5 ) . 4 .
Skuld till Kommuninvest Ekonomisk Forening avser koncern-
. bidrag. Kommuninvest erhéller sedan 2016 sikerheter for deri-
Avskrivningar .
. . vat clearade hos en central motpart, vilka nettas per motpart
Ingaende avskrivningar -18,0 -n,7 . . R
o och valuta i balansrikningen, se vidare not 27. Sedan 2017
Arets avskrivningar -6.2 “63  erhaller Kommuninvest kontantsikerheter for derivat som ej
Avyttringar och utrangeringar - - har clearats hos central motpart, for vilka kvittningsritt ej
Utgdende avskrivningar -24,2 -18,0 foreligger och darmed tas upp till fullo i balansrakningen.
Planenligt restvarde vid periodens slut 12,3 18,5

Kommuninvests immateriella tillgdngar bestdr av egna
upparbetade affirssystem.

Not 23 Avséttningar

2023 2022

Not 20 . . ° Reserveringar gallande dtaganden utanfor
Materiella tillgangar balansrakningen 0.0 0.0
Summa 0,0 0,0

2023 2022

Anskaffningsvérde I posten ingar reserveringar avseende forvintade kreditfor-
Ingaende anskaffningsvarde 2811 27.9 luster pa dtaganden utanfor balansrikningen. For mer infor-
Arets investeringar 23 02 mation om dtaganden utanfor balansrikningen se not 24.
Avyttringar och utrangeringar -0,6 -
Utgaende anskaffningsvirde 29,8 28,1

Not 24 stilida sakerheter, eventual-
Avskrivningar forpliktelser och ataganden
Ingdende avskrivningar -237 -21,9
Arets avskrivningar -2,0 -18  stillda sikerheter 2023 2022
Avyttringar och utrangeringar 05 - | form av stéllda sékerheter for egna
Utgaende avskrivningar -25,2 -23,7 skulder och avsattningar
Planenligt restvarde vid periodens slut 4,6 4,4 Deponerat hos Riksbanken

- statspapper - -
¥ materle.lla tillgdngar ingdr fraimst rT-utrustning och kontors- - statligt relaterade vardepapper 51316 30048
Inventarier. Stallda sakerheter for derivatkontrakt

- kontantsdkerheter enligt sakerhetsavtal

for derivatkontra 56259 676,5

=, . o - vardepapper enligt sdkerhetsavtal for

Not21 dvrigatillgangar derivatkontrakt 23025 32834

Summa stéllda sakerheter 13060,1 6964,8

2023 2022

Fordran dotterbolag 3.0 18 Eventualforpliktelser Inga Inga
Stalld marginalsakerhet 5625,9 676,5
Ovriga tillgangar 348 7.4 Beviljade, ej utbetalda lan 629,8 549,2
Summa 5663,7 685,7

Fordran pa dotterbolag avser koncernbidrag. Kommuninvest
stiller sedan 2016 sikerheter for derivat clearade hos central
clearingmotpart, vilka nettas per motpart och valuta i balans-
riakningen, se vidare not 27. Sedan 2017 stiller Kommuninvest
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart, for vilka kvittningsritt ej foreligger. Dessa tas dir-
med upp till fullo i balansrakningen.
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Utstallda lanel6ften - -

Redovisat virde for skulder och avsittningar dir pant stallts
uppgick till - (-) mnkr. Vardepapper deponerade hos Riksban-
ken ar ett krav for att Kommuninvest ar medlem i Riksbankens
system for 6verforing av kontoforda pengar, R1X, och en forut-
sattning for kortfristig likviditetshantering via RIX.
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Kommuninvest har under dr 2023 haft narstdenderelation med Kommuninvest ekonomisk forening (moderbolag) och Kommun-

invest Fastighets AB (dotterbolag).

Forséljning av Inkép av varor/

Fordran pa Skuld till

varor/tjanster till tjdnster fran nérstaende per  nérstaende per
Nérstaenderelation, anges i tkr Ar nérstdende nérstaende Ovrigt (ranta) 31december 31december
Kommuninvest Ekonomisk férening 2023 583 - - 225 447 033
Kommuninvest Ekonomisk férening 2022 972 - - 213 14572
Kommuninvest Fastighets AB 2023 293 5016 - 3293 1306
Kommuninvest Fastighets AB 2022 35 4522 - 1800 -

Nirstdenderelationen gentemot Kommuninvest Fastighets AB avser transaktioner rorande Kommuninvests lokal, vilken dgs av
Kommuninvest Fastighets AB, samt koncernbidrag. Skuld till Kommuninvest ekonomisk forening avser koncernbidrag. Vad giller
ersdttningar till ledande befattningshavare se not 8.

Not 26 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument fordelade pa vérderingskategoti

2023

Upplupet
anskaffningsvarde

Verkligt varde via resultatrakningen

Redovisat Verkligt
véarde vérde

Verkligt varde

Derivat som anvands

Handel Obligatorisk option i sdkringsredovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 47227 - - - - 47227 47227
Belaningsbara statsskuldférbindelser 27 565,3 - - 3916,1 - 31481,4  31479,2
Utlaning till kreditinstitut 401,9 - - - - 401,9 4019
Utlaning 356 331,6 - - 152 470,6 - 508802,2 5055251
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 5587,9 - - 4328,5 - 9916,4 9913,0
Derivat = = 7 818,5 - 4,3 78228 78228
Ovriga finansiella tillgéngar 5648,7 - - - - 5648,7 5648,7
Summa 400 258,1 - 7 818,5 160 715,2 4,3 568796,1 565513,4
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut’ 8211 - - - - 8211 8211
Emitterade vardepapper’ 3597772 - - 183 755,0 - 5435323 543773,7
Derivat = 5868,0 = = 93,3 59613 5961,3
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portféljsakring 987,2 - - - - 987,2 987,2
Ovriga finansiella skulder 6166,4 - - - - 6166,4 6166,4
Summa 367 751,9 5868,0 - 183 755,0 93,3 557 468,3 557709,7

1) Uppléningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska infrias pa forfallodagen uppgar till 558 580,8 (549 472,6) mnkr.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2023

85



86

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 26 forts.

Finansiellainstrument férdelade pa virderingskategori

Upplupet Redovisat Verkligt

2022 anskaffningsvarde Verkligt varde via resultatrakningen vdrde varde
Verkligt varde Derivat som anvénds
Handel Obligatorisk option i sdkringsredovisning

Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 26 217,2 - - - - 262172 262172
Beldningsbara statsskuldforbindelser 28872,6 - - 1817,1 - 30689,7 30688,
Utlaning till kreditinstitut 1763,4 - - - - 1763,4 1763,4
Utlaning 314 055,2 - - 156 620,7 - 4706759 468549,0
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1505,9 - - 5246,4 - 67523 6752,6
Derivat - - 16127,6 - 225,4 16 353,0 16 353,0
Ovriga finansiella tillgdngar 682,3 - - - - 682,3 682,3
Summa 373096,6 - 16 127,6 163 684,2 225,4 553133,8 551005,6
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut’ 1487,5 - - - - 1487,5 1487,4
Emitterade vardepapper’ 3610417 - - 159 735,3 - 520777,0 520551,2
Derivat - 2609,7 - - 224.5 2834,2 28342
Véardeférandring pa réantesakrade
poster i portféljsakring 2886,3 - - - - 2886,3 2886,3
Ovriga finansiella skulder 14 800,2 - - - - 14800,2 14800,2
Summa 380 215,7 2609,7 - 159735,3 224,5 542785,2 542559,3

1) Upplaningens nominella belopp, det vill sdga det belopp som ska infrias pa forfallodagen uppgar till 558 580,8 (549 472,6) mnkr.

Berédkning av verkligt virde

Allmint

Verkligt virde-berdkningar ska for finansiella instrument

uppdelas enligt foljande tre nivaer:

Niva 1: virdering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 2: viardering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: vardering sker utifrdn icke-observerbar marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa
uppskattningar.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests skuld-
portfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv marknad med
noterade priser enligt niva 1. For nastintill resterande del av
skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och derivat
som inte handlas pa en aktiv marknad med noterade priser,
anvinds accepterade och vil inarbetade varderingstekniker for
att bestimma verkligt varde baserat pd observerbar marknads-
information enligt niva 2. For en liten del av finansiella instru-
ment i Kommuninvests skuldportfolj har indata som inte dr
observerbara i marknaden eller egna bedomningar visentlig
effekt pa virderingen och dessa instrument klassificeras dar-
igenom iniva 3.

Utlaning

Verkligt viarde har berdiknats genom att diskontera forviantade
framtida kassafloden med en diskonteringsrinta satt till swap-
rantan justerad med aktuella utliningsmarginaler. Detta inne-
bar att om utldningsmarginalen stiger, blir verkligt varde lagre
pa befintlig utlaning och omvint vid lagre marginal.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rintebdrande virdepapper

For vdrdering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade
kopkurs. Om handel bedéms ske pé en aktiv marknad klassi-
ficeras virderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i niva 2.
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Skulder till kreditinstitut och emitterade virdepapper
Uppléning varderas pd samma satt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av férviantade
framtida kassafloden. Diskonteringsriantan har satts till
swaprintan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for
uppldningens struktur och marknad genom att anvinda Bola-
gets aktuella upplaningsmarginaler. For upplaningar i andra
valutor dn SEK, EUR och UsD sitts aktuell uppldningsmarginal
till upplaningsmarginalen i usp med tilligg for valutabasis-
spreaden mellan aktuell valuta och usp. Marknadspriser som
anvinds for viarderingen dr midpriser. Uppldning dar handel
bedoms ske pa en aktiv marknad klassificeras i nivé 1. Upp-
laningar som virderas till noterade priser som inte bedoms
handlas pa en aktiv marknad, klassificeras i niva 2. Aven
uppldningar som virderas baserat pa diskonterade framtida
kassafloden klassificeras i niva 2, forutom de upplaningar dar
forvantade framtida kassafloden beror pd betydande
icke-observerbar marknadsdata, vilka klassificeras i niva 3.
Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar virderingen

av uppldningen genom att borgensforbindelsen beaktas av
marknadsaktorer och darigenom paverkar noterade marknads-
priser och aktuella upplaningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrA-kontrakt kopplade till
iMM-dagar som handlas pa en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pd ovriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensranta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forvantade kassafloden beror pa betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedomningar
klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de i niva
2. Samtliga derivat som klassificeras i niva 3 ar transaktions-
matchande swappar till uppldningar som klassificeras i niva 3.
Diskonteringsriantan har satts till den aktuella noterade
swaprantan i respektive valuta. For valutaswappar har dis-
konteringsrantan justerats med aktuella basisswapspreadar.
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Kreditvardighetsjustering for derivat, cva, ar marknadsvardet
pa den forvintade forlusten av motpartsrisker for derivat.

I viarderingen tas hansyn till de riskreducerande atgarder som
Kommuninvest vidtagit, sisom nettningsavtal (1SDA avtal)
samt avtal om sikerhetsutbyte (csa avtal). Nettningsavtal och
sikerhetsutbyten reducerar den forvintade exponeringen vid
en motparts fallissemang. For den del av Kommuninvests deri-
vatkontrakt som clearas hos central clearingmotpart stills
dessutom initiala marginalsikerheter, vilket innebar dnnu ett
steg i att reducera motpartsrisken. For dessa derivatkontrakt
berdknas inte cva. For derivatkontrakt som inte clearas hos
central clearingmotpart beridknas och bokférs cva.Skuldvir-
desjustering for derivat, bva, motsvarar den kreditviardighets-
justering Kommuninvests derivatmotparter har genom sin
exponering mot Kommuninvest. Genom den solidariska
borgen och medlemmarnas hoga kreditvardighet utgor skuld-
virdesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, ovriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster dr det redovisade viardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga vardet. Utldning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med kort 16ptid.
Ovriga tillgangar och 6vriga skulder bestar huvudsakligen av
stillda/erhallna kontantsikerheter, kundfordringar och leve-
rantorsskulder, 6ppna poster samt koncerninterna fordringar

och skulder.

Visentliga antaganden och osikerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvant de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa Bolagets tillgangar och skulder. For-
andringar i underliggande marknadsdata skulle kunna inne-
bira forandringar i resultat- och balansrakningen vad géller de
orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna bestims
dven utifrdn aktuella upp- och utldningsmarginaler dir ckade
marginaler pd utlining leder till orealiserade forluster da
befintliga affirer blir mindre varda. Kommuninvest har enbart
en marginell exponering mot swaprantor och eftersom Kom-
muninvest sikrar ovriga marknadsrisker ar det forindringar
iupp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar, samt
kreditspreadar pa innehav i likviditetsreserven som ger upphov
till marknadsvardesforandringarna.

En hojning av utldningspriset, i forhallande till swaprintor,
med 10 bp pa de tillgdngar som redovisas till verkligt varde
skulle innebira en forandring i resultatet om —256 (—=270)
mnkr. En hojning av upplaningskostnaden, i forhallande till
swaprantor, med 1o bp pa de skulder som varderas till verkligt
virde skulle innebira en fordndring av resultatet om +291
(+243) mnkr. En parallellforskjutning av utldnings- och upp-
laningspriset, i forhdllande till swaprantor, uppat respektive
neddt med 1o bp skulle innebira en resultatférindring med
+/= 35 (=/+ 28) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan
uppét respektive neddt med 10 bp for de finansiella instrument
som virderas enligt niva 3 skulle innebira en immateriell resul-
tatforandring, eftersom Kommuninvest slutade emittera struk-
turerad uppldning under 2021 och endast ett fital kontrakt
kvarstar.

Samtliga forandringar ovan avser 2023-12-31 (jamforelse-
talen avser 2022-12-31) och dr exklusive skatteeffekt. Pdverkan
pa eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten. Alla mark-
nadsvirdeseffekter ar orealiserade och eftersom Kommun-
invest har for avsikt att halla tillgdngarna och skulderna till
forfall innebar detta att dessa viarden normalt sett inte realise-
ras. Undantagsfall ar dterkop av uppléningar eller utlaningar,
som alltid sker pa initiativ av investerare respektive kunder,
vilka leder till att marknadsvirdena realiseras.

Osdkerbet i varderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbar i marknaden utgors av korre-
lationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pd loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som paverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pd transaktionsniva sakrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade vardepapperet och betalbenet

av en riskfri rinta +/— en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests upplaningsmarginaler for denna typ av upp-
laning fordandras. Hur stor fordndringen blir beror pa den for-
vantade dterstdende 16ptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
pa ej observerbar indata. Den resultatpaverkan frén ej obser-
verbar indata som uppkommer kan darfor hanforas till hur
indatan pdverkar den uppskattade aterstdende loptiden pad
kontrakten.Resultatpaverkan fran ovan beskriven variation
ar immateriell, eftersom Kommuninvest slutade emittera struk-
turerad upplaning under 2021 och endast ett fatal kontrakt
kvarstdr.

Virdeforandring pa grund av fordndrad kreditrisk
Genom den solidariska borgen for Kommuninvests upplaning
som medlemmarna i Kommuninvest Ekonomisk forening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara férsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses
endast uppkomma vid hindelser sisom exempelvis en storre
nedgradering av Bolagets rating, eller en betydande forindring
av medlemmarnas borgensforbindelse som skulle minska med-
lemmarnas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga
sadana hiandelser eller forandringar har intraffat varfor samt-
liga variationer i upplaningsmarginaler och dirav uppkomna
vardeforandringar pd upplédningar anses bero pa generella for-
andringar i marknadspriset pa kredit- och likviditetsrisk och
inte fran forandring i Kommuninvests egen kreditrisk. Kredit-
risken i utldningen anses vara densamma som Kommuninvests
egen kreditrisk. Ingen del av vdardefordndringen i utldningen
anses darigenom harrora fran forandrad kreditrisk. Tillgang-
arna i likviditetsreserven ar av mycket hog kreditvardighet.
En forandring i kreditrisk som paverkar virderingen bedoms
for dessa intriffa forst vid betydande nedgraderingar. Sddana
nedgraderingar har inte intraffat for ndgon av emittenterna
varfor inga vardeforandringar i likviditetsreserven anses har-
rora fran forandrad kreditrisk.

Forindrade virderingsmodeller

Virderingsmodellerna dr oférindrade sedan deldrsrapport
2023. For tidigare forindringar se Kommuninvests delars-
rapport 2023, not 6.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststills av cro och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen ar ansvarig for varderingspro-
cessen inklusive virderingsmodellerna. Avdelningen Risk och
Kontroll ar ansvarig for att sikerstilla en oberoende kontroll
av kvaliteten i viarderingsmodeller och marknadsdata som
anvinds vid varderingen.
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Not 26 forts.

Finansiella instrument redovisade till verkligt viarde i balansrikningen

2023 Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 21531 1763,0 - 3916,1
Utlaning - 152 470,6 - 152 470,6
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 27133 1615,2 - 43285
Derivat - 7822,4 0,4 78228
Summa 4866,4 163 671,2 0,4 168 538,0

Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - -

Emitterade vardepapper 93166,9 89379,9 1208,2 183 755,0
Derivat = 5672,5 288,8 59613
Summa 93166,9 95 052,5 1497,0 189 716,4
2022 Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser - 1817,1 - 1817,1
Utlaning - 156 620,7 - 156 620,7
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper - 5246,4 - 5246,4
Derivat - 16 350,5 2,5 16 353,0
Summa - 180 034,7 2,5 180 037,2

Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - -

Emitterade vardepapper 46 962,5 108 361,8 4 41,0 159 735,3
Derivat - 1407,6 1426,6 28342
Summa 46 962,5 109769,4 5837,6 162569,5

Overforing mellan nivder pd instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen

Redovisat vérde Redovisat véirde
2023-12-31 2022-12-31

Tillgangar
Till niva 1fran niva 2 = -
Till niva 2 fran niva 1 = 2469,5
Skulder
Till niva 1fran niva 2 10176,6 -
Till niva 2 fran niva 1 22 419,0 65 306,3
Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning Indikatorerna visar antalet observationer och deras standard-
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt avvikelse for obligationspriser samt specifikt antal exekverbara
virde. Rorelserna dr hianforliga variation i de indikatorer Kom-  prisnoteringar. Overforingarna anses ha skett 2023-12-31
muninvest anviander for grinsdragning mellan niva 1 och 2. respektive 2022-12-31 for foregdende period.
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Verkligt varde pa finansiella instrument ej redovisade till verkligt virde i balansrakningen

FINANSIELLA RAPPORTER
________________________________________________________________________________________________________________|

Summa Redovisat
2023 Niva1l Niva 2 Niva3 verkligt virde vérde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 47227 = 47227 47227
Beldningsbara statsskuldférbindelser 5721 26 991,0 - 27 563,1 27 565,3
Utlaning till kreditinstitut = 401,9 = 401,9 4019
Utlaning = 353054,5 = 353054,5 356 331,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4380,4 1204,2 - 55845 5587,9
Ovriga tillgéngar 5648,7 5648,7 5648,7
Summa 4952,4 392023,0 - 396 975,4 400 258,1
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 8211 - 8211 8211
Emitterade vardepapper - 3597751 - 3597751 3597772
Vérdeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsakring = 987,2 = 987,2 987,2
Ovriga skulder - 6166,4 - 6166,4 6166,4
Summa - 367749,7 - 367749,7 367751,9

Summa Redovisat
2022 Niva1l Niva 2 Niva3 verkligt virde vérde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 26 217,2 - 26 217,2 26 217,2
Beldningsbara statsskuldforbindelser - 28 871,0 - 28871,0 28872,6
Utlaning till kreditinstitut - 1763,4 - 1763,4 1763,4
Utlaning - 311928,3 - 311928,3 314 055,2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 309,5 1196,7 - 1506,2 1505,9
Ovriga tillgédngar - 682,3 - 682,3 682,3
Summa 309,5 370658,9 - 370968,4 373096,6
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 1487,4 - 1487,4 1487,5
Emitterade vardepapper - 360 816,0 - 360 816,0 361041,7
Véardeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsakring - 2886,3 - 2886,3 2886,3
Ovriga skulder - 14800,2 - 14 800,2 14 800,2
Summa - 379989,9 - 379989,9 380 215,7

Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sidana finansiella instrument som varderats
till verkligt virde i balansrikningen med utgdngspunkt frin en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (nivd 3).

Virdeforandring i niva 3 foljs upp l6pande under perioden.

Derivat Derivat Emitterade

tillgangar skulder vdrdepapper Totalt
Oppningsbalans 2023-01-01 285 -1426,6 -4411,0 -5835,1
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella transaktioner) -2,1 1137,8 -1105,7 30,0
Upptagna lan/Emissioner - - - -
Arets forfall - - 4308,5 4308,5
Utgaende balans 2023-12-31 0,4 -288,8 -1208,2 -1496,7
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgaende balansen 2023-12-31 0,6 -9,9 -163,6 -172,9
Oppningsbalans 2022-01-01 91,2 -567,2 -5149,5 -5625,5
Redovisade vinster och férluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella transaktioner) -88,7 -859,4 906,4 -41,7
Upptagna lan/Emissioner - - - -
Arets forfall - - -167,9 -167,9
Utgaende balans 2022-12-31 2,5 -1426,6 -4411,0 -5835,1
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgdende balansen 2022-12-31 -3,6 -218,5 179,6 -42,5

Eftersom instrumenten i niva 3 ar sikrade pa transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket
inivé 2 analyseras virdeforandringarna i nivd 3 pd samma sitt som iniva 2.
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Not 27

Information om finansiella tillgangar och skulder som ar foremal fér kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrik-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
ar att nettoreglera posterna, vilket uppstdr for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat ar s kallade oTc-
derivat, det vill siga de ar ej handlade pd en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csa-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstrickning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas fran en motpart till
en annan. For specifika hiandelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affirer med motparten, en vardering
gors och reglering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning
ibalansrikningen dé den legala kvittningsritten enbart galler
ienangiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen

Bruttobelopp Belopp

for finansiella som kvittas Nettobelopp

tillgangar och i balans- redovisade Finansiella ~L&mnad (+)/Erhallen(-)  L&mnad (+)/Erhallen (-)
2023 skulder rékningen’' i balansrdkningen instrument sakerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 20 450,4 -12627,6 7822,8 -1186,4 -119,0 -5583,0 934,4
Repor = = = = = = =
Skulder
Derivat -22175,2 16 213,9 -5961,3 1186,4 = 4761,8 -13,2
Repor -821,1 - -821,1 - 821,1 - 0,0
Totalt -2546,0 3586,3 1040,3 0,0 702,1 -821,2 921,2

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen

Bruttobelopp Belopp

for finansiella som kvittas Nettobelopp

tillgdngar och ibalans- redovisade Finansiella  L&mnad (+)/Erhédllen(-)  L&mnad (+)/Erhallen (-)
2022 skulder rakningen' i balansrdkningen instrument sakerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 32214,0 -15861,0 16 353,0 -2105,8 -101,3 -14 042,6 103,3
Repor - - - - - - -
Skulder
Derivat -28290,6 25456,4 -2834,2 2105,8 - 624,8 -103,6
Repor -1487,5 - -1487,5 - 14875 - -
Totalt 2435,9 9595,4 12031,3 - 1386,2 -13417,8 -0,3

1) I det kvittade beloppet for derivatskulder ingar kontantsakerheter om 3 586,3 (9 595,4) mnkr.

Not 28

Héndelser efter balansdagen

Inga visentliga hindelser har intriffat efter rapportperiodens
utgang.
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Fem ari sammandrag

Nyckeltal 2019-2023, mnkr 2023 2022 2021 2020 2019
Kapital

Karnprimarkapitalrelation (%) 354,9 4541 3971 302,5 126,8
Primarkapitalrelation (%) 354,9 4541 3971 302,5 126,8
Totalkapitalrelation (%) 354,9 454, 3971 302,5 126,8
Bruttosoliditetsgrad (%) 20,2 14,2 15,4 10,6 12,3
Resultat 2023 2022 2021 2020 2019
Operativt resultat 713,0 419,6 425,9 462,2 573,4
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift/riskskatt

i % av utlaning' 0,050 0,048 0,051 0,051 0,054
Férvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift/riskskatt

i % av balansomslutning’ 0,045 0,040 0,045 0,043 0,047
Avkastning pa tillgangar (%) 0,062 -0,008 0,072 0,034 0,065
K/l tal 0,252 0,330 0,376 0,342 0,295
Ovriga uppgifter 2023 2022 2021 2020 2019
Antal anstéllda vid drets utgang (exKkl. deltidsanstallda) 109 101 102 97 93
Resultatrdkning 1januari-31december, mnkr 2023 2022 2021 2020 2019
Rantenetto 990,5 665,8 680,8 71,3 827,5
Erhallna utdelningar 3,0 1,8 2,1 1,9 2,4
Provisionskostnader -13,1 -1,7 -1,4 -12,7 -1,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 47,6 -208,8 47,6 -247,7 -201,5
Ovriga rérelseintakter 14,9 1,9 10,2 1,6 9,3
Summa rérelseintikter 1042,8 459,0 729,3 464,4 626,4
Summa kostnader -253,5 -223,9 -259,5 -247,5 -246,9
Resultat fore kreditforluster 789,4 235,1 469,8 216,9 379,5
Kreditforluster, netto 2,8 -59 6,3 11 12,6
Paférda avgifter: Riskskatt och resolutionsavgift -343,0 -282,3 - - -
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar = - - - -
Rorelseresultat 449,2 -53,1 476,1 228,0 392,1
Skatt -94,0 1,0 -100,5 -48,3 -84,2
Arets resultat 355,2 -42,1 375,6 179,7 307,9
Balansrakningssammandrag per den 31 december, mnkr 2023 2022 2021 2020 2019
Kassa och tillgodohavanden hos centralbank 47227 26 217,2 76725 18 931,2 81,1
Beldningsbara statsskuldférbindelser 314814 30 689,7 30724, 28 035,2 17 686,3
Utlaning till kreditinstitut 401,9 1763,4 1334,7 1669,6 21917,2
Utlaning 508 802,2 470675,9 460 650,3 445788,8 408 218,1
Vardeférandring pa rantesakrad post i portféljsakring - - - 33,9 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 9916,4 67523 15529,8 13822,9 7722,6
Derivat 78228 16 353,0 57293 24294 11967,0
Ovriga tillgdngar 5763,7 805,0 2621,0 16 652,6 29984
Summa tillgangar 568 911,1 553 256,5 524 261,7 527 363,6 471320,7
Skulder till kreditinstitut 821,1 1487,5 277,7 947,0 4027,7
Emitterade vardepapper 5435323 520777,0 506 080,1 498 305,9 446 763,0
Derivat 59613 28342 38514 18977,6 34845
Vardeférandring pa rantesakrad post i portfoljsékring 987,2 2886,3 381,8 - 0,7
Ovriga skulder 6 553,7 15102,8 40484 428,9 94428
Efterstallda skulder = - - - -
Summa skulder och avséttningar 557 855,6 543 087,8 514 639,4 518 659,4 463718,7
Eget kapital 1055,5 10168,7 9622,3 8704,2 7602,0
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 568 911,1 553 256,5 524 261,7 527 363,6 471320,7
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Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna drsredovisning
valt att presentera ett antal alternativa nyckeltal som inte

Dessa alternativa nyckeltal har definierats i enlighet med
riktlinjer frdn European Securities and Markets Authority

ar definierade eller anges i tillimpliga regler for finansiell (ESMA).
rapportering.
Alternativt nyckeltal Definition
Operativt resultat Rérelsens resultat reducerat med resultat av Avstdmning 2023 2022
orealiserade marknadsvardesférandringar Rorelseresultat 4492 -53,
som ingar i resultatrakningsposten Nettores- .
ultat av finansiella transaktioner, forvantade Resultat av orealiserade
kreditforluster samt riskskatt. Nyckeltalet ar marknadsvardesforandringar =593 209,5
av intresse for att visa Kommuninvests under- Kreditforluster, netto -2,8 5,9
liggande intjaningsférmaga. Riskskatt 3259 2573
Bruttosoliditet Kommuninvests primarkapital dividerat Operativt resultat 713,0 419,6
inklusive utlaning med bruttoexponeringsbeloppet exklusive
till medlemmar avdrag for exponering i form av Kommunin- " ’
och deras bolag vests utldning till medlemmar och deras bolag. Total exF)on?rlng enligt Tuyarar’nde regelverk 533354 696339
Nyckeltalet ar relevant for att visa att Kom- Exponering i form av utlaning till medlemmar
muninvest med god marginal klarar Finans- och deras bolag 50917,1 4709505
inspektionens bruttosoliditetskrav och Pelare Total exponering inklusive utlaning till
1ZE)V:';:ﬁgledning som for gruppen uppgar till medlemmar och deras bolag 562452,5 540584,4
,0 %.
Primarkapital, beraknat med 6vergangsregler 10 757,1 9909,9
Bruttosoliditet inklusive utlaning till
Forvaltningskostnader  Forvaltningskostnader under verksamhetsaret medlemmar och deras bolag 1,91% 1,83%
exklusive resolutions- exklusive resolutionsavgift/riskskatt i férhal-
avgift/riskskatt i % av lande till redovisat vardet av utlaningen per Allmanna administrationskostnader -242,7 -212,4
utlaning bokslutsdagen. Ett nyckeltal som ar relevant Avskrivningar 82 -81
for att beddma organisationens dvergripande .
kostnadseffektivitet i férhallande till utlaning Ovriga rorelsekostnader -2,6 -3,4
rensat for resolutionsavgift/riskskatt. Summa férvaltningskostnader -2535 -2239
Resolutionsavgift/riskskatt - -
Summa férvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift/riskskatt =-253,5 -223,9
Utlaning per bokslutsdagen 508802,2 470675,9
Forvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift/riskskatt
Forvaltningskostnader  Totala férvaltningskostnader under verk- -s o onavd /
h ; N ) - - i % av utlaning 0,050 0,048
exklusive resolutions- samhetsaret exklusive resolutionsavgift/
avgift/riskskatt i % av riskskatt i forhallande till balansomslutning per R n .
balansomslutning bokslutsdagen. Ett nyckeltal som &r relevant Allménna administrationskostnader -242,7 -212,4
for att beddma organisationens 6vergripande Avskrivningar -8,2 -8,1
kostnadseffektivitet i forhallande till balans- Bvrioa rérelsekostnader 26 34
omslutning rensat for resolutionsavgift/risk- 9 d .
skatt. Summa férvaltningskostnader =255 -223,9
Resolutionsavgift/riskskatt - -
Summa forvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift/riskskatt -253,5 -223,9
Balansomslutning per bokslutsdagen 568911,1 553256,5
Forvaltningskostnader exklusive
Avkastning pa Arets resultat i forhallande till totala _resoIutionsavgift/ris!(skatt
tillgéngar (%) tillgéngar uttryckt i procent. Nyckeltal i% av balansomslutning 0,045 0,040
som anges i enlighet med FFFS 2008:25
6 kap 2a. Arets resultat 355,2 -42,1
Totala tillgangar 568 9111 553 256,5
K/I-tal Summa kostnader i relation till rantenetto och Avkastning pé tillgangar (%) 0,062 -0,008
ovriga rorelseintakter. Ett vedertaget nyckel-
tal inom banksektorn for att bedéma relatio- "
nen mellan kostnader och intakter. Summa rdrelsekostnader -253,5 -223,9
Rantenetto 990,5 665,8
Ovriga rorelseintakter 14,9 1,9
Summa rantenetto och
ovriga rorelseintdkter 1005,4 677,7
K/I-tal 0,252 0,330
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Underskrifter

Hirmed forsikras att drsredovisningen dr upprattad i overensstimmelse med god redovisningssed,
att rsredovisningen ger en rdttvisande oversikt 6ver utvecklingen av Bolagets verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Kommuninvest i Sverige AB (publ), org.nr 556281-4409

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Kommun-
invest i Sverige AB (publ) for 4r 2023. Bolagets drsredovisning
ingdr pd sidorna 23-93 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats
ienlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av Kommuninvest i Sverige AB:s finansiella stallning per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag. En bolagsstyrningsrapport har upp-
rattats. Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten
ar forenliga med arsredovisningens ovriga delar, och bolags-
styrningsrapporten ar i dverensstimmelse med lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultat-
riakningen och balansrikningen.

Véra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar
forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som
overlamnats till styrelsen i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Viardering av finansiella instrument klassificerade som niva 2 och 3

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (15A) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viir oberoende i forhdllande till Kommuninvest i Sverige AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, base-
rat pa var bista kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har till-
handahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforening eller dess kontrollerade foretag inom Eu.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ir tillrackliga
och dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av drsredovisningen for den aktuella perio-
den. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stillningstagande till, drsredovisningen som hel-
het, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Se redovisningsprinciper for finansiella instrument i not 2 samt not 26 i drsredovisningen for detaljerade upplysningar

och beskrivning av omrddet.

Beskrivning av omradet

Hur omradet har beaktats i revisionen

Bolaget har finansiella tillgdngar och skulder som virderas till
verkligt viarde och som klassificeras i niva 2 och 3 enligt IFRS
virderingshierarki. Verkligt virde for dessa finansiella instru-
ment bestdms antingen utifran noterade priser som inte bedoms
handlas pa en aktiv marknad eller utifrdn virderingsmodeller
baserade pa bade observerbar och icke observerbar indata.

Bolaget har finansiella tillgdngar i nivd 2 om 163 671 mkr,
finansiella tillgdngar i nivd 3 om 0,4 mkr, finansiella skulder
iniva 2 om 95 053 mkr samt finansiella skulder i niva 3 om
1 497 mkr. Sammanlagt motsvarar detta 29 procent av bolagets
totala tillgdngar respektive 17 procent av skulderna.

Bolagets tillgangar och skulder enligt ovan, och dir virdering
till verkligt virde baseras pa varderingsmodeller, utgors av
utldning, emitterade virdepapper och derivat. Virderings-
modellerna for dessa typer av finansiella instrument baseras
pé framtida diskonterade kassafloden.

Virderingen av finansiella instrument i niva 3 baseras pa
viarderingsmodeller och innefattar betydande bedomningar av
foretagsledningen eftersom de baseras pd antaganden som inte
ir observerbara av externa parter. Aven de finansiella instru-
ment i niva 2 som baseras pa virderingsmodeller innefattar
bedémningar av foretagsledningen. Mot denna bakgrund har
virdering av finansiella instrument bedomts vara ett sarskilt
betydelsefullt omrade, sarskilt avseende finansiella instrument
dér vdarderingsmodeller anvinds.

Tillampning av sdkringsredovisning

Vi har tagit del av bolagets virderingsprinciper och bedomt
metoderna i viarderingsmodellerna mot branschpraxis samt att
metoderna tillimpats och dr forenliga med bolagets
redovisningsprinciper.

Vi har testat nyckelkontroller i viarderingsprocessen, inne-
fattande Risk och Kontrolls granskning av utférda varderingar,
dualitet i modellvdrderingen samt bolagets egna utvdrdering av
ytterligare vardejusteringar.

Vi har engagerat vara interna varderingsspecialister i syfte
att utmana de metoder och antaganden som anvints vid modell-
virderingen.

Vi har stickprovsvis kontrollerat anvind indata i varderings-
modellerna mot extern priskélla samt for ett urval av finansiella
instrument utfort egna oberoende viarderingar.

Vi har bedomt de omstandigheter som presenteras i upp-
lysningarna i drsredovisningen och om informationen r
tillrickligt omfattande som beskrivning av foretagsledningens
bedomningar samt av tillimpade metoder.

Se redovisningsprinciper i not 2 samt not 6, 18 och 2.6 i drsredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning

av omrddet.
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Beskrivning av omrade

Hur omradet har beaktats i revisionen

Sdkringsredovisning édr ett komplext omrade utifrdn ett redovis-
ningsperspektiv. For att tillimpa sikringsredovisning ska vissa
kriterier vara uppfyllda, daribland dokumentation av typen och
syftet med sikringsrelationen samt att bolaget regelbundet tes-
tar att sikringsrelationen ar effektiv.

Pé grund av komplexiteten i bestimmelserna for sikrings-
redovisning anses detta vara ett sirskilt betydelsefullt omrade.

Annaninformation &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller dzven annan information dn &rs-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 3—21. Det ar styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

Isamband med vér revision av drsredovisningen ar det vart
ansvar att lisa den information som identifieras ovan och over-
vidga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
med drsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vii 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga fel-
aktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
héller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprittas och att den ger en ritt-
visande bild enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer dr nod-
vandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehdller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets for-
madga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sd dr till-
lampligt, om forhdllanden som kan paverka formégan att fort-
sdtta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om sty-
relsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller
vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt 15A
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan upp-
std pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsredovisningen.

Vi har inhdmtat bolagets policy for sikringsredovisning och
bedomt att tillimpade metoder ar forenliga med bolagets redo-
visningsprinciper. Vi har darutover testat bolagets effektivitets-
test av sakringsrelationerna.

Vi har i drsbokslutet kontrollerat att sikringsrelationerna har
ingatt i effektivitetstestet samt stickprovsvis kontrollerat indata
och utvirderat resultatet av testet.

Vi har bedéomt de omstindigheter som presenteras i upplys-
ningarna i arsredovisningen och om informationen ar tillrack-
ligt omfattande for att forstd bolagets tillimpning av sikrings-
redovisning.

Som del av en revision enligt 15A anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for viasentliga felaktig-

heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
atgirder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som ar tillriackliga och andamaélsenliga for att
utgora en grund for vdra uttalanden. Risken for att inte upp-
ticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr
hogre an for en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma

granskningsdtgirder som ar lampliga med hansyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstallande

direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-

stillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift

vid upprittandet av drsredovisningen. Vi drar ocksd en slut-

sats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huru-

vida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
saddana hindelser eller forhdllanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets formdaga att fortsitta verksamheten.

Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osiakerhetsfak-

tor, méste vi i revisionsberittelsen fiasta uppmarksamheten pa

upplysningarna i drsredovisningen om den vasentliga osiker-
hetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen. Vdira slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lingre

kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i drsredovisningen, diaribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och hiandelserna pa ett sidtt som ger en rittvisande

bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Viméste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vdrt oberoende, samt i tillimpliga fall dtgarder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motdtgarder som har
vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststiller
vivilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av drsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomda riskerna for visentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sdrskilt betydelsefulla omrddena. Vi
beskriver dessa omrdden i revisionsberittelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Revisorns granskning av forvalining och forslag till disposition
av bolagets vinst eller forlust
Uttalanden
Utover vér revision av drsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) for ar 2023 samt av for-
slaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Viir oberoende i forhdllande till Kommuninvest
i Sverige AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och indamadlsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdel-
ningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets egna kapital, likviditet och stillning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéoma bolagets ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 1opande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de dtgarder som ar nodvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i overensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddarmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot visent-
ligt avseende:

o foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget eller

¢ pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummel-
ser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras
pd vér professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa
sadana dtgirder, omraden och forhillanden som ar visentliga
for verksamheten och dir avsteg och évertridelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gdr igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och
andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten
Uttalande
Utover vdr revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstillande direktoren har
upprattat rsredovisningen i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden for Kommun-
invest i Sverige AB for &r 2023. Var granskning och vart utta-
lande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett
format som i allt visentligt mojliggor enhetlig elektronisk
rapportering.



FINANSIELLA RAPPORTER

Grund for uttalande
Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR
18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Virt ansvar enligt
denna rekommendation beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vidr oberoende i forhdllande till Bolaget AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprittats i enlighet med 16 kap.

4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for
att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen och verk-
stillande direktoren bedomer dr nodviandig for att uppritta
Esef-rapporten utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ar att uttala oss med rimlig sikerhet om Esef-
rapporten i allt viasentligt 4r upprittad i ett format som upp-
fyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden, pd grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara gransk-
ningsdtgarder for att uppna rimlig sikerhet att Esef-rapporten
ar upprittad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sidkerhet, men dr ingen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan upp-
std pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillimpar 1sQc 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och oversiktlig granskning
av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och
nidraliggande tjinster och har dirmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standar-
der for yrkesutovningen och tillimpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder inhamta
bevis om Esef-rapporten har upprittats i ett format som mojlig-
gor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen.

Vi valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i rapporteringen
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedomning beaktar vi de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur styrelsen och verkstillande direktoren
tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgiarder
som ar andamélsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens antaganden.

Granskningsdtgiarderna omfattar huvudsakligen validering
av att Esef-rapporten upprittats i ett giltigt xHTML-format och
en avstimning av att Esef-rapporten dverensstimmer med den
granskade arsredovisningen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsdgs till Kommun-
invest i Sverige AB (publ)s revisor av bolagstimman den 16 april

2020. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har
varit bolagets revisor sedan 2016.

Stockholm 2024-02-12

KPMG AB

Tibiar [(fa

Tobias Lilja
Auktoriserad revisor
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Medlemssamrad 2023!

5805

MEDLEMSSAMRAD 2023
Dialog och inflytande i fysiskt och digitalt format

Pa Kommuninvests webbplats, www.kommuninvest.se, kan
du ldsa mer om Kommuninvest, vara tjinster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser for kommuner och regioner.
Pa webbplatsen finner du bland annat:

Nyhetsbrev, som varje vecka ger vara medlemmar de senaste
uppdateringarna om utvecklingen inom makroekonomi och
andra omraden som paverkar kommunernas ekonomi.

Rapporter om kommunal ekonomi.

Medlemstidningen Dialog.

Inloggning till finansférvaltningsverktyget Kl Finans.

Information till investerare.

KOMMUNINVEST

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: fornamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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