KOMMUNINVEST



VART UPPDRAG

278
+13

Kommuninvest ags av
278 kommuner och 13 regioner.

Organisation med
tydlig rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar.
Kommuninvest ekonomisk férening
(Féreningen) och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Kommuninvest ekonomisk forening
Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

Delarsrapport for Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta &r delarsrapporten fér kreditmarknadsbolaget Kommuninvest
i Sverige AB (Kommuninvest). Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens sate: Orebro
1januari-30 juni 2020

' Grona lan ’

Grona 1dn

Grénalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har volymen
godkanda Gréna lan 6kat
till 70 miljarder kronor.

Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll r att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, regioner, kommunala
bolag och andra kommunala aktdérer.

° .o
Var vision
Kommuninvest ska vara varldens
basta organisation fér kommunal
finansférvaltning. Vi finansierar de
svenska lokala och regionala
sektorernas utveckling och investeringar
for ett gott och hallbart samhalle.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner
ochregioner tryggare och
billigare &n var och en for sig.
Tillsammans kan kommunsektorn
ocksa 6ka sin kompetens
inom finansférvaltning.

Kommuninvest har
hégsta moéjliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sanka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljard-
belopp. Det harisluténden gynnat
medborgarna som fatt ta del av en
forbattrad samhallsservice
pa bade lokal och regional niva.

438

Mdkr

30 juni 2020 uppgick utlaningen
till medlemmarna till 438 mdkr.

Jamforelsetal avseende resultatrikningen avser féregaende ar
(1januari-30 juni 2019) om inte annat anges. Jamférelsetal avseende

balansrdakningen samt risk- och kapitalrelaterad data avser
31december 2019 om inte annat anges.
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Kommentar fran VD

Under denna speciella var blev det annu en
géang tydligt vilken styrka som finns i
Kommuninvests affarsmodell. Den dr skapad
for att hélla i ur och skur — inte minst nar det
stormar som varst. Och det gor den. Precis som
under finanskrisen 2008—2009 fungerade vi
under den forsta fasen av coronapandemin som
en trygg hamn. Vi var en av mycket fa aktorer
som konsekvent hade god tillgang till kredit-
marknaden. Vi sdg till att kommunsektorn hela
tiden fick de lan som behovdes. Vi fanns dar for
kommuner och regioner pd precis det sdtt som
vi ska gora.

Samtidigt ska det konstateras att krisen
inte dr 6ver. Mycket av det svéraste ligger allt-
jamt framfor oss. Efter den akuta fas 1 och
den svajiga mellanfas som nu pagar kommer
en fas 3 dd kommunsektorn ska hitta inien
ny normalitet. Det kommer, inte minst
ekonomiskt, att bli en stor utmaning. Manga
kommuner och regioner hade det tufft redan
fore pandemin. Nu kommer det sannolikt
att bli annu tuffare.

Kommuninvest 4r mycket vl rustat for fas
3. Likviditetssituationen var stark och stabil
under hela varen. L april fattade forenings-
stimman, efter grundliga forberedelser, ett
viktigt och mycket positivt beslut om en offensiv
och langsiktig kapitaliseringsplan for dren
fram till 2024. For att ytterligare 6ka var for-
stdelse for pandemins konsekvenser initierade
viijunien oberoende expertgrupp, ”Valfards-
ekonomerna”, som ska analysera kommuners
och regioners ekonomi i coronakrisens spar.

Resultatet for det forsta halvaret blev
-159,6 mnkr. Det negativa utfallet 4r i huvud-
sak kopplat till orealiserade marknadsvirdes-
forandringar pa 405,6 mnkr. Dessa har
primirt att gora med att uppldning i usp blivit
relativt sett billigare 4n uppldning i sek. Efter-
som vi har for avsikt att halla tillgdngar och
skulder till forfall realiseras dock normalt sett
inte sddana varden. Det operativa resultatet
landade pa 239,0 mnkr. Detta visar pd en
pataglig stabilitet. Efter beslut om ny pris-
sdttningsstrategi pa foreningsstimman 2018

Tomas Werngren, verkstallande direktor

pressar vi priserna i var utlining genom att
minska marginalen mellan uppldnings- och
utldningspriser. En effekt av detta, som for-
starks i takt med att lan med storre marginal
forfaller, dr att vi nu generellt sett arbetar pa
lagre resultatnivéer an tidigare.

Kommuninvests hallbarhetsarbete expan-
derar nu i snabb takt. Framdriften inom
kommunsektorn dr imponerande. Manga
kommuner och regioner ligger mycket langt
framme i hallbarhetsutvecklingen. For de
Grona lanen, som i juni fyllde 5 ar, fortsatter
volymerna att vixa. Vad galler det sociala per-
spektivet paborjade vi under varen en konkret
process for att utforma och forbereda lanse-
ring for en ny produkt: Lan for Social Héllbar-
het. Till att borja med ska denna ldneprodukt
under hosten 2020 introduceras till ett antal
pilotkunder.
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Verkstallande direktor
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MARKNAD

Marknad

Coronapandemin

Coronapandemin har satt en hard och tydlig
prigel pa hela den globala samhaillsutveck-
lingen. Nastan 6verallt har det inforts strikta
regler och restriktioner for att begransa smitt-
spridningen. Detta har bl a gett kraftiga BNP-
fall och snabbt stigande arbetsloshet, men har
bara gradvis och 6ver tid fatt effekt mot smittan.

Fran borjan av mars skapade osdkerheten
kring covid-19 stor turbulens pa de finansiella
marknaderna. Borskurserna f6ll och rintorna
steg pd de flesta hall i viarlden. Med tiden visade
det sig dock att turbulensen, &tminstone i
denna fas, var av 6vergdende karaktir. Sedan
mitten av april har de flesta av virldens bors-
index aterhdamtat sig markant. Samtidigt har
flera viktiga styrrdantor atervint till ungefir de
nivéer som noterades innan turbulensen drog
igang.

Regeringar och centralbanker har vidtagit
kraftfulla dtgarder for att begransa de negativa
ekonomiska effekterna. I Kommuninvests stra-
tegiska uppldningsmarknader — usp, EUR och
SEK — har Federal Reserve, Europeiska Central-
banken och Riksbanken alla drivit en aktiv och
delvis innovativ penningpolitik. Pa den finans-
politiska sidan har omfattande insatser gjorts i
UsaA och Sverige. For eu:s del enades medlems-
linderna ijuli om en historisk aterhimtnings-
plan dar upp till 750 miljarder EUR, varav 390
miljarder i bidrag och 360 miljarder i lan, ska
anvindas for att stimulera sirskilt de hardast
drabbade delarna i den europeiska ekonomin.

Vad som framover ar att vinta pa finans-
marknaderna ar svart att siga. Sa lingt har
marknadsbeteendet varit nira lankat till fallet
i realekonomin. Men det har ocksa funnits ett
matt av frikoppling. Medan realekonomin i
usaA och Europa fortsatte att forsamras fran
mitten av april till borjan av juni gick bors-
kurserna mestadels uppét och rintorna
mestadels neddt. Denna frikoppling gor det
annu svarare att forutsdga vart marknaderna
framover ska ta vigen.

Kommuninvest har under perioden kunnat
hantera krisutvecklingen utan nagra visentliga
problem. Verksamheten har i alla sina delar
varit stabil. Beslut om att, pd grund av den
finansiella turbulensen och den osikra
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omvirldssituationen, forsitta organisationen i
hojd beredskap fattades 18 mars. Denna bered-
skapsniva géllde fortfarande vid periodens
utgang. Beredskapen har bl a inneburit en 6kad
motes- och internrapporteringsfrekvens.

Samma datum 6vergick verksamheten, i
syfte att minska de operativa riskerna och att
bidra till att begransa smittspridningen, till att
i princip bli helt digital. Hemarbete och digi-
tala moten blev standard. Viss personal kan for
vissa syften fa tillatelse att arbeta fran konto-
ret. Men det ror sig dd om specifika undantag.
Foreningsstimman i april genomfordes i ett
digitalt format. Regelbundna webbinarier har
blivit en central del av externkommunikationen.
Aven med det digitala arbetssittet, som allt-
jamt var i bruk vid halvarsskiftet, har verk-
samheten drivits framat pa full kapacitet.

P4 utlaningssidan var volymerna mycket stora
under de forsta veckorna av krisen. I den da
stressade marknadssituationen blev trycket fran
kommuner och regioner hogt. Nivdn var ungefar
dubbelt s hog som under en genomsnittlig
vecka 2019. Vissa okade sin upplaning fran
Kommuninvest for att de i marknadsturbulensen
inte kunde ldna sjdlva till rimliga priser. Andra
valde att inom ramen f6r sin likviditetsplanering
se 6ver och 6ka uppldningen. Mot slutet av
april borjade volymerna rora sig tillbaka mot
normala nivder. Sedan andra hilften av maj
har normalitet praglat utliningen.

Kommuninvest har kontinuerligt haft till-
gang till kapitalmarknaden och kunnat finan-
siera kommuners och regioners uppldnings-
behov till goda villkor. Under ett antal veckor,

i den virsta turbulensen, blev valet att enbart
emittera i den svenska marknaden. Dir fanns
stor tillgdng till likviditet och rimliga kredits-
preadar. Fran mitten av april, ndr marknads-
stressen generellt borjade lagga sig, blev fram-
for allt usp-marknaden aterigen relevant.
Kommuninvest genomforde 23 april och

16 juni tva framgangsrika nyemissioner under
usD-benchmarkprogrammet. Utifran den
omfattande utliningen hojde Kommuninvest
9 april upplaningsprognosen for 2020 till
150-170 mdkr. Givet att utldningstillvixten
sedan dimpades justerades denna prognos

23 juni ned en aning till r50-160 mdkr.



MARKNAD

Kommuninvest har i tvd steg, 16 mars och

27 april, introducerat ett nytt emissionsfor-
farande. Numera sker uppldningen i svenska
marknaden genom veckovisa auktioner. Ett
delsyfte med forandringen var att skapa forut-
sattningar for Riksbanken att kopa Kommun-
invest obligationer. Men huvudsyftet var att
genom okad tydlighet och transparens forbattra
marknadens funktionssatt. Férandringen har
fatt ett positivt mottagande. Sarskilt pa lite sikt
borde forandringen fa en gynnsam paverkan pa
Kommuninvests likviditetssituation.

I'slutet av april utvidgade Riksbanken sitt
QE-program till att &ven omfatta kommun-
obligationer. Till 31 december ar avsikten att
kopa kommunobligationer for 45 mdkr. Den
totala volymen utestdende kommunobligationer
ligger kring 430 mdkr. I ett Kommuninvest-
perspektiv har Riksbankens agerande positiva
snarare dn negativa effekter, men far ingen
avgorande betydelse at ndgot hall.

Ilikviditetshanteringen har Kommuninvest
under perioden inte behovt utnyttja nagra
reserver. Grundkravet i lagstiftningen brukar
benimnas "LCR 30”. Man ska, enkelt uttryckt,
ha litt tillgidngliga medel for att klara sigi 30
dagar om marknaden skulle bli extremt stressad.
Kommuninvest har en egen kravniva: Lcr
90”. Den gér ut pd att se till att ha medel for
att klara minst 9o dagar i en extremt stressad
marknadssituation. Anda sedan turbulensen
startade i borjan av mars har Kommuninvest
konsekvent uppratthallit LCr 90.

Aven vad giller kapitalsituationen finns det
en pitaglig stabilitet. I april fattade férenings-
stimman beslut om en langsiktig och offensiv
plan for kapitaluppbyggnad. Kapitaliserings-
perioden stracker sig till 2024. Savil interna
som lagstadgade kapitalkrav ska hela tiden
uppfyllas med bred marginal. Planen hade fore-
slagits och diskuterats langt innan pandemin.
Men i ljuset av krisen blir den dnnu mer virde-
full. Den ger en kapitalsituation som gott och
val bor racka for de scenarier som kan komma
att realiseras.

Ett problem som kom med pandemin var att
maénga kommuner var f6r sma for att kunna
kopa in skyddsutrustning till acceptabla priser.
Dirfor uppdrog skr, lansstyrelsernas samord-

ningskansli, Region Stockholm, Region Skéne,
Vistra Gotalandsregionen, Stockholms stad,
Goteborgs stad, Malmo stad och Uppsala
kommun i borjan av april 4t sk Kommentus
Inkopscentral (sk1) att for kommunernas rak-
ning gora gemensamma inkop i stor skala. For
att mojliggora detta erbjod Kommuninvest ett
rantefritt lan pd 500 mnkr. Stockholms stad,
Goteborgs stad, Malmo stad och Uppsala
kommun dr borgensmin for lanet. Lanet ligger
egentligen utanfor ramen for Kommuninvests
affarsmodell, men bedomdes vara en rimlig
insats att bidra med i ett kritiskt skede.

17 juni reviderade Kommuninvest, i en ny
rapport, sin bedémning av hur den kommunala
laneskulden kommer att utvecklas. Enligt en
tidigare prognos skulle den samlade laneskulden
vidxa med 8 procent under 2020. [ det nya
scenariot faller laneskuldstillvaxten till 6,5
procent under 2020, for att sedan ta fart igen
med tillvaxtsiffror pa 8,3 procent for 2021 och
9,1 procent for 2022. Denna typ av trend kan
Kommuninvest hantera utan svarigheter.

Sammantaget ar Kommuninvest mycket
vil rustat for att mota den fortsatta corona-
utvecklingen. En dtergang fran digitalt till mer
kontorsbaserat arbetssitt ligger i planeringen,
men kommer inte paborjas forran det dr rimligt
iriskhdnseende. Betriffande saval utlining och
uppléning som likviditet och kapital bedoms
Kommuninvest kunna std stadigt dven om
krisutvecklingen skulle forvirras ordentligt.

En viktig utmaning framéover blir att ytter-
ligare starka analysen av hur coronapandemin
slir mot kommunsektorn. Som en del i detta
tog Kommuninvest i maj-juni initiativ till en
tillfallig och oberoende expertgrupp, ”Vil-
fardsekonomerna”, for analys av kommuners
och regioners ekonomi i coronakrisens spar.
Intentionen ar att, i detta och andra format, ha
ett tatt kunskapsutbyte kring de nya problem
som den kommunala ekonomin nu str infor.

Agarbild

Kommuninvest ekonomisk forening (Foren-
ingen) dger 100 procent av aktierna i kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Kommuninvest eller Bolaget), i vilket all
affirsverksamhet i Kommuninvestkoncernen
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(Koncernen) bedrivs. Per 30 juni 2020 hade
Foreningen 291 (290) medlemmar (deldgare),
varav 278 (278) kommuner och 13 (12) regioner.
Darmed var 96 (96) procent av Sveriges
kommuner och 65 (60) procent av regionerna
medlemmar (deldgare) i Foreningen. Under
perioden blev Region Kalmar lin medlem.

Beslut vid arsstimman i Féreningen
Foreningen avholl den 16 april 2020 ordinarie
foreningsstimma i Goteborg. Med hansyn
tagen till coronapandemin och Folkhalso-
myndighetens rekommendationer om folk-
samlingar genomfordes foreningsstimman
2020 som en sk. hybridstimma, dvs. med
enbart ndgra personer pa plats i Goteborg

och ombuden uppkopplade digitalt.

Vid stimman fattades sedvanliga beslut
rorande val till foreningsstyrelsen, ansvars-
frihet for styrelsen samt 6verskottsutdelning
till medlemmarna. Overskottsutdelningen
bestdr av ranta pa insatskapital och dterbaring
baserad pa affiarsvolym och uppgick samman-
lagt till 355 mnkr.

Stimman beslutade om forandrade stadgar
och en ny plan fér Kommuninvests kapital-
uppbyggnad som baseras pa en prognos 6ver
Kommuninvests utlaning till medlemmarna.
Enligt fordndrade stadgar och den beslutade
kapitalplanen kommer medlemmarnas insats-
kapital till foreningen 6ka med ca 5 mdkr de
niarmsta fyra dren genom att medlemmarna
successivt fram till 2024 betalar in ett hogre

Antal medlemmar och utlaningsvolym
1988-2020 (30 juni)

insatsbelopp per invdnare — fran 9oo kr per
invanare 2020 till 1300 kr per invdnare 2024.
Vidare beslutades att det tidsbestimda for-
lagslan som foreningen utgav 2010 kommer
att avvecklas, da denna typ av forlagslin inte
lingre far raknas in i kapitalbasen.

Efter forslag fran Valberedningen i Foren-
ingen beslutades en ny arbetsordning for
Valberedningen som innebdr att samtliga
riksdagspartier har en ordinarie representant
i Valberedningen. Dirutover utsag stimman
en ny lekmannarevisor och beslutat om dnd-
rad arbetsordning for lekmannarevisorerna.
Stimman faststdllde ocksd dgardirektiv for
2020 for Bolaget. I likhet med tidigare ar
tydliggors att det ar Foreningen som ansvarar
for att tillféra Bolaget det kapital som erfor-
dras for dess verksamhet.

Den kommunala laneskulden
Svenska kommuner och regioner har under
perioden trots ridande omstindigheter kunnat
tillgodose sina upplaningsbehov pa ett effek-
tivt satt, via Kommuninvest, kapitalmarknaden
och bankerna. Kommuninvest bedomer att
kommunsektorns externa ldneskuld, efter en
okning med 34 mdkr sedan arsskiftet, per
2020-06-30 ldg pa 755 (721) mdkr, motsva-
rande 15,4 (14,4) procent av BNP. Denna
bedomning dr mer osdker 4n normalt pa
grund av radande ldge.

Prognosen 6ver den kommunala ldneskul-
den for 2020 vilar pd antagandet om ett omfat-

Antal Mdkr De framsta for-
450 450 klaringarna till den
400 400  historiskthoga
utlaningstillvéaxten
350 350 ar ett 6kande kom-
300 300 munalt upplanings-
250 250 behov, fler medlem-
200 200 mar i Fc")renig;_:jen
samt att medlem-
150 150 marna valt att lagga
100 100 enallt stérre del av
50 50 sin upplaning hos
o Bolaget.

0 0
88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 1314 15 16 17 18 1920

M Antal medlemmar, Kommuninvest ekonomisk férening
Utlaning (nominellt varde), Kommuninvest i Sverige AB
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tande investeringsbehov i kommunsektorn pa
grund av en hog befolkningstillvixt, demogra-
fiska forandringar, urbanisering samt en stor
underhéllsskuld i befintliga byggnader och
infrastruktur. Innan coronapandemin hade
fatt genomslag pa samhillsekonomin var
Kommuninvests bedomning att laneskulden
skulle 6ka med 8 procent under 2020, motsva-
rande 58 mdkr. Nu dr bedomningen att lane-
skuldstillvixten blir ldgre dn sa for 2020,
medan den tvirtom blir hogre for dren 2021
och 2022. Tva orsaker till detta dr att reger-
ingens stodpaket ger goda likviditetseffekter
for 2020 och att de negativa likviditetseffek-
terna av den kraftigt forsimrade skatte-
underlagstillvixten inte fullt ut slar igenom i
kommunsektorn forrian 2022.
Kommunsektorns uppldning kdannetecknas
av korta loptider och kort rantebindning.
Den genomsnittliga kapitalbindningen vid
periodens slut var 2,9 ar och 56 procent av
upplaningen hade rorlig ranta. Via derivat-
anvindning forlingdes den genomsnittliga
rantebindningen till 3,0 ar. Laneskuldens snitt-
ranta uppgick till 1,14 procent, en minskning
med 11 baspunkter pa ett ar.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utldning per 2020-06-30
uppgick till 438,1 (406,5) mdkr, en 6kning
med 8 (9) procent. Utldningens redovisade
varde var 441,5 (408,2) mdkr. Kommun-
invests bedomning ar att 58 (56) procent av

Flerarséversikt Kommuninvest i Sverige AB

den kommunala laneskulden finansieras via
Kommuninvest. Kommuninvests utldning har
den senaste tolvmanadersperioden vuxit dubbelt
sa fort som kommunsektorns upplaning.

Som en konsekvens av coronapandemin
var utliningstakten under mars och april mer
an dubbelt sd hog som en genomsnittlig vecka
2019. Oroliga forhdllanden pa obligations- och
certifikatsmarknaden i inledningen av krisen
medforde att kommuner med egna marknads-
program i storre utstrickning dn annars vinde
sig till Kommuninvest for finansiering. Det
fanns ocksa initialt en viss osdkerhet for att lik-

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
30juni 2020 (31dec 2019)

[l Kommuner” 44 (43) %
B Kommunala bostads-

foretag 27 (28) %
viditeten kunde bli anstrangd, vilket ledde till M Kommunala energi-
att man pé olika hall i kommunsektorn ville foretag 5(5) %
.. .. g .. o . Ovriga kommunala
sakerstilla extra likviditet. Nar oron pa obliga- foretag 22 (22) %

tions- och certifikatsmarknaden avtog, och de
statliga stodpaketen kom, atergick Kommun-
invests utldning till mer normala nivéer.

Kommuninvests konkurrenskraft, uttryckt
som andelen accepterade offerter, har varit
fortsatt stark. Offertacceptansen, baserad pa
nominell volym, uppgick till 98 (99) procent.
Offertstatistiken dterspeglar inte den upp-
laning som Kommuninvests medlemmar gor
genom egna marknadsprogram.

Av den totala utlaningen stod kommuner
for 44 (43) procent, kommunala bostadsfore-
tag for 27 (28) procent och kommunala fore-
tag for 27 (27) procent. Utldning till regioner
stod for 2 (2) procent.

Periodens avtalade utlaning fordelades med
90 (89) procent pa lan med en kapitalbindning

Regioner2 (2) %

Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsforetag. 30 juni
2020 stod de for totalt
71(71) procent av den
totala utlaningen.

1) Delar av utlaningenttill
kommuner vidareutlanas
tillkommunala bolag via
kommunala internbanker.

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Balansomslutning, mnkr 537 446,3 469297,4 471320,7 417 202,1 356942,6
Utlaning (redovisat varde), mnkr 441 481,9 388448,6 408 218,1 355710,0 310147,3
Periodens resultat, mnkr —159,6 282,5 3079 586,1 876,0
Medlemmar, totalt 291 289 290 288 288
varav kommuner 278 277 278 277 277
varav regioner 13 12 12 11 11
Karnprimarkapitalrelation?, % 153,4 156,3 126,8 188,4 212,4
Primarkapitalrelation?, % 153,4 156,3 126,8 188,4 212,4
Total kapitalrelations, % 153,4 156,3 126,8 188,4 212,4
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR*, % 1,35 1,55 1,58 1,75 1,78

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 11-12 och not 9.

2) Primarkapitalirelation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 11-12 och not 9.

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 11-12 och not 9.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgangar och ataganden (exponeringar). Se vidare sidan 11-12 och not 9.
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Nyupplaning
per valuta’

1jan-30jun 2020
(1jan-30jun 2019)

W SEK 67 (60) %

WUusD253N %

W JPY8 (9%
ZARO (0) %
AUD 0 (0) %

1) exkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program’
1jan-30jun 2020
(1jan-30jun 2019)

Ml Svenskt obligations-
program 61(50) %

B Benchmarkupplaning
253N %

W Uridashi 8 (9) %
Grona obligationer
6 (10) %

1) exkl. certifikatupplaning

lingre dn ett 4r och 1o (11) procent pa lan

med en kapitalbindning om ett ar eller kortare.
Lin med en kapitalbindning om ett till tre ar
stod for 26 (19) procent av volymen. Den
genomsnittliga kapitalbindningen i Bolagets
utlaningsportfolj var vid periodens slut 2,7 &r
och dr darmed oforindrad jamfort med
2019-06-30.

Volymen beviljade Grona lan okade. Detta
ar finansiering for kommunala och regionala
investeringsprojekt som framjar 6vergangen
till lagre koldioxidutslapp och en klimattalig
tillvaxt. Per 2020-06-30 uppgick den grona
portfoljen till 379 beviljade grona projekt
motsvarande 70,1 mdkr till 157 kommuner
och regioner. Det kan jamféras med érs-
skiftet da portféljen uppgick till 63,1 mdkr
avseende 346 investeringsprojekt till 150
kommuner och regioner. Motsvarande belopp
for utbetalda Grona lan var 49,3 mdkr per
2020-06-30 och 41,0 mdkr vid drsskiftet.
Andelen Grona lan i forhallande till total
utlidning baseras pa utbetald volym och upp-
gick till 11,2 (10,1) procent.

Kommuninvests upplaning
Kommuninvest finansierar sin utlaning till
kommuner och regioner genom att 1dna upp
pengar pa den svenska och internationella
kapitalmarknaden. Bolagets strategi ar att ta
upp finansiering fran Bolagets strategiska
upplédningsmarknader som utgors av SEK, USD
och EUR. Kommuninvest har av taktiska skal
ocksa upplaning frin den japanska marknaden.
Perioden har karaktiriserats av oroligheterna
kring spridningen av covid-19 och osikerhet i
marknad och samhille kring vilka realeko-
nomiska konsekvenser som spridningen kom-
mer innebara. Bolagets fokus pa stora likvida
uppldningsmarknader har fungerat mycket val.
Tillgdngen till likviditet har varit hog och Bola-
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get har kunnat finansiera sitt och kundernas
uppldningsbehov till goda villkor. Den totala
utestdende uppldningen vid periodens slut upp-
gick till 518,1 mdkr jamfort med 450,8 mdkr vid
arsskiftet. Okningen om 67,3 miljarder beror pa
hogre utldning och en storre likviditetsreserv i
jamforesle med arsskiftet.

Under perioden genomférdes upplaning i
langfristiga skuldinstrument, med l6ptid 6ver
ett ar, till ett belopp motsvarande 77,0 (75,0)
mdkr. Dessutom avtalades upplaning med
potentiell fértida uppsagning inom ett 4r mot-
svarande 7,1 (7,5) mdkr. Upplaning i kortfristiga
certifikat, med l6ptid under ett ar, uppgick till
40,7 (23,9) mdkr. Tidigare emitterad upplaning
till ett varde av 2,6 (9,5) mdkr dterkoptes och
50,0 (53,3) mdkr forfoll. For mer information
gillande forandringar i tillgdngar och skulder,
inklusive upplaningsforfall under perioden,
se sidan 18.

Bolagets storsta uppldningsprogram ar det
svenska obligationsprogrammet. Emissions-
forfarandet i programmet har under perioden
utvecklats sa att emissioner sker via veckovisa
auktioner, istillet for pa forfragan. I det
svenska obligationsprogrammet emitterades
totalt 50,9 (40,9) mdkr. En god efterfragan
tillsammans med en fordelaktig prisbild rela-
tivt andra alternativ i samband med mark-
nadsoron under mars och april, bidrog till att
Bolaget ldnade mer i svenska kronor under
det forsta halvdret 2020 i jaimforelse mot fore-
gdende dr. Under perioden genomfordes dven
tva benchmarkuppldningar i usp, som bada
overtecknades med stor marginal.

Under perioden fortsatte Kommuninvest,
enligt plan, att emittera grona obligationer,
vilka framst kops av investerare som vill stodja
miljoinriktade investeringar. Pengar som lanas
upp via grona obligationer finansierar de grona
investeringsprojekten i kommuner och regioner.



Likviditetshantering

For att kunna forse kunderna med finansie-
ring dven i perioder av stress pa de finansiella
marknaderna och for att med god framfor-
hallning sdkerstalla att uppladningsforfall kan
aterbetalas har Kommuninvest en likviditets-
reserv. Reserven uppgick vid periodens slut
till 75,8 (44,7) mdkr, motsvarande 17 (11)
procent av utldningsvolymen. Bolagets likvi-
ditetsberedskap har under hela perioden varit
i enlighet med beslutade policys och instruk-
tioner.

Strikta regler och ett konservativt forhall-
ningssitt avseende risk ar styrande for
Kommuninvests likviditetsreserv. Enligt Bola-
gets instruktioner ska likviditetsreserven saker-
stilla att Bolagets dtaganden kan infrias med
bibehallen utlaningskapacitet. Likviditets-
reservens storlek anpassas efter bland annat
upplaningsforfall och omvirldsfaktorer, vilket
till exempel dr beredskap for stillande av
sakerheter vid virdeforandringar i derivat-
kontrakt. Hog kreditkvalitet och omsattnings-
barhet ar vdagledande i férvaltningen. Likvidi-
tetsreserven ska placeras kort for att ytterligare
oka tillgangligheten vid behov, och den genom-
snittliga 16ptiden far som mest uppga till tolv
ménader. Enskilda placeringar fir som mest
ha en l6ptid om 39 manader.

Reserven har under perioden till storsta del
placerats hos Sveriges Riksbank och i repo-
transaktioner med kort 16ptid. Direkta place-
ringar gors framst i vardepapper utgivna av
stater eller centralbanker, subventionerade 1an-
givare samt multilaterala utvecklingsbanker.:
Sakerstillda bostadsobligationer dr enbart
godkinda som sidkerheter i samband med
repotransaktioner.

1) Subventionerade langivare avser vardepappersemittenter dar
exponeringen behandlas mot den nationella regeringen enligt
CRR-regelverket. Detta inkluderar bland annat Bolagets nordiska
grannorganisationer.

Likviditetsreserven

Likviditetsreserven

MARKNAD

Likviditetsreserven

fordelad pa fordelad pa fordelad pa
land ratingkategori emittentkategori
30juni 2020 30juni 2020 30juni 2020
(31dec 2019) (31dec 2019) (31dec 2019)
M Sverige 79 (70) % W AAA96(84)% W Nationella regeringar
I Tyskland 9 (11) % WAA4(16)% de(;‘;‘if;'a'ba“ke'
M Supranationals A-(O% .

Q)% M Kreditinstitut place-

ringsrepor 15 (37) %
B Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
10 (13) %
Kreditinstitut banktill-
godohavanden 3 (4) %

Multilaterala utveck-
lingsbanker 9 (4) %
Delstatliga eller lokala

sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 0 (0) %

Finland 2 (7) %
Storbritannien1(2) %
Danmark 0 (2) %
USAO0 @) %

Rating

Bolaget har hogsta kreditbetyg, AAA fran
S&P Global Ratings och Aaa frin Moody’s.
Ratinginstituten bekriftade i december 2019
respektive juli 2020 Bolagets rating, med sta-
bila utsikter. Ratinginstituten lyfter fram det
solidariska borgensdtagandet fran Forening-
ens dgare, mandatet Bolaget har frin dess
dgare att agera Kommungald for medlem-
marna, den hoga kvaliteten i ldneportfoljen
samt strategin for kapitaluppbyggnad infor
kommande regelverk.

Kommuninvest far dven sa kallade EsG-
betyg fran ett flertal aktorer, daribland 1ss-
Oekom, Mscr och Sustainalytics. Resultaten
visar att Kommuninvest anses tillhora den
grupp av finansiella institutioner vars verk-
samhet dr lagt exponerad for hdllbarhetsrisker.
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Ekonomisk redogorelse

Resultat

Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore
skatt, uppgick till -159,6 (359,4) mnkr. Det
operativa resultatet, definierat som rorelse-
resultat exklusive marknadsviardesforand-
ringar och forvintade kreditforluster, upp-
gick till 239,0 (308,6) mnkr.

Rantenetto
Rintenettot uppgick till 359,8 (435,9) mnkr.

Ett ldgre rantenetto jamfort med samma
period foregdende &r, trots en storre utldning,
beror framférallt pa att Kommuninvest i juni
2018 sinkte marginalerna mellan upplanings-
och utlaningspriset. Anledningen till att mar-
ginalen sinktes var att en ny prissdttnings-
strategi infordes dar hdansyn inte tas till
orealiserade marknadsvirdesforandringar.
Fordndringen sidnker rantenettot successivt
under flera r i takt med att utlaning avtalad
till hogre marginal forfaller. Under perioden
har rantenettot ocksa paverkats negativt av
okade kostnader for likviditetsreserven.

For mer information gillande periodens
rantenetto, se not 2.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till =408,2 (30,4) mnkr. Resultatet
forklaras huvudsakligen av orealiserade
marknadsvirdesforandringar om —405,6
(38,3) mnkr. Eftersom Kommuninvest har for
avsikt att halla tillgdngarna och skulderna till
forfall realiseras normalt sett inte dessa varden.
Storre delen av de orealiserade marknadsvar-
desforandringarna beror pa att upplanings-
kostnaden i utlandsk valuta i slutet av perioden
blev mer fordelaktig an finansiering direkt i SEX.
D4 det bland skulder endast dr upplaningar i
utldndsk valuta som redovisas till verkligt varde
har detta inneburit en 6kning av marginalen
mellan Bolagets upp- och utlaningsinstrument
som marknadsvirderas, vilket leder till negativa
orealiserade marknadsvirdesférandringar.
Andra faktorer som paverkat marknads-
virdesforandringarna negativt ar att befint-
liga kontrakt med orealiserade vinster forfallit
samt kortsiktiga variationer i marknadsvir-
den som beror pa forandringar i Stibor och
valutaswapspreadar under andra kvartalet.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2020

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 117,35 (118,3) mnkr,
inklusive kostnaden for resolutionsavgift

om 10,4 (13,7) mnkr. Resolutionsavgiften
for Kommuninvest ar 2020 har faststillts av
Riksgilden till 20,9 (27,4) mnkr. Resolutions-
avgiften utgjorde 9 (12) procent av Kommun-
invests totala kostnader for perioden. Exklu-
sive resolutionsavgiften uppgick kostnaderna
till 106,9 (104,6) mnkr, varav personal-
kostnader utgjorde 65,5 (64,8) mnkr och
Ovriga kostnader 41,4 (39,8) mnkr.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till 7,0 (12,5) mnkr.
Bolaget har aldrig haft ndgon konstaterad
kreditforlust. Samtliga kreditforluster ar for-
vantade kreditforluster berdknade i enlighet
med redovisningsstandarden 1FRs 9. Standarden
foreskriver att forviantade kreditforluster ska
berdknas utifrdn en framdtblickande analys av
ekonomisk utveckling. Periodens forvantade
kreditforluster uppgar till ett positivt belopp
till f6ljd av en modellférandring. For mer
information se not 4.

Tillgangar
Kommuninvests tillgdngar uppgick vid perio-
dens slut till §37 446,3 (471 320,7) mnkr.
Utldningen till kommuner och regioner,
som star for huvuddelen av tillgdngarna,
uppgick till ett redovisat virde om 441 481,9
(408 218,1) mnkr vid periodens slut. I nomi-
nella termer 6kade utldningen till 438 r12,7
(406 511,1) mnkr vilket motsvarar en tillvixt-
takt om 16 procent pa drsbasis. Okningen av
utldningen var extra kraftig under mars och
april i samband med turbulensen pd markna-
derna som foljde av coronapandemin. Bland
annat valde ett flertal medlemmar med egna
program da att flytta 6ver finansiering till
Kommuninvest. I 6vrigt 4r 6kningen férvantad
och foljer de senaste drens trend med ett 6kat
lanebehov for medlemmarna i Foreningen
som en foljd av ett 6kat investeringsbehov.
Likviditetsportfoljen, bestdende av balans-
rakningsposterna Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker, Belaningsbara statsskuld-
forbindelser, Utlaning till kreditinstitut samt
Obligationer och andra rintebarande virde-



papper, okade till 80 288,0 (48 137,2) mnkr.
For mer information gillande principer for
likviditetshanteringen, se avsnitt Likviditets-
hantering pa sidan 9.

Derivattillgdngarna (derivat med positivt
marknadsvirde) har minskat marginellt till
10 376,9 (1T 967,0) mnkr.

Balansrikningsposten ovriga tillgdngar
uppgick till 5 013,4 (2 828,9) mnkr. Okningen
i ovriga tillgdngar harror fraimst till stallda
sakerheter om 4 958,7 (2 807,6) mnkr. Stallda
sakerheter for derivat clearade hos central
clearingmotpart nettas per motpart och
valuta i balansrikningen, se vidare not 6. For
stallda kontantsidkerheter for derivat som ej
har clearats hos en central motpart for clearing
foreligger ej kvittningsratt och tas dirmed
upp till fullo i balansrikningen. For mer
information om Ovriga tillgdngar se not 7.

Skulder
Bolagets skulder uppgick till 530 003,9
(463 718,7) mnkr och upplaningen tkade under
perioden till 518 114,7 (450 790,7) mnkr.
Derivatskulderna (derivat med negativt mark-
nadsvirde) uppgick till 5 130,5 (3 484,5) mnkr.
Balansrikningsposten ovriga skulder upp-
gick till 6 725,0 (9 400,6) mnkr. I 6vriga skulder
ingar erhéllna sikerheter om 5 627,0 (7 981,5)
mnkr. Erhallna sikerheter for derivat clearade
hos central motpart for clearing nettas per
motpart och valuta i balansrdkningen, se
vidare not 6. For erhallna kontantsikerheter
for derivat som ej har clearats hos central
clearingmotpart foreligger ej kvittningsratt
och tas darmed upp till fullo i balansrakningen.
Ytterligare information angdende ovriga
skulder dterfinns i not 8.

Eget kapital
Vid periodens utgang uppgick det egna kapi-
talet i Kommuninvest till 7 442,4 (7 602,0)
mnkr, varav aktiekapitalet uppgick till
7 100,0 (7 100,0) mnkr fordelat pd 70 999 720
(70 999 720) aktier. Totalt aktiekapital ar
hanforligt Foreningens medlemmar och inga
aktier dr tillgdngliga for handelsindamal.
For ytterligare information om Eget kapi-
tal, se Redogorelse for forandringar i eget
kapital pa sidan 17.
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Kommuninvests balansrdkning
2015-2020(30 juni)
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Kapitaltackning

P4 grund av situationen med covid-19 har
Bolaget gjort en extra uppdatering av den
Interna Kapital- och Likviditetsutvirderingen
(1kLu). Bolaget ar vil kapitaliserat for att
mota riskerna i verksamheten, med kapital-
relationer som med god marginal 6verstiger
de foreskrivna minimikraven i pelare 1 samt
pelare 2 baskrav. Karnprimarkapitalet upp-
gick till 7 244,5 (7 418,8) mnkr, vilket innebar
en karnprimarkapitalrelation pa 153,4 (126,8)
procent. Bolagets kapitalbas bestdr endast av
karnprimarkapital och darfor uppgér dven
den totala kapitalrelationen till 153,4 (126,8)
procent. Se vidare not 9.

Kontracyklisk kapitalbuffert

Den 13 mars 2020 sinkte Finansinspektionen
det kontracykliska buffertkravet for Sverige
frdn 2,5 procent till o procent i syfte att varna
om en vil fungerande kreditf6rsorjning. Sank-
ningen fick dock ingen betydande effekt for
Kommuninvests totala kapitalbehov. Den insti-
tutspecifika kontracykliska bufferten, per den
30 juni, uppgick till 0,0 (2,03) procent av REA,
vilket i miljoner kronor motsvarar 0,0 (119,2).

Bruttosoliditet

Frian och med den 28 juni 2021 tillimpas det
nya kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad
leverage ratio) inom Eu. Bruttosoliditetskravet
ar faststallt till tre procent och blir direkt
gillande for Kommuninvest via kapital-
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Bruttosoliditetsgrad
2018-2020 (30 juni)
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[l Bruttosoliditetsgrad
exklusive utlaning

tackningsforordningen (EU) 2019/876 av
den 20 maj 2019.

Bruttosoliditetsgraden definieras som rela-
tionen mellan primarkapitalet och de totala
exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.
Rapportering av bruttosoliditetsgrad till
berorda myndigheter sker sedan 2014.

Vid berdkning av bruttosoliditetsgraden
giller en sdrskild bruttosoliditetsreglering for
sa kallade offentliga utvecklingskreditinstitut,
Public Development Credit Institution (PDCI).
Kommuninvest bedomer att Kommuninvest
uppfyller samtliga kriterier for att definieras
som ett PDCI. Finansinspektionen fann inga
skal att ifrdgasitta den bedomningen i deras
senaste oversyn- och utvdrderingsprocess. For
Kommuninvest innebar detta att all utlaning
till medlemmar och deras bolag kan avriknas
frin det exponeringsmatt som anvinds vid
berakningen av Bolagets och Koncernens
bruttosoliditetsgrad. Kommuninvest moter
ddrigenom med god marginal bruttosolidi-
tetskravet pa tre procent i pelare 1.

Finansinspektionen har kommunicerat att det
ar tillsynsmyndighetens bedomning att Kom-
muninvest har fortsatt behov av att hélla kapital
mot risken for alltfor lag bruttosoliditetsgrad,
enligt artikel 98.6 i kapitaltickningsdirektivet

Kapitaltackning
2018-2020 (30 juni)
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1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp

4) Kapitalkrav inklusive buffertkrav enligt CRR
(Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013).
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(2013/36/EU), oaktat beslutad reglering om
bruttosoliditetskrav i pelare 1. Kapitalbehovet for
risken med alltfor lag bruttosoliditetsgrad tas upp
i pelare 2 och utgar fran att Kommuninvests
samlade kapitalbehov ska motsvara en bruttoso-
liditetsgrad, raknad pa hela bruttoexponerings-
beloppet (ddr utlining till medlemmar och deras
bolag ar medriknad), pd minst en procent.
Finansinspektionens bedomning avseende risken
med alltfor lag bruttosoliditetsgrad giller for
saval Bolaget som for Koncernen.

Bruttosoliditet per 30 juni 2020

Per 30 juni 2020 uppgick Bolagets, enligt CRR,
rapporterade bruttosoliditetsgrad till 1,35
(1,58) procent. For berdkning se not 1o. Brutto-
soliditetsgraden beriknad enligt det nya lag-
kravet beskrivet tidigare, dir all utldning till
medlemmar och deras bolag exkluderas fran
exponeringsbeloppet, uppgick till 7,84 (12,29)
procent. Se avsnitt Alternativa nyckeltal pa
sidan 29. Kommuninvest méter dirmed med
god marginal det kommande lagkravet i
pelare 1 samt Finansinspektionens preliminara
bedomning om 1 procents bruttosoliditets-
gradipelare 2.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksamhet ett antal risker
och osidkerhetsfaktorer som negativt kan
paverka Bolagets resultat, finansiella stallning,
framtidsutsikter eller mojlighet att uppna fast-
stillda mal. Coronakrisen har haft en negativ
paverkan pd den makroekonomiska utveck-
lingen liksom pa den allmdnna utvecklingen
pd kapitalmarknaderna. Tidigare geopolitiska
risker och begriansningar i den internationella
handeln har okat till f6ljd av krisen samtidigt
som problemen med en hog skuldsdttning har
accentuerats. Detta har bidragit till en hog
volatilitet pa de finansiella marknaderna som
sannolikt kommer att besta en tid framéver.
Dessa faktorer, liksom rianteutveckling, central-
banksagerande samt investeringsvilja pa olika
marknader, kan fa effekter for Bolaget.

Riskhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansverksamheten i kommunsektorn
och skiljer sig, ur ett riskhdnseende, pa ett
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flertal satt fran andra aktorer verksamma pa
den finansiella marknaden.

e All utlaning sker till kommuner, kommu-
nala bolag, regioner eller kommunalt
garanterade lantagare och dr dirmed
0-riskviktad ur ett kapitaltacknings-
hinseende.

® Medlemmarna i Kommuninvest ekono-
misk forening, Kommuninvests dgare,
ar kunder till Bolaget och har stillt ut en
solidarisk borgen till stod for Bolagets
samtliga forpliktelser.

¢ Bolaget bedriver ingen inldningsverk-
samhet och har ingen aktiv tradingverk-
sambhet.

Bolaget mater och hanterar regelbundet ett
antal risktyper sdsom kreditrisk, marknads-
risk, likviditetsrisk och operativ risk. Fran

1 januari 2020 arbetar Bolaget efter ett nytt
riskramverk och utifran en ny riskpolicy.
Syftet med policyn dr att tydliggora kopp-
lingen mellan de mal och begransningar som
kommer fran dgardirektiv och lagkrav, och
de riskmadtt som anvinds.

Med kreditrisk avses risken for forlust till
foljd av en motparts oférmdaga att infria sina
forpliktelser i ratt tid. Kreditrisk uppstar pa
olika sitt i verksamheten och delas upp i tre
omrdaden; kreditgivningsrisk som uppstar i
utldningsverksamheten, emittentrisk som
uppstér i Bolagets likviditetsreserv och mot-
partsrisk som uppstdr niar Bolaget anviander
sig av derivat.

Bolagets totala kreditriskexponering
uppgick vid utgdngen av perioden till 541,3
(473,9) mdkr.

82 (86) procent av exponeringen avsag
svenska kommuner och regioner i form av
utldning, 15 (r0) procent avsdg stater och
andra emittenter av virdepapper i form av
placeringar och deposits samt 2 (3) procent
avsdg exponering mot derivatmotparter.

Med marknadsrisk avses risken att netto-
marknadsvirdet (det ssmmanlagda) vardet pa
Bolagets tillgdngar och skulder minskar pa
grund av forandringar i riskfaktorer pa den
finansiella marknaden. Marknadsrisk uppstar
i verksamheten nir Bolaget ingdr kontrakt i
ut- och upplaningen samt vid placeringar av

de medel som ingar i Bolagets likviditetsre-
serv. Med hjilp av derivatkontrakt begransar
Bolaget exponeringen mot marknadsrisk.

Motpartsrisken i derivaten begransas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditvardighet samt upprittat 1spA-
avtal, som medger ritt till fortidsinlésen om
motpartens kreditvirdighet forsamras, och
csa-avtal som reglerar ritten att inhimta
sakerheter for att eliminera den exponering
som uppstar genom derivattransaktioner. Se
mer not 6. ISDA-avtal dr upprattade med samt-
liga motparter. Per 30 juni 2020 var csa-avtal
upprittade med 24 av 26 motparter som det
finns utestdende, icke-clearade, kontrakt med.

Det motsvarar 99,9 (99,9) procent av
kontrakten, baserat pa nominella belopp.
Motpartsexponeringen mot derivatmotparter
uppgick totalt till 3,6 (3,0) mdkr efter nettning
per motpart och avdrag for erhéllna sikerheter.

Med likviditetsrisk avses risken att inte
kunna infria Bolagets betalningsforpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for
att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevirt. Lik-
viditetsrisk delas in i tvd omrdden; kort likvidi-
tetsrisk som uppstar i den dagliga likviditets-
hanteringen och strukturell likviditetsrisk som
uppstar om Bolaget inte i forvdg har finansierat
sina langsiktiga dtaganden. En hoglikvid likvi-
ditetsreserv, en god loptidsmatchning mellan
tillgdngar och skulder och fullvirdigt medlem-
skap i Riksbankens betalningssystem, RIX,
begransar sammantaget likviditetsriskerna i
Bolaget. I syfte att sdkerstilla hog likviditet
domineras Bolagets likviditetsreserv av place-
ringar i statliga vardepapper. Likviditetsreser-
vens sammansittning per 30 juni 2020 fram-
gar av diagram pd sidan 9.

Med operativ risk avses risken for forluster
till foljd av manskliga fel, att interna processer
och rutiner ar felaktiga eller inte andamals-
enliga och felaktiga system eller externa
handelser inklusive legala risker. Operativ
risk dr en del av Bolagets verksamhet och kan
inte helt undvikas. God styrning och kontroll
minskar sannolikheten och reducerar kostna-
den for operativa risker.

Bolagets riskarbete har under forsta halv-
aret 2020 i stor utstrackning paverkats av
spridningen av covid-19. Fler riskindikatorer

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2020
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uppdateras dagligen och rapporteras i vecko-
visa moten i foretagets kommitté for mark-
nads- och likviditetsrisk. Under varen har
arbetet med att f6lja utvecklingen och paverkan
for vara medlemmar, kunder och motparter
forstarkts. Arbetet har regelbundet rapporte-
rats i Kreditriskgruppen. For att minska de
operativa riskerna, samt bidra till minskad
smittspridning i samhallet, stdllde foretaget
bland annat om s att medarbetarna med fa
undantag arbetade hemifran under varen.
Osikerhet kring finansmarknadernas utveck-
ling i sparen av covid-19 forvintas vara fort-
satt hog framover och Bolaget riknar med att
riskhanteringen kommer att paverkas dven i
framtiden.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pa sidorna 35-39 i
Kommuninvests drsredovisning for ar 2019,
samt i Risk- och kapital-hanteringsrapporten

som finns tillginglig pd www.kommuninvest.se.

Inga visentliga forandringar har skett efter
publicering av dessa.

Medarbetare

Antalet medarbetare har 6kat under perioden
och uppgar till 94 personer, jamfort med 92
personer vid drsskiftet. Medelantalet anstallda
under perioden var 98 (ror under 2019).

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2020

Trots att verksamheten sedan 18 mars i prin-
cip har varit helt digital har nyrekryteringen
och introduktionen av nya medarbetare
genomforts enligt plan.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 16 april 2020 lamnade
Johan Torngren sitt uppdrag i styrelsen. Till ny
ledamot valdes Catrina Ingelstam. Darutover
bestér styrelsen av Ellen Bramness Arvidsson
(ordforande), Kurt Eliasson, Lars Heikensten,
Anna von Knorring, Erik Langby, Kristina
Sundin Jonsson samt arbetstagarrepresentan-
terna Mattias Bokenblom och Kristin Ekblad.

Ledning

Vid periodens slut bestod Bolagets verk-
stallande ledning (viL) av Tomas Werngren
(verkstallande direktor), Maria Viimne

(vice verkstillande direktor och affarschef),
Patrick Nimander (ekonomi- och finanschef),
Malin Waldenstrom (HR-chef), Britt Kerken-
berg (chef for Risk och Kontroll), Jens Larsson
(chefsjurist) och Christofer Ulfgren (1T-chef).
Inga forandringar har skett under forsta
halvaret.

Héndelser efter balansdagen
Inga visentliga hidndelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.



FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

Mnkr Not 2020 jan-jun 2019 jan-jun 2019 jan-dec
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 1019,0 527,5 1198,9
Ovriga ranteintakter 1,1 12,3 24,6
Rantekostnader beraknade enligt effektivrantemetoden -615,7 -34,6 -241,0
Ovriga réantekostnader -44,6 -69,3 -155,0
RANTENETTO 2 359,8 435,9 827,5
Erhallna utdelningar - - 2,4
Provisionskostnader -5,9 -4,9 -11,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner -408,2 30,4 -201,5

varav bortbokade tillgangar védrderade till upplupet anskaffningsvérde 0,2 0,2 33
Ovriga rorelseintakter 3 5,0 38 9,3
SUMMA RORELSEINTAKTER -49,3 465,2 626,4
Allmanna administrationskostnader -114,1 -113,1 -236,2
Av- och nedskrivningar pa immateriella anladggningstillgangar -0,4 -2,2 -4,4
Av- och nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1,1 -1,1 -2,3
Ovriga rérelsekostnader -1,7 -1,9 -4,0
SUMMA KOSTNADER -117,3 -118,3 -246,9
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER -166,6 346,9 379,5
Kreditforluster, netto 4 7,0 12,5 12,6
RORELSERESULTAT -159,6 359,4 392,1
Skatt 0,0 -76,9 -84,2
PERIODENS RESULTAT -159,6 282,5 307,9

Rapport over totalresultat

Mnkr 2020 jan-jun 2019 jan-jun 2019 jan-dec
PERIODENS RESULTAT -159,6 282,5 307,9
Ovrigt totalresultat - - -
TOTALRESULTAT -159,6 282,5 307,9
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Balansrakning

Mnkr Not 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 19872,8 - 811,1
Belaningsbara statsskuldférbindelser 5 27 845,0 52914,1 17 686,3
Utlaning till kreditinstitut 5 18438,0 3135,5 21917,2
Utlaning 5 441481,9 388448,6 408218,1
Vardeforandring pa rantesakrad post i portféljsakring 63,2 - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 14132,2 6694,0 7722,6
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 42,0 42,0
Derivat 56 10 376,9 15076,3 11967,0
Immateriella tillgangar 26,0 18,5 21,4
Materiella tillgangar 6,3 7,2 7,1
Aktuell skattefordran 122,1 45,1 79,0
Ovriga tillgangar 7 5013,4 2885,6 2828,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 26,5 30,5 20,0
SUMMA TILLGANGAR 537 446,3 469 297,4 471 320,7
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 5 5052,7 1647,0 40277
Emitterade vardepapper 5 513062,0 446 797,6 446 763,0
Derivat 56 5130,5 4402,4 3484,5
Vardeférandring pa rantesakrad post i portfdljsakring - - 0,7
Ovriga skulder 8 6725,0 8528,3 9400,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 33,6 36,1 42,1
Avsattningar 0,1 0,1 0,1
Summa skulder och avséattningar 530003,9 461411,5 463 718,7
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 7100,0 7100,0 7100,0

Fond for utvecklingsutgifter 25,6 16,6 21,1

Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 458,9 469,3 155,5

Periodens resultat -159,6 282,5 307,9
Summa eget kapital 7442,4 7885,9 7602,0
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 537 446,3 469 297,4 471 320,7
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Redogorelse for forandringar

I eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Fond for Balanserad
Pagaende utvecklings- Reserv- verkligt vinsteller Periodens

Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter! fond? vdrde? forlust resultat

Ingadende eget kapital 2020-01-01 7100,0 - 21,1 17,5 - 155,5 307,9 7602,0

Periodens resultat -159,6 -159,6

Foérandring fond for utvecklingsutgifter 4,5 -4,5 -

Ovrigt totalresultat -

Summa totalresultat - - 4,5 - - -4,5 -159,6 -159,6

Transaktioner med dgare

Vinstdisposition 307,9 -307,9 -

Nyemission =

Summa transaktioner med dgare - - - - - 307,9 -307,9 -

Utgaende eget kapital 2020-06-30 7100,0 = 25,6 17,5 = 458,9 -159,6 7442,4
Ingaende eget kapital 2019-01-01 7100,0 - 12,0 17,5 - -112,2 586,1 7603,4
Periodens resultat 282,5 282,5
Forandring fond for utvecklingsutgifter 4,6 -4,6 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 4,6 - - -4,6 282,5 282,5
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 586,1 -586,1 -
Nyemission -
Summa transaktioner med dgare - - - - - 586,1 -586,1 -
Utgaende eget kapital 2019-06-30 7100,0 - 16,6 17,5 - 469,3 282,5 7 885,9
Ingaende eget kapital 2019-01-01 7100,0 - 12,0 17,5 - -112,2 586,1 7603,4
Periodens resultat 307,9 307,9
Periodens forandring fond for
utvecklingsutgifter 9,1 -9,1 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 9,1 - - -9,1 307,9 307,9
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 586,1 -586,1 -
Nyemission -
Pagaende nyemission -
Koncernbidrag -393,5 -393,5
Skatteeffekt pa koncernbidrag 84,2 84,2
Summa transaktioner med dgare - - - - - 276,8 -586,1 -309,3
Utgaende eget kapital 2019-12-31 7100,0 - 21,1 17,5 - 155,5 307,9 7602,0

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst eller forlust,
justerat med en proportionellandel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades ar 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.
3) Fond for verkligt varde bestar av finansiella tillgdngar som kan séljas.
For ytterligare information om eget kapital se Ekonomisk redogérelse, avsnitt Eget kapital pa sidan11.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2020

17



18

FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalys

Mnkr

2020 jan-jun

2019 jan-jun

2019 jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -159,6 359,4 392,1
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 400,5 -47,0 188,4
Betald inkomstskatt -43,1 -43,1 0,0
197,8 269,3 580,5
Forandring av likviditetsportfolj -16518,8 -12847,1 21349,0
Férandring av utlaning -31681,5 -30635,0 -52528,7
Forandring av 6vriga tillgdngar -2191,0 -1430,4 -1363,4
Forandring av évriga skulder -2341,7 3001,3 34274
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52535,2 -41641,9 -28 535,2
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar -4,9 -5,0 -10,1
Forvarv av materiella tillgangar -0,3 -3,3 -4,5
Avyttring av materiella tillgdngar - 0,0 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,2 -8,3 -14,4
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebarande vardepapper 1212235 106 450,8 182 226,2
Forfall och aterkdp av rantebarande vardepapper -52756,6 -62814,0 -132155,6
Foérandring av skuldférhallanden inom Koncernen -342,4 -694,9 -636,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 68124,5 42941,9 49 434,2
Periodens kassafléde 15584,1 1291,7 20 884,6
Likvida medel vid periodens borjan 22728,7 1844,1 1844,1
Likvida medel vid periodens slut 38312,8 3135,8 22728,7
Likvida medel bestérisin helhet av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utl&ning till kreditinstitut vilka
vid anskaffningstillfallet har en 16ptid om hogst 3 manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
Av- och nedskrivningar 1,5 3,3 6,7
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - -0,1
Kursdifferenser fran forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,4 0,5 0,5
Orealiserade marknadsvardesférandringar 405,6 -38,3 193,9
Kreditforluster, netto -7,0 -12,5 -12,6
Summa 400,5 -47,0 188,4
Betalda och erhallna réntor som ingar i kassaflédet
Erhallen rantat 1292,5 740,8 1086,2
Erlagd ranta? -430,2 12,4 546,6

1) Som erhallen réantaredovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utléning och placeringar samt de betalningar

som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sakra Bolagets utlaning och placeringar.

2) Som erlagd rantaredovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats

och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sékra Bolagets upplaning.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2020
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den mén inte annat uttryckligen anges.

Not1

Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om deldrsrapport i Lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmianna rdd om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta innebar
att samtliga av EU godkidnda 1¥Rs och uttalanden foljs s langt
det ar mojligt, inom ramen for ARKL och med de tillagg och
undantag som anges i FFFS 2008:25. Vidare har rekommenda-
tioner frdn Rédet for finansiell rapportering, Redovisning for
juridiska personer (RFR 2), tillimpats.
Ienlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att
ej uppritta koncernredovisning, se not 12.
Redovisningsprinciperna och berikningsmetoderna i del-
arsrapporten ir i allt viasentligt oforandrat jimfort med ars-
redovisningen 2019.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som trdtt i kraft

Ijanuari 2020 antog EU dndringar av IFRS 9, 1AS 39 och IFRS 7
till f61jd av nya referensriantor. Andringarna innebir vissa
lattnader i sikringsredovisningen i samband med byte av
referensrintor (iven benimnda 1BoR). Andringarna innebir

Not 2

Réntenetto

vissa littnader i sikringsredovisningen i samband med byte av
referensriantor samt att ytterligare upplysningskrav tillkommer.

Andringarna innebir att Bolaget kan fortsitta tillimpa sik-
ringsredovisning trots den eventuella ineffektivitet som kan
uppkomma i sikringsredovisningen som en konsekvens av for-
andringen i hur Stibor och 6vriga 1BOR bestams och/eller en
eventuell ersdttning av Stibor/6vriga 1BOR med en riskfri rinta.
Vidare kommer dndringarna i IFRS 7 att innebdra att ytterli-
gare upplysningar kommer att borja limnas i drsredovisningen
frdn och med 2020.

Andringarna ska tillimpas pa alla sikringsrelationer som
direkt pdverkas av IBOR-reformen. Fordandringen innebir en
mycket begransad paverkan pa Bolagets resultat och stillning
dé Bolaget har mycket f4 sdkringsrelationer som ir kopplade
till osdkerheten i utlindska 1Bor.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som ej tritt i kraft

Under 2020 har inga nya och dndrade lagar, standarder och
tolkningar som dnnu ej tritt i kraft bedomts ha ndgon visentlig
paverkan pd Kommuninvests resultat, stidllning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

2020 jan-jun 2019 jan-jun 2019 jan-dec

Ranteintakter

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 1019,0 527,5 1198,9
varav utlaning 955,2 472,0 1102,6
varav rdntebdrande vdrdepapper 63,8 55,5 96,3

Ovriga ranteintakter 1,1 12,3 24,6

Summa 1020,1 539,8 1223,5

Varav: rénteintékt fran finansiella poster ej varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 871,4 304,2 692,6

Réantekostnader

Réntekostnader enligt effektivrantemetoden -615,7 -34,6 -241,0
varav skulder till kreditinstitut -2,9 -1,1 -2,7
varav emitterade vardepapper -610,3 -23,5 -230,4
varav utlaning, negativ utlaningsranta -2,5 -10,0 -7.9

Ovriga rantekostnader -44.,6 -69,3 -155,0

Summa -660,3 -103,9 -396,0

Varav: réntekostnad fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde via resultatrdkningen -1112,9 -470,3 -1149,4

Réntenetto 359,8 435,9 827,5

I denna not redovisas intdkter som positivt och kostnader
som negativt. Kommuninvest anser att samtliga intakter och
kostnader dr hanforliga till det land dar Bolaget har sitt site;

Sverige. For mer information om periodens rintenetto,
se Ekonomisk redogorelse pé sidan to.
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Not 3 Ovrigarérelseintikter

2020 jan-jun 2019 jan-jun 2019 jan-dec

Realisationsvinst vid avyttring

av materiella tillgdngar - - 0,1
Intdkter fran avtal med kunder 4,1 3,0 6,5
Ovriga rérelseintakter 0,9 0,8 2,7
Summa 5,0 3,8 9,3

Samtliga intdkter frin avtal med kunder avser intdkter
fran en finansforvaltningstjanst som erbjuds medlemmar
i Kommuninvest ekonomisk Forening.

Not 4

Kreditférluster, netto

Tjansten innebir att kunderna sjilva kan skapa en oversikt
av sina finansiella positioner. Samtliga intdkter hirror fran
en kundkategori vilken bestar av kommuner eller landsting/
regioner som dr medlemmar i Kommuninvest ekonomisk
Forening och alla kunder verkar pd samma geografiska
marknad, Sverige. Samtliga avtal behandlas pa portfolj-
nivd, ger kund ratt till dtkomst till en tjanst och presta-
tionsdtagandet uppfylls 6ver tid. Samtliga avtal stracker
sig Over ett kalenderar.

Kommuninvest beridknar i enlighet med 1FRs 9 forvintade kredit-
forluster. Under andra kvartalet 2020 har Kommuninvest
driftsatt en ny modell for berakning av férvantade kreditforluster
(Expected Credit Loss). Tidigare modell var av mer generell
karaktar och inte fullt ut anpassad till Kommuninvests verk-
samhet. Den nya modellen innebidr en mer robust och rittvis
anpassning till Kommuninvest kreditriskprofil i och med att
makrofaktorer och historik 6ver instdllda aterbetalningar
anvinds mer dynamiskt och konsekvent. Den nya modellen
har validerats med hjilp av extern expertis.

Det som framst skiljer den nya modellen fran den tidigare dr:

1. Vikterna for makrofaktorer baseras pd den empiriska
korrelationen mellan makro- och Z-faktor.

2. For varje segment anvinds en specifik Long Term Probability
of Default (LTPD) dir kategorierna ”Non-Financial corporate”
och ”Sovereign” anviands for utldningsportfoljen samt
”Financial” for likviditetsreserven.

3. Z benchmark intervaller kalibreras dynamiskt och individuellt
for varje segment.
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Konsekvensanalyser av den nya modellen i jimforelse med den
foregdende gav foljande resultat:

Modellkomponenter Relativ konsekvens pa ECL

Vikter for makrofaktorer -29%
LTPD -45%
Z benchmark -26%

Féréndringar under perioden

Kommuninvest f6ljer lopande den finansiella utvecklingen bland
medlemmarna och kunderna. Nuvarande pandemi paverkar
olika kunder olika mycket. En del kunder sdsom regionerna ar
verksamhetsmaissigt kraftigt pdverkade, medan andra kunder
paverkas mer finansiellt. Kommuninvest foljer noggrant utveck-
lingen bland annat med avseende pa statens insatser och stod-
atgarder, hur enskilda kundkategorier pdverkas samt hur mot-
parterna kommer paverkas pa sikt. Kommuninvest ser dock inte
att nuvarande kris kommer leda till ndgra realiserade kredit-
forluster. Daremot skulle det berdknade virdet av forvintade
kreditforluster paverkats negativt om tidigare modell fortsatt
anvints i och med bl a en simre utveckling av 8NP och en 6kad
prognostiserad arbetsloshet. Att virdet av forvantade kredit-
forluster trots det forbittrats beror pa genomforda modell-
forindringar.
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Reserveringar for kreditforluster
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Reserveringar for

2020-06-30 Redovisat bruttovdrde kreditforluster Redovisat nettovarde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 19874,2 -1,4 19872,8
Belaningsbara statsskuldférbindelser 27 846,4 -1,4 27 845,0
Utlaning till kreditinstitut 18438,6 -0,5 18438,1
Utlaning 441 490,2 -8,4 441481,8
Obligationer och rantebarande vardepapper 14132,2 -0,1 14132,1
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 3914,6 0,0 3914,6
Summa 525 696,2 -11,8 525684,4
Reserveringar for
2019-12-31 Redovisat bruttovdrde kreditforluster Redovisat nettovarde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 811,1 0,0 811,1
Belaningsbara statsskuldférbindelser 17 686,8 -0,5 17 686,3
Utlaning till kreditinstitut 219176 -0,4 219172
Utlaning 408 235,8 -17,9 408 218,0
Obligationer och rantebarande vardepapper 7722,6 - 7722,6
Avséattningar for poster utanfér balansrékningen 2595,3 0,0 2595,3
Summa 458 969,2 -18,8 458 950,5
Forindring av reserveringar for kreditforluster
Ingdende Startunder  Forfall under Forandrade Forandrade Utgaende
2020-06-30 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0,0 -1,4 0,0 0,0 - -1,4
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,5 -15,1 14,0 0,2 - -1,4
Utlaning till kreditinstitut -0,4 0,0 0,0 -0,1 = -0,5
Utlaning -17,9 -3,3 3,1 -32,2 41,9 -8,4
Obligationer och rantebarande vardepapper - 0,0 - -0,1 - -0,1
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 0,0 -2,5 3,3 -0,8 = 0,0
Summa -18,8 -22,3 20,5 -33,0 41,9 -11,8
Ingaende Startunder  Forfall under Forandrade Forandrade Utgaende
2019-12-31 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 0,0 - - - 0,0
Belaningsbara statsskuldforbindelser -2,1 -89,4 89,5 1,5 - -0,5
Utlaning till kreditinstitut -0,7 0,0 0,0 0,3 - -0,4
Utlaning -28,5 -2,9 4,9 18,6 -10,0 -17,9
Avsattningar for poster utanfor balansrakningen -0,1 -2,6 3,0 -0,3 - 0,0
Summa -31,4 -94,9 97,4 20,1 -10,0 -18,8
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Not5

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument fordelade pa virderingskategori

Upplupet Redovisat Verkligt
2020-06-30 anskaffningsvirde Verkligt vérde via resultatrdkningen virde virde
Verkligt varde Derivat som anvdnds
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 19872,8 - - - - 19872,8 198728
Belaningsbara statsskuldférbindelser 25669,6 - - 2175,4 - 27845,0 27846,6
Utlaning till kreditinstitut 18 438,0 - - - - 18438,0 18438,0
Utlaning 312855,4 - - 128 626,5 - 441481,9 440882,2
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portféljsakring 63,2 - - - - 63,2 63,2
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 53339 - - 8798,3 - 14132,2 141218
Derivat 0,0 = 8592,2 0,0 1784,7 10376,9 10376,9
Ovriga finansiella tillgdngar 4960,0 - - - - 4960,0 4960,0
Summa 387 192,9 - 8592,2 139 600,2 1784,7 537170,0 536 561,6
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut* 4 460,5 = = 592,2 = 5052,7 5052,7
Emitterade vardepapper* 346 695,2 - - 166 366,8 - 513062,0 522888,6
Derivat - 4583,3 - - 547,2 5130,5 5130,5
Ovriga finansiella skulder 6721,7 - - - - 6721,7 6721,7
Summa 357 877,4 4583,3 - 166 959,0 547,2 529966,9 539 793,5
Upplupet Redovisat Verkligt
2019-12-31 anskaffningsvarde Verkligt varde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt varde Derivat som anvands
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 811,1 - - - - 811,1 811,1
Belaningsbara statsskuldférbindelser 13511,2 - - 4175,1 - 17686,3 17686,8
Utlaning till kreditinstitut 219172 - - - - 219172 219172
Utlaning 271027,8 - - 137190,3 - 408218,1 408266,1
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper - - - 7722,6 - 7722,6 7722,6
Derivat - - 10 350,2 - 1616,8 119670 119670
Ovriga finansiella tillgdngar 2825,9 - - - - 2825,9 28259
Summa 310 093,2 - 10 350,2 149 088,0 1616,8 471148,2 471196,7
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut* 3435,3 - - 592,4 - 40277 40276
Emitterade vardepapper! 285715,8 - - 161 047,2 - 446763,0 4480225
Derivat - 3031,2 - - 453,3 3484,5 3484,5
Vardeforandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring 0,7 - - - - 0,7 0,7
Ovriga finansiella skulder 9397,6 - - - - 9397,6 9397,6
Summa 298 549,4 3031,2 - 161639,6 453,3 463673,5 464932,9

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska infrias pa forfallodagen, uppgar till 515 229,9 (451 880,3) mnkr.

Det redovisade virdet for utliningen bestér dels av utlaning

redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utldning som ingar

ien verkligt virde-sikringsrelation samt utlaning redovisad

till verkligt vdrde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och
emitterade virdepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingdr i en verkligt
virde-sakringsrelation samt skulder redovisade till verkligt

virde.
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Berdkning av verkligt varde

Allmant

Verkligt viarde-beridkningar ska for finansiella instrument
uppdelas enligt foljande tre nivder:
Niva 1: virdering sker enligt priser noterade pa en aktiv

marknad fér samma instrument.

Niva 2: virdering sker utifrdn direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1.
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Not S forts.

Niva 3: virdering sker utifrdn icke-observerbar marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa upp-
skattningar.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests
skuldportfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv mark-
nad med noterade priser enligt nivd 1. For nastintill resterande
del av skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och
derivat som inte handlas pa en aktiv marknad med noterade
priser, anvinds accepterade och vil inarbetade virderingstek-
niker for att bestimma verkligt viarde baserat pa observerbar
marknadsinformation enligt niva 2. For en liten del av finansiella
instrument i Kommun invests skuldportfolj har indata som inte
ir observerbara i marknaden eller egna bedomningar visentlig
effekt pa virderingen och dessa instrument klassificeras dar-
igenom iniva 3.

Utldning

Verkligt varde har berdiknats genom att diskontera forvintade
framtida kassafloden med en diskonteringsrinta satt till swap-
rantan justerad med aktuella nyutlaningsmarginaler. Detta
innebir att om nyutlaningsmarginalen stiger, blir verkligt virde
lagre pd befintlig utlining och omvint vid lagre marginal.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rintebarande virdepapper

For viardering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade
kopkurs. Om handel bedéms ske pé en aktiv marknad klassi-
ficeras virderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper samt
efterstillda skulder

Uppléning virderas pd samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av forviantade
framtida kassafloden. Diskonteringsrantan har satts till swap-
rantan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for upp-
laningens struktur och marknad genom att anvinda sekundar-
marknadsspreadar pa liknande emissioner utgivna av Kom-
muninvest. For uppldningar i andra valutor dn SEK, EUR och
UsD sitts aktuell uppldningsmarginal till uppldningsmarginalen
i usD med tilldgg for valutabasisspreaden mellan aktuell valuta
och usp. Marknadspriser som anvinds for virderingen dr mid-
priser. Uppldning didr handel bedoms ske pa en aktiv marknad
klassificeras i niva 1. Uppldningar som varderas till noterade
priser som inte bedoms handlas pd en aktiv marknad, klassi-
ficeras i niva 2. Aven upplaningar som virderas baserat pa dis-
konterade framtida kassafloden klassificeras i niva 2, forutom
de uppldningar dar forvintade framtida kassafloden beror pa
betydande icke-observerbar marknadsdata, vilka klassificeras
inivd 3. Medlemmarnas borgensfoérbindelse paverkar virde-
ringen av uppldningen genom att borgensforbindelsen beaktas
av marknadsaktorer och dirigenom paverkar noterade mark-
nadspriser och aktuella uppldningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
1MM-dagar som handlas pd en aktiv marknad varderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat beriknas genom en
diskontering av forvintade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensrinta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forvantade kassafloden beror pd betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedomningar
klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de i
niva 2. Samtliga derivat som klassificeras i niva 3 dr trans-
aktionsmatchande swappar till upplaningar som klassificeras i

niva 3. Diskonteringsriantan har satts till den aktuella noterade
swaprantan i respektive valuta. For valutaswappar har dis-
konteringsriantan justerats med aktuella basisswapspreadar.
Kreditvardighetsjustering for derivat, cva, ar marknadsvir-
det pa den forvintade forlusten av motpartsrisker for derivat.
I viarderingen tas hdnsyn till de riskreducerande atgirder som
Kommuninvest vidtagit, sisom nettningsavtal (1sDA avtal)
samt avtal om sikerhetsutbyte (csa avtal). Nettningsavtal och
sakerhetsutbyten reducerar den forvintade exponeringen vid en
motparts fallissemang. For den del av Kommuninvests derivat-
kontrakt som clearas hos central clearingmotpart stills dess-
utom initiala marginalsidkerheter, vilket innebidr dnnu ett steg
iatt reducera motpartsrisken. For dessa derivatkontrakt berik-
nas inte CVA. For derivatkontrakt som inte clearas hos central
clearingmotpart berdknas och bokfors cva.
Skuldvirdesjustering for derivat, bva, motsvarar den kredit-
virdighetsjustering Kommuninvests derivatmotparter har genom
sin exponering mot Kommuninvest. Genom den solidariska
borgen och medlemmarnas hoga kreditvardighet utgorskuld-
virdesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster dr det redovisade virdet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utlaning till kreditinstitut
bestdr av bankkonton samt repotransaktioner med en l6ptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgangar och 6vriga skulder
bestar huvudsakligen av stillda/erhdllna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osdkerhetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de varderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebira forandringar i resultat- och balansrakningen vad
giller de orealiserade marknadsviardena. Virderingskurvorna
bestims dven utifrdn aktuella upp- och utlaningsmarginaler
dir okade marginaler pd utlaning leder till orealiserade forlus-
ter da befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest

har enbart en marginell exponering mot swaprantor och efter-
som Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det for-
andringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pd innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvardesforindringarna.

En hojning av utldningspriset, i forhdllande till swaprantor,
med 10 bp pé de fordringar som redovisas till verkligt varde
skulle innebira en forandring i resultatet om —238 (-267) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhallande till swapran-
tor, med 10 bp pa de skulder som virderas till verkligt virde
skulle innebira en forindring av resultatet om +252 (+253)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och upplanings-
priset, i forhéllande till swaprantor, uppéat respektive nedét
med 10 bp skulle innebira en resultatférindring med +/-14
(+/-14) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan uppét
respektive nedat med 1o bp for de finansiella instrument som
virderas enligt nivd 3 skulle innebira en resultatférandring
med +/-20 (+/-14) mnkr.

Samtliga forindringar ovan avser 2020-06-30 (jamforelse-
talen avser 2019-12-31) och dr exklusive skatteeffekt. Pdverkan
pa eget kapital sker med hinsyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvirdeseffekter ir orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att hélla tillgdngarna och skulderna
till forfall innebar detta att dessa virden normalt sett inte reali-
seras. Undantagsfall dr aterkop av uppléningar eller utlaningar,
som alltid sker pa initiativ av investerare respektive kunder,
vilka leder till att marknadsvirdena realiseras.
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Not § forts.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbar i marknaden utgors av korre-
lationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillga. Instrument som paverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet

av en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nar
Kommuninvests upplaningsmarginaler for denna typ av upp-
laning forandras. Hur stor forandringen blir beror pa den for-
vantade dterstdende 16ptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
pa ej observerbar indata. Den resultatpaverkan fran ej observer-
bar indata som uppkommer kan darfor hinforas till hur indatan
paverkar den uppskattade dterstiende 1optiden pa kontrakten.
Kommuninvest har berdknat durationen till 1,3 4r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsdgnings-
bara uppldningen i intervallet 1,0 till 2,0 4r. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet 3,1 till -6,5 mnkr.

Virdeforindring pa grund av forindrad kreditrisk

Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppléning
som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara forsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast

uppkomma vid hindelser sdsom exempelvis en storre ned-
gradering av Bolagets rating, eller en betydande forandring
av medlemmarnas borgensforbindelse som skulle minska

medlemmarnas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga
siddana hindelser eller forandringar har intraffat varfor samt-
liga variationer i upplaningsmarginaler och ddrav uppkomna
viardeforandringar pa uppldningar anses bero pa generella
forandringar i marknadspriset pd kredit- och likviditetsrisk
och inte fran forandring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utliningen anses vara densamma som Kom-
muninvests egen kreditrisk. Ingen del av virdeférandringen i
utldningen anses dirigenom harrora fran forandrad kreditrisk.

Tillgangarna i likviditetsreserven dr av mycket hog kredit-
virdighet. En forandring i kreditrisk som paverkar virderingen
bedoms for dessa intraffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sédana nedgraderingar har inte intraffat for nigon av emitten-
terna varfor inga vardeforandringar i likviditetsreserven anses
hirrora fran forandrad kreditrisk.

Forindrade varderingsmodeller

Virderingsmodellerna dr oforindrade sedan 2019-12-31. Detta
innebir dven att inga forindringar av viarderingsmodeller har
foranletts av krisen kopplad till coronaviruset. For tidigare
forandringar se Kommuninvests drsredovisning 2019, not 25.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststills av cFo och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen ar ansvarig for virderings-
processen inklusive virderingsmodellerna. Avdelningen Risk
och Kontroll dr ansvarig for att sikerstilla en oberoende
kontroll av kvaliteten i varderingsmodeller och marknadsdata
som anvands vid varderingen.

Finansiella instrument virderade till verkligt virde i balansrikningen

2020-06-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Beldningsbara statsskuldférbindelser 1174,8 1000,6 - 2175,4
Utlaning = 128626,5 = 128 626,5
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 4182,8 4615,5 - 8798,3
Derivat - 10180,4 196,5 10 376,9
Summa 5357,6 144 423,0 196,5 149 977,1
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 592,2 - 592,2
Emitterade vardepapper 89282,6 67916,2 9168,0 166 366,8
Derivat - 4034,0 1096,5 5130,5
Summa 89 282,6 72542,4 10 264,5 172 089,5
2019-12-31 Nivd1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Beldningsbara statsskuldférbindelser 2667,6 1507,5 - 4175,1
Utlaning - 137190,3 - 137190,3
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 5065,2 2657,4 - 7722,6
Derivat - 11782,2 184,8 11967,0
Summa 7732,8 153137,4 184,8 161 055,0
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 592,4 - 592,4
Emitterade vardepapper 101 897,5 52418,2 6731,5 161 047,2
Derivat - 2995,5 489,0 3484,5
Summa 101 897,5 56 006,1 7 220,5 165124,1
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Not § forts.
Overforing mellan nivder pa instrument redovisade till verkligt virde

Redovisat varde Redovisat varde

2020-06-30 2019-12-31

Tillgangar
Till niva 1 fran niva 2 = -
Till niva 2 fran niva 1 1840,9 -
Skulder
Till niva 1 fran niva 2 - -
Till niva 2 franniva 1 35691,8 35348,8

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Rorelserna dr hianforliga variation i de indikatorer
Kommuninvest anvander for grinsdragning mellan niva 1
och nivd 2.

Rorelseriniva 3

Indikatorerna visar antalet observationer och deras standard-
avvikelse for obligationspriser samt specifikt antal exekverbara
prisnoteringar. Overforingarna anses ha skett 2020-06-30
respektive 2019-12-31 for foregaende period.

Itabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgiende balans for sidana finansiella instrument som virderats
till verkligt vdrde i balansrikningen med utgdngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3).

Virdeforandring i niva 3 f6ljs upp lopande under aret.

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt

Oppningsbalans 2019-01-01 129,1 -1791,4 -7 866,3 -9528,6
Redovisade vinster och férluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat

av finansiella transaktioner) 55,7 1302,4 -1350,8 7,3
Upptagna lan/Emissioner -3190,6 -3190,6
Arets forfall 5676,2 5676,2
Utgaende balans 2019-12-31 184,8 -489,0 -6731,5 -7 035,7
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar
som ingar i den utgdende balansen 2019-12-31 185,2 216,9 -408,4 -6,3

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt

Oppningsbalans 2020-01-01 184,8 -489,0 -6731,5 -7 035,7

Redovisade vinster och férluster:

- redovisat i resultatrakningen

(nettoresultat av finansiella transaktioner) 11,7 -607,5 588,7 -7,1

Upptagna lan/Emissioner -5865,8 -5865,8

Periodens forfall 2840,5 2840,6

Utgaende balans 2020-06-30 196,5 -1096,5 -9168,0 -10 068,0

Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen

(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar

som ingar i den utgaende balansen 2020-06-30 47,0 -856,0 825,9 16,9

Eftersom instrumenten i niva 3 ar sikrade pa transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket
inivé 2 analyseras virdeforandringarna i nivd 3 pa samma sdtt sominiva 2.
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Not 6

Information om finansiella tillgangar och skulder som ér féremal for kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrakningen
om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten ar att
nettoreglera posterna, vilket uppstar for Kommuninvests derivat-
tillgdngar och derivatskulder gentemot centrala motparter

for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat dr sd kallade otc-
derivat, det vill siga de ir ¢j handlade pa en bors utan gors under
1sDA (International Swaps and Derivatives Association) Master-
avtal. Till ispa-avtalet har ett tillaggsavtal, csa (Credit Support
Annex), tecknats med en betydande del av motparterna. csa-
avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att eliminera
exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstrackning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas frdn en motpart till
en annan. For specifika handelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affirer med motparten, en vardering
gors och reglering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrakningen dd den legala kvittningsritten enbart galler i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen

Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-)  Lamnad (+)/Erhallen (-)
2020-06-30 skulder rakningen' ibalansrdkningen instrument  sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 20128,7 -9751,8 10 376,9 -2 375,8 -1338,0 -5563,9 1099,2
Repor 16 441,6 = 16 441,6 = -16 437,0 = 4,6
Skulder
Derivat -7901,2 2770,7 -5130,5 2375,8 5,3 2322,7 -426,7
Repor -4 460,5 = -4460,5 = 4460,5 = =
Totalt 24 208,6 -6981,1 17 227,5 = -13309,2 -3241,2 677,1
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen
Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgdngar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-)  Lamnad (+)/Erhallen (-)
2019-12-31 skulder rakningen? ibalansrakningen instrument sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 17 553,6 -5586,6 11967,0 -2104,1 -1584,2 -7267,8 1010,9
Repor 20042,6 - 20042,6 - -20008,4 - 34,2
Skulder
Derivat -5063,6 15791 -3484,5 2104,1 53 683,3 -691,8
Repor -3435,1 - -3435,1 - 3435,1 - -
Totalt 29 097,5 -4007,5 25090,0 - -18152,2 -6584,5 353,3

1) I det kvittade beloppet for derivattillgangar/skulder ingar kontantsakerheter om 6 981,1 mnkr per 2020-06-30 och 4 007,5 mnkr per 2019-12-31.

Not 7 Ovrigatillgangar

Not 8 &vrigaskulder

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

Fordran dotterbolag - 50 2,5 Skuld till moderférening 1054,6 944,9 1397,0
Stalld marginalsékerhet 4958,7 2826,2 2807,6 Erhallen marginalsakerhet 5627,0 7 557,6 7981,5
Avtalstillgangar = 3,0 - Ovriga skulder 43,4 25,8 22,1
Ovriga tillgéngar 54,7 51,4 18,8 Summa 6725,0 8528,3 9400,6
Summa 5013,4 2885,6 2828,9

Kommuninvest stiller marginalsdkerheter for derivat clearade
hos central clearingmotpart, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrakningen. Se vidare not 6. Bolaget stiller 4ven
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsratt ej foreligger.
Dessa tas darmed upp till fullo i balansrakningen.
Avtalstillgdngar avser uppbokning av ej fakturerade intikter
hanforliga till Kommuninvests Finansforvaltningstjanst,
k1 Finans. For redovisning av intdkter, se not 3.
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Skuld till moderférening, Kommuninvest ekonomisk forening,
avser koncernbidrag samt medlemsinsatser, som for Foreningens
rikning hanteras av Bolaget och som dannu inte verforts till
Bolaget i form av nytt aktiekapital.

Kommuninvest erhdller sikerheter for derivat clearade hos
en central motpart for clearing, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrikningen, se vidare not 6. Bolaget erhéller dven
kontantsidkerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsritt ej foreligger och
diarmed tas upp till fullo i balansrikningen.
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Not 9

Kapitaltackning

Kraven pa kapitaltickning beridknas sedan 1 januari 2014
enligt crRR. De kapitalbuffertar som ska inforas enligt CRD 1v?
kraver forst implementering i svensk lagstiftning, vilket har
skett genom Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. Bolaget har
inte identifierats som ett systemviktigt institut.

Per 2020-06-30 uppgick det kontracykliska buffertkravet
for Kommuninvest i Sverige AB till 0,0 procent, en sinkning
med 2,5 procent frin och med den 16 mars 2020, vilket beror
pé effekterna av covid-19. Denna sinkning har haft marginell
effekt pa Bolagets kapitalkrav. Kommuninvest uppfyller
buffertkraven med god marginal.

1) Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om éndring av férordning
(EU) nr648/2012.

2) Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet
att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappers-
foretag om &ndring av direktiv 2002/87/EG och med upphavande av direktiv 2006/48/
EG och2006/49/EG.

Riskexponeringsbelopp

Kapitalbas 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Kapitalinstrument?® 7 100,0 7100,0 7100,0
Ej utdelade vinstmedel 324,9 485,9 484,5

Ackumulerat annat totalresultat
och andrareserver 17,5 17,5 17,5

Kdrnprimarkapital fére

lagstiftningsjusteringar 7442,4 7603,4 7602,0
Ytterligare vardejusteringar? -197,9 -187,9 -183,2
Sammanlagda

lagstiftningsjusteringar av

karnprimarkapital -197,9 -187,9 -183,2
Summa kdrnprimarkapital 7 244,5 7415,5 7418,8
Primarkapitaltillskott - - -
Summa primarkapital 7 244,5 7415,5 7418,8
Summa supplementarkapital - - -
Totalt kapital 7 244,5 7 415,5 7418,8

1) For en nadrmare beskrivning avingdende instrument, se arsredovisning for 2019, sidan 55.

2) Avdrag berdknat enligt EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet ar
attjustera for varderingsosakerhet avseende positioner varderade och redovisade till
verkligt varde.

och minimikapitalbelopp 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Kapitalkrav, pelare 1 Riskexponering Kapitalkrav Riskexponering Kapitalkrav  Riskexponering Kapitalkrav
Kapitalkrav for kreditrisker
(schablonmetoden) 1578,5 126,3 1052,1 84,2 2703,8 216,3
varav exponeringar mot institut 13933 111,5 905,0 72,4 951,9 76,2
varav exponeringar mot féretag 101,6 8,1 107,2 8,6 94,0 7,5
varav exponeringar i form av
sdkerstéllda obligationer 83,6 6,7 39,9 32 16579 132,6
Operativa risker, basmetoden 19175 153,4 1920,0 153,6 1917,5 153,4
Kreditvardighetsjustering 1225,1 98,0 1771,7 141,7 1230,3 98,4
Totalt riskexponeringsbelopp
och minimikapitalbelopp 4721,1 377,7 4743,8 379,5 5851,6 468,1

Kapitaltackningsrelationer 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 Internt bedomt kapitalbehov 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Karnprimarkapitalrelation 153,4% 156,3% 126,8% Kapitalbehov, pelare 2
Primarkapitalrelation 153,4% 156,3% 126,8% Kreditrisk 44,9 155,1 165,1
Total kapitalrelation 153,4% 156,3% 126,8% Marknadsrisker 1858,5 1691,1 1869,8
Ovrig risk? 458,3 964,1 520,5
Buffertkrav 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 Totalt internt bedomt
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% kapitalbehov 2361,7 2810,3 2555,4
Kontracyklisk buffert - 1,3% 2,0% 1) Utgors av kapitalbehov for risk for alltfor 1ag bruttosoliditetsgrad.
Kapitalplaneringsbuffert 18,9% _ ~ Kommuninvests kapitalplanering syftar till att verksamheten
Summa buffertkrav b 3,8% 45%  gkallvara fullgott kapitaliserat for att mota sdvil aktuella samt
:ir::‘:;‘graias‘g::Ltlijlflfgea;?g"gt 145.4% 1483%  118,8% kommande regelkrav. Fér mer information om Bolagets interna

1) Om deninterna kapitalutvarderingen visar att kapitalkonserveringsbuffertens storlek
inte &r tillracklig for att tacka forluster som kan uppsta i ett svarartat men ej osannolikt
scenario ska ytterligare kapital tas upp som kapitalplaneringsbuffert i pelare 2
Kommuninvest féljer Finansinspektionens stresstestmetod for att beddma kapital-
planeringsbuffertens storlek, men med anpassningar till Kommuninvests affarsmodell
med sma marginaler mellan upp- och utldningspriser.

kapitalutvirdering och kapitalplan, se sidorna r1-r2 samt drs-
redovisning 2019 sidorna 37-38.
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Not 9 forts.

Totalt H = 2

kapitalbaskrav 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 Not 11  Transaktioner med nérstaende
:r?lri)éttag’irlg\:e 1 3777 80% 3795 80% 4631 8o0%  lransaktioner med nirstiende framgaravnot 24 iarsredo-
Buffertkrav : : : : : : visning 2019 for Kommuninvest i Sverige AB. Inga visentliga
enligt Pelare 1 1180 25% 1779 3.8% 2655 45y fordndringar har skettirelationer eller transaktioner med
Kapitalbehov nédrstdende jamfort med det som beskrivits i rsredovisningen
enligt Pelare 2 2361,7 50,0% 2810,3 59,2% 25554 43,7% for 2o19.

Buffertkrav

enligt Pelare 2 893,2 18,9% - - - -

Totalt bedémt ieni

kapitalbaskrav 3750,6 79,4% 3367,7 71,0% 3289,0 56,2% N Ot 12 KoncernredOVIsnlng

Information som ska limnas enligt kommissionens genom-
forandeforordning nr 1423/2013 av den 20 december 2013

om tekniska standarder fér genomférande med avseende pa

de upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut enligt
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013
samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, FFFs
2008:25, se Kommuninvests webbplats.

Not10

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan primar-
kapitalet och de totala exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.
Vad giller utlaningsportfoljen och likviditetsreserven ar expo-
neringen det redovisade virdet. For derivattillgdngar beriknas
exponeringen genom att summera exponeringarna i enskilda
nettningsavtal med derivatmotparter. Till denna exponering
laggs den mojliga framtida exponeringen beraknad enligt en
schablon (marknadsvirderingsmetoden) som ir faststilld i CRrR,
EU:s kapitalkravsforordning. Aven ataganden utanfér balans-
riakningen dsitts ett exponeringsbelopp. Exponeringsbeloppet
beriknas utifran sannolikheten for att dtagandet kommer att
tas i ansprak. For Kommuninvest beror detta utstillda 1dne-
l6ften samt beviljade ej utbetalda lan.

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Balansomslutning 537 446,3 469297,4 471320,7
Avgar tillgangsbelopp som
dragits av for att faststalla
karnprimarkapital -197,9 -187,9 -183,2
Avgar derivat enligt
balansrdakningen -10376,9 -15076,3 -11967,0
Tillkommer derivatexponering 6973,2 21174,5 9363,3
Tillkommer méjlig riskférandring
repotransaktioner 6,5 0,7 28,4
Tillkommer ataganden utanfor
balansrakningen 19573 2085,1 1297,7
Total exponering 535808,5 477293,5 469 859,9
Primdrkapital, berdknad
med 6vergangsregler, se avsnitt
Kapitaltackning 72445 7415,5 7418,8
Bruttosoliditet 1,35% 1,55% 1,58%

Kommuninvest har en kapitalplan avseende bruttosoliditet for
att uppnd det framtida lagstadgade kravet. For mer information,
se sidan 6 samt drsredovisningen for 2019, sidorna 37-38.
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Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012 Kom-
muninvest Fastighets AB vilket innebir att Kommuninvest i
Sverige AB r en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotterbolag.
Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestér i sin helhet
av att 4ga samt forvalta byggnaden dir Kommuninvest i Sverige
AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL 7 kap 6a upp-
rattar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovisning
eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en ritt-
visande bild av stdllning och resultat. Kommuninvest Fastighets
AB har en balansomslutning om 45,6 (46,4) mnkr, eget kapital
om 43,2 (42,3) mnkr och ett resultat for de forsta sex manaderna
om 0,9 (0,7) mnkr.

Not 13

Inga visentliga hindelser har intriffat efter rapportperiodens
utgang.

Héandelser efter balansdagen




ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna deldrsrapport valt
att presentera ett antal alternativa nyckeltal som inte dr
definierade eller anges i tillimpliga regler for finansiell

rapportering. Dessa alternativa nyckeltal har definierats
i enlighet med riktlinjer fran European Securities and

Markets Authority (EsMA).

2020 2019 2019
Alternativt nyckeltal Definition Avstimning jan=jun jan=jun jan-dec
Operativt resultat Rorelsens resultat reducerat med resultat Rorelseresultat -159,6 359,4 392,1
av orealise(adeﬁ marknadsyérdgsfc‘)rénd— Resultat av orealiserade
ringar som ingér i resultatrakningsposten marknadsvardesférandringar 405,6 38,3 193,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner — : ’
samt forvantade kreditforluster. Nyckel- Kreditforluster, netto -7,0 12,5 -12,6
talet ar av intresse for att visa Kommun- Operativt resultat 239,0 308,6 573,4
invests underliggande intjaningsférmaga.
Alternativt nyckeltal Definition Avstamning 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Bruttosoliditet exklusive Kommuninvests primarkapital dividerat Total exponering enligt nuvarande
utlaning till medlemmar med bruttoexponeringsbeloppet med regelverk 535808,5 477 293,5 469859,9
och deras bolag _avdrag félroex_ponﬁlring i Iform av Korr]nmun- Exponering i form av utl&ning till
invests utlaning till medlemmar och deras o glemmar och deras bolag 443439,2 3905337 4095157
bolag. Nyckeltalet ar relevant for att visa -
paverkan av det nya regelverket som Total exponering 92 369,3 86759,8 60344,2
trader i kraft ijuni 2021.
Primarkapital, beraknat med
dvergangsregler 72445 7 415,5 7418,8
Bruttosoliditet exklusive
utlaning till medlemmar
och deras bolag 7,84% 8,55% 12,29%
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UNDERSKRIFTER AV STYRELSEN

Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsikrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande oversikt av Bolagets verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Orebro den 25 augusti 2020

Ellen Bramness Arvidsson

Ordférande
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langby
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kristina Sundin Jonsson Catrina Ingelstam Lars Heikensten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Bokenblom Kristin Ekblad
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Rapporten innebdller sadan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 25 augusti 2020 kl. 16.00.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Orgnr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2020
och den sexmdanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och den verkstillande direktoren som

har ansvaret for att uppratta och presentera denna delars-
rapport i enlighet med lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6ver-
siktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redo-
visningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att

vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojlige
for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pd en oversiktlig granskning har darfor
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad
ienlighet med lag om drsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag.

Orebro den 25 augusti 2020

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2020

31



Pa Kommuninvests webbplats, www.kommuninvest.se, kan
du lisa mer om Kommuninvest, vara tjdnster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser f6r kommuner och regioner.
Pa webbplatsen finner du bland annat:

» Nyhetsbrev som varje vecka ger vara medlemmar uppdate-
ringar inom makroekonomi och andra omraden som paverkar
kommunernas ekonomi

* Rapporter om kommunal ekonomi
* Medlemstidningen Dialog
¢ Inloggning till finansfoérvaltningsverktyget Kl Finans

* Information till investerare

KOMMUNINVEST

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: férnamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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