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VART UPPDRAG

279
+14

Kommuninvest ags av
279 kommuner och 14 regioner.

Organisation med
tydlig rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar.
Kommuninvest Ekonomisk férening
(Féreningen) och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Kommuninvest Ekonomisk férening
Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

Delarsrapport f6r Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta &r delarsrapporten for kreditmarknadsbolaget Kommuninvest
i Sverige AB (Kommuninvest). Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens sate: Orebro 1 januari-30 juni 2021

' Grona lan ’

Grona 1dn

Gronalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har volymen
godkénda Grona lan 6kat
till 78 miljarder kronor.

Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll r att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, regioner, kommunala
bolag och andra kommunala aktdérer.

o .o
Var vision
Kommuninvest ska vara varldens
basta organisation for kommunal
finansférvaltning. Vi finansierar de
svenska lokala och regionala sektorernas
utveckling och investeringar for ett gott
och hallbart samhalle.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner
och regioner tryggare och
billigare an var och en for sig.
Tillsammans kan kommunsektorn
ocksa 6ka sin kompetens
inom finansférvaltning.

Kommuninvest har
hégsta moéjliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sénka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljard-
belopp. Det har i slutdnden gynnat
medborgarna som fatt ta del av en
forbattrad samhallsservice
pa bade lokal och regional niva.

Mdkr

30 juni 2021 uppgick utldningen
tillmedlemmarna till 453 mdkr.

Jamforelsetal avseende resultatrakningen avser féregaende ar

(1januari-30 juni 2020) om inte annat anges. Jamférelsetal avseende
balansrdakningen samt risk- och kapitalrelaterad data avser

31 december 2020 om inte annat anges.
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KOMMENTAR FRAN VD

Kommentar fran VD

Trots de hdrda pafrestningar som corona-
pandemin férde med sig uppvisade kommun-
sektorns ekonomi under forsta halvaret upp
en pataglig styrka. En orsak var de omfattande
statsbidragen i samband med pandemin. En
annan var den snabba ekonomiska dterhamt-
ning som startat hosten 2020. Investerings-
takten fortsatte att vara hog. Diarmed sdg vi
ocksa en 6kad utldning. Eftersom likviditeten
hos manga kommuner och regioner var god
blev dock okningstakten i utlaningen relativt
ddampad.

Riksbankens kop av kommunobligationer,
inom QE-programmet, fortsatte under forsta
halvaret att fa konsekvenser i marknaden. Att
programmet pressar ner rantorna ir i huvud-
sak positivt. Men att det ocksd pressar ihop
rantedifferenserna mellan olika emittenter dr
problematiskt. Programmet har inte nigon
fundamental inverkan pd Kommuninvests
affarsmodell. I var utlaning marker vi dock
iviss mén av en 6kad aktivitet bland enskilda
kommunala emittenter.

Rorelseresultatet for forsta halvaret blev
124,2 mnkr. Det operativa resultatet landade
pa 224,5 mnkr. Detta reflekterar en positiv
och stabil utveckling av verksamheten.

Regeringen presenterade i september 2020
ett forslag om en s.k. riskskatt for banker och
andra kreditinstitut. Det uppdaterades i slutet
av maj 2021. Med den foreslagna utformningen
skulle Kommuninvest fullt ut omfattas av
skatten. Detta skulle ta viktiga resurser fran
vilfiarden. Att upplaning i kommunal sam-
verkan skulle beskattas, men inte annan kom-
munal uppldning, skulle dven skapa obalans
och 6kad risk i marknaden. I ett aktivt paver-
kansarbete under varen, sarskilt efter det att
det reviderade forslaget lanserats, argumente-
rade vi for ett undantag for kommunal sam-
verkan genom Kommuninvest. I och med att
Kommuninvest garanteras av medlemmarna,
med utldning endast till medlemmarna och
deras bolag, finns det i var verksamhet ingen
reell risk av det slag som regeringen hanvisat
till som motiv for skatten. I juni limnade vi,

Tomas Werngren, verkstallande direktor

precis som i november 2020, in ett kritiskt
remissvar tillsammans med Sveriges Kommuner
och Regioner (skRr). Vid halvarsskiftet var

det dnnu oklart vad som skulle hinda med
forslaget.

Under varen passerade vart hdllbarhets-
arbete tva viktiga milstolpar. I slutet av mars
lanserade vi, efter en pilotfas, Lan for Social
Haéllbarhet till samtliga medlemmar. Darmed
breddade vi perspektivet i den hillbara finan-
sieringen. [ april tilldelades vi Miljomalspriset
2021. Vi fick priset, i kategorin ”Mod och
tempo”, for vart bidrag till att nd miljomalet
begransad klimatpaverkan. Detta var ett
fantastiskt erkdnnande for det program for
gron finansiering som vi byggt upp 6ver de
senaste 5-6 dren. Samtidigt ska det betonas
att nyckeln till framgéng varit det impone-
rande hallbarhetsarbete som dag for dag
drivs framat i kommuner och regioner.
| f
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Tomas Wern'gren
Verkstallande direktor
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Viktiga steg framat

For Kommuninvest, vars uppdrag ar att finan-
siera kommunsektorns utveckling och investe-
ringar for ett gott och hédllbart samhalle,
omfattar hallbarhetsarbetet savil milj6- och
klimatmassiga som sociala och ekonomiska
dimensioner.

Beskrivningen nedan utgér fran Bolagets
arbete vad giller miljomassig och social hall-
barhet i affirsverksamheten, oaktat att det ar
i det grundliggande uppdraget, dar ekonomisk
héllbarhet ar en grundbult, som Bolagets
framsta bidrag gors.

Under perioden har Kommuninvest:

1) Infort nya grona finansieringskrav med
fokus pa klimatpaverkan i byggprocessen,
initierat nytt projekt fér renoveringar

For att underlitta for de allmannyttiga

bostadsbolagen att ta en ledande roll i bygg-

och fastighetssektorns omstillning samverkar

Kommuninvest, 1vL Svenska Miljdinstitutet

och Sveriges Allmannytta inom ramen for

initiativet ”Klimatkrav till rimlig kostnad”.

Mot bakgrund av den upphandlingsvagled-

ning som presenterades 2020 introducerade

Kommuninvest i januari skdrpta krav for

beviljande av Grona lan f6r Grona byggnader.

Sokande ska kunna visa antingen att a) livs-

cykelinriktade klimatétgiarder genomfors i

projektet eller att b) byggnadens klimatpaver-

kan under byggskedet har berdknats. Kraven

avses skarpas ytterligare under kommande &r.

Initiativets steg 2, ”Klimatkrav till rimlig
kostnad — ROT”, padborjades i maj. I detta
projekt avses den kunskapsbyggnad som upp-
naddes i steg 1 vad giller klimatberdkningar
och livscykelanalys anvindas dven for renove-
ring och ombyggnation. Projektet inkluderar
savil offentliga som privata fastighetsigare.
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2) Tilldelats Miljémalspriset 2021
b Kommuninvest tilldelades
6 maj Miljomalspriset 2021
i kategorin ”Mod och tempo”.
» . Dettaskedde vid en priscere-

! moni pa Naturvardsverkets
konferens Miljomalsdagarna.
Ovriga nominerade i kategorin

var Ragn-Sells/EasyMining och va Syd.

Miljomalspriset delas varje ar ut av Natur-
vardsverket. Syftet dr att uppmirksamma och
beléna ambitiost och framgangsrikt miljo-
arbete som bidrar till att nd de svenska miljo-
madlen. I kategorin ”Mod och tempo” premieras
en stor eller snabb forindring samt arbete som
testar nya vagar att klara miljomalen.

Kommuninvest fick priset for sitt bidrag till
att nd miljomalet begransad klimatpaverkan.
Sedan starten 2015 har programmet for gron
finansiering byggts upp pa ett framgangsrikt
vis. Vid drsskiftet hade 75 mdkr beviljats i
Grona lan till ssammanlagt 431 grona investe-
ringsprojekt. Ddrmed samlar och framjar pro-
grammet en viktig del av det breda och starka
hallbarhetsarbete som bedrivs av kommuner
och regioner.

3) Uppdaterat ramverk for grona obligationer,
initierat taxonomianpassning

Ijuni publicerade Kommuninvest ett upp-

daterat Ramverk for Grona Obligationer,

med ny referens till Boverkets reviderade

byggregler, BBR 29, samt med tilldgg for de

klimatkrav pa byggprocessen som Kommun-

invest introducerade vid arsskiftet och som

namns ovan.

En mer genomgripande uppdatering av
ramverket har redan initierats och planeras
pagd under hosten. D3 avses ramverket,
med hiansyn tagen till vad som dr mojligt och
rimligt, anpassas till den nya EU-taxonomin.
Ettingdngsvirde i arbetet dr att sdkra att en
taxonomianpassning inte blir kontraproduk-
tiv, sd att den motverkar syftet med det grona
finansieringsprogrammet.
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Beviljade Lan for Social Hallbarhet

Projektportféljen bestod efter pilotfasen av fem projekt: Mer likvardig férskola (Ange kommun/AFA: kategori halsa, utbildning, idrott och kultur), Socialt hall-
bar renovering (Uppsala kommun/Uppsalahem: kategori boende och boendemiljoer), Dagvattenparker (Botkyrka kommun: kategori trygghet, sdkerhet och
tillganglighet), Socialt hallbar renovering (Botkyrkabyggen: kategori boende och boendemiljder) samt Granngadrden Centrum (AB Eidar Trollh&ttans bostads-

bolag: kategori boende och boendemiljoer).

4) Lanserat Lan for Social Hallbarhet

I slutet av mars 2021 lanserades, efter en
framgangsrik pilotfas pd cirka ett halvar,
Lén for Social Hallbarhet till alla medlem-
mar. Den nya ldneprodukten delar visentliga
grunddrag med Grona lan, men tillfor en del
nytt for att meningsfullt kunna bidra i kom-
munernas och regionernas arbete for ett gott
liv for s& manga medborgare som mojligt.
Bland annat stills tydliga krav pa effektmat-
ning och systematik i arbetet. Lan kan beviljas
for investeringar inom tre kategorier: boende
och boendemiljoer / trygghet, sikerhet och
tillganglighet / samt hilsa, utbildning, idrott
och kultur.

Lanen ska finansiera investeringar som,
enskilt eller i kombination med riktade sociala
insatser, kan bidra till att nd sociala mal.
Under pilotfasen beviljades fem kunder/med-
lemmar lan: Botkyrkabyggen, AB Eidar Troll-
hittans bostadsbolag, Botkyrka kommun,
Uppsala kommun/Uppsalahem och Ange
kommun/AFA. Dessa kunder har spelat viktiga
roller i utvecklingsprocessen.

Lénen beviljas med utgdngspunkt fran
Ramverket for Sociala Obligationer. Ramver-
ket har verifierats i ett andrahandsutlatande
fran den oberoende analysfirman Sustainaly-
tics. Ansokningarna provas av Kommittén for
Social Hallbarhet. Den bestar av dtta experter
med kvalificerad och mangfacetterad kompe-
tens pd det sociala omradet, inom saval forsk-
ning och innovation som operativt utveck-
lingsarbete. Malet dr att pd sikt emittera en
forsta social obligation, nir den totala lane-
volymen dr tillrackligt stor. Principen ar,
precis som for de Grona Obligationerna, att
medlen frin investerarna ska finansiera utbe-
talda lan till berdttigade investeringsprojekt.
Kopplat till det sociala laneprogrammet
driver Kommuninvest ett natverk for dialog
och kunskapsutbyte. Inom ramen for detta
erbjuds nyhetsbrev, webbinarier/seminarier,
workshops och utbildningar. Kommuninvest
har under perioden dven tagit plats i en ny-
etablerad teknisk kommitté for utveckling
av en svensk standard for effektmatning
av sociala insatser.
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Analys som gor skillnad

Rapport och radgivning: Att dga eller hyra verksamhetslokaler
Investeringarna inom kommunsektorn har okat snabbt.
Faktorer som dndrad demografisk struktur, befolknings-
tillvaxt, skarpta hallbarhetskrav och en underhdllspuckel
for fastigheter byggda pa 60- och 7o-talen har drivit upp
investeringsbehoven. Detta géller inte minst i lokalfor-
sorjningen. Det behover investeras stort i savil forskolor
och skolor som dldreboenden och sjukhus.

Samtidigt har det vuxit fram ett segment i fastighets-
branschen, ”samhillsfastigheter”, med fokus pa offentliga
lokalbehov. Mdnga aktorer vill dga fastigheter eller lokal-
16sningar med kommuner och regioner som hyresgister.
Kommuner och regioner kan som regel vilja att bygga, 4ga
och drifta sina egna verksamhetslokaler. Men relativt ofta
finns nu dven alternativet att hyra frin en privat aktor.

P4 sistone har det kommit allt fler fragor fran kunder/
medlemmar om finansiella 6verviaganden kring att 4ga
eller hyra. Darfor intensifierade Kommuninvest under
varen sitt arbete pd omradet. I april publicerades rappor-
ten "Att 4ga eller hyra sina verksamhetslokaler — hur ser
kalkylerna ut i kommunsektorn?”. Utifran rapporten tyd-
liggjordes och systematiserades radgivningsarbetet. Dar-
till inleddes en samverkan —i den forsta fasen med skR,
Sollentuna kommun och Uppsala kommun - for att reda
ut hur kunskaps- och erfarenhetsutbytet inom kommun-
sektorn skulle kunna stirkas.
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Vélfardsekonomerna:

Effektivisering nyckel till hallbar ekonomi

Den oberoende expertgruppen Vilfirdsekonomerna,
som Kommuninvest inrittade i juni 2020 for att stirka
analysen av hur coronapandemin paverkar kommun-
sektorns ekonomi, arbetade vidare under viren. I febru-
ari kom rapporten ”Efter ett 4&r med covid-19: Fem saker
att hilla koll pa i kommunsektorns ekonomi” och i juni
slapptes rapporten "Handbok i effektivisering — fem
goda rad”.

En viktig rod trad i expertgruppens analys ar att effek-
tiviseringar, inte minst med hjalp av digitalisering och
nya arbetssitt, kommer att vara nodvindiga for att skapa
langsiktig ekonomisk hallbarhet. I den sistnimnda
rapporten argumenterar expertgruppen for att det kravs
en mer handfast och systematisk effektiviseringsagenda
for kommunsektorn — samt att en sddan agenda bor inne-
halla fem huvudpunkter:

1. Ta jimforelser pa allvar: utnyttja dem till att lira
och forbéttra

2. Ta den nya tekniken pa allvar: anvind den proaktivt
och fullt ut

3. Agera tidigt — 13t inte problem vixa
4. Styr med sikte pa helhet, langsiktighet och fortroende
5. Samverka dir det leder till effektivare utfall




MARKNAD OCH ORGANISATION

Marknad och organisation

Coronapandemin

Coronapandemin har under forsta halvaret
fortsatt att stta sin priagel pa samhallsutveck-
lingen. Andra vdgen av smittspridning ebbade
iflera lander ut under januari. Tredje vigen
slog sedan pa manga hall in under februari-
april. Sverige drabbades av en stark andra vag
och en relativt kraftig tredje vdg. Nya virus-
mutationer har gjort att smittspridningen
dndrat karaktir och styrka. Den generella
trenden, sett Over hela sex manaders perioden,
har dock varit positiv. Massvaccineringen,
som vid halvarsskiftet kommit langt i Sverige
och manga andra lander, har haft goda effek-
ter. Smittspridningen har pressats tillbaka.
Restriktioner har kunnat littas och samhillen
borjat oppnas upp.

I denna kontext har den ekonomiska ater-
hdmtningen varit stark och stabil. Tillvixten
har varit kraftfull i Sverige och 6ver nistan
hela virlden. Hoga tillvaxtsiffror prognos-
tiseras for heldret 2021 samt, om 4n pa nagot
lagre nivder, for 2022. P4 finansmarknaden
har merparten av virldens borser fortsatt att
stiga. Bortsett fran korta episoder av turbu-
lens har det rort sig om stabila uppgéngar.
Med utgangspunkt frdn usa och aterhamt-
ningsdynamiken har ett tydligt fokus riktats
mot inflation, inflationsférvantningar och
rantebanor. Inflationen och rantorna har stigit
i UsA, med vissa aterverkningar i virldsekono-
min. Om detta bara varit en kortsiktig effekt
direkt lankad till dterhamtningen, eller om
konsekvenserna dven kan bli langsiktiga,
var vid halvérsskiftet oklart.

Kommuninvest har i sin upplaning haft
relativt gynnsamma forutsittningar att for-
halla sig till. De veckovisa auktionerna i det
svenska obligationsprogrammet, enligt den
rutin som paborjades varen 2020, har gett
goda resultat. En ny obligation inom detta
program, med forfall 2028, emitterades i
april. I juni emitterades dven en gron obliga-
tion i SEK. Tre benchmarkemissioner i USD,
av vilka en var gron, har genomforts. Gene-
rellt sett har villkoren varit ungefir lika goda

i sek-marknaden som i usp-marknaden.

I Kommuninvests tredje strategiska marknad,
EUR, har priserna varit relativt hoga. Dar har
det inte gjorts ndgra transaktioner.

Kommuninvest startade aret med en upp-
laningsprognos (for loptider 6ver ett ar) pa
120-140 mdkr. Den reviderades i juni ner
nagot till 120-130 mdkr. En orsak var att de
statliga stoden i samband med pandemin har
skapat en situation dir mdnga kommuner och
regioner kortsiktigt har starka resultat och
dampade lanebehov. P4 lang sikt star kom-
munsektorn alltjamt infor stora utmaningar
vad giller savil investeringar som ekonomisk
héllbarhet.

Inom ramen for sitt QE-program har Riks-
banken under forsta halvaret fortsatt att kopa
kommunobligationer i stor skala. Detta har,
av allt att doma, skapat ett visst tryck nedat
pd rdantenivderna samt en minskning av riante-
differenserna mellan Kommuninvest och
andra aktorer. Programmet har dock sa langt
inte haft nigon mer fundamental betydelse for
Kommuninvests del.

Aven under det férsta halvaret har
Kommuninvests verksamhet, givet pandemin,
mestadels varit digital. Medarbetarna har
i huvudsak jobbat fran sina hemmakontor.
Samtliga event, inklusive foreningsstimman i
april, har genomforts i digitala format. P4 det
stora hela taget har det digitala arbetssattet
fortsatt att fungera bra. Verksamheten har
drivits framét pa full kapacitet. En dtergang
till ett mer kontorsbaserat arbetssitt ligger i
planeringen, men nar detta sker beror pa hur
smittspridning och restriktioner utvecklas.

Vilfiardsekonomerna — den oberoende
expertgrupp som forra sommaren etablerades
av Kommuninvest med uppgift att analysera
kommunsektorns ekonomi i pandemins spar
— har under varen publicerat tva nya rappor-
ter. Gruppen har sirskilt betonat vikten av
att med hjalp av systematiska effektivisering,
genom bl a digitalisering och nya arbetssitt,
bygga en lingsiktig hallbarhet i kommuners
och regioners ekonomi.
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MARKNAD OCH ORGANISATION
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Agarbild

Kommuninvest Ekonomisk forening (Foren-
ingen) dger 100 procent av aktierna i kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Kommuninvest eller Bolaget), i vilket all
affiarsverksamhet i Kommuninvestkoncernen
(Koncernen) bedrivs. Per 30 juni 2021 hade
Foreningen 293 (292) medlemmar (delagare),
varav 279 (278) kommuner och 14 (14) regio-
ner. Dirmed var 96 (96) procent av Sveriges
kommuner och 70 (70) procent av regionerna
medlemmar (deldgare) i Foreningen. Under
perioden 1 januari till 30 juni 2021 blev Taby
kommunmedlem.

Beslut vid arsstimman i Féreningen
Foreningen avholl den 15 april 2021 ordinarie
foreningsstimma i Stockholm. Med hiansyn
tagen till coronapandemin och Folkhalso-
myndighetens rekommendationer om folk-
samlingar genomfordes foreningsstimman
2021 som en sk. hybridstimma, dvs. med
enbart ndgra personer pa plats i Stockholm
och ombuden uppkopplade digitalt. Vid for-
eningsstimman var 177 ombud narvarande.

Vid stimman fattades sedvanliga beslut
rorande val till foreningsstyrelsen, ansvars-
frihet for styrelsen samt 6verskottsutdelning
till medlemmarna. Overskottsutdelningen
bestdr av ranta pa insatskapital och dterbaring
baserad pa affiarsvolym och uppgick samman-
lagt till 197 mnkr.

Antal medlemmar och utlaningsvolym
1990-2021

Stimman beslutade 2020 om forandrade
stadgar och en ny plan for Kommuninvests
kapitaluppbyggnad, vilket innebar att de
beslut som fattades 2021 om insatskapital var
en konsekvens av foregdende ars beslut. Ar
2021 ska sdvil nya som existerande medlemmar
betala in insatskapital sd att man nér 1 ooo
kronor per invanare (200 kronor per invinare
for regionerna).

Stamman faststillde d4ven dgardirektiv for
2021 for Bolaget. I likhet med tidigare ar tyd-
liggors att det dr Foreningen som ansvarar for
att tillfora Bolaget det kapital som erfordras
for dess verksambhet.

Den kommunala laneskulden

Svenska kommuner och regioner har under
perioden kunnat tillgodose sina upplanings-
behov pa ett effektivt sitt, via Kommuninvest,
kapitalmarknaden och bankerna. Kommun-
invest bedomer att kommunsektorns externa
laneskuld, efter en 6kning med 23 mdkr sedan
arsskiftet, per 2021-06-30 1ag pa 798 (775)
mdkr, motsvarande 15,7 (15,6) procent av
BNP. Denna bedémning ar mer osdker dn
normalt pa grund av ridande lage.

Prognosen 6ver den kommunala lane-
skulden for 2021 vilar pd antagandet om ett
omfattande investeringsbehov i kommun-
sektorn pa grund av befolkningstillvaxt,
demografiska forandringar, urbanisering
samt stora renoveringsbehov i befintliga

Antal Mdkr De framsta for-

500 ‘ ‘ 500 klaringarna till den
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400 400 ytlanlr]gstlllvaxten
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B Antal medlemmar, Kommuninvest Ekonomisk forening

1) 30 juni
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Utlaning (nominellt vérde), Kommuninvest i Sverige AB



byggnader och infrastruktur. Kommuninvests
bedomning dr att laneskuldstillvaxten blir
6 procent under 2021, och att den sedan okar
nagot till 7 procent for 2022. En orsak till den
nagot lagre forvantade okningstakten under
2021 4r en fortsatt stark likviditet i kommuner
och regioner.

Kommunsektorns uppldning kdannetecknas
av korta loptider och kort rantebindning.
Den genomsnittliga kapitalbindningen vid
periodens slut var 2,82 ar och 49 procent av
uppléningen hade rorlig ranta. Via derivat-
anvindning forlingdes den genomsnittliga
rantebindningen till 2,84 4r. Laneskuldens
snittranta uppgick till 0,93 procent, en
minskning med 19 baspunkter p4 ett arl.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utldning per 2021-06-30
uppgick till 452,9 (442,8) mdkr, en 6kning
med 2 (8) procent. Utldningens redovisade
virde var 454,4 (445,8) mdkr. Kommun-
invests bedomning ar att 57 (57) procent av
den kommunala ldneskulden finansieras via
Kommuninvest?.

Utlaningstillvixten under 2021 har delvis
aterhdmtats relativt andra halvaret 2020. Tva
faktorer som fortsatt paverkar tillvaxten dr
sektorns goda likviditet pga. stora statsbidrag
under pandemin, samt ett mer utmanande
konkurrenslige relativt kunder med egna
marknadsprogram pa grund av det hoptryckta

1) Snittrantan ar justerad till 1,12 per kvartal tva ar 2020.
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ranteldget. Till skillnad fran foregdende ar
betalas statsbidragen ut manadsvis, vilket
tycks ha paverkat utldningen mindre d4n under
andra halvaret 2020. Riksbankens kép av
kommunobligationer har resulterat i ligre rantor,
men ocksa i att skillnaden mellan Kommun-
invests priser ut mot kund och de priser kun-
derna sjdlva kan lana till i kapitalmarknaden
har minskat. Investeringsbehovet forvintas
fortsatt vara hogt i sektorn som helhet.

Kommuninvests konkurrenskraft, uttryckt
som andelen accepterade offerter, har varit
fortsatt stark. Offertacceptansen, baserad pa
nominell volym, uppgick till 99 (98) procent.
Offertstatistiken dterspeglar inte den upp-
laning som Kommuninvests medlemmar gor
genom egna marknadsprogram. Av den totala
utldningen stod kommuner for 43 (43) pro-
cent, kommunala bostadsforetag for 27 (27)
procent och kommunala foretag for 27 (27)
procent. Utlaning till regioner stod for 3 (3)
procent.

Periodens avtalade utldning fordelades med
91 (90) procent pa lan med en kapitalbindning
langre dn ett &r och 9 (10) procent pé ldn med
en kapitalbindning om ett ar eller kortare.
Lin med en kapitalbindning om ett till tre
ar stod for 18 (26) procent av volymen. Den
genomsnittliga kapitalbindningen i Bolagets
utldningsportfolj var vid periodens slut 2,7 &r
och ar dirmed oférandrad jamfort med
2020-06-30.

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
30juni 2021 (31dec 2020)

[l Kommuner' 43 (43) %

B Kommunala bostads-
foretag 27 (27) %

I Ovriga kommunala
foretag 22 (22) %

Kommunala energi-
foretag 5 (5) %

Regioner3(3) %

Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsforetag. 30 juni
2021stod de for totalt
70 (70) procent av den
totala utlaningen.

1) Delar av utlaningenttill
kommuner vidareutlanas
tillkommunala bolag via
kommunala internbanker.

2) Prognos avseende utestaende upplaning (siffran inom parentes avser faktisk utestaende upplaning i enlighet med medlemmarnas egna arsredovisningar per 2020-12-31).

Flerarsoéversikt Kommuninvest i Sverige AB

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Balansomslutning, mnkr 549 726,5 537 446,3 527 363,6 471 320,7 417 202,1
Utlaning (redovisat varde), mnkr 454 357,7 441 481,9 445788,8 408 218,1 355710,0
Periodens resultat, mnkr 97,2 —159,6 179,7 307,9 586,1
Medlemmar, totalt 293 291 292 290 288
varav kommuner 279 278 278 278 277
varav regioner 14 13 14 12 11
Karnprimarkapitalrelation3, % 303,9 153,4 302,5 126,8 188,4
Primarkapitalrelation?, % 303,9 153,4 302,5 126,8 188,4
Total kapitalrelation®, % 303,9 153,4 302,5 126,8 188,4
Bruttosoliditetsgrad, % 9,27 7,84 10,60 12,29 11,30

3)Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 14-15 och not 9
4) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 14-15 och not 9.
5) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 14-15 och not 9
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Nyupplaning
per valuta’

1jan-30 juni 2021
(1jan-30 juni 2020)

W SEK 60 (67)%

W UsSD35(25) %

W JPY5(8)%
AUD 0 (0) %

1) exkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program’
1jan-30 juni 2021
(1jan-30 juni 2020)

Ml Svenskt obligations-
program 53 (61) %

B Benchmarkupplaning
23(25) %

M Gréna obligationer
18 (6) %

Uridashi 6 (8) %

1) exkl. certifikatupplaning

Volymen beviljade Grona ldn 6kade. Detta
ar finansiering for kommunala och regionala
investeringsprojekt som framjar 6vergdngen
till lagre koldioxidutslapp och en klimattalig
tillvaxt. Per 2021-06-30 uppgick den grona
portfdljen till 471 beviljade grona projekt
motsvarande 78,1 mdkr till 174 kommuner
och regioner. Det kan jamforas med drsskiftet
da portfoljen uppgick till 74,7 mdkr avseende
431 investeringsprojekt till 167 kommuner
och regioner. Motsvarande belopp for ut-
betalda Grona lan var 56,2 mdkr per 2021-
06-30 och 41,0 mdkr vid arsskiftet. Andelen
Grona lan i forhallande till total utldning
baseras pa utbetald volym och uppgick till
12,4 (11,2) procent.

Det utvecklingsarbete rorande en lanepro-
dukt for social hillbarhet, som inleddes 2019
tillsammans med en mindre grupp medlemmar
och kunder 6vergick fran pilotfas till lansering
for samtliga kunder fr o m 30 mars. Per 2021-
06-30 uppgick portfoljen med lan for social
hallbarhet till 5 beviljade projekt for social
héllbarhet motsvarande 528,0 mkr till
4 kommuner. Utbetalt belopp for 1an for
social héllbarhet var 157,0 mkr.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvest finansierar sin utlaning till
kommuner och regioner genom att lana upp
pengar pa den svenska och internationella
kapitalmarknaden. Bolagets strategiska upp-
laningsmarknader utgors av SEK, USD och EUR.
Kommuninvest har av taktiska skil ocksa
upplaning fran den japanska marknaden.

De finans- och penningpolitiska stodat-
gdrder som infordes i respons till pandemin
tycks ha haft 6nskad stabiliserande effekt.
Riksbankens innehav av kommunobligationer
oversteg 80,0 mdkr vid halvarsskiftet, varav
Over 9o procent utgjordes av obligationer
utgivna av Kommuninvest. Riksbankens
viardepapperskop har resulterat i lagre rantor
i den svenska marknaden, men ocksa i ett hop-
tryckt rantelage mellan olika tillgangsslag.
Bolagets fokus pd stora likvida uppldnings-
marknader har fungerat val. Tillgdngen till
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likviditet har varit hog och Bolaget har kunnat
finansiera sitt och kundernas upplaningsbehov
till goda villkor. Den totala utestdende upp-
laningen vid periodens slut uppgick till

526,7 mdkr jaimfort med 492,9 mdkr vid
arsskiftet. Okningen om 33,8 mdkr beror pa
hogre utlaning och en storre likviditetsreserv
ijamforelse med arsskiftet.

Under perioden genomfordes upplaning i
langfristiga skuldinstrument, med 16ptid 6ver
ett ar, till ett belopp motsvarande 69,6 (77,0)
mdkr. Dessutom avtalades upplaning med
potentiell fortida uppsdgning inom ett ar mot-
svarande 4,2 (7,1) mdkr. Uppléning i kortfris-
tiga certifikat, med 16ptid under ett ar, upp-
gick till 41,9 (40,7) mdkr. Tidigare emitterad
uppléning till ett viarde av 3,3 (2,6) mdkr &ter-
koptes och 84,6 (62,9) mdkr forfoll.

Bolagets storsta uppldningsprogram ar det
svenska obligationsprogrammet. Forfarandet
med veckovisa auktioner i den svenska mark-
naden som infordes for ett ar sedan fungerar
fortsatt mycket bra. Det bidrar till hogre
transparens, mindre administration, och en
mer effektiv prissittning. I det svenska obliga-
tionsprogrammet emitterades totalt 39,0
(50,9) mdkr.

Under perioden genomfordes dven tre
benchmarkuppldningar i usp. Kommuninvest
fortsatte, enligt plan, att emittera grona obli-
gationer, vilka frimst kops av investerare
som vill stodja miljoinriktade investeringar.
Pengar som l&nas upp via grona obligationer
finansierar de grona investeringsprojekten i
kommuner och regioner.

Likviditetshantering
For att kunna forse kunderna med finansie-
ring dven i perioder av stress pa de finansiella
marknaderna och for att med god framfor-
hallning sakerstalla att uppladningsforfall kan
aterbetalas har Kommuninvest en likviditets-
reserv. Reserven uppgick vid periodens slut till
82,6 (75,8) mdkr, motsvarande 18 (17) procent
av utldningsvolymen.

Strikta regler och ett konservativt forhall-
ningssdtt avseende risk dr styrande for



Kommuninvests likviditetsreserv. Enligt
Bolagets instruktioner ska likviditetsreserven
sakerstalla att Bolagets dtaganden kan infrias
med bibehallen utldningskapacitet. Likvidi-
tetsreservens storlek anpassas efter bland
annat upplaningsforfall och omviarldsfakto-
rer, vilket till exempel dr beredskap for stal-
lande av sikerheter vid vardeforandringar
i derivatkontrakt. Hog kreditkvalitet och
omsattningsbarhet dr vigledande i forvalt-
ningen. Likviditetsreserven placeras kort for
att ytterligare oka tillgangligheten vid behov,
och den genomsnittliga 16ptiden far som mest
uppga till tolv manader. Enskilda placeringar
far som mest ha en 16ptid om 39 ménader.
Reserven har under perioden till storsta del
placerats hos Sveriges Riksbank. Direkta pla-
ceringar gors framst i virdepapper utgivna av
stater eller centralbanker, subventionerade
langivare samt multilaterala utvecklings-
banker!. Sdkerstdllda bostadsobligationer dr
enbart godkinda som sikerheter i samband
med repotransaktioner.

Nyareferensrantor

Kommuninvest foljer utvecklingen av den
pagaende reformen av nya referensrintor.
Bolaget har en spaningsgrupp med represen-
tanter fran relevanta funktioner som foljer
utvecklingen inom omradet och utvarderar
vilka dtgdrder som mdste genomforas i verk-
samheten. Arbetet fortloper och bedom-
ningen ar att Kommuninvest ar vil forberett
infor de kommande forindringarna.

MARKNAD OCH ORGANISATION

Likviditetsreserven Likviditetsreserven

fordelad pa fordelad pa

land ratingkategori

30juni 2021 30 juni 2021

(31dec 2020) (31dec 2020)

M Sverige 79 (75) % W AAA 96 (95) %

M Supranationals WAA3Z A%
9(12)% WA %

M Tyskland 9 (9) %

Finland 2 (2) %
Storbritannien1(1) %
Danmark 0 (0) %

Rating
Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran
S&P Global Ratings och Aaa frin Moody’s.

Ratinginstituten bekriftade i december 2020

respektive juni 2021 Bolagets rating, med
stabila utsikter. Ratinginstituten lyfter fram

det solidariska borgensatagandet fran Foren-
ingens dgare, mandatet Bolaget har fran dess

agare att agera Kommungald for medlem-
marna, den hoga kvaliteten i ldneportfoljen
samt strategin for kapitaluppbyggnad infor
kommande regelverk.

Kommuninvest far dven si kallade EsG
betyg fran ett flertal aktorer, daribland
1ss-Oekom, Mscr och Sustainalytics.
Resultaten visar att Kommuninvest anses

tillhora den grupp av finansiella institutioner

vars verksamhet ar lagt exponerad for hall-
barhetsrisker.

Likviditetsreserven
fordelad pa
emittentkategori

30juni 2021
(31dec 2020)

W Nationella regeringar
eller centralbanker
80 (75) %

W Multilaterala
utvecklingsbanker
9(12)%

M Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
9N %

Kreditinstitut banktill-
godohavanden 2 (2) %

1) Subventionerade Iangivare avser vardepappersemittenter dar exponeringen behandlas mot den nationella regeringen enligt CRR-regelverket.

Dettainkluderar bland annat Bolagets nordiska grannorganisationer.
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EKONOMISK REDOGORELSE

Ekonomisk redogorelse

Resultat

Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore
skatt, uppgick till 124,2 (-159,6) mnkr. Det
operativa resultatet, definierat som rorelsere-
sultat exklusive marknadsvirdesforandringar
och forvintade kreditforluster, uppgick till
224,5 (239,0) mnkr

Rantenetto
Rintenettot uppgick till 357,0 (359,8) mnkr.

Ett ndgot lagre rintenetto jamfort med
samma period foregdende ar, trots en storre
utldning, beror framforallt pa att Kommun-
investijuni 2018 sinkte marginalerna mellan
upplanings- och utlaningspriset. Anledningen
till att marginalen sanktes var att en ny pris-
sattningsstrategi infordes dar hansyn inte tas
till orealiserade marknadsvirdesforandringar.
Fordndringen sidnker rantenettot successivt
under flera r i takt med att utlaning avtalad
till hogre marginal forfaller. Ranteintakter
och kostnader har minskat med 508,6 mnkr
respektive 479,2 mnkr under perioden vilket
till storsta delar beror pa att tremanaders-ran-
torna gatt ner. Att ranteintakter och kostna-
der minskar till stora delar parallellt beror pa
att bide Kommuninvests placeringar, utla-
ning samt upplaning tillsammans med rinte-
derivat 1oper med 3 manadersrinta.

For mer information gillande periodens
rantenetto, se not 2.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till =102,1 (—408,2) mnkr. Resultatet
forklaras huvudsakligen av orealiserade
marknadsvirdesforandringar om -102,9
(—405,6) mnkr. Eftersom Kommuninvest har
for avsikt att hdlla tillgdngarna och skulderna
till forfall realiseras normalt sett inte dessa
virden.

Storre delen av de orealiserade marknads-
virdesforandringarna beror pé att upplanings-
kostnaden i utlindsk valuta blivit mer fordel-
aktig dn finansiering direkt i SEx. D4 det bland
skulder endast dr upplaningar i utlindsk valuta
som redovisas till verkligt varde har detta inne-
burit en 6kning av marginalen mellan Bolagets
upp- och utldningsinstrument som marknads-
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varderas, vilket leder till negativa orealiserade
marknadsvirdesforandringar.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 132,1 (117,3) mnkr,
inklusive kostnaden for resolutionsavgift om
11,5 (10,4) mnkr. Resolutionsavgiften for
Kommuninvest ar 2021 har faststallts av
Riksgilden till 23,0 (20,9) mnkr. Resolutions-
avgiften utgjorde 9 (9) procent av Kommun-
invests totala kostnader for perioden. Exklu-
sive resolutionsavgiften uppgick kostnaderna
till 120,6 (106,9) mnkr, varav personalkost-
nader utgjorde 71,6 (65,5) mnkr och 6vriga
kostnader 49,0 (41,4) mnkr. Okningen

av ovriga kostnader beror framforallt pa
1T-relaterade kostnader.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till 2,6 (7,0) mnkr.
Bolaget har aldrig haft ndgon konstaterad
kreditforlust. Samtliga kreditforluster ar for-
vantade kreditforluster berdknade i enlighet
med redovisningsstandarden 1FRs 9. Standar-
den foreskriver att férvantade kreditforluster
ska berdknas utifran en framatblickande
analys av ekonomisk utveckling.

Tillgangar
Kommuninvests tillgdngar uppgick vid perio-
dens slut till 549 726,5 (527 363,6) mnkr.

Utldningen till kommuner och regioner,
som star for huvuddelen av tillgdngarna,
uppgick till ett redovisat virde om 454 357,7
(445 788,8) mnkr vid periodens slut. I nomi-
nella termer 6kade utldningen till 452 945,0
(442 840,6) mnkr vilket motsvarar en tillvaxt-
takt om § procent pa drsbasis.

Okningen av utliningen ir ligre dn de
senaste dren. Investeringsbehovet i sektorn ar
fortsatt hogt, men den goda likviditetssitua-
tionen som uppstétt genom forstarkta stats-
bidrag har tillfilligt minskat medlemmarnas
upplaningsbehov. Riksbankens kop av kom-
munobligationer har ocksa paverkat utla-
ningen genom att medlemmar med egna upp-
laningsprogram i hogre grad dn tidigare valt
att lanat direkt i kapitalmarknaden.

Likviditetsportfoljen, bestdende av balans-
rakningsposterna Kassa och tillgodohavanden
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hos centralbanker, Beldningsbara statsskuld-
forbindelser, Utlaning till kreditinstitut samt
Obligationer och andra rintebdrande virde
papper, okade till 85 007,0 (62 458,9) mnkr.
For mer information gillande principer for
likviditetshanteringen, se avsnitt Likviditets-
hantering pa sidorna ro-1r.

Derivattillgdngarna (derivat med positivt
marknadsvirde) har 6kat till 2 803,0 (2 429,4)
mnkr. Derivattillgdngarnas varde beror fram-
forallt pa valutakursen sEx/usp som paverkar
vardet pd de valutaswappar som anvinds for
att sdkra valutariskerna fran Bolagets finan-
siering i amerikanska dollar. Sedan den
svenska kronan stirktes i slutet av féregdende
ar sd har de flesta valutaswappar avtalats till
en hogre viaxelkurs dn den aktuella och har
darfor ett negativt virde. Derivattillgangarna
ar darmed fortsatt pad en lag niva.

Balansrikningsposten ovriga tillgdngar
minskade till 7 336,0 (16 474,5) mnkr. Ovriga
tillgdngar bestar fraimst av stdllda sikerheter
om 7 227,6 (16 460,3) mnkr. Bolaget staller
sakerheter ndr det nettade virdet av derivaten
med en motpart dr negativt. Eftersom kronan
forsvagats ndgot under perioden har derivat-
skulderna minskat och stallda sakerheter
dirmed minskat.

Stillda sdkerheter for derivat clearade hos
central clearingmotpart nettas per motpart
och valuta i balansrakningen, se vidare not 6.
For stillda kontantsikerheter for derivat som
ej har clearats hos en central motpart for clea-
ring foreligger ej kvittningsritt och tas dar-
med upp till fullo i balansrikningen. For mer
information om Ovriga tillgdngar se not 7.

Skulder
Bolagets skulder uppgick till 540 925,1
(518 659,4) mnkr och upplaningen 6kade under
perioden till 529 948,0 (499 252,9) mnkr. Deri-
vatskulderna (derivat med negativt marknads-
virde) uppgick till 9 351,3 (18 977,6) mnkr.
Minskningen av derivatskulder beror p3 att
kronan under perioden forsvagats nagot mot
amerikanska dollar, vilket gora att det negativa
vardet pd valutaswappar minskat ndgot.
Balansriakningsposten 6vriga skulder upp-
gick till 1 483,5 (382,3) mnkr. I vriga skulder
ingar erhéllna sikerheter om 711,3 (94,3)

Kommuninvests balansrdkning
2016-2021(30 juni)

Mdkr Mdkr
600 12
500 I I— 10
400 - L 8
-—
300 6
200 4
100 2
0

2016 2017 2018 2019 2020  2021:06

M Balansomslutning (vanster axel)
M Utlaning (vanster axel)
Eget kapital (hdger axel)

Kapitaltackning
2019-2021(30 juni)

%

400

300

100

B sul

2020:06 2021:06

2019:06
W Karnprimarkapitalrelation’
M Primarkapitalrelation?
M Total kapitalrelation?
Krav total kapitalrelation?

1) Kérnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbasirelation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Kapitalkrav inklusive buffertkrav enligt CRR
(Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013)
samt Finansinspektionens 6vervagande om beslut avseende
Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav.

mnkr. Erhallna sikerheter for derivat clearade
hos central motpart for clearing nettas per
motpart och valuta i balansrdkningen, se
vidare not 6. For erhallna kontantsikerheter
for derivat som ej har clearats hos central
clearingmotpart foreligger ej kvittningsratt
och tas darmed upp till fullo i balansrak-
ningen. Ytterligare information angaende
o6vriga skulder aterfinns i not 8.
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Bruttosoliditetsgrad
2019-2021(30 juni)

%
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M Bruttosoliditetsgrad
inklusive utlaning

M Bruttosoliditetsgrad

Eget kapital

Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet
i Kommuninvest till 8 8o1,4 (8 704,2) mnkr,
varav aktiekapitalet uppgick till 8 200,0

(7 100,0) mnkr fordelat pd 82 ooo ooo

(70 999 720) aktier. Okningen av aktiekapi-
talet harror fran den nyemission som var
pagaende vid arsskiftet. Totalt aktiekapital ar
hanforligt Foreningens medlemmar och inga
aktier ar tillgdngliga for handelsindamal.
For ytterligare information om Eget kapital,
se Redogorelse for forandringar i eget kapital
pd sidan 20.

Kapitaltackning

Kommuninvest dr dlagda att folja tillsynsfor-
ordningen (EU) nr §575/2013, ocksd kallad crRr
(Capital Requirements Regulation), som ar
direkt tillimplig i Sverige samt kapitaltack-
ningsdirektivet EU 2013/36, som genomfors i
svensk ritt genom lagar och Fr:s foreskrifter.

Under véren 2019 beslutades om dndringar
i regelverken och dessa dndringar bendmns
som EU:s bankpaket. Dessa regelverksforand-
ringar kallas ofta f6r cRR 2 och flera av for-
andringarna tridde i kraft den 28 juni 2021.

Vidare beslutade Finansinspektionen den
20 november 2020 om en dndrad tillimpning
av kapitalkraven for svenska banker for att
anpassa dessa krav till bankpaketet. Finansin-
spektionen kommer framover formellt besluta
om sérskilda kapitalbaskrav i pelare 2. Darut-
over kan Finansinspektionen ge en pelare
2-vigledning som anger en kapitalniva de
anser att institutet bor uppratthalla utover
kravet. Annu en forindring 4r att separata
krav och vigledningar anges avseende risk-
baserade kapitalbehov respektive kapitalbe-
hov for bruttosoliditet. Riskbaserade kapital-
krav och vigledningar anges i procent av
riskvigda tillgadngar, kapitalkrav for brutto-
soliditet anges som procent av exponerings-
belopp.

Pelare 2-vdgledningarna grundar sig pa
utfallet av stresstester och andra institutspeci-
fika bedomningar. Kapitalplaneringsbufferten
tas bort eftersom dess andamal istillet ska
uppfyllas genom pelare 2-vigledning.

Finansinspektionen har den 30 juni 2021
meddelat sitt utkast till beslut avseende det
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pelare 2-krav som Bolaget omfattas av, se not
9. Enligt Finansinspektionens utkast till beslut
behover Bolaget inte halla kapital for pelare
2-vigledningar pa individniva. Beslutet fast-
stdlls under det tredje kvartalet och baseras pa
Finansinspektionens 6versyns- och utvarde-
ringsprocess (OUP).

Bolaget ar vil kapitaliserat for att mota
riskerna i verksamheten, med kapitalrelatio-
ner som med god marginal dverstiger de fore-
skrivna minimikraven i pelare 1 samt kapital-
baskravet i pelare 2.

Karnprimarkapitalet uppgick till 8 496,0
(7 376,6) mnkr, vilket innebar en karnprimar-
kapitalrelation pa 303,9 (302,5) procent.
Bolagets kapitalbas bestar endast av kiarnpri-
markapital och darfor uppgér dven den totala
kapitalrelationen till 303,9 (302,5) procent.
For vidare information, se not 9.

Bruttosoliditet

Fran och med den 28 juni 2021 tillimpas det
nya kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad
(leverage ratio) inom Eu. Bruttosoliditetskra-
vet ar faststallt till tre procent och dr direkt
gillande for Kommuninvest via kapitaltack-
ningsférordningen (EU) 2019/876 av den

20 maj 2019.

Bruttosoliditetsgraden definieras som
relationen mellan primirkapitalet och de
totala exponeringarna i tillgangar och dtag-
anden. Rapportering av bruttosoliditetsgrad
till berorda myndigheter sker sedan 2014.

Vid berdkning av bruttosoliditetsgraden
giller en sidrskild bruttosoliditetsreglering for
sa kallade offentliga utvecklingskreditinstitut,
Public Development Credit Institution (PDCI),
en kategori som Kommuninvest tillhor.

For Kommuninvest innebir detta att all
utldning till medlemmar och deras bolag kan
avraknas fran det exponeringsmdtt som
anvinds vid berdkningen av Bolagets och
Koncernens bruttosoliditetsgrad. Kommun-
invest moter ddrigenom med god marginal
bruttosoliditetskravet pa tre procent.

Isitt utkast till beslut per den 30 juni 2021
gor Finansinspektionen bedomningen att
Bolaget, pd individniva, inte behover hilla
kapital for risken for alltfor lag bruttosolidi-
tetsgrad i pelare 2. En pelare 2-vigledning for
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risken med alltfoér lag bruttosoliditet om
1 procent pé hela bruttoexponeringsbeloppet
stills dock pd Kommuninvest pa koncernniva.

Bruttosoliditet per 30 juni 2021

Per 30 juni 2021 uppgick Bolagets, enligt CRR,
rapporterade bruttosoliditetsgrad till 9,27
(10,60) procent. Kommuninvest moter dar-
med med god marginal lagkravet i pelare 1.
For berdkning, se not 1o. Bruttosoliditets-
graden beriknad p4 hela bruttoexponerings-
beloppet, dir all utlaning till medlemmar och
deras bolag dar medriknad, uppgick till 1,55
(1,43) procent. Se avsnitt Alternativa nyckeltal
pa sidan 32.

Lagrisktolerans och effektiv riskhantering
Bolagets huvuduppdrag ar att som kommun-
gild sakerstilla tillgdng till stabil och effektiv
uppléning for kommunsektorn. Detta innebar
att efter kundernas behov ldna upp pengar

pa den finansiella marknaden. Verksamheten
ska ha ett lagt risktagande dar risker endast
accepteras for att uppfylla uppdraget som
kommungild. Nedan presenteras 6vergrip-
ande Bolagets mal, principer och metoder for
att hantera risk.

Riskprofil

Kommuninvest har en central betydelse for
finansieringen av svenska kommuners och
regioners investeringar. Utifrin kundernas
behov ldnar Bolaget upp pengar pa den finan-
siella marknaden. Verksamhetsmodellen inne-
bar att Bolaget ar utsatt for risker.

Bolagets riskprofil och tilldtna risktagande
faststills arligen i dgardirektivet vilket antas
pa drsstimman i Féreningen. Agardirektivet
slar fast att Bolagets risker ska vara sma och
aldrig vara storre an nédvindigt for att uppna
syftet med verksamheten. Risknivan fir inte
overstiga vad som hade varit tillatet riskta-
gande for en medlem enligt kommunallagen.

Kapital

Bolagets styrelse har beslutat att Bolagets
kapitalbas ska ticka det hogsta av Bolagets
internt bedomda kapitalbehov och det regula-
tiva kapitalkravet med en marginal. Denna

marginal tar hojd for ett antal osdkerhets-
faktorer som kan paverka Bolagets kapital-
relationer negativt, exempelvis starkare utla-
ningstillvixt dn prognostiserat. Storleken pa
kapitalmalet i kvantitativa termer faststalls
arligen inom ramen for Bolagets interna
kapital- och likviditetsutvardering (1kLu).

Resultat

Bolaget har inget vinstsyfte. Andamélet ir
att bereda medlemmarna ekonomisk nytta
och efter nodvindig konsolidering tillfors
medlemmarna resultatet. Prissdttning utgar
istillet fran dgardirektivets krav pa ekono-
miskt resultat. Dessa krav innebdr att margi-
nalen mellan upplaning- och utldningsrantor
ska vara tillracklig for att ticka Bolagets och
Foreningens verksamhetskostnader. Margina-
len ska dven ge mojlighet till forrantning av
medlemmarnas insatskapital.

Likviditet

Syftet med Bolagets likviditetshantering dr att
kunna mota kidnda och prognostiserade likvi-
ditetsbehov samt att kunna tillgodose med-
lemmarnas behov av finansiering dven i perio-
der av stress. Likviditetsberedskapen ska vara
god under savil normala marknadsforhallan-
den som i perioder med likviditetspaverkande
stress. Likviditetshanteringen dr utformad for
att sakerstilla att Bolaget kan mota alla sina
betalningsforpliktelser i tid, utan visentliga
merkostnader, samt att det finns en tillracklig
overlikviditet for att mojliggéra omsittning av
befintlig utlaning. Detta tillgodoses genom en
tillracklig grad av diversifiering bland finan-
sieringskallor, med hansyn till antal och typ
av motparter, typ av finansiella instrument,
loptider, valutor och geografiska marknader.

Fortroende

Bolagets verksamhetsidé utgar ifrdn att
samhdllet och finansmarknadens aktorer
uppfattar Bolaget som en stabil, effektiv och
kunnig aktor, vars roll som samhallsnyttig
kommungald ger kommunsektorn i Sverige
effektivast mojliga finansforvaltning med
fokus pa finansiering. Grunden i Bolagets
arbete med att skapa fortroende for verksam-
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heten ar en riskkultur som bygger pa den
kommunala virdegrunden, regelefterlevnad
och god intern styrning och kontroll.

Riskhantering

For att hilla verksamheten inom riskaptiten
anvinds riskaptitsindikatorer eller andra
atgdrder som begransar Bolagets risker.
Riskaptitsindikatorerna ar kvantitativa och
utformade for att de ska understddja den fast-
stillda riskaptiten inom respektive pelare.

I riskhanteringen pd Bolaget kopplas de
kvalitativa riskaptiterna ihop med risktyper.
Sammankopplingen utgér fran vilken pelare
en potentiellt realiserad risk framst skulle
paverka. De 6vergripande risktyper Bolaget
hanterar dr kreditrisk, marknadsrisk, likvidi-
tetsrisk, operativ risk, strategisk risk, regel-
efterlevnadsrisk, intressentrisk och hillbar-
hetsrisk.

Bolagets totala kreditriskexponering upp-
gick vid utgdngen av perioden till 556 994,1
(529 585,7) mnkr. 82 (82) procent av expone-
ringen avsag svenska kommuner och regioner
i form av utldning, 15 (15) procent avsig stater
och andra emittenter av vardepapper i form av
placeringar och deposits samt 1 (2) procent
avsag exponering mot derivatmotparter.

Motpartsexponeringen mot derivatmot-
parter uppgick per 30 juni 2021 totalt till
2 918,9 (3 102,5) mnkr efter nettning per mot-
part och avdrag for erhallna sikerheter.
Motpartsrisk begriansas genom att kontrakt
ingds med finansiella institutioner med hog
kreditviardighet och med krav pa stillda
sakerheter. Rantekontrakt som ingds fran och
med oktober ar 2016 clearas hos en central
clearingmotpart. Motpartsrisker reduceras
ytterligare genom att 1spA-avtal och siker-
hetsavtal (sd kallade csa-avtal) sluts med
samtliga motparter. Se mer not 6.

Bolaget accepterar viss exponering mot
marknadsrisker i syfte att gora verksamheten
mer effektiv, men aldrig i spekulationssyfte.
Exponeringen mot marknadsrisk begrinsas
med hjilp av derivatkontrakt.

Likviditetsrisk begriansas genom att halla
en likviditetsreserv med hoglikvida tillgdngar.
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Likviditetsrisken begrdnsas ytterligare genom
att Bolaget ar fullvirdig medlem i Riksbankens
betalningssystem, RIX, genom vilket Bolaget
bland annat kan lana mot sdkerhet. Genom
tillgdng till diversifierad uppldning och god
l6ptidsmatchning mellan tillgangar och
skulder, begransar Bolaget dven strukturell
likviditetsrisk.

Operativ risk dr en del av Bolagets verksamhet
och kan inte helt undvikas. Daremot kan
Kommuninvest genom en god styrning och
kontroll minska sannolikheten for dess intraf-
fande och reducera de konsekvenser som kan
uppsté till foljd av operativ risk.

Strategiska risker minimeras genom att
strategiska beslut fattas pa vil underbyggd
analys och att beslut av strategisk art ofta
fattas av styrelsen. Bolaget har en process for
att utveckla strategiska mal som styrelsen
faststiller. Bolaget arbetar kontinuerligt med
omvirldsbevakning och analys av regelverks-
forandringar i syfte om att reducera saval
Bolagets strategiska risk som dess regelefter-
levnadsrisker.

Samordning av omvirldsbevakning samt
sakerstdllandet av analys gdllande regelefter-
levnad hanteras av Bolagets regelverksgrupp.
Det huvudsakliga ansvaret for att verksam-
heten bedrivs i enlighet med géllande regel-
verk vilar pd den operativa verksamheten.
Funktionen for regelefterlevnad bidrar bade
proaktivt genom rad och stod till den opera-
tiva verksamheten och reaktivt genom under-
sokningar och kontroller av hanteringen.
Infor varje nytt ar gors en analys 6ver Bolagets
regelefterlevnadsrisker, och utifrin den analy-
sen tas en plan fram for funktionens kom-
mande arbete. Planen faststélls av vD och
rapporteras till Bolagsstyrelsen.

Bolagets intressentrisk hanteras genom att
Bolaget sakerstaller en sund riskkultur som
bygger pa den kommunala virdegrunden,
regelefterlevnad och en god intern styrning
och kontroll. En analys av risknivdn genom-
fors regelbundet och rapporteras till styrelse,
vD och foretagsledning.

Hallbarhetsrisker hanteras genom att
beakta ekonomisk, social och miljomassig
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hallbarhet i hela verksamheten. Krav utgar
fran nationella och internationella regelverk
och riktlinjer inom omradena miljé- och
klimat, korruption, mianskliga rattigheter
eller arbetsvillkor eller affarsetik. En analys
av risknivdn genomfors regelbundet och
rapporteras till styrelse, vD och foretagsled-
ning. En beskrivning av Bolagets riskexpone-
ring samt riskhantering finns pa sidorna
37—41 i Kommuninvests arsredovisning for ar
2020, samt i Risk- och kapitalhanteringsrap-
porten som finns tillgdnglig pd www.kommun-
invest.se. Inga vidsentliga forandringar har
skett efter publicering av dessa.

Medarbetare

Antalet medarbetare har minskat under perio-
den och uppgér till 95 personer, jimfort med
97 personer vid drsskiftet. Medelantalet
anstdllda under perioden var 96 (99 under
2020). Verksamheten har till stora delar
drivits pa digital basis sedan 18 mars 2020.
Rekrytering och kompetensutveckling har
trots det skett i stort enligt plan.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 15 april 2021 lim-
nade Kurt Eliasson sitt uppdrag i styrelsen.
Till nya ledamoter valdes Anette Henriksson
och Mats Filipsson. Darutover bestar styrelsen
av Ellen Bramness Arvidsson (ordforande),
Lars Heikensten, Catrina Ingelstam, Erik
Langby, Kristina Sundin Jonsson samt arbets-
tagarrepresentanterna Mattias Bokenblom
och Kristin Ekblad.

Ledning

Vid periodens slut bestod Bolagets verk-
stillande ledning (VL) av Tomas Werngren
(verkstallande direktor), Maria Viimne (vice
verkstillande direktor och affarschef), Patrick
Nimander (ekonomi- och finanschef), Malin
Waldenstrom (HR-chef), Britt Kerkenberg
(riskchef), Jens Larsson (chefsjurist) och
Christofer Ulfgren (11-chef). Inga foriand-
ringar har skett under forsta halvaret.

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens utging.
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Resultatrakning

Mnkr 2021 jan-jun 2020 jan-jun 2020 jan-dec
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 510,4 1019,0 1741,9
Ovriga ranteintakter 1,1 1,1 1,2
Rantekostnader beraknade enligt effektivrantemetoden -136,5 -615,7 -973,0
Ovriga réantekostnader -18,0 -44.,6 -58,8
RANTENETTO 357,0 359,8 711,3
Erhallna utdelningar - - 1,9
Provisionskostnader -5,6 -5,9 -12,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner -102,1 -408,2 -247,7

varav bortbokade tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde 10 0,2 0,2
Ovriga rorelseintakter 4.4 5,0 11,6
SUMMA RORELSEINTAKTER 253,7 -49,3 464,4
Allmanna administrationskostnader -126,3 -114,1 -240,2
Av- och nedskrivningar pa immateriella anladggningstillgangar -3,2 -0,4 -1,1
Av- och nedskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -1,3 -1,1 -2,3
Ovriga rérelsekostnader -1,3 -1,7 -39
SUMMA KOSTNADER -132,1 -117,3 -247,5
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 121,6 -166,6 216,9
Kreditforluster, netto 2,6 7,0 11,1
RORELSERESULTAT 124,2 -159,6 228,0
Skatt -27,0 0,0 -48,3
PERIODENS RESULTAT 97,2 -159,6 179,7

Rapport over totalresultat

Mnkr 2021 jan-jun 2020 jan-jun 2020 jan-dec
PERIODENS RESULTAT 97,2 -159,6 179,7
Ovrigt totalresultat - - _
TOTALRESULTAT 97,2 -159,6 179,7
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Balansrakning

Mnkr Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 26194,8 19872,8 18931,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser 5 42 191,6 27 845,0 28035,2
Utlaning till kreditinstitut 5 1529,9 18438,0 1669,6
Utlaning 5 454 357,7 441481,9 445788,8
Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsakring - 63,2 33,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 15090,7 14132,2 13822,9
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 42,0 42,0
Derivat 56 23803,0 10376,9 2429,4
Immateriella tillgangar 28,0 26,0 30,7
Materiella tillgangar 6,5 6,3 6,8
Aktuell skattefordran 95,1 122,1 79,0
Ovriga tillgdngar 7 7336,0 5013,4 16 474,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 51,2 26,5 19,6
SUMMA TILLGANGAR 549 726,5 537 446,3 527 363,6

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 5 1566,4 5052,7 947,0
Emitterade vardepapper 5 528 381,6 513062,0 498 305,9
Derivat 56 9351,3 5130,5 18977,6
Vardeférandring pa rantesakrad post i portféljsakring 106,1 - -
Ovriga skulder 8 1483,5 6725,0 382,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36,2 33,6 46,6
Avsattningar 0,0 0,1 0,0
Summa skulder och avséattningar 540925,1 530003,9 518 659,4
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 8200,0 7100,0 7100,0

Pagaende nyemission - - 1100,0

Fond for utvecklingsutgifter 27,6 25,6 30,4

Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 459,1 458,9 276,6

Periodens resultat 97,2 -159,6 179,7
Summa eget kapital 8801,4 7442,4 8704,2
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 549 726,5 537 446,3 527 363,6
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Totalt eget kapital

Fond for Balanserad
Pagaende utvecklings- Reserv- vinsteller Periodens

Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter! fond? forlust resultat

Ingdende eget kapital 2021-01-01 7100,0 1100 30,4 17,5 276,6 179,7 8704,2

Periodens resultat 97,2 97,2

Periodens forandring fond for

utvecklingsutgifter -2,8 2,8 -

Ovrigt totalresultat -

Summa totalresultat = = -2,8 = 2,8 97,2 97,2

Transaktioner med dgare

Vinstdisposition 179,7 -179,7 =

Nyemission 1100 -1100 -

Summa transaktioner med dgare 1100 -1100 = = 179,7 -179,7 -

Utgaende eget kapital 2021-06-30 8200,0 = 27,6 17,5 459,1 97,2 8801,4
Ingdende eget kapital 2020-01-01 7100,0 - 21,1 17,5 155,5 307,9 7602,0
Periodens resultat -159,6 -159,6
Periodens férandring fond for
utvecklingsutgifter 4,5 -4,5 _
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 4,5 - -4,5 -159,6 -159,6
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 307,9 -307,9 -
Nyemission -
Summa transaktioner med dgare - - - - 307,9 -307,9 -
Utgdende eget kapital 2020-06-30 7100,0 - 25,6 17,5 458,9 -159,6 7442,4
Ingdende eget kapital 2020-01-01 7100,0 - 21,1 17,5 155,5 307,9 7602,0
Periodens resultat 179,7 179,7
Periodens férandring fond for
utvecklingsutgifter 9,3 -9,3 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 93 - -9,3 179,7 179,7
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 307,9 -307,9 -
Nyemission -
Pagadende nyemission 1100,0 1100,0
Koncernbidrag -225,9 -225,9
Skatteeffekt pa koncernbidrag 48,3 48,3
Summa transaktioner med dgare - 1100,0 - - 130,4 -307,9 922,5
Utgdende eget kapital 2020-12-31 7100,0 1100,0 30,4 17,5 276,6 179,7 8704,2

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som forts om fran balanserad vinst eller forlust,
justerat med en proportionell andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades ar 2016 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.

For ytterligare information om eget kapital se Ekonomisk redogorelse, avsnitt Eget kapital pa sidan 13-14.
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Kassaflodesanalys

Mnkr 2021 jan-jun 2020 jan-jun 2020 jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 124,2 -159,6 228,0
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 105,5 400,5 238,1
Betald inkomstskatt -43,1 -43,1 -
186,6 197,8 466,1
Foérandring av likviditetsportfolj -15447,6 -16518,8 -16442,1
Foérandring av utlaning -10078,7 -31681,5 -36313,8
Forandring av 6vriga tillgangar 9106,7 -2191,0 -13645,1
Forandring av évriga skulder 605,0 -2341,7 -7 893,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15628,0 -52535,2 -73828,6

Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella tillgangar -0,4 -4,9 -10,3
Forvarv av materiella tillgangar -1,0 -0,3 -2,0
Avyttring av materiella tillgangar - - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1,4 -5,2 -12,3

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 114 143,4 1212235 201 396,9
Forfall och aterkop av rantebarande vardepapper -91876,4 -52756,6 -129437,1
Nyemission - - 1100,0
Foérandring av skuldférhallanden inom Koncernen 485,8 -342,4 -1345,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22752,8 68124,5 71713,9
Periodens kassaflode 7123,4 15584,1 -2127,0
Likvida medel vid periodens borjan 20601,7 22728,7 22728,7
Likvida medel vid periodens slut 27725,1 38312,8 20601,7

Likvida medel bestérisin helhet av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utl&ning till kreditinstitut vilka

vid anskaffningstillfallet har en 16ptid om hogst 3 manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar 4,5 1,5 3,3
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - -

Kursdifferenser fran forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,4 0,6
Orealiserade marknadsvardesférandringar 102,9 405,6 245,3
Kreditférluster, netto -2,5 -7,0 -11,1
Summa 105,5 400,5 238,1
Betalda och erhallna réantor som ingar i kassaflédet

Erhallen rantat 515,7 1292,5 1898,2
Erlagd rénta? -126,2 -430,2 -706,3

1) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar
som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sakra Bolagets utlaning och placeringar.

2) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats
och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sékra Bolagets upplaning.
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den mén inte annat uttryckligen anges.

Not1

Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om deldrsrapport i Lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta
innebdr att samtliga av EU godkidnda 1FRs och uttalanden f6ljs
sd ldngt det 4r mojligt, inom ramen for ARKL och med de
tilligg och undantag som anges i FFFs 2008:25. Vidare har
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering,
Redovisning for juridiska personer (RFR 2), tillimpats.
Ienlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att

ej uppritta koncernredovisning, se not 12.

Not 2

Réntenetto

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som trétt i kraft

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna i deldrs-
rapporten ir i allt visentligt oférandrat jimfort med ars-
redovisningen 2020. Under 2021 har inga nya och dndrade
lagar, standarder och tolkningar som tritt i kraft haft ndgon
visentlig pdverkan pd Kommuninvests resultat, stillning,
upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som ej trattikraft

Under 2021 har inga nya och dndrade lagar, standarder och
tolkningar som dnnu ej tritt i kraft bedomts ha nidgon visentlig
paverkan pd Kommuninvests resultat, stallning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

2021 jan-jun 2020 jan-jun 2020 jan-dec

Ranteintakter

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 510,4 1019,0 1741,9
varav utlaning 507,9 955,2 1671,2
varav rdntebdrande vardepapper 2,5 63,8 70,7

Ovriga ranteintakter 1,1 1,1 1,2

Summa 511,5 1020,1 1743,1

Varav: rénteintékt fran finansiella poster ej varderade till verkligt véarde via resultatrékningen 722,0 871,4 11971

Réantekostnader

Réntekostnader enligt effektivrantemetoden -136,5 -615,7 -973,0
varav skulder till kreditinstitut -16,2 -2,9 -26,2
varav emitterade vardepapper -1174 -610,3 -942,1
varav utlaning, negativ utlaningsranta -2,9 -2,5 -4,7

Ovriga rantekostnader -18,0 -44.,6 -58,8

Summa -154,5 -660,3 -1031,8

Varav: réntekostnad fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde via resultatrdkningen -798,4 -1112,9 -1110,4

Rantenetto 357,0 359,8 711,3

I denna not redovisas intdkter som positivt och kostnader
som negativt. Kommuninvest anser att samtliga intakter och
kostnader dr hanforliga till det land didr Bolaget har sitt site;
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2021 jan-jun 2020 jan-jun 2020 jan-dec

Realisationsvinst vid avyttring
av materiella tillgdngar -

Samtliga intdkter frdn avtal med kunder avser intakter frin en
finansforvaltningstjanst som erbjuds medlemmar i Kommun-

- invest Ekonomisk Forening. Tjansten innebir att kunderna

g2  sjilva kan skapa en 6versikt av sina finansiella positioner.

Intakter fran avtal med kunder 4,0 4,1
Ovriga rérelseintakter 0,4 0,9
Summa 4,4 5,0 11,6

Not 4

Kreditforluster, netto

34 Samtligaintikter harror frin en kundkategori vilken bestar
av kommuner eller landsting/regioner som dr medlemmar i
Kommuninvest Ekonomisk Forening och alla kunder verkar pa

samma geografiska marknad, Sverige. Samtliga avtal behand-
las pa portfoljniva, ger kund ratt till tkomst till en tjdnst och

prestationsitagandet uppfylls 6ver tid. Samtliga avtal stracker
sig over ett kalenderar.

Kreditférluster och Covid-19

Kommuninvest foljer [opande den finansiella utvecklingen bland medlemmarna och kunderna. Coronapandemin péverkar olika
kunder olika mycket. Kommuninvest foljer noggrant utvecklingen och speciellt statens insatser till kommuner och regioner samt
hur motparterna kommer att paverkas pa sikt. Kommuninvest ser dock inte att pandemin kommer leda till ndgra realiserade

kreditforluster.

Fordndringar av bruttoredovisat virde

Reserveringar for

2021-06-30 Redovisat bruttovarde kreditforluster Redovisat nettovarde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 26 195,0 -0,2 26194,8
Belaningsbara statsskuldférbindelser 42 191,6 - 42191,6
Utlaning till kreditinstitut 1530,2 -0,4 1529,8
Utlaning 454 362,3 -4,6 454 357,7
Obligationer och rantebarande vardepapper 15090,7 - 15090,7
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 6541,3 - 6541,3
Summa 545911,1 -5,2 545 905,9
Reserveringar for
2020-12-31 Redovisat bruttovirde kreditforluster Redovisat nettovarde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 18931,9 -0,7 18931,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser 28036,0 -0,8 28035,2
Utlaning till kreditinstitut 1669,8 -0,3 1669,5
Utldning 445794,8 -5,9 445788,9
Obligationer och rantebarande vardepapper 13822,9 - 13822,9
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 1859,1 - 1859,1
Summa 510114,5 -7,7 510106,8

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2021

23



24

FINANSIELLA RAPPORTER
_______________________________________________________________________________________________________________|

Not 4 forts.
Forandring av reserveringar for kreditforluster
Ingéende Startunder  Forfall under Foérandrade Forandrade Utgaende
2021-06-30 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker -0,7 -0,2 0,7 - - -0,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,8 -7,4 10,5 -2,3 - -
Utlaning till kreditinstitut -0,3 -2,0 - 1,9 - -0,4
Utlaning -5,9 -0,3 0,5 11 = -4,6
Obligationer och réantebarande vardepapper - - - - - -
Avsattningar for poster utanfér balansréakningen - 0,2 -0,3 0,1 - -
Summa -7,7 -9,7 11,4 0,8 - -5,2
Ingdende Startunder Forfall under Forandrade Férandrade Utgaende
2020-12-31 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - -0,7 - - - -0,7
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,5 -32,7 31,1 1,3 - -0,8
Utlaning till kreditinstitut -0,4 - - 0,1 - -0,3
Utlaning -17,8 -3,5 3,7 -30,2 41,9 -5,9
Obligationer och réantebarande vardepapper - -0,4 - 0,4 - -
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen -0,1 -2,8 3,7 -0,8 - -
Summa -18,8 -40,1 38,5 -29,2 41,9 -7,7
Not5 Finansiellatillgdngar och skulder
Finansiella instrument fordelade pa virderingskategori
Upplupet Redovisat Verkligt
2021-06-30 anskaffningsvarde Verkligt virde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt virde  Derivat som anvands
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 26194,8 - - - - 26194,8 26194,8
Belaningsbara statsskuldférbindelser 39789,3 - - 2402,3 - 42191,6 42191,7
Utlaning till kreditinstitut 1529,9 = = = = 1529,9 15299
Utlaning 345 556,6 = = 108801,1 - 454357,7 454646,0
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 7 299,7 - - 7791,0 - 15090,7 15091,5
Derivat = = 2306,0 = 497,0 2803,0 28030
Ovriga finansiella tillgdngar 7 282,6 - - - - 7 282,6 7 282,6
Summa 427 652,9 = 2306,0 118994,4 497,0 549450,3 549739,5
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 997,4 = = 569,0 = 1566,4 1566,4
Emitterade vardepapper! 387 283,8 - - 141 097,8 - 528381,6 5296473
Derivat = 8978,1 = = 373,3 9351,3 9351,3
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portféljsakring 106,1 - - - - 106,1 106,1
Ovriga finansiella skulder 1480,6 - - - - 1480,6 1480,6
Summa 389 867,9 8978,1 - 141 666,8 373,3 540886,0 542151,7
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Upplupet Redovisat Verkligt
2020-12-31 anskaffningsvarde Verkligt vdrde via resultatrdkningen vérde varde

Verkligt varde Derivat som anvands
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning

Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 18931,2 - - - - 18931,2 18931,2
Beldningsbara statsskuldférbindelser 25198,4 - - 2836,8 - 28035,2 28036,4
Utlaning till kreditinstitut 1669,6 - - - - 1669,6 1669,6
Utlaning 335739,7 - - 110049,0 - 445788,7 4467171
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring 33,9 - - - - 33,9 33,9
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 8036,8 - - 5786,1 - 13822,9 13816,4
Derivat - - 1693,2 - 736,2 2429,4 2429,4
Ovriga finansiella tillgdngar 16 464,2 - - - - 16464,2 16464,2
Summa 406 073,8 - 1693,2 118671,9 736,2 527175,1 528098,2
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 379,7 - - 567,3 - 947,0 947,0
Emitterade vardepapper* 349 899,6 - - 148 406,3 - 498305,9 499820,2
Derivat - 18464,0 - - 513,6 189776 189776
Ovriga finansiella skulder 379,6 - - - - 379,6 379,6
Summa 350658,9 18464,0 - 148 973,6 513,6 518610,1 520124,4

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska infrias pa forfallodagen, uppgar till 532 925,0 (496 443,1) mnkr.

Det redovisade virdet for utliningen bestar dels av utlining
redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utldning som ingar
ien verkligt varde-sidkringsrelation samt utldning redovisad
till verkligt virde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och
emitterade virdepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingdr i en verkligt
virde-sakringsrelation samt skulder redovisade till verkligt
virde.

Berdkning av verkligt virde

Allmdnt

Verkligt varde-berdkningar ska for finansiella instrument
uppdelas enligt foljande tre nivder:

Niva 1: vardering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 2: virdering sker utifrdn direkt eller indirekt observer-
bar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: virdering sker utifrdn icke-observerbar marknads-

data, med betydande inslag av egna och externa
uppskattningar.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests
skuldportfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv mark-
nad med noterade priser enligt niva 1. For nastintill resterande
del av skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och
derivat som inte handlas pd en aktiv marknad med noterade
priser, anvands accepterade och vil inarbetade virderingstek-
niker for att bestimma verkligt virde baserat pa observerbar
marknadsinformation enligt niva 2. For en liten del av finan-
siella instrument i Kommuninvests skuldportfolj har indata
som inte dr observerbara i marknaden eller egna bedomningar
vasentlig effekt pd virderingen och dessa instrument klassifice-
ras ddarigenom i niva 3.

Utldning

Verkligt viarde har berdiknats genom att diskontera forviantade
framtida kassafloden med en diskonteringsranta satt till swap-
rantan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler. Detta
innebdar att om nyutldningsmarginalen stiger, blir verkligt virde
lagre pa befintlig utlining och omvint vid lagre marginal.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra vantebdarande virdepapper

For virdering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade
kopkurs. Om handel bedoms ske pé en aktiv marknad klassi-
ficeras viarderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i nivé 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper samt
efterstillda skulder

Upplaning virderas pd samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av forviantade
framtida kassafloden. Diskonteringsrantan har satts till swap-
rantan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for upp-
laningens struktur och marknad genom att anvinda sekun-
dirmarknadsspreadar pa liknande emissioner utgivna av
Kommuninvest. For uppldningar i andra valutor dn SEK, EUR
och usp sitts aktuell upplaningsmarginal till upplaningsmar-
ginalen i usp med tilligg for valutabasisspreaden mellan aktu-
ell valuta och usp. Marknadspriser som anvinds for viarde-
ringen dr midpriser. Upplaning dar handel bedoms ske pa en
aktiv marknad klassificeras i nivd 1. Uppldningar som virderas
till noterade priser som inte bedoms handlas pa en aktiv mark-
nad, klassificeras i niva 2. Aven upplaningar som virderas
baserat pa diskonterade framtida kassafloden klassificeras i
niva 2, forutom de uppldningar dir forvintade framtida kassa-
floden beror pa betydande icke-observerbar marknadsdata,
vilka klassificeras i nivd 3. Medlemmarnas borgensforbindelse
péaverkar varderingen av uppldningen genom att borgensforbin-
delsen beaktas av marknadsaktorer och dirigenom paverkar
noterade marknadspriser och aktuella uppldningsmarginaler.
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Derivat
Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
1MM-dagar som handlas pd en aktiv marknad varderas enligt
niva 1. Verkligt virde pd 6vriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensrinta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forvintade kassafloden beror pa betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedémningar
klassificeras derivaten i nivé 3, i annat fall klassificeras de i
nivd 2. Samtliga derivat som klassificeras i niva 3 ir trans-
aktionsmatchande swappar till uppladningar som klassificeras
iniva 3. Diskonteringsrantan har satts till den aktuella note-
rade swaprantan i respektive valuta. For valutaswappar har
diskonteringsrintan justerats med aktuella basisswapspreadar.
Kreditvirdighetsjustering for derivat, cvA, ar marknads-
virdet pd den forvintade forlusten av motpartsrisker for deri-
vat. I virderingen tas hansyn till de riskreducerande dtgdrder
som Kommuninvest vidtagit, sisom nettningsavtal (1sDA avtal)
samt avtal om sidkerhetsutbyte (csa avtal). Nettningsavtal och
sakerhetsutbyten reducerar den forviantade exponeringen vid
en motparts fallissemang. For den del av Kommuninvests deri-
vatkontrakt som clearas hos central clearingmotpart stills
dessutom initiala marginalsidkerheter, vilket innebar dnnu ett
steg i att reducera motpartsrisken. For dessa derivatkontrakt
berdknas inte cva. For derivatkontrakt som inte clearas hos
central clearingmotpart berdknas och bokférs cva.
Skuldvirdesjustering for derivat, Dva, motsvarar den kredit-
virdighetsjustering Kommuninvests derivatmotparter har
genom sin exponering mot Kommuninvest. Genom den solida-
riska borgen och medlemmarnas hoga kreditvirdighet utgor
skuldvirdesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster ar det redovisade virdet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utlaning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en loptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgangar och 6vriga skulder
bestar huvudsakligen av stdllda/erhéllna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osikerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa Bolagets tillgdngar och skulder. For-
andringar i underliggande marknadsdata skulle kunna inne-
bara forandringar i resultat- och balansrakningen vad giller de
orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna bestims
dven utifrdn aktuella upp- och utldningsmarginaler dir ckade
marginaler pd utlining leder till orealiserade forluster da
befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har enbart
en marginell exponering mot swaprantor och eftersom Kom-
muninvest sikrar ovriga marknadsrisker ar det forandringar
iupp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar, samt kre-
ditspreadar pé innehav i likviditetsreserven som ger upphov
till marknadsvirdesférindringarna.
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En hojning av utlaningspriset, i forhdllande till swaprantor,
med 10 bp pa de fordringar som redovisas till verkligt virde
skulle innebara en forandring i resultatet om —184 (-191) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhéllande till swap-
rantor, med 1o bp pa de skulder som virderas till verkligt virde
skulle innebira en forindring av resultatet om +238 (+224)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och uppldnings-
priset, i forhéllande till swaprantor, uppéat respektive nedét
med 10 bp skulle innebira en resultatférindring med +/-53
(+/-33) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan uppat
respektive nedat med 1o bp for de finansiella instrument som
virderas enligt nivd 3 skulle innebira en resultatférandring
med +/-16 (+/-18) mnkr.

Samtliga forindringar ovan avser 2021-06-30 (jimforelse-
talen avser 2020-12-31) och dr exklusive skatteeffekt. Pdverkan
pa eget kapital sker med hiansyn till skatteeffekten. Alla mark-
nadsvirdeseffekter dr orealiserade och eftersom Kommunin-
vest har for avsikt att halla tillgdngarna och skulderna till for-
fall innebar detta att dessa virden normalt sett inte realiseras.
Undantagsfall ar aterkop av upplaningar eller utldningar, som
alltid sker pad initiativ av investerare respektive kunder, vilka
leder till att marknadsvardena realiseras.

Osdkerhet i virderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbar i marknaden utgors av korre-
lationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att till-
gd. Instrument som péaverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet

av en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nar
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av
upplaning forandras. Hur stor forandringen blir beror pa den
forvantade dterstdende 16ptiden i kontrakten, vilken i sin tur
beror pa ej observerbar indata. Den resultatpdverkan frin ej
observerbar indata som uppkommer kan dirfor hianforas till
hur indatan paverkar den uppskattade dterstidende loptiden pa
kontrakten.

Kommuninvest har beriknat durationen till 1,9 4&r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhéllanden
leder till en genomsnittlig duration pd den i fortid uppsagnings-
bara uppléningen i intervallet 1,0 till 3,7 ar. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet 0,7 till —=3,9 mnkr.

Virdeforandring pa grund av forandrad kreditrisk

Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppléning
som medlemmarna i Kommuninvest Ekonomisk forening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara férsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid hindelser sisom exempelvis en storre ned-
gradering av Bolagets rating, eller en betydande forandring

av medlemmarnas borgensforbindelse som skulle minska
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medlemmarnas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga
saddana hindelser eller forandringar har intraffat varfor samt-
liga variationer i uppldningsmarginaler och dirav uppkomna
virdeforandringar pa upplédningar anses bero pa generella for-
andringar i marknadspriset pd kredit- och likviditetsrisk och
inte fran forindring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utliningen anses vara densamma som
Kommuninvests egen kreditrisk. Ingen del av vardeforand-
ringen i utldningen anses ddrigenom hérrora fran forandrad
kreditrisk.

Tillgdngarna i likviditetsreserven dr av mycket hog kredit-
vardighet. En forandring i kreditrisk som pdverkar virderingen
bedoms for dessa intriffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sidana nedgraderingar har inte intraffat for nigon av emitten-
terna varfor inga virdeforandringar i likviditetsreserven anses
hédrrora fran forandrad kreditrisk.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Forandrade virderingsmodeller

Virderingsmodellerna ar oférindrade sedan arsskiftet. Detta
innebdr dven att inga fordndringar av vdarderingsmodeller har
foranletts av krisen kopplad till coronaviruset. For tidigare
forandringar se Kommuninvests drsredovisning 2020, not 25.

Godkdnnande av virderingsmodeller
Virderingsmodeller som anvinds faststalls av cro och redo-
visas for Bolagets ALcoO, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen dr ansvarig for varderings-
processen inklusive virderingsmodellerna.

Avdelningen Risk och Kontroll dr ansvarig for att siker-
stilla en oberoende kontroll av kvaliteten i virderingsmodeller
och marknadsdata som anvinds vid varderingen.

Finansiella instrument varderade till verkligt virde i balansrikningen

2021-06-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 2402,3 - 2402,3
Utlaning - 108801,1 = 108801,1
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 5157,9 2633,1 - 7791,0
Derivat = 2684,2 118,8 2803,0
Summa 5157,9 116 520,7 118,8 121797,4
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 569,0 = 569,0
Emitterade vardepapper 88254,4 48 492,7 4350,7 141 097,8
Derivat - 8535,2 816,1 9351,3
Summa 88 254,4 57 596,9 5166,8 151 018,1
2020-12-31 Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 2836,8 - 2836,8
Utlaning - 110049,0 - 110 049,0
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 2632,3 3153,7 - 5786,0
Derivat - 19443 485,0 2429,3
Summa 2632,3 117 983,8 485,0 121101,1
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 567,3 - 567,3
Emitterade vardepapper 122672,4 18069,4 7664,5 148 406,3
Derivat - 18587,7 389,9 18977,6
Summa 122672,4 37224,4 8054,4 167 951,2
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Overforing mellan nivder pa instrument redovisade till verkligt virde

Redovisat varde

Redovisat varde

2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Till niva 1 fran niva 2 = -
Till niva 2 fran niva 1 - 585,2
Skulder
Till niva 1 fran niva 2 - -
Till niva 2 franniva 1 40787,7 8284,9

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Rorelserna dr hianforliga variation i de indikatorer
Kommuninvest anvander for grinsdragning mellan niva 1

och nivd 2. Indikatorerna visar antalet observationer och deras
standardavvikelse for obligationspriser samt specifikt antal

Rorelseriniva 3

exekverbara prisnoteringar. Overforingen till niva 2 fran niva 1
under perioden om 40 787,7 mnkr beror p4 att ovan indikatorer
for berorda instrument inte langre pavisar en aktiv marknad
enligt niva 1, utan virderingen sker enligt niva 2. Overforing-
arna anses ha skett 2021-06-30 respektive 2020-12-31 for fore-

gdende period.

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som virderats
till verkligt viarde i balansrikningen med utgdngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niv4 3).

Virdeforandring i nivd 3 foljs upp lopande under perioden.

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2021-01-01 485,0 -389,9 -7 664,5 -7 569,4
Redovisade vinster och férluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella
transaktioner) -366,2 -426,2 787,6 -4,8
Upptagna lan/Emissioner -4149,2 -4149,2
Periodens forfall 6675,3 6675,3
Utgaende balans 2021-06-30 118,8 -816,1 -4350,8 -5048,1
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar
som ingar i den utgaende balansen 2021-06-30 52,3 -544,0 485,9 -5,8
Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2020-01-01 184,8 -489,0 -6731,5 -7 035,7
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella
transaktioner) 300,3 99,1 -386,4 13,0
Upptagna lan/Emissioner 6173,7 6173,7
Arets forfall -6720,2 -6720,2
Utgaende balans 2020-12-31 485,1 -389,9 -7 664,5 -7569,4
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgaende balansen 2020-12-31 135,9 -166,9 31,9 0,9

Eftersom instrumenten i nivd 3 ir sikrade pa transaktionsbasis och varje uppldningspaket beter sig som ett upplédningspaket

iniva 2 analyseras viardeforandringarna i nivd 3 pd samma sitt som i niva 2.
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Not 6

Information om finansiella tillgangar och skulder som ér féremal for kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrik-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
ir att nettoreglera posterna, vilket uppstdr for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat ir s kallade otc-
derivat, det vill siga de ir ej handlade pa en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstriackning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas frén en motpart till
en annan. For specifika hindelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affarer med motparten, en viardering
gors och reglering sker netto.

1sSDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning
i balansrikningen dd den legala kvittningsratten enbart
giller i en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens
eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen

Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-)  Lamnad (+)/Erhallen (-)
2021-06-30 skulder rdkningen! ibalansrdkningen instrument  sdkerhet-vdrdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 8507,4 -5704,4 2803,0 -1381,7 -596,1 -604,0 221,2
Repor - -
Skulder
Derivat -11 356,4 2005,1 -9351,3 1381,7 2,0 6906,6 -1061,0
Repor -997,4 -997,4 997,4 -
Totalt -3846,4 -3699,3 -7 545,7 = 403,3 6302,6 -839,8
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen
Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgdngar och ibalans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-)  Lamnad (+)/Erhéllen (-)
2020-12-31 skulder rakningen! ibalansrdkningen instrument sakerhet-virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 10000,3 -7570,9 2429,4 -1134,8 -668,2 -77,2 549,2
Repor 379,7 379,7 -379,5 0,2
Skulder
Derivat -21357,8 2380,2 -18977,6 1134,8 2,0 16 292,8 -1548,0
Repor -379,7 -379,7 379,7 -
Totalt -11 357,5 -5190,7 -16 548,2 - -666,0 16 215,6 -998,6

1) I det kvittade beloppet for derivattillgangar/skulder ingar kontantsakerheter om 3699,3 mnkr per 2021-06-30 och 5190,7 mnkr per 2020-12-31.

Not 7 Ovrigatillgangar

Not 8 vrigaskulder

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31

Fordran dotterbolag - - 1,9 Skuld till moderférening 762,7 1054,6 276,9
Stalld marginalsakerhet 7227,6 4958,7 16460,3 Erhallen marginalsékerhet 711,3 5627,0 94,3
Avtalstillgangar - - - Ovriga skulder 9,5 43,4 11,1
Ovriga tillgangar 108,4 54,7 12,3 Summa 1483,5 6725,0 382,3
Summa 7 336,0 5013,4 16474,5

Kommuninvest stiller marginalsidkerheter for derivat clearade
hos central clearingmotpart, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrakningen. Se vidare not 6. Bolaget stiller 4ven
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsratt ej foreligger.
Dessa tas darmed upp till fullo i balansrakningen.

Avtalstillgdngar avser uppbokning av ej fakturerade intak-
ter hanforliga till Kommuninvests Finansforvaltningstjdnst,
k1 Finans. For redovisning av intikter, se not 3.

Skuld till moderférening, Kommuninvest Ekonomisk férening,
avser koncernbidrag samt medlemsinsatser, som foér Forening-
ens rikning hanteras av Bolaget och som dnnu inte 6verforts till
Bolaget i form av nytt aktiekapital.

Kommuninvest erhéller sikerheter for derivat clearade hos
en central motpart for clearing, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrakningen, se vidare not 6. Bolaget erhéller dven
kontantsidkerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsritt ej foreligger och
dirmed tas upp till fullo i balansrikningen.
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Not 9

Kapitaltackning

Kraven pd kapitaltickning berdknas enligt tillsynsférordningen
(EU) nr 575/2013, ocksd kallad crr (Capital Requirements
Regulation), som ar direkt tillimplig i Sverige samt kapital-
tackningsdirektivet EU 2013/36, som genomfors i svensk ratt
genom lagar och F1:s foreskrifter. Enligt definitionen i artikel
4.146 d) i cRR2 utgér Kommuninvest ett stort institut. Vidare
emitterar Kommuninvest virdepapper som dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i en medlemsstat, vilket innebar
att Bolaget inte omfattas av definitionen for ett ej borsnoterat
institut enligt artikel 4.148 cRR2. Bolaget har inte identifierats
som ett systemviktigt institut.

Det kontracykliska buffertkravet for Sverige ar fortfarande
o procent, efter sinkningen av Finansinspektionen den 16 mars
20201 syfte att virna om en vil fungerande kreditforsorjning.
Sankningen fick ingen betydande effekt for Kommuninvests
totala kapitalbehov. Den institutspecifika kontracykliska
bufferten, per den 30 juni, uppgick till 0,0 (0,0) procent av REA,
vilket i miljoner kronor motsvarar 0,0 (0,0). Kapitalkonserve-
ringsbufferten uppgar till 2,5 (2,5) procent av REA vilket i miljo-
ner kronor motsvarar 69,9 (118,0). Kommuninvest uppfyller
buffertkraven med god marginal. For mer information, se
Ekonomisk redogorelse pa sidorna 14-15.

Kapitalbas 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Kapitalinstrument?® 8200,0 7100,0 7100,0
Ej utdelade vinstmedel 486,7 324,9 484,5

Ackumulerat annat totalresultat
och andrareserver 17,5 17,5 17,5

Kdrnprimarkapital fére

lagstiftningsjusteringar 8704,2 7442,4 7602,0
Ytterligare vardejusteringar -205,9 -197,9 -225,4
Immateriella tillgangar -2,3 - -
Sammanlagda

lagstiftningsjusteringar av

karnprimdrkapital -208,2 -197,9 -225,4
Summa kdrnprimarkapital 8496,0 72445 7 376,6
Primarkapitaltillskott - - -
Summa primarkapital 8496,0 72445 7 376,6
Summa supplementérkapital - - -
Totalt kapital 8496,0 7244,5 7 376,6

1) Foren narmare beskrivning avingdende instrument, se arsredovisning fér 2020, sidan 57.

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Kapitalkrav, pelare 1 Riskexponering Kapitalkrav Riskexponering Kapitalkrav  Riskexponering Kapitalkrav
Riskexponeringsbelopp
och minimikapitalbelopp
Kapitalkrav for kreditrisker
(schablonmetoden) 434,7 34,8 1578,5 126,3 360,3 28,8
varav exponeringar mot institut 306,0 24,5 13933 111,5 258,2 20,6
varav exponeringar mot féretag 128,7 10,3 101,6 8,1 102,1 8,2
varav exponeringar i form av
sdkerstdllda obligationer - - 83,6 6,7 - -
Operativa risker, basmetoden 1337,1 107,0 19175 153,4 13371 107,0
Marknadsrisker - - - - - -
Kreditvardighetsjustering 1023,9 81,9 1225,1 98,0 741,4 59,3
Totalt riskexponeringsbelopp
och minimikapitalbelopp 2795,7 223,7 4721,1 377,7 2438,8 195,1
Kapitaltackningsrelationer
Karnprimarkapitalrelation 303,9% 153,4% 302,5%
Primarkapitalrelation 303,9% 153,4% 302,5%
Total kapitalrelation 303,9% 153,4% 302,5%
Buffertkrav
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5%
Kontracyklisk buffert - - -
Kapitalplaneringsbuffert? - 18,9% 43,8%
Summa buffertkrav 2,5% 21,4% 46,3%
Karnprimarkapital tillgangligt
att anvandas som buffert 295,9% 8272,3 145,4% 6 866,8 294,5% 7181,5

1) Kapitalplaneringsbufferten har upphort i samband med inférandet av Pelare 2 vagledning
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Not 9 forts.

Riskbaserat

kapitalbaskrav 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Kapitalbaskrav

enligt Pelare 1 223,7 8,0% 3777 8,0% 1951 8,0%
Kapitalbaskrav,

Pelare 2 krav' 2091,2 74,8% - - - -
Kombinerat

buffertkrav 69,9 2,5%  118,0 2,5% 61,0 2,5%
Pelare 2

vagledning’ - - - - - -
Totalt riskbaserat

kapitalbaskrav 2384,8 85,3% 495,7 10,5% 256,1 10,5%

1) Enligt Finansinspektionens dvervagande om beslut.

Information som skall limnas enligt CRR del dtta samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFS 2008:25,
se Kommuninvests webbplats.

Skillnaden mellan Bolagets interna bedomning och Finansin-
spektionens kapitalbaskrav samt vigledning i pelare 2 utgors
delvis av kapitalbehovet for marknadsrisk men framst av kapi-
talbehovet for alltfor 1dg bruttosoliditet. Kapitalbaskravet for
marknadsrisker i pelare 2 uppgick till 74,59 procent av REA
enligt Finansinspektionens prelimindra bedomning och det
internt bedémda kapitalbehovet fér marknadsrisker uppgick till
59,58 procent av REA. Skillnaden beror pa att Finansinspektio-
nen faststiller sin vigledning drligen medan Bolaget uppdaterar
den interna bedémningen kvartalsvis. I Bolagets interna bedém-
ning ingar ett kapitalbehov for risken for alltfor 1dg bruttosolidi-
tetsgrad vilket inte ingar i Finansinspektionens Pelare 2-krav
eller Pelare 2-vigledning. Finansinspektionen har endast gett
en Pelare 2-vdgledning avseende bruttosoliditet p& gruppniva.
Bolagets internt bedémda kapitalbehov dr dirmed hogre an
Finansinspektionens preliminira beslut.

Internt bedomt kapitalbehov 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31

Kapitalbehov, Pelare 2

Kreditrisk 17,1 44,9 20,7
Marknadsrisker 1665,8 1858,5 1823,6
Kapitalplaneringsbuffert - 893,2 1069,3
Ovrig risk: 1870,7 458,3 446,0
Totalt internt bedomt

kapitalbehov 3553,6 32549 3359,6

1) Utgodrs av kapitalbehov for risk for alltfor Iag bruttosoliditetsgrad. Det internt
beddmda kapitalbehovet for bruttosoliditet 6kar till foljd av att kapitalplanerings-
bufferten tagits bort.

Kommuninvests interna kapitalutvardering ligger till grund for
det internt bedomda kapitalbehovet. For mer information om
Bolagets interna kapitalutvirdering och kapitalplan, se ars-
redovisning 2020 sidorna 39—40.

Not 10

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan primar-
kapitalet och de totala exponeringarna i tillgdngar och dtagan-
den och kravet ir faststallt till tre procent. Vid berdkning av
bruttosoliditetsgraden kan Kommuninvest avriakna all utldning
till medlemmar och deras bolag, enligt den sirskilda brutto-
soliditetsregleringen for sd kallade Public Development Credit
Institutions (ppcI1). Aven dtaganden utanfor balansrikningen,
dvs utstillda lanel6ften samt beviljade ej utbetalda 1an, avrik-
nas frdn exponeringsbeloppet.

Vad giller likviditetsreserven motsvaras exponeringen av det
redovisade virdet. For derivattillgdngar beraknas expone-
ringen enligt schablonmetoden fér motpartskreditrisk, enligt
CRR-regelverket.

Bruttosoliditet 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Balansomslutning 549726,5 537446,3 527 363,6
Avgar tillgdngsbelopp som
dragits av for att faststalla
karnprimarkapital -208,2 -197,9 -225,4
Justering for derivatinstrument -3555,6 -3403,7 -117172

Avdrag i form av exponering till
medlemmar och deras bolag

Tillkommer méjlig riskférandring
repotransaktioner = 6,4 -

-454357,7 -441481,9 -445822,7

Total exponering 91605,0 92369,2 69598,3
Primérkapital, berdknad

med 6vergangsregler, se avsnitt

Kapitaltackning 8 496,0 72445 7 376,6
Bruttosoliditet 9,27% 7,84% 10,60%
Bruttosoliditet kapitalbaskrav 2021-06-30
Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 3,0% 2748,2
Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav' - -
Pelare 2 vagledning’ - -
Total bruttosoliditet kapitalbaskrav 3,0% 2748,2

1) Enligt Finansinspektionens ¢évervagande om beslut.

Kommuninvest har en kapitalplan for att uppna framtida lag-
krav och interna kapitalmal. For mer information, se sidan
14-15 samt drsredovisningen for 2020, sidan 40.

Not 11

Transaktioner med nirstidende framgar av not 24 i drsredo-
visning 2020 for Kommuninvest i Sverige AB. Inga visentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med
nirstdende jimfort med det som beskrivits i rsredovisningen
for 2020.

Transaktioner med nérstaende

Not 12

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012 Kom-
muninvest Fastighets AB vilket innebér att Kommuninvest i
Sverige AB ar en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotterbolag.
Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i sin helhet
av att dga samt forvalta byggnaden dir Kommuninvest i Sverige
AB bedriver sin verksambhet. I enlighet med ArRkL 7 kap 6a upp-
rattar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovisning
eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en ratt-
visande bild av stillning och resultat. Kommuninvest Fastighets
AB har en balansomslutning om 47,8 (46,8) mnkr, eget kapital
om 43,3 (42,0) mnkr och ett resultat for de forsta sex mana-
derna om 1,3 (0,7) mnkr.

Koncernredovisning

Not13

Inga visentliga hiandelser har intriffat efter rapport-
periodens utgang.

Handelser efter balansdagen
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna deldrsrapport valt

att presentera ett antal alternativa nyckeltal som inte dr
definierade eller anges i tillimpliga regler for finansiell

rapportering. Dessa alternativa nyckeltal har definierats
i enlighet med riktlinjer fran European Securities and

Markets Authority (EsMA).

2021 2020 2020
Alternativt nyckeltal Definition Avstimning jan=jun jan=jun jan-dec
Operativt resultat Rorelsens resultat reducerat med resultat Rorelseresultat 124,2 -159,6 228,0
av orealise(adeﬁ marknadsyérdgsfc‘)rénd— Resultat av orealiserade
ringar som ingér i resultatrakningsposten marknadsvardesférandringar 102,9 405,6 2453
Nettoresultat av finansiella transaktioner —
samt forvantade kreditforluster. Nyckel- Kreditforluster, netto -2,6 -7,0 -111
talet ar av intresse for att visa Kommun- Operativt resultat 224,5 239,0 462,2
invests underliggande intjaningsférmaga.
2021 2020 2020
Alternativt nyckeltal Definition Avstimning jan-jun jan-jun jan-dec
Bruttosoliditet inklusive Kommuninvests primarkapital dividerat Total exponering enligt nuvarande
utlaning till medlemmar med bruttoexponeringsbeloppet exklu- regelverk 91605,0 92369,2 69598,3
och deras bolag sive gvdrag ft‘)roex.pongring i form av Kom- Exponering i form av utlaning till
muninvests utlaning till medlemmar och  moglemmar och deras bolag 4579915 4434392 4469299
deras bolag. Nyckeltalet ar relevant for .
att visa att Kommunivest med god margi- Total exponering 549596,5 535808,4 516528,2
nal klarar Finansinspektionens brutto- o ) .
soliditetskrav och Pelare 2-végledning Primérkapital, beraknat med
som for gruppen uppgar till 1 %. 6vergangsregler 8496,0 7 244.,5 7 376,6
Bruttosoliditet exklusive
utlaning till medlemmar
och deras bolag 1,55% 1,35% 1,43%
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Underskrifter av styrelsen

Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsikrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande oversikt av Bolagets verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Orebro den 24 augusti 2021

Ellen Bramness Arvidsson

Ordférande
Mats Filipsson Lars Heikensten Anette Henriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Catrina Ingelstam Erik Langby Kristina Sundin Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Bokenblom Kristin Ekblad
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Rapporten innebdller sadan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggorande den 24 augusti 2021, kl. 16.00.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2021

33



34

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Orgnr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2021
och den sexmdanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och den verkstillande direktoren som

har ansvaret for att uppratta och presentera denna delars-
rapport i enlighet med lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6ver-
siktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redo-
visningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att

vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstiandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pd en oversiktlig granskning har darfor
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad
ienlighet med lag om drsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag.

Orebro den 24 augusti 2021

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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Pa Kommuninvests webbplats, www.kommuninvest.se, kan
du lisa mer om Kommuninvest, vara tjdnster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser f6r kommuner och regioner.
Pa webbplatsen finner du bland annat:

» Nyhetsbrev som varje vecka ger vara medlemmar uppdate-
ringar inom makroekonomi och andra omraden som paverkar
kommunernas ekonomi

* Rapporter om kommunal ekonomi
* Medlemstidningen Dialog
¢ Inloggning till finansfoérvaltningsverktyget Kl Finans

* Information till investerare

KOMMUNINVEST

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: férnamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se

*}20154933INYS :p|IgSBRISWO "21I3]|31U|-8WIIBULIAS Y20 1SSAUIUNWIWOY :U0IINNPOId



