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VART UPPDRAG

Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll ar att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, regioner,
kommunala bolag och andra kommunala aktoérer.

280
+14

Kommuninvest ags av
280 kommuner och 14 regioner.

Organisation
med tydlig
rollfordelning

Kommuninvest bestar av tva delar:
Kommuninvest Ekonomisk férening
(Foreningen) och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Kommuninvest Ekonomisk forening
Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen samt ansvarar
for kapitalanskaffning.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

Delarsrapport f6r Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta &r deldrsrapporten fér kreditmarknadsbolaget Kommuninvest
i Sverige AB (Kommuninvest). Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens sate: Orebro 1januari-30 juni 2023

WZ

Grona lan

Grénalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har
volymen Gréna lan vuxit
till 105,9 mdkr.

o .o
Var vision
Kommuninvest ska vara varldens
basta organisation for kommunal
finansfoérvaltning. Vifinansierar de
svenska lokala och regionala sektorernas
utveckling och investeringar for ett gott
och hallbart samhalle.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner
och regioner tryggare och
billigare an var och en for sig.
Tillsammans kan kommunsektorn
ocksa 6ka sin kompetens
inom finansforvaltning.

Kommuninvest har
hégsta mojliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sénka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljard-
belopp. Det har i slutdnden gynnat
medborgarna som fatt ta del av en
forbattrad samhallsservice
pa bade lokal och regional niva.

495

Mdkr

30 juni 2023 uppgick utlaningen
till kunderna till 495 mdkr.

Jamforelsetal avseende resultatrdkningen avser foregaende ar

(1januari-30 juni 2022) om inte annat anges. Jamfdrelsetal avseende
balansrdakningen samt risk- och kapitalrelaterad data avser

31december 2022 om inte annat anges.
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Kommentar fran VD

Med tre ménader in i rollen som vd pa
Kommuninvest kan jag konstatera att det ar
ett verkligt privilegium att fa lira kinna med-
arbetare, kunder och medlemmar i en fin verk-
samhet med ett viktigt samhallsuppdrag! All
den kompetens, engagemang och dedikation
till uppdraget som finns samlad inom Kommun-
invest gor att vi dven i oroliga tider kan forse
kommunsektorn med stabil och kostnads-
effektiv finansiering. Det dr naturligtvis oer-
hort viktigt. Kommuninvest ar byggt for att
kunna std stadigt ”i ur och skur” och vi kan
konstatera att konstruktionen fungerar
utmarkt oavsett vaderlek.

Detta innebdr inte att det inte finns saker att
gora. Aven Kommuninvest behover driva ett
aktivt utvecklingsarbete. Var styrning och
ledning behover fortydligas for att skapa 6kad
trygghet och effektivitet i organisationen. Vart
kundfokus behover bli starkare och i annu
hogre grad genomsyra allt vi gor, oavsett vilken
roll vi har. Over kommande ar krivs ett omfat-
tande arbete for att framtidssikra verksamhe-
tens 1T-stod. Samtidigt ska hdllbarhetsperspek-
tivet mer systematiskt implementeras i affir,
redovisning och riskbedéomning.

Omvirldsutvecklingen — med hog inflation,
stigande rantor och vikande konjunktur — har
inneburit att kommunsektorn satts under
press. Aven i denna milj6 har var utlaning
fortsatt att vixa. Vissa typer av investeringar,
sasom nyproduktion i allmidnnyttan, har
minskat. Men samtidigt finns det i grunden ett
stort underhdlls- och upprustningsbehov inom
bl. a. fastigheter och infrastruktur. Hos ganska
madnga av vara kunder/medlemmar hélls inves-
teringarna uppe pa en relativt hog niva.

Véra héllbara ldneprodukter har haft en
positiv utveckling. Inom Lén for Social Hall-
barhet beviljades Botkyrkabyggen i juni totalt
3,8 mdkr for en stor och langsiktig social sats-
ning i Alby, Fittja och Norsborg. Att detta
ambitiosa och intressanta uppligg kunde
forverkligas var ett viktigt steg framat. Det
kommer paverka manniskors trivsel, trygghet
och sociala miljo och dr investeringar som
sannolikt ger god avkastning — samhalls-
ekonomiskt, for det enskilda bolaget och for
individen. Efter att ha passerat tvd milstolpar,
100 mdkr i beviljad lanevolym och 600 bevil-

Katarina Ljungqvist, verkstallande direktor

jade projekt, dr andelen Grona lén i forhal-
lande till total utldning, pd basis av utbetald
volym, nu uppe i 15 procent. Det dr en stark
och mycket positiv trend.

Det operativa resultatet for forsta halvaret
landade péd 366 mnkr. Detta ligger en bit hogre
an de nivder som vi haft de senaste dren. Vi
driver en stabil och valfungerande verksamhet
som levererar bra over tid.

Rorelseresultatet for perioden blev 196
mnkr. Att vi rort oss fran ett negativt rorelsere-
sultat heldret 2022 till ett positivt rorelseresul-
tat detta halvar dr vilkommet. Samtidigt ska
man vara medveten om att rorelseresultatet har
belastats med en riskskatt uppgdende till 163
mnkr for perioden. Riskskatten overstiger vida
de samlade operativa kostnaderna i bolaget,
vilket utmanar var formdga att kunna ge med-
lemmarna en rimlig rinta pa insatt kapital.

Slutligen, riskskatten dr en tung och orimlig
belastning for Kommuninvest. Hosten 2021
klargjorde riksdagen i ett tillkinnagivande att
Kommuninvest ska undantas. Vi fortsitter att
jobba mycket aktivt, i dialog med bland annat
regeringen, for att detta undantag ska realise-
ras. S4 att vi sikerstdller var fortsatta forméaga
att leverera stor samhallsnytta genom kost-
nadseffektiva finansieringslosningar!

Katarina Ljungqvist
Verkstéllande direktér
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HALLBARHET
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Positiv utveckling

For Kommuninvest, vars uppdrag ir att finan-
siera kommunsektorns utveckling och inve-
steringar for ett gott och hdllbart samhalle,
omfattar hallbarhetsarbetet sivil miljo- och
klimatmaissiga, som sociala och ekonomiska
dimensioner.

Beskrivningen nedan utgédr frin Bolagets
arbete vad giller miljomassig och social hall-
barhet i affirsverksamheten, oaktat att det dr
idet grundliggande uppdraget, dir ekonomisk
héllbarhet ar en grundbult, som Bolagets
framsta bidrag gors.

Under perioden har Kommuninvest:

1) Intensifierat arbetet rérande integration av
ESG-faktorerikreditgivning, riskhantering
ochrapportering

For att sdkerstilla att Kommuninvest lever upp

till sitt uppdrag om hallbar och effektiv finan-

siering av kommunsektorns investeringar
bedrivs ett omfattande arbete som traffar
kdrnan i affiren, kreditgivning, riskhantering
och rapportering. Bakgrunden dr bland annat

de nya regelverk kopplade till EsG-fragor (mil-

jomaissiga, sociala och bolagsstyrningsrelate-

rade faktorer) som har inforts eller ar pa vig
att inforas. Syftet dar bland annat att styra kapi-
talfloden till mer hdllbara alternativ och att
kreditgivare ska beakta EsG-faktorer i hela sin
verksambhet.

Arbetet bedrivs med fokus pa dels att inte-
grera ESG-faktorer i affirsmodellen p4 ett
enkelt, effektivt och vildefinierat sitt, dels
att kunna vara ett verktyg och stod i kommun-
sektorns klimatarbete.

Under perioden har Kommuninvest t.ex.
offentliggjort sin forsta avrapportering i enlig-
het med nya rapporteringskrav rérande EsG,
genom s.k. Pelare 3-rapportering.
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2) Fortsatt arbete med taxonomianpassning
av villkoren for Grona lan
Arbetet som under 2022 inleddes for att suc-
cessivt/partiellt anpassa ramverket for grona
obligationer till EU-taxonomin fortsatte under
forsta halvaret, i samverkan med bransch-
organisationer och offentliga aktorer. Anpass-
ningen, som i forsta hand avser villkoren for att
kunna erhilla Gréna lan, innebar i det forsta
steget att alla projektkategorier for vilka det
bedomts vara mojligt och rimligt ska leva upp
till kriterierna for ”vasentligt bidrag” till minst
ett av EU:s sex miljomal. Ambitionen ar att
under andra halvaret 2023 offentliggora for-
slag till utformning av nya villkor. Under
perioden 6kade volymen beviljade Grona
lan for forsta gadngen till 6ver too mdkr.

3) Utvecklat Lan for Social Hallbarhet

— som natt positiv milstolpe
Efter lansering av den nya produkten Lan for
Social Héllbarhet under 2021 har arbetet
inriktats mot att sprida anvindningen bland
Kommuninvests medlemmar. Vid utgdngen
av perioden hade Kommuninvest beviljat 5,6
mdkr i finansiering avseende 18 socialt inrik-
tade investeringar och 14 medlemmar. Med
godkdnnandet i juni mdnad av Botkyrkabyg-
gens storskaliga satsning pa upprustning och
utveckling av hyresfastigheter i tre utsatta
omraden ndddes en milstolpe i programmet.
Totalt avser Botkyrkabyggens satsning 5,2
mdkr i investeringar, varav 3,8 mdkr avses
finansieras med Lan for Social Hallbarhet.

Lan for Social Hallbarhet delar vasentliga
grunddrag med Grona lan, men tillfor en del
nytt for att meningsfullt kunna bidra i kommu-
nernas och regionernas arbete for ett gott liv
for s manga medborgare som mojligt. Bland
annat stdlls tydliga krav pa effektmatning och
systematik i arbetet. Lan kan beviljas for inves-
teringar inom tre kategorier: boende och boen-
demiljoer; trygghet, sakerhet och tillgianglig-
het; samt hilsa, utbildning, idrott och kultur.

Lénen ska finansiera investeringar som,
enskilt eller i kombination med riktade sociala
insatser, kan bidra till att nd sociala mal.



s 74
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Nya beviljade investeringsprojekt under férsta halvaret inkluderar
upprustning/utveckling samt finansiering av befintligt bostadsbestand
(Botkyrkabyggen: kategori boende och boendemiljder) samt utrycknings-
anlaggning fér ambulans och raddningstjanst (Tanums kommun: kategori

trygghet, sakerhet och tillganglighet).
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TEMA

Kommuninvest lanserade i slutet av maj ett uppdaterat
radgivningsmaterial for den som ska utforma eller
revidera en finanspolicy inom kommunsektorn. En
forsta presentation av materialet gjordes pa konferensen
”Aktuella Finansfragor” som arrangerades av Kommunal-
ekonomernas Forening i Stockholm 31 maj-1 juni.

I och med att rinteliget och andra viktiga forut-
sattningar har fériandrats i den kommunala ekonomin
over de senaste aren har det blivit relativt vanligt att
man i kommun- och regionkoncerner ser dver sina
finanspolicies. De upplidgg som man tidigare anvint
under dren med mycket 1dg ranta fungerar inte langre
lika bra.

Dérmed blir det uppdaterade radgivningsmaterialet
sarskilt relevant. Mycket av Kommuninvests kund-
dialog under véren har i sjalva verkar handlat om de
centrala komponenter som vanligtvis ingar i en finans-
policy. I detta har det funnits ett sarskilt fokus pa
skuldforvaltningen.

Radgivningsmaterialet bestar av tva delar. Den
forsta delen, Finanspolicy-mall, kan anvindas i fram-
tagandet av den egna finanspolicyn inom kommun-
eller regionkoncernen. I mallen finns de grundlag-
gande bestdndsdelar, i form av bland annat ramar och
riktlinjer, som behover ingd i en gedigen finanspolicy.
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Uppdaterad vagledning
om finanspolicy

Finanspolicy

inom kommunsektorn

Vagledning

N

KOMMUNINVEST

Den andra delen av materialet, Hjdlptext, fungerar
som en mer detaljerad guide fér den som jobbar med
mallen. Dir fors mer utforliga resonemang kring
viktiga aspekter, fragestillningar och dverviganden.
En viktig avviagning, som sarskilt praglar skuldfor-
valtningen, dr den mellan kostnad och risk. Det galler
att skapa sig en uppfattning om den egna rantekanslig-
heten. Hur mycket har man rad att lita okade rante-
kostnader paverka resultatet i ett stressat marknads-
scenario? Utifran detta kan man sedan hitta en
lamplig balans. Utformningen av materialet utgar
i dessa fragor fran den ”Handbok i Skuldférvaltning”
som Kommuninvest publicerade i september 2022.
Rddgivningsmaterialet 4r en vigledning, men ska
inte ses som ndgot facit. En finanspolicy méste alltid
anpassas efter den egna verksamheten. Mallen behover
bearbetas utifrdn egna analyser och bedomningar. Det
ar avgorande att den slutgiltiga policyn ar vil grundad
i de realiteter som giller for den egna organisationen.
Det uppdaterade rddgivningsmaterialet har initialt
fatt ett positivt mottagande fran flera hall i kommun-
sektorn. Vagledningen betraktas som ett nyttigt verk-
tyg att anvanda sig av i oversynsprocesser som delvis
kan vara ganska komplicerade.




MARKNAD OCH ORGANISATION

Marknad och organisation

Det har under forsta halvaret funnits positiva tendenser

i viarldsekonomin. Konjunkturméssigt ser 2023 ut att bli
ett svagt ar, men dérefter pekar de flesta prognoser pa att
konjunkturen successivt vinder uppdt. Inflationen ir pa
vig ner. Vissa centralbanker, daribland Riksbanken, kan
komma att hoja sina styrrantor en bit till fér att ddmpa
inflationstrycket, men mycket tyder pa att toppen for rinte-
hojningarna relativt snart kan vara naddd. Trots en period av
bankturbulens under véren, dir kollapsen i Silicon Valley
Bank och omstruktureringen av Credit Suisse satte sarskilt
tydliga avtryck, tycks finansmarknaden verlag vara stabil.
Volatiliteten i marknaden dr nu generellt sett ligre dn den
bitvis var under 2022.

Samtidigt dr osdkerheten stor. Hur det ryska anfalls-
kriget mot Ukraina kommer att utvecklas ar oklart. Orolig-
heterna kring den privata Wagner-milisen har rest frage-
tecken dven for den inrikespolitiska situationen i Ryssland.
I flera linder, och kanske sarskilt Sverige, dr liget inom fast-
ighetssektorn problematiskt. I den nya rantemiljon star hogt
beldnade fastighetsbolag infor betydande utmaningar. For
svensk del har turerna kring sBB, dar manga kommuner och
regioner dr hyresgaster, visat att riskerna ar reella.

For kommunsektorn har de ekonomiska villkoren for-
samrats. Hog inflation och stigande rantor — i kombination
med att de utokade statsbidragen under pandemin har fasats
ut — har gjort det svirt att fi den ekonomiska ekvationen att
g4 ihop. Enligt SKR forvantas manga kommuner och nistan
alla regioner redovisa underskott bade i 4r och nista &r.

I denna kontext har Kommuninvest fortsatt att uppvisa
en god stabilitet. Organisationen har levererat p4 sitt
huvuduppdrag, att ge lan pa goda villkor till vira kunder,
och har tagit positiva steg framat pa viktiga omréden, t.ex.
inom héllbara lan.

Kommuninvests utlaning har fram till halvarsskiftet
fortsatt att vixa. Kommuninvest har uppritthéllit en god
konkurrenskraft och kommunerna har fortsatt behov av
lanefinansiering. Med de tuffare ekonomiska forutsattning-
arna har vissa typer av investeringar, sisom nyproduktion i
allmannyttan, dragits ner. Men & andra sidan finns det i
grunden ett stort underhdlls- och upprustningsbehov inom
bland annat fastigheter och infrastruktur.

Trenden for de hdllbara ldneprodukterna har varit stark.
Grona lan har under varen passerat tvd milstolpar:

1oo mdkr i beviljad ldnevolym och 600 beviljade projekt.
Andelen Grona lan i forhéllande till total utldning, pa basis
av utbetald volym, dr nu uppe i 15 procent. Lan for Social
Hallbarhet gjorde ett viktigt framsteg nar Botkyrkabyggen
ijuni beviljades totalt 3,8 mdkr for en stor och langsiktig
social satsning i Alby, Fittja och Norsborg.

Kommuninvests uppldning har utvecklats som forvintat.
Den upplaningsprognos som gjordes i december 2022, pd
130-150 mdkr, gillde fortfarande vid halvarsskiftet.

Den grona uppldningen har varit framgéngsrik, tre grona
emissioner, dar tva genomfordes i EUR och en i SEK, motte
ett mycket stort intresse fran investerarna.

Kommuninvest har, i enlighet med den nya strategiska
inriktning som etablerades under 2022, arbetat vidare med
atgdrder i syfte att framtidssdkra verksamhetens 11-stod.
Det handlar 6ver de kommande &ren bland annat om att
bygga ett nytt datalager samt om att byta till nya affars-
system for Treasury, utlining och de stodjande processerna.

Riskskatten fortsatter att vara en tung belastning for
Kommuninvest. For 2023 beriknas den uppga till
326 mnkr. 2021 klargjorde riksdagen i ett tillkinnagivande
att Kommuninvest fran 1 januari 2023 inte lingre skulle
omfattas av skatten. Hittills har regeringen dock inte
presenterat ndgot forslag pa ett séidant undantag. Kommun-
invest fortsatter arbeta mycket aktivt for att undantaget
ska forverkligas.

Agarbild

Kommuninvest Ekonomisk forening (Foreningen) dger

100 procent av aktierna i kreditmarknadsbolaget Kommun-
invest i Sverige AB (Kommuninvest eller Bolaget), i vilket all
affarsverksamhet i Kommuninvestkoncernen (Koncernen)
bedrivs. Per 30 juni 2023 hade Féreningen 294 (294) med-
lemmar (deldgare), varav 280 (280) kommuner och 14 (14)
regioner. Under perioden 1 januari till 30 juni 2023 fick
Foreningen inga nya medlemmar.

Beslut vid arsstimman i Féreningen

Foreningen avholl den 30 april 2023 ordinarie férenings-
stimma i Stockholm. Foreningsstimman 2023 genomfor-
des, i likhet med 2021 och 2022, som en sk. hybridstimma,
dvs. med mojlighet att delta sdvil fysiskt som digitalt. Under
stimmodagen deltog totalt 406 personer, varav 204 pa plats
i Stockholm och 202 digitalt. Vid det formella stimmofor-
farandet var 171 ombud nirvarande.

Vid foreningsstimman fattades sedvanliga beslut
rorande faststdllande av drsredovisning, ansvarsfrihet for
styrelsen, val av foreningsstyrelse och valberedning. For
forsta gdngen i Kommuninvests historia redovisade koncer-
nen ett negativt resultat om —52 mnkr. Det innebar att det
inte fanns ndgot 6verskott att dela ut till medlemmarna.

I allt vdsentligt dr detta en konsekvens av att Kommuninvest
2022 belastats med en riskskatt om 257 mnkr.

Foreningsstimman beslutade 2020 om férandrade stad-
gar och en ny plan for Kommuninvests kapitaluppbyggnad,
vilket innebir att de beslut som fattades 2023 om insats-
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MARKNAD OCH ORGANISATION

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
30juni 2023 (31dec 2022)

Il Kommuner' 45 (44) %

M Kommunala bostads-
foretag 26 (27) %

B Ovriga kommunala
foretag 21(21) %

Kommunala energi-
foretag 5(5) %

Regioner 3(3) %

Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsforetag. 30 juni
2022 stod de for totalt
71(70) procent av den
totala utlaningen.

1) Delar av utlaningen till
kommuner vidareutlanas
till kommunala bolag via
kommunala internbanker.

kapital var en konsekvens av tidigare beslut.
Ar 2023 ska savil nya som existerande med-
lemmar betala in insatskapital sd att man nar
1 200 kronor per invdnare (240 kronor per
invadnare for regionerna).

Stamman faststdllde dven dgardirektiv for
2023 for Bolaget. I likhet med tidigare ar tyd-
liggors att det ar Foreningen som ansvarar for
att tillfora Bolaget det kapital som erfordras
for verksamheten.

Den kommunala laneskulden

Svenska kommuner och regioner har under
perioden kunnat tillgodose sina upplanings-
behov pd ett effektivt sdtt via Kommuninvest,
kapitalmarknaden och bankerna. Kommun-
invest bedomer att kommunsektorns externa
laneskuld, efter en 6kning med 12 mdkr sedan
arsskiftet, per 2023-06-30 var 832 (820) mdkr,
motsvarande 13,5 (13,8) procent av BNP.

Kommuninvests bedomning ar att lane-
skuldstillviaxten blir 4 procent under 2023,
vilket dr ligre dn den genomsnittliga tillvaxt-
takten under de senaste dren. Prognosen 6ver
den kommunala ldneskulden vilar pd antagan-
det om ett fortsatt betydande investeringsbe-
hov i kommunsektorn pd grund av demogra-
fiska fordndringar och stora renoveringsbehov
i befintliga byggnader och infrastruktur.

Tre orsaker till den ndgot lagre forvintade
okningstakten under 2023 ar ligre befolk-
ningstillviaxt, stark likviditet och minskade
bostadsinvesteringar i de kommunala bostads-
foretagen.

Kommunsektorns upplaning kidnnetecknas
av relativt korta loptider och kort rintebind-
ning. Den genomsnittliga kapitalbindningen
vid periodens slut var 2,57 ar och 50 procent av
uppldningen hade rorlig rinta. Via derivatan-
vandning forlangdes den genomsnittliga rante-
bindningen till 2,66 ar. Laneskuldens genom-

Antal medlemmar och utlaningsvolym
1990-2023

snittsranta uppgick till 2,18 procent, en 6kning
med 1,18 procentenheter pd ett dr.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utldning per 2023-06-30 upp-
gick till 495,2 (482,5) mdkr, en 6kning forsta
halvdret med 3 procent. Utldningens redovi-
sade varde var 484,4 (470,7) mdkr. Kommun-
invests bedomning ar att 59,5 (58,8) procent av
den kommunala laneskulden finansieras via
Kommuninvest.

Utlaningstillvaxten for forsta halvaret 2023
var ungefir lika hog som for forsta halvaret
2022. Aven di landade den pa omkring 3 pro-
cent. Utlaningstillviaxten ar kopplad till inves-
teringstakten i kommunsektorn. Det finns
vissa indikationer pd att investeringstakten
fortsitter sakta ner. Hojda rante- och produk-
tionskostnader har en bromsande effekt. Detta
tycks framst pdverka de kommunala bolagen.
For allmannyttan har nyproduktionen mins-
kat. Sankta befolkningsprognoser ser ut att
langsiktigt dimpa investeringsbehoven. Det
pressade ekonomiska laget har betydelse. Efter
ett par ar med goda resultat har resultatniva-
erna fallit. Enligt SKR forviantas det samlade
resultatet for kommuner och regioner for 2023,
om inga atgarder skulle vidtas, sjunka till
—6 mdkr. Det kan leda till att investerings-
planer bantas. Samtidigt finns det omfattande
underhills- och upprustningsbehov inom fast-
igheter och infrastruktur samt ett 6vergripande
behov av att driva pa den grona omstéllningen.
Detta verkar innebdra att investeringstakten
anda halls uppe relativt val. Utlaningstillvax-
ten ar dven kopplad till i vilken utstrackning
kommuner och regioner viljer att linefinan-
siera sina investeringar. S& langt har likvidite-
ten varit relativt stark. Men i tuffare tider, nar
den egna likviditeten gir ner, skulle det kunna
bli frdga om en hogre grad av lanefinansiering.

Antal Mdkr De framsta for-
500 ‘ B - 500 kluaringaruna_l till d_en
450 ! 450 h9ga ut'Ilamngstlll—
400 400 vaxten over tid ar
350 1 350 e e
300 7] 300 behov, fler medlem-
20 MERRRRER =°  mariForeningen
200 EERAERRRN 2  semtattmediem-
10 WEERRRRRRARE 10  momavatatiages
100 100 en allt storre del av
o BERRERRRERERRRE 0 Chioisning hor
C AEREAEAEENRARARANE Bolaget

0 0
909192939495 96 97 98 99 00 01 02 03 04 0506 07 08 091011121314 1516 17 18 19 20 21 2223’

B Antal medlemmar, Kommuninvest Ekonomisk forening

1) 30 juni

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2023

Utlaning (nominellt vérde), Kommuninvest i Sverige AB



MARKNAD OCH ORGANISATION

Vart kommunsektorn kommer att gd i dessa
avseenden ar alltjamt ganska oklart.
Kommuninvests konkurrenskraft, uttryckt
som andelen accepterade offerter, har varit
fortsatt stark. Offertacceptansen, baserad pa
nominell volym, uppgick till 99 (99) procent.
Offertstatistiken dterspeglar inte den uppla-
ning som Kommuninvests medlemmar gor
genom egna marknadsprogram. Av den totala
utldningen stod kommuner for 45 (44) procent,
kommunala bostadsforetag for 26 (27) procent
och kommunala foretag for 26 (26) procent.
Utldning till regioner stod for 3 (3) procent.
Periodens avtalade utldning fordelades med
85 (84) procent pd 1dn med en kapitalbindning
langre dn ett &r och 15 (16) procent pa lan med
en kapitalbindning om ett ar eller kortare. Lan
med en kapitalbindning om ett till tre ar stod
for 28 (33) procent av volymen. Den genom-
snittliga kapitalbindningen i Bolagets utla-
ningsportfolj var vid periodens slut 2,5 (2,4) ar.
Volymen beviljade Grona lan kade. Detta
ar finansiering for kommunala och regionala
investeringsprojekt som fraimjar dvergdngen
till lagre koldioxidutsliapp och en klimattélig
tillvixt. Per 2023-06-30 uppgick den grona
portfoljen till 601 beviljade grona projekt,
motsvarande 105,9 mdkr, till 190 kommuner
och regioner. Det kan jamforas med arsskiftet
da portfoljen uppgick till 99,9 mdkr avseende
563 investeringsprojekt till 186 kommuner och
regioner. Motsvarande belopp for utbetalda
Grona lan var 73,4 mdkr per 2023-06-30 och
66,4 mdkr vid drsskiftet. Andelen Grona lan i
forhdllande till total utldning, baserat pa ut-
betald volym, uppgick till 15,0 (14,0) procent.
Lan for Social Hallbarhet lanserades for
samtliga kunder fr o m 30 mars 2021. Per
2023-06-30 uppgick portfoljen med Lan for
Social Héllbarhet till 18 (16) beviljade projekt,
motsvarande 5,6 (1,7) mdkr till 14 (14) kom-

Flerarsoéversikt Kommuninvest i Sverige AB

muner. Utbetalt belopp for Lan for Social
Hallbarhet var 1,2 (1,0) mdkr.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvest finansierar sin utldning till
kommuner och regioner genom att ldna upp
pengar pa den svenska och internationella
kapitalmarknaden. Strategin utgdr frdn en
ndrvaro pd strategiska upplaningmarknader,
matchning mellan tillgdngar och skulder, en
hoglikvid reserv och korrekt prissattning av
likviditet. Bolagets tre strategiska upplanings-
marknader utgors av svenska kronor, us-dollar
och euro.

Marknadsforhdllandena har under aret
praglats av fortsatt geopolitisk oro och sti-
gande rantor beroende pa hog inflation. Bola-
gets likviditetsstrategi har fungerat val. Till-
géngen till likviditet har varit god och Bolaget
har kunnat finansiera sitt och kundernas upp-
laningsbehov till bra villkor. Den totala utesta-
ende upplaningen vid periodens slut uppgick
till 594,3 mdkr i nominella termer jamfort med
547,5 mdkr vid arsskiftet.

Under perioden genomfordes upplaning i
langfristiga skuldinstrument, med loptid 6ver
ett ar, till ett belopp motsvarande 76,1 (86,3)
mdkr. Upplaning i kortfristiga certifikat, med
16ptid under ett &r, uppgick till 42,1 (41,4)
mdkr. Tidigare emitterad uppldning till ett
varde av 6,5 (7,9) mdkr dterkoptes och 68,0
(68,1) mdkr forfoll.

Bolagets storsta uppldningsprogram sett till
utestdende volym ar det svenska obligations-
programmet. Inom programmet utokas de ute-
stdende obligationerna veckovis via auktioner.
Under perioden genomfordes dven tva bench-
markupplaningar i us-dollar och tva grona
benchmarkupplaningar i euro. De sistndmnda
kompletterar den obligation i euro som emitte-
rades varen 2022 och bildar tillsammans nu en

Nyupplaning
per valuta’

Tjan-30juni 2023
(1jan-30juni2022)

Ml SEK56(43)%
W usD28(51H %
M EUR15(6)%

1) exkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program’

Tjan-30juni 2023
(1jan-30juni2022)

B Internationell bench-
markupplaning
28 (51) %

B Svenskt obligations-
program 50 (43) %

B Grona obligationer
22(6)%

1) exKl. certifikatupplaning

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Balansomslutning, mnkr 609873,9 597 763,9 553 256,5 524 261,7 527 363,6
Utlaning (redovisat varde), mnkr 484 411,4 462 783,2 470675,9 460 650,3 445788,8
Periodens resultat, mnkr 157,1 -346,5 -42,1 375,6 179,7
Medlemmar, totalt 294 294 294 294 292
varav kommuner 280 280 280 280 278
varav regioner 14 14 14 14 14
Karnprimarkapitalrelation?, % 481,9 278,3 454,1 397,1 302,5
Primarkapitalrelation®, % 481,9 278,3 454,1 397,1 302,5
Total kapitalrelation®, % 481,9 278,3 454,1 397,1 302,5
Bruttosoliditetsgrad, % 9,19 7,55 14,23 15,36 10,60

2) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 12-13 och not 10.

3) Primarkapitalirelation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 12-13 och not 10.

4) Total kapitalbas irelation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidan 12-13 och not 10

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2023
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gron uppléningskurva i euro med l6ptider fran
fyra till sju ar. Pengar som ldnas upp via grona
obligationer finansierar grona investeringspro-
jekt hos Bolagets medlemmar.

Likviditetshantering

For att kunna forse kunderna med finansiering
dven i perioder av stress pd de finansiella mark-
naderna och for att med god framforhallning
sikerstilla att upplaningsforfall kan dterbeta-
las har Kommuninvest en likviditetsreserv.
Reserven uppgick vid periodens slut till 99,7
(62,1) mdkr.

Strikta regler och ett konservativt for-
héllningssétt avseende risk ar styrande for
Kommuninvests likviditetsreserv. Enligt
Bolagets instruktioner ska likviditetsreserven
sikerstilla att Bolagets dtaganden kan infrias
med bibehéllen utlaningskapacitet. Likviditets-
reservens storlek anpassas efter bland annat
upplaningsforfall och omvirldsfaktorer, vilket
till exempel dr beredskap for stillande av
sikerheter vid vardeforandringar i derivat-
kontrakt. Hog kreditkvalitet och omsittnings-
barhet dr viagledande i forvaltningen. Likvidi-
tetsreserven placeras kort for att ytterligare

oka tillgangligheten vid behov och den genom-
snittliga Ioptiden fir som mest uppga till tolv
manader. Enskilda placeringar fir som mest ha
en l6ptid om 39 manader.

Reserven har under perioden till storsta del
placerats hos Sveriges Riksbank. Direkta place-
ringar gors framst i virdepapper utgivna av
stater eller centralbanker, subventionerade 1an-
givare samt multilaterala utvecklingsbanker.”

Rating
Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran S&P
Global Ratings och Aaa fran Moody’s. Rating-
instituten bekriftade i december 2022 Bolagets
rating, med stabila utsikter. Ratinginstituten
lyfter fram det solidariska borgensatagandet
fran Foreningens dgare, mandatet Bolaget har
fran dess dgare att agera Kommungald for
medlemmarna, den hoga kvaliteten i laneport-
foljen samt strategin for kapitaluppbyggnad.
Kommuninvest far dven sa kallade esG
betyg fran ett flertal aktorer, ddribland 1sso-
ekom, mMscr och Sustainalytics. Resultaten
visar att Kommuninvest anses tillhora den
grupp av finansiella institutioner vars verksam-
het dr lagt exponerad for hallbarhetsrisker.

Likviditetsreserven férdelad Likviditetsreserven fordelad Likviditetsreserven férdelad

paland pa ratingkategori
30juni 2023 (31dec 2022)

30juni 2023 (31dec 2022)

[l Sverige 85(89) % W AAA97(97)%
B Supranationals 4 (5) % B AAZ(D%
B Tyskland 9 (4) % TA0@%

inland 0 (1) %
_+ Storbritannien 0 (1) %
Belgien1(0) %

pa emittentkategori
30 juni 2023 (31dec 2022)

B Nationellaregeringar eller
centralbanker 88 (88) %

B Multilaterala utvecklingsbanker
4(5) %

[ Kreditinstitut subventionerade
langivare 7 (4) %
Kreditinstitut banktillgodo-
havanden1(3) %

1) Subventionerade l&ngivare avser vardepappersemittenter dar exponeringen behandlas mot den nationella regeringen enligt CRR-regelverket.

Dettainkluderar bland annat Bolagets nordiska grannorganisationer.
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Ekonomisk redogorelse

Resultat

Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore
skatt, uppgick till 195,7 (-346,5) mnkr. Det
operativa resultatet, definierat som rorelsere-
sultat exklusive marknadsvardesforandringar,
forviantade kreditforluster och riskskatt, upp-
gick till 365,8 (178,7) mnkr. Riskskatten som
infordes 1 januari 2022, och som omfattar
vissa kreditinstitut inklusive Kommuninvest,
belastar resultatet med —162,9 (-128,7) mnkr.

Rdntenetto

Riéntenettot uppgick till 501,8 (304,1) mnkr.
Betydligt hogre marknadsriantor under det
forsta halvdret 2023 har gett avsevirt hogre
ranteintikter och rintekostnader dn foregd-
ende ar. Det hogre riantenettot jamfort med
foregdende dr forklaras i huvudsak av det
hogre rianteldget vilket okar intjaningen relate-
rat till det egna kapitalet, denna del av riante-
nettot uppgdr till 177,3 (27,7) mnkr. For mer
information gillande periodens rintenetto,
se not 2.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till -17,5 (~395,7) mnkr, varav oreali-
serade marknadsvirdesforindringar uppgick
till —9,6 (-395,5) mnkr. Resultatet forklaras i
huvudsak av ett mer stabilt marknadslige
under forsta halvaret vilket givit mindre varia-
tioner i marginalen mellan Bolagets marknads-
varderade tillgdngar och skulder an mot-
svarande period foregdende 4r. Eftersom
Kommuninvest har for avsikt att hilla
tillgdngar och skulder till forfall realiseras
normalt sett inte dessa varden.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintikter uppgick till 6,4 (5,6)
mnkr dar intikterna for avtalstjinsten K1
Finans okade till 5,5 (4,7) mnkr. Priset for
tjansten har indexerats for att ticka okade
kostnader samtidigt som antal kunder som
nyttjar tjinsten har okat ndgot. Se mer i not 3.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till -119,8 (-112,6)
mnkr, varav personalkostnader utgjorde —-66,8
(-66,5) mnkr och ovriga kostnader summerade

till 53,0 (-=46,1) mnkr. Okningen av 6vriga
kostnader beror pa ett utokat konsultstod for
forstudier och projekt for att framtidssakra
Kommuninvest systemplattform.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till 2,4 (-1,0) mnkr.
Bolaget har aldrig haft ndgon konstaterad
kreditforlust. Samtliga kreditforluster ar for-
viantade kreditforluster beraknade i enlighet
med redovisningsstandarden 1FRS 9. Standar-
den foreskriver att forviantade kreditforluster
ska beriknas utifran en framéatblickande
analys av ekonomisk utveckling. For mer
information se not 4.

Paféorda avgifter; Riskskatt och
Resolutionsavgift

Riskskatten belastade resultatet med —162.,9
(-128,7) mnkr och resolutionsavgiften som
faststills av Riksgalden uppgick till -8,6
(-12,5) mnkr. Riskskatten tas ut med 6 bas-
punkter av Bolagets skulder, vilket 4r en
baspunkt hogre an for 2022.

Tillgadngar
Kommuninvests tillgdngar uppgick vid perio-
dens slut till 609 873,9 (553 256,5) mnkr.
Utlaningen till kommuner och regioner, som
stdr for huvuddelen av tillgdngarna, har ett
redovisat virde om 484 411,4 (470 675,9) mnkr
vid periodens slut. I nominella termer 6kade
utlaningen till 495 216,4 (482 459,1) mnkr
vilket motsvarar en tillvixttakt om 2,6 procent
for drets forsta sex manader.
Likviditetsportfoljen, i balansrdkningen for-
delat pa posterna Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker, Beliningsbara statsskuld-
forbindelser, Utlaning till kreditinstitut samt
Obligationer och andra riantebdarande virde-
papper, okade till 102 683 ,7 (65 422,6) mnkr.
Derivattillgdngar, derivat med positivt
marknadsvirde, okade till 22 186,9 (16 353,0)
mnkr. Virdet pa de derivat som anviands for att
sikra valutariskerna fran Bolagets finansiering
i amerikanska dollar paverkas i hog grad av
valutakursen SEK/UsD. Den svenska kronan
har foérsvagats under forsta halvaret och da de
flesta derivat avtalats till en lagre vaxelkurs dn
den aktuella genererar de ett positivt varde.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2023
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Ovriga tillgingar uppgick till 490,9 (685,7)
mnkr och bestér frimst av stillda marginal-
sakerheter till derivatmotparter dar det sam-
lade virdet av derivaten ir negativt. For mer
information om ovriga tillgdngar se not 8.

Skulder
Bolagets skulder uppgick till 599 548,1
(543 087,8) mnkr. Under perioden genomfor-
des nyuppldning i ldngfristiga skuldinstrument
motsvarande 76 099,7 (86 315,6) mnkr varav
56% gjordes i SEK, 28% i UsD och 15% i EUR.
Trots oroliga marknadsforhdllanden har
Kommuninvest kunnat tillgodose uppldnings-
behovet till goda villkor och den totala upp-
laningen, i form av emitterade virdepapper,
uppgick till 571 342,8 (520 777,0) mnkri
redovisade virden. Se mer information i not 6.
Skulder till kreditinstitut, i form av repor,
minskade under perioden till 89,4 (1 487,5)
mnkr.
Derivatskulder, derivat med negativt mark-
nadsvirde, uppgick till 1 690,4 (2 834,2) mnkr.
Ovriga skulder uppgick till 23 387,2
(15 059,9) mnkr. For mer information om
ovriga skulder se not 9.

Eget kapital
Vid periodens utgang uppgick det egna kapi-
talet i Kommuninvest till 10 325,8 (10 168,7)
mnkr, varav aktiekapitalet uppgick till 9 475,0
(9 475,0) mnkr fordelat pd 94 750 ooo
(94 750 0oo) aktier. Aktiekapitalet ar i sin
helhet hanforligt till medlemmarna i Kommun-
invest Ekonomisk Forening och inga aktier dr
tillgangliga for handelsindamal.

For ytterligare information, se Redogorelse
for forandringar i eget kapital pd sidan 18.

Kapitaltackning
Bolaget ska vara kapitaliserat for att kunna
mota savil internt bedomt kapitalbehov som
regelverkskrav. En fullgod kapitaltickning ar
viktig for att utlaningen till Sveriges kommuner
och regioner ska kunna fortsitta att vixa och
for att bibehdlla fortroendet hos Bolagets
intressenter, framfor allt investerarna.
Kommuninvest ar dlagd att folja tillsynsfor-
ordningen (EU) nr 575/2013, ocksd kallad cRR
(Capital Requirements Regulation), som ar

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2023

Kommuninvests balansrdkning
2018-2023 (30 juni)
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Eget kapital (hdger axel)

Kapitaltackning
2020-2023 (30 juni)
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B Karnprimarkapitalrelation'
M Primérkapitalrelation?
M Total kapitalrelation?

Krav total kapitalrelation*

1) Kérnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbasirelation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Kapitalkrav inklusive buffertkrav enligt CRR
(Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013)
samt Finansinspektionens évervagande om beslut avseende
Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav.

direkt tillamplig i Sverige samt kapitaltack-
ningsdirektivet EU 2013/36, som genomfors

i svensk ritt genom lagar och F1:s foreskrifter.
Under védren 2019 beslutades om dndringar

i regelverken och dessa dandringar benamns
som EU:s bankpaket. Flera av forandringarna
tradde i kraft den 28 juni 2021.

Vidare beslutade Finansinspektionen den
20 november 2020 om en dndrad tillimpning
av kapitalkraven for svenska banker for att
anpassa dessa krav till Eu:s bankpaket. Finans-
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inspektionen beslutar numera om sarskilda
kapitalbaskrav i pelare 2. Darutéver kan
Finansinspektionen ge en pelare 2-vigledning
som anger en kapitalnivd som de anser att insti-
tutet bor uppratthalla utover kravet.

Separata krav och vigledningar anges
avseende riskbaserade kapitalbehov respektive
kapitalbehov for bruttosoliditet. Riskbaserade
kapitalkrav och vigledningar anges i procent
av riskvagda tillgdngar, kapitalkrav och vig-
ledningar for bruttosoliditet anges som procent
av exponeringsbelopp. Pelare 2-vigledning-
arna grundar sig pa utfallet av stresstester och
andra institutspecifika bedomningar. Kapital-
planeringsbufferten tas bort eftersom dess
dndamal istdllet ska uppfyllas genom pelare
2-vigledning.

Finansinspektionen har den 24 september
2021 meddelat sitt beslut avseende det riskba-
serade pelare 2-krav och pelare 2-vigledning
som Bolaget omfattas av och baseras pa
Finansinspektionens dversyns- och utvirde-
ringsprocess (OUP), se not 1o. Enligt Finansin-
spektionens beslut behover Bolaget inte halla
kapital for pelare 2-vigledning.

Bolaget ar vilkapitaliserat for att mota risk-
erna i verksamheten, med kapitalrelationer
som med god marginal 6verstiger de fore-
skrivna minimikraven i pelare 1, kapitalbas-
kravet i pelare 2 samt det kombinerade buffert-
kravet.

Karnprimarkapitalet uppgick till 9 933,4
(9 909,9) mnkr, vilket innebir en kirnprimar-
kapitalrelation pa 481,9 (454,1) procent. Bola-
gets kapitalbas bestdr endast av karnprimar-
kapital och darfor uppgdr dven den totala
kapitalrelationen till 481,9 (454,1) procent.

Se vidare not 10.

Bruttosoliditet
Fran och med den 28 juni 2021 tillimpas det
nya kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad
(leverage ratio) inom EU. Bruttosoliditetskravet
ar faststallt till tre procent och dr direkt gil-
lande for Kommuninvest via tillsynsforord-
ningen (indringsforordning) (EU) 2019/876
av den 20 maj 2019.

Bruttosoliditetsgraden definieras som rela-
tionen mellan primarkapitalet och de totala
exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.

Vid berdkning av bruttosoliditetsgraden galler
en sarskild bruttosoliditetsreglering for sa kall-
lade offentliga utvecklingskreditinstitut, Public
Development Credit Institution (PDCI), en kate-
gori som Kommuninvest tillhor. For Kommun-
invest innebar detta att all utldning till med-
lemmar och deras bolag far avriaknas fran det 6

Bruttosoliditetsgrad
2021-2023 (30 juni)
%

10

8

exponeringsmatt som anvands vid berdkningen
av bruttosoliditetsgraden.
Finansinspektionen har den 24 september 2

4

2021 meddelat sitt beslut avseende det pelare 0
2021:06 2022:06 2023:06

[l Bruttosoliditetsgrad
inklusive utlaning

M Bruttosoliditetsgrad

2-krav och den pelare 2-vigledning avseende
den bruttosoliditet som gruppen omfattas av
och som baseras pa Finansinspektionens 6ver-
syns- och utvirderingsprocess (OUP), se not 10.
Beslutet innebdr att Bolaget inte behover halla
kapital for risken for alltfor lag bruttosolidi-
tetsgrad i pelare 2.

Bolagets bruttosoliditetsgrad uppgar till
9,19 (14,23) procent

Lagrisktolerans och effektiv riskhantering
Bolagets huvuduppdrag ar att sakerstalla till-
gang till stabil och effektiv upplaning for kom-
munsektorn. Detta innebdr att efter kundernas
behov ldna upp pengar pa den finansiella
marknaden. Nedan presenteras 6vergripande
Bolagets mal, principer och metoder for att
hantera risk.

Riskprofil

Kommuninvest har en central betydelse for
finansieringen av svenska kommuners och regi-
oners investeringar. Utifran kundernas behov
lanar Bolaget upp pengar pa den finansiella
marknaden. Verksamhetsmodellen innebar att
Bolaget dr utsatt for risker. Bolagets riskprofil
och tillatna risktagande faststills arligen i
agardirektivet vilket antas pd drsstimman i
Foreningen. Agardirektivet slar fast att Bola-
gets risker ska vara sma och aldrig vara storre
an nodvindigt for att uppnd syftet med verk-
samheten. Risknivdn far inte 6verstiga vad som
hade varit tillatet risktagande fér en medlem
enligt kommunallagen.

Kapital

Bolagets styrelse har beslutat att Bolagets kapi-
talbas ska ticka det hogsta av Bolagets internt
bedémda kapitalbehov och det regulativa kapi-
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talkravet med en marginal. Denna marginal
tar hojd for ett antal osikerhetsfaktorer som
kan paverka Bolagets kapitalrelationer nega-
tivt, exempelvis starkare utlaningstillvixt dn
prognostiserat. Storleken pa kapitalmalet

i kvantitativa termer faststills drligen inom
ramen for Bolagets interna kapital- och lik-
viditetsutvirdering (IKLU).

Resultat

Bolaget har inget vinstsyfte. Andamalet ir att
bereda medlemmarna ekonomisk nytta och
efter nodvandig konsolidering tillférs medlem-
marna resultatet. Prissdttning utgdr fran dgar-
direktivets krav pd ekonomiskt resultat. Dessa
krav innebdar att marginalen mellan uppléning-
och utldningsrantor ska vara tillracklig for att
tacka Bolagets och Foreningens verksamhets-
kostnader. Marginalen ska dven ge mojlighet
till férrantning av medlemmarnas insats-
kapital.

Likviditet

Syftet med Bolagets likviditetshantering dr att
kunna mota kdnda och prognostiserade likvi-
ditetsbehov samt att kunna tillgodose medlem-
marnas behov av finansiering dven i perioder
av stress. Likviditetsberedskapen ska vara god
under savil normala marknadsforhdllanden
som i perioder med likviditetspdverkande
stress. Likviditetshanteringen dr utformad for
att sikerstilla att Bolaget kan mota alla sina
betalningsforpliktelser i tid, utan visentliga
merkostnader, samt att det finns en tillricklig
overlikviditet for att mojliggdra omsittning av
befintlig utldning. Detta tillgodoses genom en
tillracklig grad av diversifiering bland finansie-
ringskillor, med hinsyn till antal och typ av
motparter, typ av finansiella instrument,
loptider, valutor och geografiska marknader.

Fortroende

Bolagets verksamhetsidé utgdr ifran att sam-
hillet och finansmarknadens aktorer uppfattar
Bolaget som en stabil, effektiv och kunnig
aktor, vars roll som samhallsnyttig kommun-
gild ger kommunsektorn i Sverige effektivast
mojliga finansforvaltning med fokus pa finan-
siering. Grunden i Bolagets arbete med att
skapa fortroende for verksamheten dr en risk-
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kultur som bygger pa de regler och praxis som
giller for ekonomisk forvaltning i kommuner,
regelefterlevnad och god intern styrning och
kontroll.

Riskhantering

For att halla verksamheten inom riskaptiten
anviands riskaptitsindikatorer eller andra
atgarder som begransar Bolagets risker.
Riskaptitsindikatorerna ar kvantitativa och
utformade for att de ska understodja den fast-
stdllda riskaptiten inom respektive pelare.

I riskhanteringen pd Bolaget kopplas de kvali-
tativa riskaptiterna ihop med risktyper. Sam-
mankopplingen utgdr fran vilken pelare en
potentiellt realiserad risk framst skulle
paverka. De 6vergripande risktyper Bolaget
hanterar ar kreditrisk, marknadsrisk, likvidi-
tetsrisk, operativ risk, strategisk risk, regelef-
terlevnadsrisk, intressentrisk och hallbarhets-
risk. Bolagets totala kreditriskexponering
uppgick vid utgdngen av perioden till 610 645,3
(553 805,7) mnkr. 79 (85) procent av expone-
ringen avsig svenska kommuner och regioner
i form av utldning, 17 (12) procent avsag stater
och andra emittenter av viardepapper i form av
placeringar och deposits samt 4 (3) procent
avsag exponering mot derivatmotparter.

Motpartsexponeringen mot derivatmot-
parter uppgick per 30 juni 2023 totalt till 3 069
(3 401,8) mnkr efter nettning per motpart och
avdrag for erhédllna sikerheter. Motpartsrisk
begridnsas genom att kontrakt ingds med finan-
siella institutioner med hog kreditvardighet
och med krav pé stillda sikerheter. Rdantekon-
trakt som ingas fran och med oktober ar 2016
clearas hos en central clearingmotpart. Mot-
partsrisker reduceras ytterligare genom att
1spA-avtal och sikerhetsavtal (sa kallade
csa-avtal) sluts med samtliga motparter.

Se mer not 6.

Bolaget accepterar viss exponering mot
marknadsrisker i syfte att gora verksamheten
mer effektiv, men aldrig i spekulationssyfte.
Exponeringen mot marknadsrisk begransas
med hjilp av derivatkontrakt. Geopolitisk oro,
hog inflationstakt samt bankkollapser i usa
och Europa har under arets forsta halva orsa-
kat hog volatilitet i rantor, kreditspreadar samt
valutor.
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Likviditetsrisk begriansas genom att halla en
likviditetsreserv med hoglikvida tillgangar.
Likviditetsrisken begrinsas ytterligare genom
att Bolaget ar fullvardig medlem i Riksbankens
betalningssystem, rR1X, genom vilket Bolaget
bland annat kan ldna mot sikerhet.

Genom tillgang till diversifierad uppléning
och god l6ptidsmatchning mellan tillgangar
och skulder, begrinsar Bolaget dven struktu-
rell likviditetsrisk. Detta ger de nodvindiga
forutsdttningarna for att ticka nyutldning,
omsdittningar och finansieringsforfall dven
under forsimrade marknadsforhdllanden.

Operativ risk dr en del av Bolagets verksam-
het och kan inte helt undvikas. Daremot kan
Kommuninvest genom en god styrning och
kontroll minska sannolikheten for dess intraf-
fande och reducera de konsekvenser som kan
uppsté till foljd av operativ risk. Strategiska
risker minimeras genom att strategiska beslut
fattas pd vil underbyggd analys och att beslut
av strategisk art ofta fattas av styrelsen. Bola-
get har en process for att utveckla strategiska
mal som styrelsen faststiller.

Det huvudsakliga ansvaret for att verksam-
heten bedrivs i enlighet med gillande regelverk
vilar pd den operativa verksamheten. Funktio-
nen for regelefterlevnad bidrar bade proaktivt
genom rad och stod till den operativa verksam-
heten och reaktivt genom undersokningar och
kontroller av hanteringen. Infor varje nytt ar
gors en analys 6ver Bolagets regelefterlevnads-
risker, och utifrdn den analysen tas en plan
fram for funktionens kommande arbete.
Planen faststills av vD och rapporteras till
Bolagsstyrelsen. Bolagets intressentrisk hante-
ras genom att Bolaget sakerstiller en sund risk-
kultur som bygger pd den kommunala varde-
grunden, regelefterlevnad och en god intern
styrning och kontroll. En analys av risknivdn
genomfors regelbundet och rapporteras till
styrelse, vD och foretagsledning.

Hallbarhetsrisker hanteras genom att
beakta ekonomisk, social och miljomassig hall-
barhet i hela verksamheten. Krav utgar fran
nationella och internationella regelverk och
riktlinjer inom omrédena miljo- och klimat,
korruption, manskliga rattigheter, arbetsvill-
kor eller affarsetik. En analys av risknivan

genomfors regelbundet och rapporteras till
styrelse, vD och foretagsledning.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pé sidorna 37—41
i Kommuninvests drsredovisning for r 2022,
samt i Risk- och kapitalhanteringsrapporten
som finns tillgdnglig pd www.kommuninvest.
se. Inga vasentliga forindringar har skett efter
publicering av dessa.

Medarbetare

Antalet medarbetare uppgick 2023-06-30 till
104 stycken (99). Rekrytering och kompetens-
forsorjning och -utveckling har 16pt pa enligt
plan.

Styrelse

Vid drsstimman den 30 mars 2023 limnade
Ellen Bramness Arvidsson sitt uppdrag som
ordférande i styrelsen. Till ny ledamot valdes
Rickard Simonsson och till ny ordférande
valdes Erik Langby. Styrelsen bestdr av Erik
Langby (ordforande), Mats Filipsson, Lars
Heikensten, Anette Henriksson, Catrina Ingel-
stam, Rickard Simonsson, Kristina Sundin
Jonsson samt arbetstagarrepresentanterna
Mattias Bokenblom och Kristin Ekblad.

Ledning

Vid periodens slut bestod Bolagets verkstal-
lande ledning (vL) av Katarina Ljungqvist
(verkstillande direktor), Maria Viimne (vice
verkstallande direktor och affarschef), Patrick
Nimander (ekonomi- och finanschef), Malin
Waldenstrom (HR-chef), Jonas Berglund (risk-
chef), David Ljung (chef for utlaning och rad-
givning) och Jimmy Leonborg (11-chef). T april
lamnade Tomas Werngren sin roll som vD och
ersattes av Katarina Ljungqvist.  mars manad
limnade Jens Larsson sin tjinst som chefsjurist
och ersattes av t.f stabschef Ulf Bengtsson som
adjungerad i vi. Jonas Berglund hade under
varen rollen som t.f riskchef och 6vergick i juni
till ordinarie riskchef.

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.
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Resultatrakning

Mnkr Not 2023 jan-jun 2022 jan-jun 2022 jan-dec
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 8704,6 682,3 4780,0
Ovriga ranteintakter 56,0 6,5 133,9
Réntekostnader berdknade enligt effektivrantemetoden -8222,1 -360,6 -4179,8
Ovriga réantekostnader -36,7 -24,1 -68,3
RANTENETTO 2 501,8 304,1 665,8
Erhallna utdelningar - - 1,8
Provisionskostnader -6,1 -5,7 -11,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner -17,5 -395,7 -208,8

varav bortbokade tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - 0,2 0,2
Ovriga rérelseintakter 3 6,4 56 11,9
SUMMA RORELSEINTAKTER 484,6 -91,7 459,0
Allmanna administrationskostnader -114,7 -107,2 -212,4
Av- och nedskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar -3,1 -3,2 -6,3
Av- och nedskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -1,0 -0,9 -1,8
Ovriga rorelsekostnader -1,0 -1,3 -3,4
SUMMA KOSTNADER -119,8 -112,6 -223,9
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 364,8 -204,3 235,1
Kreditforluster, netto 4 2,4 -1,0 -5,9
Paférda avgifter: Riskskatt och resolutionsavgift 5 -171,5 -141,2 -282,3
RORELSERESULTAT 195,7 -346,5 -53,1
Skatt -38,6 - 11,0
PERIODENS RESULTAT 157,1 -346,5 -42,1

Rapport over totalresultat

Mnkr 2023 jan=-jun 2022 jan=-jun 2022 jan-dec
PERIODENS RESULTAT 157,1 -346,5 42,1
Ovrigt totalresultat : - B
TOTALRESULTAT 157,1 -346,5 -42,1
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Balansrakning

Mnkr Not 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 7720,1 48 927,7 262172
Beldningsbara statsskuldférbindelser 6 81646,0 43141,3 30689,7
Utlaning till kreditinstitut 6 686,1 1755,6 1763,4
Utlaning 6 484411,4 462783,2 470675,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6 126315 14803,1 6752,3
Aktier och andelar i dotterforetag 42,0 42,0 42,0
Derivat 6,7 22186,9 23863,5 16 353,0
Immateriella tillgangar 15,4 21,6 18,5
Materiella tillgangar 5,1 5,2 4,4
Aktuell skattefordran - 87,8 3,6
Ovriga tillgédngar 8 490,9 22878 685,7
Uppskjuten skattefordran - - 14,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 38,5 45,1 36,8
SUMMA TILLGANGAR 609 873,9 597 763,9 553 256,5
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 6 89,4 6172,6 1487,5
Emitterade vardepapper 6 571342,8 557 106,6 520777,0
Derivat 6,7 1690,4 2199,7 2834,2
Vardeférandring pa rantesakrad post i portféljsakring 2997,7 24833 2886,3
Ovriga skulder 9 23387,2 20490,7 15059,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 40,6 35,1 42,9
Avsattningar 0,0 0,0 0,0
Summa skulder och avsattningar 599 548,1 588 488,0 543 087,8
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 9475,0 8975,0 9475,0

Fond for utvecklingsutgifter 15,4 21,6 18,5

Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 255,0 155,0 255,0

Balanserat resultat 405,8 453,3 444.8

Periodens resultat 157,1 -346,5 -42,1
Summa eget kapital 10 325,8 9275,9 10168,7
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 609 873,9 597 763,9 553 256,5

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 Delarsrapport 2023
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Totalt eget kapital

Fond for Balanserad
Pagaende utvecklings- Reserv- Fri  vinsteller Periodens

Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter! fond? overkursfond forlust resultat

Ingdende eget kapital 2023-01-01 9475,0 0,0 18,5 17,5 255,0 444,8 -42,1 10 168,7

Periodens resultat 157,1 157,1

Periodens férandring fond for

utvecklingsutgifter -3,1 3,1 0,0

Ovrigt totalresultat 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -3,1 0,0 0,0 3,1 157,1 157,1

Transaktioner med dgare

Vinstdisposition -42,1 42,1 0,0

Nyemission 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -42,1 42,1 0,0

Utgaende eget kapital 2023-06-30 9475,0 0,0 15,4 17,5 255,0 405,8 157,1 10 325,8

Ingdende eget kapital 2022-01-01 8975,0 0,0 24,7 17,5 155,0 74,5 375,6 9622,3

Periodens resultat -346,5 -346,5

Periodens forandring fond for

utvecklingsutgifter -3,1 -3,1 -

Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - -3,1 - - -3,1 -346,5 -346,5

Transaktioner med dgare

Vinstdisposition 375,6 -375,6 -

Nyemission -
Summa transaktioner med dgare - - - - - 375,6 -375,6 -

Utgaende eget kapital 2022-06-30 8975,0 0,0 21,6 17,5 155,0 453,3 -346,5 9275,9
Ingaende eget kapital 2022-01-01 8975,0 0,0 24,7 17,5 155,0 74,5 375,6 9622,3
Periodens resultat -42,1 -42,1
Periodens forandring fond for
utvecklingsutgifter -6,2 6,2 0,0
Ovrigt totalresultat 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -6,2 0,0 0,0 6,2 -42,1 -42,1
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 375,6 -375,6 0,0
Nyemission 500,0 500,0
Fri 6verkursfond 100,0 100,0
Pagaende nyemission 0,0
Koncernbidrag -14,6 -14,6
Skatteeffekt pa koncernbidrag 3,0 3,0
Summa transaktioner med dgare 500,0 0,0 0,0 0,0 100,0 364,0 -375,6 588,4
Utgaende eget kapital 2022-12-31 9475,0 0,0 18,5 17,5 255,0 444,8 -42,1 10168,7

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som forts om fran balanserad vinst eller forlust,
justerat med en proportionell andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades ar 2016 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.

For ytterligare information om eget kapital se Ekonomisk redogorelse, avsnitt Eget kapital pa sidan 12.
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Kassaflodesanalys

Mnkr 2023 jan-jun 2022 jan-jun 2022 jan-dec
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat 195,7 -346,5 -53,1
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 11,7 401,0 224,5
Betald inkomstskatt -26,7 -8,8 75,4
180,7 45,7 246,8
Forandring av likviditetsportfolj -56 899,5 -11789,1 8750,0
Foérandring av utlaning -13292,5 -12894,4 -22531,8
Forandring av 6vriga tillgangar 193,2 136,3 1746,7
Forandring av évriga skulder 7 486,5 16 349,9 11527,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -62 331,6 -8 151,6 -260,5

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar = - -
Forvarv av materiella tillgangar -1,6 -0,2 -0,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1,6 -0,2 -0,3

Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 1181534 127 709,0 208 652,7
Forfall och aterkdp av réntebarande vardepapper -76 239,4 -78008,1 -189529,5
Nyemission - - 600,0
Forandring av skuldférhallanden inom Koncernen 844,0 127,5 -488,0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 42 758,0 49 828,4 19 235,2
Periodens kassaflode -19575,2 41 676,6 18974,4
Likvida medel vid periodens borjan 27981,7 9007,3 9007,3
Likvida medel vid periodens slut 8406,5 50683,9 27 981,7

Likvida medel bestarisin helhet av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut vilka
vid anskaffningstillfallet har en Ioptid om hogst 3 méanader samt &r utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet

Av- och nedskrivningar 4,1 4,1 8,1
Kursdifferenser fran forandring av finansiella anlaggningstillgdngar 0,4 0,4 1,0
Orealiserade marknadsvardesférandringar 9,6 395,5 209,5
Kreditférluster, netto -2,4 1,0 5,9
Summa 11,7 401,0 224,5

Betalda och erhallna réantor som ingar i kassaflédet
Erhallen rénta® 6715,0 477,7 3346,1
Erlagd rénta? -6 361,0 -302,5 -2721,0

1) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar
som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sékra Bolagets utlaning och placeringar.

2) Som erlagd rénta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats
och erhallits avseende derivatkontrakt som anvants for att sékra Bolagets upplaning.
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den mén inte annat uttryckligen anges.

Not1 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar
Kommuninvests deldrsrapport dr uppriattad med tillimpning som tratt i kraft

av reglerna om deldrsrapport i Lag om &rsredovisning i kredit- Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna i delars-
institut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektio- rapporten ar i allt visentligt oforandrat jimfort med drsredo-
nens foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i kredit- visningen 2022. Under 2023 har inga nya och dndrade lagar,
institut och virdepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta innebar standarder och tolkningar som tritt i kraft haft ndgon vasent-
att samtliga av EU godkidnda 1¥Rs och uttalanden foljs sé lingt lig pdverkan pd Kommuninvests resultat, stillning, upplys-
det dr mojligt, inom ramen for ARKL och med de tilligg och ningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

undantag som anges i FFFs 2008:25. Vidare har rekommenda-
tioner frdn Radet for finansiell rapportering, Redovisning for
juridiska personer (RFR 2), tillimpats. I enlighet med ARKL 7
kap 6a har Kommuninvest valt att ej uppritta koncernredovis-
ning, se not 12.

Not 2 Rintenetto

2023 jan-jun 2022 jan-jun 2022 jan-dec
Rénteintdkter
Rénteintdkter enligt effektivrantemetoden 8704,6 682,3 4780,0
varav utlaning 7505,5 650,9 4272,7
varav rdntebdrande vdrdepapper 11991 31,4 507.3
Ovriga ranteintakter 56,0 6,5 133,9
Summa 8760,7 688,8 4913,9
Varav: rénteintékt fran finansiella poster ej varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 4239,8 8471 3604,1
Réntekostnader
Réantekostnader enligt effektivrantemetoden -8222,1 -360,6 -4179,8
varav skulder till kreditinstitut 0,0 -2,2 -9,0
varav emitterade vardepapper -8221,6 -354,9 -4166,7
varav utldning, negativ utlaningsrénta -0,5 -3,5 -4,1
Ovriga rantekostnader -36,7 -24,1 -68,3
Summa -8 258,9 -384,7 -4248,1
Varav: réntekostnad fran finansiella poster ej vdrderade till verkligt vérde via resultatrékningen -2574,8 -995,1 -3255,2
Rantenetto 501,8 304,1 665,8
I denna not redovisas intidkter som positivt och kostnader som kostnader dr hianforliga till det land diar Bolaget har sitt site;
negativt. Kommuninvest anser att samtliga intdkter och Sverige.
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Not 3 Ovrigarérelseintikter

2023 jan-jun 2022 jan-jun 2022 jan-dec

Intakter fran avtal med kunder 55 4,7 9,7
Ovriga rérelseintakter 0,9 0,9 2,2
Summa 6,4 5,6 11,9

Not 4

Kreditférluster, netto

Samtliga intdkter frdn avtal med kunder avser intakter frin en
finansforvaltningstjanst, ki-Finans, vilken erbjuds medlemmar
i Kommuninvest ekonomisk forening. Tjansten innebar att
kunderna kan skapa en 6versikt av sina finansiella positioner.
Samtliga intdkter harror fran en kundkategori vilken bestdr

av kommuner eller landsting/regioner som dr medlemmar i
Kommuninvest ekonomisk forening och alla kunder verkar pa
samma geografiska marknad, Sverige.

Samtliga avtal behandlas pd portfoljniva, ger kund ratt till
atkomst till en tjanst och prestationsitagandet uppfylls over tid
under perioden som tjinsten tillhandahalls. Alla avtal stracker
sig over ett kalenderar.

Kreditfoérluster

Kommuninvest foljer lopande den finansiella utvecklingen
bland medlemmarna och kunderna. I dagsliaget dr ndgra av de
mer patagliga utmaningarna den hoga inflationen och de hogre
rantorna. Kommuninvest foljer utvecklingen och speciellt hur

kunder med relativt sett hog skuldsittning paverkas samt
kunder med stora investeringsbehov. Kommuninvest ser dock
inte att den svagare finansiella utvecklingen kommer leda till
nagra realiserade kreditforluster.

Fordndringar av bruttoredovisat virde

2023-06-30 Ingdende balans Start under perioden  Férfall under perioden  Utgdende balans
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 26 217,2 7720,2 -26217,2 7720,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser 30689,7 1410370,0 -1359413,7 81646,0
Utlaning till kreditinstitut 1763,4 9274,6 -10351,9 686,1
Utlaning 470675,9 76 758,8 -63023,3 484 411,4
Obligationer och rantebarande vardepapper 6752,3 17 234,3 -11355,1 12631,5
Poster utanfér balansrakningen - 68616,1 -67900,2 715,9
Summa 536 098,5 1589974,0 -1538 261,4 587 811,1
2022-12-31 Ingdende balans Start under perioden  Férfall under perioden  Utgaende balans

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 7672,5 26217,2 -7672,5 26217,2
Beldningsbara statsskuldférbindelser 30724,1 2030828,0 -2030862,4 30689,7
Utlaning till kreditinstitut 1334,7 14765,4 -14336,7 1763,4
Utlaning 460650,3 129185,0 -119159,4 470675,9
Obligationer och rantebarande vardepapper 15529,8 25612,1 -34389,6 6752,3
Poster utanfér balansrakningen 357,1 129724,0 -130081,1 -
Summa 516 268,5 2356 331,7 -2336 501,7 536 098,5
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Not 4 forts.
Forandring av reserveringar for kreditforluster

Ingaende Startunder  Forfall under Forandrade Forandrade Utgaende
2023-06-30 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker -0,4 - 0,3 - - -0,1
Beldningsbara statsskuldférbindelser -0,5 -14,8 17,3 -2,7 = -0,7
Utlaning till kreditinstitut -0,7 - - 0,5 - -0,2
Utlaning =57 -0,5 0,9 1,4 - -3,8
Obligationer och rantebéarande vardepapper -0,1 -3,0 0,1 2,8 = -0,2
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 0,0 -0,2 0,3 -0,1 - 0,0
Summa -7,4 -18,5 18,9 1,9 - =5,0

Ingdende Startunder Férfall under Férindrade Féréndrade Utgéende
2022-12-31 balans perioden perioden riskvariabler modeller balans
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0,1 -0,4 -0,1 - - -0,4
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,1 -3,4 9,3 -6,3 - -0,5
Utlaning till kreditinstitut -0,2 - - -0,5 - -0,7
Utlaning 1,1 -0,1 0,3 -4,8 - -5,7
Obligationer och réantebarande vardepapper -0,1 -5,9 0,3 5,6 - -0,1
Avsattningar for poster utanfér balansrakningen 0,0 0,1 -0,1 0,0 - 0,0
Summa -1,4 -9,7 9,7 -6,0 - -7,4

Not5 paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 Fran och med januari 2022 presenteras resolutionsavgiften
Riskskatt 162,9 1287 257.3 pd samma separata rad som den nyligen inforda riskgkatten.
Resolutionsavgiften har tidigare ar redovisats inom Ovriga
allmanna administrationskostnader. Jimforelsetal for
2022-06-30 har uppdaterats for att spegla forindringen.

Resolutionsavgift 8,6 12,5 25,0
Totalt 171,5 141,2 282,3

Not6 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument fordelade pa virderingskategori

Upplupet Redovisat Verkligt

2023-06-30 anskaffningsvarde Verkligt varde via resultatrakningen vérde varde
Verkligt virde  Derivat som anvénds
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning

Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 7720,1 - - - - 7720,1 7720,1
Belaningsbara statsskuldférbindelser 76 969,4 - - 4676,6 - 81646,0 81636,5
Utlaning till kreditinstitut 686,1 - - - - 686,1 686,1
Utlaning 326 594,8 - - 157 816,6 - 484411,4 4810273
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 32271 = = 9404,4 - 126315 126311
Derivat - - 21973,7 - 213,2 22186,9 22186,9
Ovriga finansiella tillgdngar 489,4 - - - - 489,4 489,4
Summa 415 686,9 - 21973,7 171 897,6 213,2 609771,4 606 377,4
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 89,4 - - - - 89,4 89,4
Emitterade vardepapper? 383166,8 - - 188176,0 - 571342,8 571154,8
Derivat - 1352,9 - - 337,5 1690,4 1690,4
Vardeférandring pa réantesakrade
poster i portfoljsakring 29977 - - - - 29977 29977
Ovriga finansiella skulder 22944,9 - - - - 229449 229449
Summa 409198,8 1352,9 - 188 176,0 337,5 599 065,2 598 877,2
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Upplupet Redovisat Verkligt

2022-12-31 anskaffningsvarde Verkligt vdrde via resultatrdkningen vdrde varde
Verkligt virde Derivat som anvands
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning

Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 262172 - - - - 26217,2 262172
Beldningsbara statsskuldférbindelser 28872,6 - - 18171 - 30689,7 30688,1
Utlaning till kreditinstitut 1763,4 - - - - 1763,4 1763,4
Utlaning 314 055,2 - - 156 620,7 - 470675,9 468549,0
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 1505,9 - - 5246,4 - 6752,3 6752,6
Derivat - - 16 127,6 - 225,4 16 353,0 16 353,0
Ovriga finansiella tillgdngar 682,3 - - - - 682,3 682,3
Summa 373096,6 - 16 127,6 163 684,2 225,4 553133,8 551005,6
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 14875 - - - - 14875 14874
Emitterade vardepapper® 361041,7 - - 159735,3 - 520777,0 520551,2
Derivat - 2609,7 - - 224,5 2834,2 2834,2
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring 2886,3 - - - - 2886,3 2886,3
Ovriga finansiella skulder 14 800,2 - - - - 14 800,2 14800,2
Summa 380215,7 2609,7 - 159 735,3 224,5 542785,2 542559,3

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska inforfrias pa forfallodagen uppgar till 599 204,0 (549 472,6) mnkr.

Berdkning av verkligt viarde

Allmdint

Verkligt varde-berdkningar ska for finansiella instrument
uppdelas enligt foljande tre nivaer:

Niva 1: vardering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad for samma instrument.

Niva 2:  virdering sker utifrdn direkt eller indirekt observer-
bar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: virdering sker utifrdn icke-observerbar marknads-

data, med betydande inslag av egna och externa
uppskattningar.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests skuld-
portfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv marknad med
noterade priser enligt niva 1. For nastintill resterande del av
skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och derivat
som inte handlas pé en aktiv marknad med noterade priser,
anvinds accepterade och vil inarbetade varderingstekniker for
att bestimma verkligt varde baserat pa observerbar marknads-
information enligt nivd 2. For en liten del av finansiella instru-
ment i Kommuninvests skuldportfolj har indata som inte ar
observerbara i marknaden eller egna bedomningar visentlig
effekt pd viarderingen och dessa instrument klassificeras dar-
igenom i niva 3.

Utlaning

Verkligt varde har berdknats genom att diskontera forvantade
framtida kassafloden med en diskonteringsranta satt till swap-
rantan justerad med aktuella utliningsmarginaler. Detta inne-
bar att om utldningsmarginalen stiger, blir verkligt varde lagre
pa befintlig utlaning och omvint vid ligre marginal.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rintebdrande virdepapper

For vardering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade
kopkurs. Om handel bedoms ske pa en aktiv marknad klassi-
ficeras viarderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut och emitterade vardepapper
Upplaning varderas pa samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av forviantade
framtida kassafloden. Diskonteringsrantan har satts till swap-
rantan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for upp-
laningens struktur och marknad genom att anvinda Bolagets
aktuella upplaningsmarginaler. For upplédningar i andra valu-
tor 4n SEK, EUR och UsD sitts aktuell uppldningsmarginal till
uppldningsmarginalen i usp med tilligg for valutabasiss-
preaden mellan aktuell valuta och usp. Marknadspriser som
anvinds for viarderingen dr midpriser. Upplaning ddr handel
bedoms ske pa en aktiv marknad klassificeras i niva 1. Uppla-
ningar som virderas till noterade priser som inte bedéms hand-
las pa en aktiv marknad, klassificeras i niva 2. Aven upp-
laningar som virderas baserat pa diskonterade framtida
kassafloden klassificeras i niva 2, forutom de upplaningar

dar forvintade framtida kassafloden beror pa betydande
icke-observerbar marknadsdata, vilka klassificeras i niva 3.
Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar virderingen av
uppldningen genom att borgensforbindelsen beaktas av mark-
nadsaktorer och dirigenom paverkar noterade marknadspriser
och aktuella upplaningsmarginaler.
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Derivat
Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
1MM-dagar som handlas pd en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pd ovriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensrinta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forvintade kassafloden beror pa betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedémningar
klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de
inivd 2. Samtliga derivat som klassificeras i niva 3 ar trans-
aktionsmatchande swappar till upplaningar som klassificeras i
nivé 3. Diskonteringsrantan har satts till den aktuella noterade
swaprantan i respektive valuta. For valutaswappar har dis-
konteringsrantan justerats med aktuella basisswapspreadar.
Kreditvirdighetsjustering for derivat, cva, ar marknads-
vardet pd den forvintade forlusten av motpartsrisker for deri-
vat. I virderingen tas hansyn till de riskreducerande dtgirder
som Kommuninvest vidtagit, sisom nettningsavtal (1spDA avtal)
samt avtal om sidkerhetsutbyte (csa avtal). Nettningsavtal och
sakerhetsutbyten reducerar den forviantade exponeringen vid
en motparts fallissemang. For den del av Kommuninvests deri-
vatkontrakt som clearas hos central clearingmotpart stills
dessutom initiala marginalsidkerheter, vilket innebar dnnu ett
steg i att reducera motpartsrisken. For dessa derivatkontrakt
berdknas inte cva. For derivatkontrakt som inte clearas hos
central clearingmotpart berdknas och bokfors cva.
Skuldvirdesjustering for derivat, bva, motsvarar den kredit-
vardighetsjustering Kommuninvests derivatmotparter har
genom sin exponering mot Kommuninvest. Genom den solida-
riska borgen och medlemmarnas hoga kreditvirdighet utgor
skuldvirdesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster ar det redovisade virdet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utldning till kreditinstitut
bestdr av bankkonton samt repotransaktioner med kort [6ptid.
Opvriga tillgdngar och 6vriga skulder bestar huvudsakligen av
stillda/erhallna kontantsikerheter, kundfordringar och leve-
rantorsskulder, 6ppna poster samt koncerninterna fordringar
och skulder.

Visentliga antaganden och osikerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvant de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa Bolagets tillgdngar och skulder. For-
andringar i underliggande marknadsdata skulle kunna inne-
bara forandringar i resultat- och balansrakningen vad giller de
orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna bestims
dven utifrdn aktuella upp- och utldningsmarginaler dir ckade
marginaler pd utldning leder till orealiserade forluster da
befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har en-
bart en marginell exponering mot swaprantor och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det forand-
ringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pd innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvirdesforandringarna.
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En hojning av utlaningspriset, i forhdllande till swaprantor,
med 1o bp pd de tillgdngar som redovisas till verkligt virde
skulle innebara en forandring i resultatet om —256 (—~270) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhéllande till swap-
rantor, med 1o bp pa de skulder som virderas till verkligt varde
skulle innebidra en forandring av resultatet om +256 (+243)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och uppldnings-
priset, i forhallande till swaprantor, uppat respektive nedét
med 10 bp skulle innebira en resultatférindring med +/-1
(+/-2.8) mnkr. En forskjutning av virderingskurvan uppdt
respektive nedat med 1o bp for de finansiella instrument som
virderas enligt nivd 3 skulle innebira en resultatférandring
med +/-1 (+/-12) mnkr.

Samtliga forindringar ovan avser 2023-06-30 (jamforelse-
talen avser 2022-12-31) och ar exklusive skatteeffekt. Paverkan
pa eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten. Alla mark-
nadsvirdeseffekter dr orealiserade och eftersom Kommun-
invest har for avsikt att halla tillgdngarna och skulderna till
forfall innebar detta att dessa varden normalt sett inte realise-
ras. Undantagsfall ar dterkop av upplaningar eller utldningar,
som alltid sker pa initiativ av investerare respektive kunder,
vilka leder till att marknadsvirdena realiseras.

Osdkerhet i virderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbar i marknaden utgors av korre-
lationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att till-
gd. Instrument som péaverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade vardepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pd transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet

av en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nar
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av
uppléning forandras. Hur stor forandringen blir beror pa den
forvantade dterstdende 16ptiden i kontrakten, vilken i sin tur
beror pd ej observerbar indata. Den resultatpdverkan frin ej
observerbar indata som uppkommer kan darfor hianforas till
hur indatan paverkar den uppskattade dterstiende loptiden pa
kontrakten.

Kommuninvest har beriknat durationen till 0,8 4r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsagnings-
bara uppléningen i intervallet frdn nirmaste datum dor fortids-
inlosen till 1,9 &r. Detta skulle ha en resultatpaverkan i inter-
vallet 0,0 till 0,2 mnkr.

Virdeforandring pa grund av fordndrad kreditrisk

Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppldning
som medlemmarna i Kommuninvest Ekonomisk forening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara forsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid hindelser sisom exempelvis en storre ned-
gradering av Bolagets rating, eller en betydande forandring
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av medlemmarnas borgensforbindelse som skulle minska
medlemmarnas kollektiva ansvar for Bolagets ataganden. Inga
sddana hindelser eller forandringar har intriffat varfor samt-
liga variationer i uppladningsmarginaler och darav uppkomna
vardeforandringar pd uppldningar anses bero pa generella
forandringar i marknadspriset pa kredit- och likviditetsrisk
och inte fran forindring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utliningen anses vara densamma som
Kommuninvests egen kreditrisk. Ingen del av vardeforiand-
ringen i utliningen anses diarigenom harrora fran forandrad
kreditrisk.

Tillgdngarna i likviditetsreserven ar av mycket hog kredit-
vardighet. En forandring i kreditrisk som paverkar viarderingen
bedoms for dessa intriffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sddana nedgraderingar har inte intriffat for nigon av emitten-
terna varfor inga vardeforandringar i likviditetsreserven anses
hirrora fran forandrad kreditrisk.

Fordndrade varderingsmodeller
Virderingsmodellerna dr oférandrade sedan drsredovisning
2020. Detta innebdr dven att inga forandringar av varderings-

modeller har foranletts av de senaste drens turbulens. Som en
del av marknadens 6vergédng till nya referensrantor har ett
mindre antal dldre rinte-, valuta- och strukturerade derivat

i usD konverterats fran Libor till SOFR som referensranta for
deras dterstiende 16ptid efter upphorande av usp Libor
2023-06-30. For de icke-clearade valuta- och strukturerade
derivaten har bytet ocksd inneburit byte av diskonteringsranta
till soFr. Den totala 6vergangseffekten i de konverterade deri-
vaten per 2023-06-30 ar 30,9 mnkr. For tidigare forindringar
se Kommuninvests arsredovisning 2020, not 26.

Godkdnnande av virderingsmodeller
Virderingsmodeller som anvinds faststills av cro och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen dr ansvarig for varderings-
processen inklusive virderingsmodellerna.

Avdelningen Risk och Kontroll dr ansvarig for att siker-
stdlla en oberoende kontroll av kvaliteten i varderingsmodeller
och marknadsdata som anvinds vid virderingen.

Finansiella instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen

2023-06-30 Nivad 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 2502,4 2174,2 - 4676,6
Utlaning - 157 816,6 - 157 816,6
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 5149,9 4254,5 - 9404,4
Derivat - 22183,4 %5 22186,9
Summa 7652,3 186 428,7 3,5 194 084,5
Finansiella skulder

Emitterade vardepapper 126 855,4 58189,9 3130,7 188176,0
Derivat - 743,9 946,5 1690,4
Summa 126 855,4 58 933,8 4077,2 189 866,4
2022-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Beldningsbara statsskuldférbindelser - 18171 - 18171
Utlaning - 156 620,7 - 156 620,7
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper - 5246,4 - 5246,4
Derivat - 16 350,5 2,5 16 353,0
Summa - 180 034,7 2,5 180 037,2
Finansiella skulder

Emitterade vardepapper 46 962,5 108 361,8 4411,0 159735,3
Derivat - 1407,6 1426,6 2834,2
Summa 46 962,5 109 769,4 5837,6 162 569,5
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Overforing mellan nivder pa instrument redovisade till verkligt virde

Redovisat varde Redovisat varde

2023-06-30 2022-12-31

Tillgangar
Till niva 1 fran niva 2 -
Till niva 2 fran niva 1 - 2469,5
Skulder
Till niva 1 fran niva 2 55320,4 -
Till niva 2 franniva 1 - 65306,3

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Rorelserna dr hanforliga variation i de indikatorer
Kommuninvest anvander for gransdragning mellan niva 1
och 2. Indikatorerna visar antalet observationer och deras
standardavvikelse for obligationspriser samt specifikt antal
exekverbara prisnoteringar. Overféringarna anses ha skett
2023-06-30 respektive 2022-12-31 for foregdende period.

Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende
och utgdende balans for sidana finansiella instrument som vir-
derats till verkligt varde i balansrikningen med utgangspunkt
frén en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar
indata (niva 3). Vardeforandring i niva 3 f6ljs upp l6pande
under perioden.

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt

Oppningsbalans 2023-01-01 235) -1426,6 -4411,0 -5 835,1
Redovisade vinster och férluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella

transaktioner) 1,0 480,1 178,6 659,7
Upptagna lan/Emissioner - - - -
Periodens forfall - - 1101,7 1101,7
Utgaende balans 2023-06-30 3,5 -946,5 -3130,7 -4 073,7
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar
som ingar i den utgaende balansen 2023-06-30 3,5 225,0 -234,5 -6,0

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt

Oppningsbalans 2022-01-01 91,2 -567,2 -5149,5 -5625,5
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrékningen (nettoresultat av finansiella

transaktioner) -88,7 -859,4 906,4 -41,7
Upptagna Ian/Emissioner - - - -
Periodens forfall - - -167,9 -167,9
Utgaende balans 2022-12-31 2,5 -1426,6 -4411,0 -5835,1
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar
som ingar i den utgaende balansen 2022-12-31 -3,6 -218,5 179,6 -42,5

Eftersom instrumenten i nivd 3 ar sikrade pd transaktionsbasis

och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket

inivd 2 analyseras virdeforandringarna i nivd 3 pd samma sitt

sominiva 2.
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Information om finansiella tillgangar och skulder som dr foremal fér kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrak-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
ar att nettoreglera posterna, vilket uppstdr for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat r sd kallade otc-
derivat, det vill sdga de ar ej handlade pd en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstriackning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas frén en motpart till
en annan. For specifika hindelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affarer med motparten, en viardering
gors och reglering sker netto.

1sDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning
i balansrikningen dd den legala kvittningsratten enbart
giller i en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens
eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen

Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella L&mnad (+)/Erhallen(-) L&mnad (+)/Erhéallen (-)
2023-06-30 skulder rakningen' ibalansrdkningen instrument  sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 38914,3 -16727,4 22 186,9 -1095,6 -139,9 -20897,8 53,6
Repor = = =
Skulder
Derivat -27 241,7 25551,3 -1690,4 1095,6 ® 462,5 -132,3
Repor -89,4 -89,4 89,4 0,0
Totalt 11583,2 8823,9 20407,1 0,0 -50,5 -20435,3 -78,7
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen
Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2022-12-31 skulder rakningen? ibal. akni instrument sdkerhet-virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 32214,0 -15861,0 16 353,0 -2105,8 -101,3 -14042,6 103,3
Repor - - -
Skulder
Derivat -28290,6 25456,4 -2834,2 2105,8 - 624,8 -103,6
Repor -1487,5 - -1487,5 14875 -
Totalt 2435,9 9595,4 12 031,3 - 1386,2 -13417,8 -0,3
1 I det kvittade beloppet for derivatingar kontantsékerheter om 8 823,9 mnkr per 2023-06-30 och 9595,4 mnkr per 2022-12-31
Not 8 &vrigatillgangar Not 9 Ovrigaskulder
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Fordran dotterbolag - - 1,8 Skatteskuld 19,1
Stalld marginalsakerhet 480,1 2271,0 676,5 Skuld till moderférening 858,6 615,5 14,6
Avtalstillgangar 5,5 - - Erhallen marginalsékerhet 22014,1 19709,2 14738,7
Ovriga tillgangar 5,3 16,8 7,4 Ovriga skulder 495,4 166,0 306,6
Summa 490,9 2287,8 685,7 Summa 23387,2 20490,7 15059,9

Kommuninvest stiller marginalsikerheter for derivat clearade
hos central clearingmotpart, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrikningen. Se vidare not 7. Bolaget stiller dven
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsritt ej foreligger. Dessa
tas dirmed upp till fullo i balansrikningen.

Avtalstillgdngar avser uppbokning av ej fakturerade intak-
ter hanforliga till Kommuninvests Finansforvaltningstjanst,
KI Finans. For redovisning av intikter, se not 3.

Skuld till moderforening, avser koncernbidrag samt medlems-
insatser, som for Foreningens rikning hanteras av Bolaget och
som annu inte 6verforts till Bolaget i form av nytt aktiekapital.
Kommuninvest erhéller sikerheter for derivat clearade hos en
central motpart for clearing, vilka nettas per motpart och
valuta i balansrikningen, se vidare not 7. Bolaget erhdller dven
kontantsikerheter for derivat som ej har clearats hos central
motpart for clearing for vilka kvittningsritt ej foreligger och
ddrmed tas upp till fullo i balansrakningen.
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Not10

Kapital

KAPITALTACKNING

Kraven pé kapitaltickning berdknas enligt tillsynsforord-
ningen (EU) nr 575/2013, ocksd kallad crr (Capital Require-
ments Regulation), som ar direkt tillimplig i Sverige samt

kapitaltackningsdirektivet EU 2013/36, som genomfors i svensk

ratt genom lagar och Fi:s foreskrifter. Finansinspektionen

beslutade den 28 september 2021 att hoja buffertvirdet till
1 procent med tillimpning fran och med den 29 september
2022. Fram till dess giller det buffertvirde pa o procent som
har tillimpats sedan den 16 mars 2020.

Kapitalbas 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Kapitalinstrument?® 9475,0 8975,0 9475,0
Ej utdelade vinstmedel 676,2 283,4 676,2
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 17,5 17,5 17,5
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 10168,7 9275,9 10168,7
Ytterligare vardejusteringar -225,0 -209,8 -236,6
Latent skatt - - -13,9
Immateriella tillgangar -10,3 -6,2 -8,3
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kiarnprimarkapital -235,3 -216,0 -258,8
Summa kdrnprimarkapital 99334 9059,9 9909,9
Primarkapitaltillskott = - -
Summa primdrkapital 99334 9059,9 9909,9
Summa supplementarkapital - - -
Totalt kapital 9933,4 9059,9 9909,9
1) Féren ndrmare beskrivning av ingaende instrument, se sidan 12.
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Risk- Kapital- Kapital- Risk- Kapital- Kapital- Risk- Kapital- Kapital-

Kapitalkrav, Pelare 1 exponering krav, % krav kr exponering krav, % kravkr exponering krav, % krav kr
Kapitalkrav for kreditrisker
(schablonmetoden) 2448 8% 19,6 482,7 8% 38,6 456,9 8% 36,6

varav exponeringar mot institut 1373 8% 11,0 3676 8% 29,4 352,6 8% 28,2

varav exponeringar mot féretag 107,5 8% 8,6 115,1 8% 9,2 104,3 8% 8,4
Operativa risker, basmetoden 1032,9 8% 82,6 1137,5 8% 91,0 10329 8% 82,6
Kreditvardighetsjustering 783,7 8% 62,7 1635,4 8% 130,8 692,6 8% 55,4
Totalt riskexponeringsbelopp
och minimikapitalbelopp 2061,4 8,0% 164,9 3255,6 8,0% 260,4 2182,4 8,0% 174,6
Kapitaltackningsrelationer 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Karnprimarkapitalrelation 481,9% 278,3% 454,1%
Primérkapitalrelation 481,9% 278,3% 454,1%
Total kapitalrelation 481,9% 278,3% 454,1%
Sarskild kapitalbaskrav for andra risker
&n risken for alltfor 1ag bruttosoliditet® 2023-06-30" 2022-06-30" 2022-12-31*
Ytterligare Kapitalbaskrav karnprimarkapital 42,1% 862,2 42,1% 1369,6 42,1% 918,1
Ytterligare Kapitalbaskrav, primarkapital 14,0% 289,1 14,0% 456,5 14,0% 306,0
Ytterligare Kapitalbaskrav sekundarkapital 18,7% 385,4 18,7% 608,8 18,7% 408,1
Totalt sarskild kapitalbaskrav for andra risker
&n risken for alltfér lag bruttosoliditet 74,8% 1541,7 74,8 % 2434,9 74,8% 1632,2

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med ¢versyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav likviditetskrav och Pelare 2-vagledning.
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Kombinerat buffertkrav 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 51,5 2,5% 81,4 2,5% 54,6
Kontracyklisk buffert 2,0% 41,3 - - 0,6% 13,7
Systemriskbuffert - - - - - -
Summa buffertkrav 4,5% 92,8 2,5% 81,4 3,1% 68,3
Karnprimarkapital tillgdangligt att anvandas

som buffert 399,1% 8226,8 195,5% 6364,6 371,3% 8103,1
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav 2023-06-30* 2022-06-30* 2022-12-31*
Kapitalbaskrav enligt Pelare 2 8,0% 164,9 8,0% 260,4 8,0% 174,6
Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav 74,8% 1541,7 74,8% 24349 74,8% 1632,2
Kombinerat buffertkrav 4,5% 92,8 2,5% 81,4 3,1% 68,3
Pelare 2 vagledning - - - - - -
Totalt riskbaserat kapitalbaskrav 87,3% 1799,4 85,3% 2776,7 85,9% 1875,1

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med ¢versyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav likviditetskrav och Pelare 2-vagledning

Opvrig information som skall limnas enligt CRR del dtta samt

se rapport under Risk- och kapitalhantering pA Kommuninvests

Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rdd om drsredo- ~ webbplats.

visning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs 2008:25,

BRUTTOSOLIDITET

Bruttosoliditet 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Balansomslutning 609 873,9 597 763,9 553 256,5
Avgar tillgangsbelopp som dragits av for att faststalla karnpriméarkapital -235,3 -216,0 -258,8
Justering for derivatinstrument -17110,7 -14912,6 -12702,5
Avdrag i form av exponering till medlemmar och deras bolag -484 411,4 -462 783,2 -470675,9
Tillkommer méjlig riskférandring repotransaktioner - 69,5 0,7
Total exponering 108 116,5 119921,6 69 620,0
Primérkapital, berédknad med dvergangsregler, se avsnitt Kapitaltackning 9933,4 9059,9 9909,9
Bruttosoliditet 9,19% 7,55% 14,23%
Bruttosoliditet kapitalbaskrav 2023-06-30* 2022-06-30" 2022-12-31*
Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 3,0% 3243,5 3,0% 3597,6 3,0% 2088,6
Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav - - - - - -
Pelare 2 vagledning - - - - - -
Total bruttosoliditet kapitalbaskrav 3,0% 32435 3,0% 3597,6 3,0% 2088,6

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med ¢versyn och utvardering med sarskilda kapitalbaskrav likviditetskrav och Pelare 2-vagledning

INTERNT BEDOMT KAPITALBEHOV

Skillnaden mellan Bolagets interna bedomning och Finans-
inspektionens kapitalbaskrav samt vigledning i pelare 2 utgors
framst av kapitalbehovet for alltfor 1ag bruttosoliditet. Bolaget
bedomer att det finns ett kapitalbehov for risken for alltfor 1dg
bruttosoliditetsgrad, motsvarande skillnaden mellan o,7 pro-

cent bruttosoliditetsgrad och 6vriga riskjusterade kapitalbehov
inklusive buffertar i pelare 1 och pelare 2. Finansinspektionens
bedomning ar att Pelare 2-vigledning avseende bruttosoliditet
behover uppfyllas pa gruppnivd men ej for Bolaget pé individ-

niva.

Internt bedomt kapitalbehov 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Kapitalbehov, Pelare 2

Kreditrisk 22,4 32,4 48,3
Marknadsrisker 21233 1771 1696,4
Kapitalbuffert Pelare 2 767,3 984,2 764,3
Totalt internt bedomt kapitalbehov Pelare 2,

exKl. risken for alltfér 1ag bruttosoliditet 2913,0 2787,6 2509,0
Internt bedémt kapitalbehov for risken for alltfor 1ag bruttosoliditetsgrad 979,7 958,6 1032,1
Totalt internt beddmt kapitalbehov Pelare 2 3892,7 3746,2 3541,1

Kommuninvests interna kapitalutvardering ligger till grund for det internt bedémda kapitalbehovet. Fér mer information om
Bolagets interna kapitalutvardering och kapitalplan, se sidorna r2-14.
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LIKVIDITET

Likviditetstackningsgrad, Liquidity Coverage Ratio (LCR) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Totalt hogkvalitativa tillgangar, High-quality liquid assets (HQLA) (viktat varde) 80142,2 73983,0 83408,5
Kassautfléden - totalt viktade varden 38056,7 35455,7 39260,1
Kassainfléden - totalt viktade varden 10 342,0 114913 11680,9
Nettokassautfléden (justerat varde) 27 714,7 23893,1 27 596,9
Likviditetstackningskvot, % 302,7 354,7 342,9
Stabil nettofinansieringskvot, Net Stable Funding Ratio (NSFR) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Totalt tillgdnglig stabil finansiering 428 843,9 431082,8 419521,3
Totalt behov av stabil finansiering 301 806,6 2937285 292 669,3
NSFR-kvot, % 142,1 146,8 143,3

Not 11

Transaktioner med nérstaende

Not 13

Héndelser efter balansdagen

Transaktioner med nirstidende framgar av not 25 i drsredo-
visning 2022 for Kommuninvest i Sverige AB. Inga visentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med
nirstdende jamfort med det som beskrivits i drsredovisningen
for 2022.

Not 12

Koncernredovisning

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebdr att Kommuninvest
i Sverige AB dr en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotterbo-
lag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i sin
helhet av att 4ga samt forvalta byggnaden dir Kommuninvest

i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL 7 kap
6a upprattar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovis-
ning eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en
rittvisande bild av stillning och resultat. Kommuninvest
Fastighets AB har en balansomslutning om 45,5 (45,9) mnkr,
eget kapital om 42,9 (42,0) mnkr och ett resultat for de forsta
sex manaderna om 0,9 (0,0) mnkr.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna delarsrapport valt att
presentera ett antal alternativa nyckeltal som inte dr definie-
rade eller anges i tillampliga regler for finansiell

rapportering. Dessa alternativa nyckeltal har definierats

i enlighet med riktlinjer frdn European Securities and

Markets Authority (EsMA).

2023 2022 2022
Alternativt nyckeltal Definition Avstamning jan-jun jan-jun jan-dec
Operativt resultat Rorelsens resultat reducerat med resultat Rorelseresultat 195,7 -346,5 -53,1
av orealiser_adeﬂ njarknadsy_érd_esférénd- Resultat av orealiserade
ringar som ingar | resultatrakningsposten - marknadsvardesforandringar 96 3955 209,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner —
samt forvantade kreditforluster. Nyckel- Kreditférluster, netto 2,4 1.0 5.9
talet &r av intresse for att visa Kommun- Riskskatt 162,9 128,7 257,3
invests underliggande intjaningsféormaga. Operativt resultat 365,8 178,7 419,6
2023 2022 2022
Alternativt nyckeltal Definition Avstimning jan-jun jan-jun jan-dec
Bruttosoliditet inklusive Kommuninvests primarkapital dividerat Total exponering enligt nuvarande
utlaning till medlemmar med bruttoexponeringsbeloppet exklu- regelverk 108116,5 119921,6 69633,9
och deras bolag sive avdrqg for explcznAering.IiI forrglav Exponering i form av utlaning till
Kommuninvests utlaning till medlemmar - eglemmar och deras bolag 4844114 464083,0 4709505
och deras bolag. Nyckeltalet ar relevant -
for att visa att Kommuninvest med god Total exponering 592 527,9 584004,6 540584,4
marginal klarar Finansinspektionens o . .
bruttosoliditetskrav och Pelare 2-vagled- Primérkapital, beraknat med
ning som fér gruppen uppgar till 1 %. Overgangsregler 9933,4 9059,9 9909,9
Bruttosoliditet inklusive
utlaning till medlemmar
och deras bolag 1,68% 1,55% 1,83%
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Underskrifter av styrelsen

Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsdkrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande oversikt av Bolagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Orebro  2023-08-22

2y

Erik Langby

Ordforande
Lars Heikensten Catrina Ingelstam Mats Filipsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

%w-—— LA stivm ﬂmﬂm}w ﬂ%/\_

Rickard Simonsson Kristina Sundin Jonsson Anette Henriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

y 2474 [ =

Mattias Bokenblom Kristin Ekblad
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Katarina (jungqvict

Katarina Ljungqvist
Verkstillande direktor

Rapporten innebdller sadan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen limnades for offentliggorande den 22 augusti 2023, kl. 16.00.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ). Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2023 och den
sexmdanadersperiod som slutade per detta datum. Det ir styrel-
sen och den verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med lag
om drsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grun-
dad pa var oversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements 1SRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analy-
tisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsat-
garder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och

en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
atgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte
den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet
med lag om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag.

Stockholm  2023-08-22

KPMG AB

Tobias Lilja
Auktoriserad revisor
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Logga inpé KiFinans > |

Finansforum

=inansforum

AUGUSTI-OKTOBER 2023

Pa Kommuninvests webbplats, www.Kommuninvest.se, kan
du ldsa mer om Kommuninvest, vara tjdnster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser for kommuner och regioner.
Pa webbplatsen finner du bland annat:

* Anmadlan till det nyhetsbrev som varje vecka ger en
aktuell uppdatering kring Kommuninvest och den
kommunala ekonomin

¢ Rapporter om kommunal ekonomi

¢ Medlemstidningen Dialog

¢ Inloggning till finansférvaltningsverktyget Kl Finans
 Informationtill investerare

KOMMUNINVEST

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: férnamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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