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Aret i sammanfattning

* 12 nya medlemmar

» Balansomslutning 190,2 (183,1) mdkr
« Utlaning 133,7 (123,6) mdkr

* Rorelseresultat 275,7 (335,0) mkr

VD kommentar:
2010 var ett betydelsefullt ar for Kommuninvest. Arbetet med att befista Kommun-
invests roll som Sveriges Kommungald manifesterades pa flera satt:

e Kommuninvest godkandes som motpart till Riksbanken. Det ar ett erkdnnande av
Kommuninvests betydelse for det finansiella systemet och ar positivt bade for var
hantering av och tillgang till likviditet.

e Kapitalforstirkningen om 1 miljard kronor via upptagande av forlagslan fran
Kommuninvests medlemmar genomfordes framgangsrikt. Det var en tydlig
bekraftelse pa det langsiktiga dgarengagemanget for verksamheten.

e [ november genomfordes de forsta emissionerna i Svensk Kommunobligation, nar
vi emitterade totalt 15 miljarder kr i tva obligationer. Programmet bidrar till att
vi annu battre kan uppfylla vart uppdrag och till lagre upplaningskostnader for
kommunsektorn. De inledande och efterféljande emissionerna visar att det finns en
stark efterfragan pa obligationerna.

Kommuninvest tillhor ett av de institut som klarat sig vil genom finanskrisen. Den
pagdende omstillningen av finansieringen av svensk kommunsektor, som bidragit till
att stirka Kommuninvests stillning, fortsatte under aret. Vi har stiarkt var marknads-
position, fatt ett stort antal nya medlemmar och synliggjort var betydelse for finan-
siell stabilitet.

Vir strategiska plan ligger fast och vi ser att allt fler kommuner och landsting anslu-
ter sig till samarbetet. Ytterligare 12 kommuner anslot sig under 2010. Genom att
forse en allt storre del av kommunsektorn med effektiv och stabil finansiering kan
Kommuninvest 6ka sitt bidrag till god valfard och en positiv utveckling for Sverige.

Tomas Werngren, verkstdallande direktor
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Marknad

2010 praglades av en gradvis stabilisering och dterhdmtning i varldskonjunkturen. De interna-
tionella kapitalmarknaderna paverkades dock dven under 2010 av periodvis oro, fraimst orsakad
av brackligheten i vissa europeiska staters finanser. Dessa lander straffades med kraftigt hojda
uppléningsrintor. Beslut om betydande finanspolitiska dtgarder vidtogs i dessa linder for att stilla
marknadsoron, EU beslutade dirutover om inforandet av en stabilitetsfond, for att kunna bistd
sina medlemsldnder. Virldens stora centralbanker fortsatte sina marknadsinterventioner i syfte

att uppratthdlla finansiell stabilitet och bidra till 6kat fortroende. Baselkommitténs forslag till nya
finansiella regelverk presenterades, med skirpta krav pd sdval kapital som likviditet hos finansiella
institutioner.

Den svenska ekonomin vixte i snabb takt under aret och banksystemet uppvisade successivt allt
storre vinster, i takt med att kreditforlusttakten i framforallt den baltiska kreditgivningen avtog.
Riksbanken genomforde fyra hojningar av reporantan, fran 0,25 procent i borjan av dret till 1,25
procent vid arets slut.

Kommuninvests hoga kreditvardighet och roll som Kommungald har fortsatt bidragit till bolagets
stillning som en stabil och trygg ldntagare vilket resulterat i hog efterfrigan fran alla typer av
investerare.

Inledningen av 2011 har framst praglats av geopolitisk osdkerhet, som ett resultat av folkliga
protester och maktskiften i de nordafrikanska landerna. Fragetecknen kring hanteringen av den
europeiska skuldkrisen, den amerikanska ekonomin samt hanteringen av globala obalanser och
kraftigt stigande rdvarupriser kvarstar. Forvantningarna fran de flesta prognosbedomare ar dock
en relativt stabil dterhamtning for varldskonjunkturen.

Kommuninvest foljer sin strategi att bredda sdvil investerarbasen, bade vad giller nya upplanings-
marknader och nya investerarkategorier, som att fortsitta utveckla nya ldneprodukter som moter
investerarbehoven.

Verksamhetens omfattning pdverkas framst av antalet medlemmar och deras finansiella behov
samt Kommuninvests goda formdaga att erbjuda basta mojliga lanevillkor. Det senare forutsitter i
sin tur att Kommuninvest kan erhdlla formdnliga villkor i sin egen finansiering pd inhemska och
utlindska kapitalmarknader.

Stabil medlemstillvaxt
Kommuninvest dr en medlemsorganisation som birs upp av idén om frivillig samverkan mellan
kommuner och landsting for att ta tillvara gemensamma intressen.

Kommuninvest Ekonomisk foreningen fick under aret 12 nya medlemmar och dirmed hade Kom-
muninvest 260 (248) medlemmar varav 253 (241) kommuner och 7 (7) landsting vid utgangen av
2010. Medlemstillvixten ligger i nivdi med Kommuninvests langsiktiga plan.

Nya medlemmar under 2010 var:

Sorsele kommun
Falkopings kommun
Upplands Visby kommun
Hylte kommun
Borgholms kommun
Hoors kommun
Vara kommun
Vallentuna kommun
Salems kommun
Tyreso kommun
Tidaholms kommun
Virmdo kommun
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Antal medlemmar och utlaning 2001-2010
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Fortsatt hogsta kreditvardighet

Kommuninvest har sedan april 2002 det hogsta kreditbetyget Aaa av Moodys’s och sedan 2006
det hogsta kreditbetyget AAA av Standard & Poor’s for sin langfristiga upplaning. Kreditbetygen
aterspeglar den samlade finansiella styrkan hos Kommuninvests medlemmar och den offentliga
sektorn som helhet. Kommuninvest har dven hogsta mojliga kreditbetyg for den kortfristiga upp-
laningen.

Resultat

Rorelseresultatet (resultat fore skatt och bokslutsdispositioner) uppgick till 275,7 (335,0) mkr.
I resultatet ingdr orealiserade marknadsvardesforandringar om -86,5 (-9,4) mkr. Resultat efter
bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 140,6 (170,6) mkr.

Rintenettot okade till 432,1 (382,1) mkr. Forbattringen var hanforlig till en stark utveckling under
aret med okade utlaningsvolymer och forbattrade marginaler. Marginalforbattringen ar en effekt
av pagdende arbete med att kapitalisera upp bolaget, i enlighet med dgardirektiven.

Aterkop av emitterade virdepapper samt forsiljning av finansiella instrument har bidragit positivt
till resultatet med 102,5 (97,0) mkr vilket redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner.

Orealiserade marknadsvardesforandringar redovisade i resultatrakningen uppgar till -86,5 (-9,4)
mkr och redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner. Arets férandring har uppkom-
mit genom starkt kreditviardighet pA Kommuninvests utestidende skulder samt 6kade marginaler
pa Kommuninvests utldning. Kommuninvests avsikt ar att hélla tillgingar och skulder till forfall,
vilket innebar att detta dr varden som ej kommer att realiseras.

Kostnaderna uppgick till 169,4 (134,4) mkr. De 6kade kostnaderna ar framst hanforliga till okade
personal-, it- och konsultkostnader samt stabilitetsavgiften. Kostnaden for stabilitetsavgiften upp-
gick till 41,2 (25,6) mkr

Rorelseresultatet exklusive effekter av orealiserade marknadsvardesforandringar uppgick till
362,2 (344,4) mkr.
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Finansiell stéllning
Balansomslutningen 6kade till 190,2 (183,1) mdkr till foljd av 6kad utlaning och upplaning samt
upptagandet av forlagslan frain Kommuninvest Ekonomisk forening.

Utlaning

Utlaningen uppgick vid &rets slut till 133,7 (123,6) mdkr. I nominella termer (faktiskt utldnat) var
utldningen 132,9 (121,9) mdkr, en 6kning med 9 procent jamfort med foregdende &r. Utldningsok-
ningen ir hanforlig god efterfrigan frin Kommuninvests medlemmar.

Placeringar

Vid arets slut hade Kommuninvest 43,3 (48,4) mdkr placerat. Storre delen av placeringarna finns
hos svenska staten, statligt garanterade finansiella institutioner inom OECD, samt banker i Nor-
den. For att sdkerstilla en hog likviditet far placeringar endast ingds hos motparter som har lagst
A2 frén Moody’s och/eller A frin S&P alternativt ir medlemskommuner.

Kommuninvest har en lig exponering mot de linder som stitt i centrum for den europeiska
skuldkrisen. Den enda exponeringen dr en placering hos den spanska statligt garanterade banken
Instituto de Crédito Oficial, motsvarande 2 procent av placerat kapital.

Uppléning

Upplaningen uppgick vid arets slut till 177,3 (172,0) mdkr. Huvuddelen av Kommuninvests
uppléning sker i form av emitterade obligationer (for 16ptider 6ver 1 dr) och certifikat (for loptider
under 1 4r). En mindre del av upplaningen sker som direkt linefinansiering. Kommuninvest agerar
i loptider mellan 1 dag och 30 &r och ar i huvudsak inriktade pa finansiella instrument med fast
eller rorlig ranta.

Derivat

Derivat med positivt respektive negativt marknadsvarde uppgick till 13,0 (11,1) mdkr respektive
10,8 (9,9) mdkr. Derivatkontrakt anviands som riskhanteringsinstrument for att begransa mark-
nadsrisker som uppstdr nir upp- och utldningens/placeringens avtalsmassiga villkor inte dverens-
stammer.

Efterstallda skulder
Efterstallda skulder bestar av ett evigt forlagslan frin Kommuninvest Ekonomisk forening.

Eget kapital

Vid utgdngen av 2010 uppgick det egna kapitalet till 782,8 (690,2) mkr. Férutom drets vinst har
det egna kapitalet paverkats av forandringar i marknadsvirden for finansiella tillgdngar klassi-
ficerade som tillgdngliga for forsaljning dar orealiserade forandringar i marknadsvarden redovisas
direkt mot 6vrigt totalresultat.

Aktiekapital

Genom det bemyndigande som arsstimman gett styrelsen har aktiekapitalet under dret ckat med
18,8 (32,9) mkr genom nyemission. Syftet ar att starka bolagets ekonomiska bas genom att over-
fora insatser frdn nya medlemmar i foreningen. Sidana overforingar har gjorts regelbundet i takt
med stigande medlemsantal. Aktiekapitalet uppgar till 288,4 (269,6) mkr fordelat pa 2 884 550
(2 696 200) aktier.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till 0 (0) mkr.

Foérandrade redovisningsprinciper

P4 grund av forandringar som genomfors genom FFFS 2009:11 foreskrifter om dndring i Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag har Kommuninvest dndrat vissa varderings- och redovisningsprinciper.
For att uppnd jamforbarhet 6ver Kommuninvests utveckling och stillning har omrikning skett av
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jamforelsedret dar nettoresultat av finansiella transaktioner har korrigerats med 141,3 mkr, skatt
pa periodens resultat har korrigerats med -37,2 mkr samt periodens resultat har korrigerats med
104,1 mkr. Balanserad vinst for 2010-01-01 har diarmed korrigerats med 104,1 mkr.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningskvoten uppgick till 10,09 (3,55). Kommuninvest har dessutom fastlagt en intern
kapitaltackningskvot som inkluderar ett extra riskutrymme som buffert for risker som inte be-
riknas for i pelare 1 och 2. Kapitalbasen uppgick till 1 888,4 (619,1) mkr. Okningen var frimst
foranledd av upptagandet av forlagslan frain Kommuninvest ekonomisk forening, men ocksa en
effekt av det positiva resultatet.

Medlemsansvar

Kommuninvest har, for att tydliggora medlemmarnas ansvar, under aret tagit fram tvd klarlag-
gande avtal utover det grundliggande solidariska borgensansvaret. Fordelningen av ansvaret har
meddelats respektive medlem i ett dtagandebesked.

Handelser av vasentlig betydelse som intraffat under rakenskapsaret

Kommuninvest har genomfort en kapitalforstarkning om 1 miljard kronor genom upptagande av
forlagslan frin Kommuninvest ekonomisk forening. Kapitalforstarkningen syftar till att bolaget ska
fortsdtta skapa langsiktigt basta finansieringsvillkor for medlemmar i Kommuninvest ekonomisk for-
ening; att bolaget ska kunna erbjuda Sveriges alla kommuner och landsting ett finansieringsalternativ
till konkurrenskraftiga villkor; att bolaget ska bibehdlla hogsta mojliga rating och sikerstilla fortsatt
kostnadseffektiv upplaning pa den internationella kapitalmarknaden; att bolaget ska ha dnnu battre
beredskap for exceptionella finansiella handelser. Kapitalforstarkningen ar foranledd av att bolaget
liksom andra banker och finansiella institut, maste kunna visa att det finns en hog beredskap for
exceptionella finansiella hiandelser och att det finns en god formaga att absorbera forluster. Kapital-
forstarkningen ar alltsa inte foranledd av att bolaget skulle ha lidit forluster.

Kommuninvest har blivit godkdnd som penningpolitisk motpart till Riksbanken. Kommuninvest
blev godkdnd som begrinsad penningpolitisk motpart i september 2009 och som penningpolitisk
motpart i januari 2010.

Kommuninvest har blivit antagen att delta i Riksbankens system for 6verforing av kontoforda
pengar, RIX. Kommuninvest blev antagen som medlem i RIX i januari 2010.

Kommuninvest har etablerat ett svenskt benchmarkprogram for kontinuerlig utgivning av obliga-
tioner, Svensk Kommunobligation. Ambitionen ar att obligationsprogrammet ska bli Kommunin-
vests storsta upplaningsprogram, med en volym som overstiger 100 mdkr.

Risker och osékerhetsfaktorer
Kommuninvest moter i sin verksamhet ett antal risker och osikerhetsfaktorer som negativt kan pa-
verka bolagets resultat, finansiella stallning, framtidsutsikter eller méjlighet att uppnd faststallda mal.

Den allminna utvecklingen pa kapitalmarknaderna, inklusive ranteutveckling och likviditetssitua-
tion, samt investeringsviljan pa olika marknader kan paverka konkurrenssituationen och hur Kom-
muninvests konkurrensfordel utvecklas. Om Kommuninvest inte kan rekrytera och behélla kvali-
ficerade medarbetare, kan det begransa Kommuninvests konkurrenskraft och utvecklingsmojligheter.
Tillgang till kvalificerad kompetens utgor ocksa en risk med hinsyn till bolagets lokalisering.

Medarbetare och miljo

Antalet medarbetare 6kade under dret med fyra personer och uppgick vid arsskiftet till 53 (49).
Kommuninvest bedriver ingen verksamhet som ir tillstindspliktig enligt miljobalken. Kommunin-
vest har utarbetat en miljopolicy som antogs av styrelsen under 2009.
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Utsikter for 2011

Intresset for Kommuninvests verksamhetsidé 6kar och foreningen kommer att fa flera nya med-
lemmar under 2011. Detta forvantas dven bidra till 6kad utlaning, da en historisk korrelation
finns mellan medlemstillvaxt och utlaningstillvixt. Kommuninvest bedéms i rddande marknads-
lage ha goda forutsittningar att erbjuda konkurrenskraftiga laneprodukter.

Koncernbidrag

Kommuninvest lamnar ett koncernbidrag pa 7,7 mkr till Kommuninvest Ekonomisk forening.
Bidraget gor det mojligt for foreningen att for tionde dret i rad genomfora en insatsemission till
medlemmarna. Om foreningsstamman bifaller foreningsstyrelsens forslag, motsvarar emissionen
1,5% av andelskapitalet. Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB avser samtidigt att foresld en
nyemission av aktier till dgarforeningen om 3,9 mkr. Nyemissionens storlek motsvarar belopps-
massigt det tinkta insatsemissionsbeloppet i foreningen.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 25 mars 2010 utsdgs Kurt Eliasson och Anna Sandborgh till nya styrelse-
ledaméter. Ingemar Alserud och Kerstin Ryding avgick vid samma tidpunkt. Tommy Persson, som
varit styrelsens ordforande sedan 2008, lamnade pa egen begiran sitt uppdrag den 1 juni 2010.
Han ersattes av vice ordférande Ellen Bramness Arvidsson, som tridde in som ordfoérande tills
vidare. I 6vrigt bestér styrelsen av Lorentz Andersson, Anna von Knorring, Catharina Lagerstam
och Johan Torngren.

Ledning

I den verkstillande ledningen ingdr Tomas Werngren, verkstillande direktor, Maria Viimne, vice
verkstillande direktor, Anders Gange, chef Finansavdelningen samt Johanna Larsson, administra-
tiv chef.

Bolagsstimman dger rum den 7 april 2011. Dagen efter kan den fullstindiga drsredovisningen for
2010 bestallas frin Kommuninvest hemsida www.kommuninvest.se.

Fragor besvaras av:

Styrelseordforande Ellen Bramness Arvidsson, tel 0702-37 37 92
Verkstillande direktor Tomas Werngren, tel 070-645 06 69
Informationschef Anitha Holmberg, 070-638 66 63

Orebro 1 mars 2011
Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Denna bokslutskommuniké ar ej granskad av bolagets revisorer.

Kommuninvest i sammanfattning:

Kommuninvest agerar som Kommungéld och &r ett kreditmarknadsbolag som &gs och garanteras av svenska
kommuner och landsting. Bolagets syfte &r att utifran kommunal vdrdegrund skapa langsiktigt bésta villkor fér
medlemmarnas finansiering. Kommuninvest lanar upp pa den internationella och nationella kapitalmarknaden till
hégsta méjliga rating, AaalAAA Upplaningen har ldgsta méjliga riskvérdering (BIS 0 procent). Bolaget &r pen-
ningpolitisk motpart i Riksbanken. De 261 medlemmarna utgdr drygt 90 procent av Sveriges kommuner och 35
procent av Sveriges landsting eller regioner. Balansomslutningen var 190 mdkr och utlaningen 134 mdkr vid slutet
av 2010.
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1 januari — 31 december
mkr 2010 2009
Rénteintékter 3025,0 3339,7
Rantekostnader -2 593,0 -2 957,6
RANTENETTO 432,1 382,1
Provisionskostnader -4,4 -3,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 17,2 90,6
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,2
SUMMA RORELSEINTAKTER 445,1 469,4
Allm&nna administrationskostnader -160,5 -127,8
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -2,7 -1,8
Ovriga rérelsekostnader -6,2 -4,8
SUMMA KOSTNADADER -169,4 -134,4
RORELSERESULTAT 275,7 335,0
Bokslutsdispositioner -83,2 -82,5
Skatt pa arets resultat -51,9 -81,9
ARETS RESULTAT 140,6 170,6
Rapport 6ver totalresultat 2009
Arets resultat 140,6 170,6
Ovrigt totalresultat
Arets forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan saljas -67,2 50,7
Lane- och kundfordringar -4,2 -4,2
Skatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 18,8 -14,7
Arets ovrigt totalresultat -52,6 31,8
Arets totalresultat 88,0 202,4
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BALANSRAKNING
Per 31 december
mkr I 2009
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 12 887,7 20912,3
Utlaning till kreditinstitut 1697,6 1851,2
Utlaning 133 729,1 123 624,1
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 28 759,5 25 604,1
Aktier och andelar 1,0 0,7
Aktier och andelar i intresseféretag 0,5 0,5
Derivat 13 024,0 11 105,3
Materiella tillgangar 6,9 3,6
Ovriga tillgangar 67,5 19,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26,4 71
SUMMA TILLGANGAR 190 200,2 183 128,2
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 3438,9 7 348,1
Emitterade vardepapper 173 851,9 164 696,1
Derivat 10 794,2 9873,0
Ovriga skulder 66,4 349,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 441 35,6
Avsattningar 1,2 0,9
Efterstallda skulder 1002,9 -
Summa skulder och avséttningar 189 199,5 182 303,4
Obeskattade reserver 217,9 134,7
Eget kapital 782,8 690,2
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 734 550 st aktier och kvotvarde 100 kr) 273,4 259,6
Pagaende nyemission ( 150 000 st aktier och kvotvarde 100 kr) 15,0 10,0
Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde -11,3 41,3
Balanserad vinst 347,6 191,2
Arets resultat 140,6 170,6
Summa eget kapital 782,8 690,2
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 190 200,2 183 128,2
Poster inom linjen
Stallda sakerheter for egna skulder 4 808,2 3499,9
Ansvarsfoérbindelser Inga Inga
Ataganden
Utstallda laneloften 1856,0 1498,9




