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Året i sammanfattning
• Balansomslutning 277,5 (283,3) mdkr 

• Utlåning 208,6 (201,0) mdkr

• Räntenetto 969,5 (771,7) mnkr

• Rörelseresultat 757,6 (249,1) mnkr

• �Rörelseresultat exklusive effekter av orealiserade  
marknadsvärdesförändringar 740,0 (510,0) mnkr 

• �Total kapitalbas 2 650,8 (1 732,6) mnkr

• Kapitaltäckningsgrad1 59,5 (30,4) %

• Bruttosoliditetsgrad2 0,96 (0,68) %

• �Marknadsandel 44 (46) % av kommunsektorns totala upplåning

• �Fyra (sju) nya medlemmar i Kommuninvest ekonomisk förening.  
Totalt 278 (274) medlemmar vid årets slut

1) Kapitalbas i relation till riskvägda tillgångar. Lagkrav: 8,0 %.  
2) �Primärkapital i relation till totala tillgångar och åtaganden (exponeringar).  

Lagkrav från 2018, nivå ej fastställd. För mer information, se sid 7.

Svenska kommuner och landsting i samverkan



OM KOMMUNINVEST Kommuninvest i Sverige AB 
ägs av svenska kommuner och landsting för att 
främja deras finansverksamhet genom stabil och 
kostnadseffektiv finansiering, finansiell rådgivning, 
kunskapsutveckling och samverkan. Kommuninvests 
vision är att vara världens bästa organisation för 
kommunal finansförvaltning.

www.kommuninvest.se

Bokslutskommuniké för Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Organisationsnummer: 556281-4409
Styrelsens säte: Örebro
1 januari–31 december 2013

Jämförelsetal avseende resultaträkningen avser föregående år (1 januari–31 december 2012) 
om inte annat anges. Jämförelsetal avseende balansräkningen avser 31 december 2012 om inte 
annat anges. Denna rapport har inte varit föremål för revisorernas granskning.



VD har ordet

Kommuninvest fortsätter att utgöra första­
handsvalet för kommunal lånefinansiering.
Dock normaliseras förutsättningarna på 
kapitalmarknaden alltmer, och konkurrens­
situationen hårdnar. Detta har bidragit till 
att Kommuninvests utlåningstillväxt däm­
pats under året. 

Rörelseresultatet ökade till 757,6 (249,1) 
mnkr, vilket återspeglar arbetet för att för­
stärka kapitalbasen inför införandet i EU av 
ett bruttosoliditetskrav i kreditinstitut, från 
2018. Arbetet går bättre än väntat och ger 
Kommuninvest de rätta förutsättningarna 
att uppfylla sin vision: att vara världens 
bästa organisation för kommunal finans­
förvaltning.

Det goda resultatet medger fortsatt bety­
dande återbäring till Kommuninvests ägare, 
medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk 
förening. 2013 motsvarade återbäringen 42 
räntepunkter på medlemmarnas upplåning 
hos Kommuninvest, och årets resultat ger 
utrymme för en återbäring om 30–35 ränte­
punkter. Beslut om återbäring tas av fören­
ingsstämman i april.

Jag kan med tillfredsställelse konstatera 
att vår övergripande kostnadsnivå, mätt som 
förvaltningskostnadernas andel av utlå­
ningen, exklusive den lagstadgade svenska 
stabilitetsavgiften, ligger på en låg och sjun­
kande nivå. För 2013 var kostnadsandelen 
7,0 räntepunkter, jämfört med ett genomsnitt 
om 8,8 räntepunkter för åren 2010 till 2012.

Stabilitetsavgiften fortsatte att utgöra den 
största enskilda kostnadsposten. 2013 beta­
lade Kommuninvest närmare 100 mnkr i sta­
bilitetsavgift, motsvarande 40 procent av 
våra totala förvaltningskostnader.

Efterfrågan på Kommuninvests utgivna 
värdepapper har varit fortsatt god under 
året, och vi är särskilt nöjda med den inter­
nationella upplåningen. Vi har befäst vår 
position som en av de främsta aktörerna i det 
segment av kapitalmarknaden där vi verkar.

I Sverige fortsätter uppbyggnaden av det 
svenska obligationsprogrammet, som lan­
serades 2010. Vi emitterar enligt vår lång­
siktiga plan, med målet att upplåning i 
svenska kronor år 2015 ska stå för hälften  
av den långfristiga upplåningen. 

Vårt arbete inriktas mot att Kommun­
invest ska vara en organisation som skapar 
största möjliga nytta för sina medlemmar/
ägare och kunder och samtidigt klarar av att 
leva upp till de allt högre krav som ställs på 
en systemkritisk aktör. Att detta bidrar till 
att kommunerna och landstingen på ett effek­
tivt sätt kan fortsätta bygga upp den svenska 
välfärden känns särskilt stimulerande.

Tomas Werngren
Verkställande direktör

Tomas Werngren, verkställande direktör
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Marknad

Världsekonomin och de  
finansiella marknaderna
Osäkerhet råder fortfarande om styrkan i 
världsekonomins återhämtning, efter flera 
års krishantering i spåren av 2008/2009 års 
finanskris. Enighet tycks dock råda om att 
världsekonomin har bottnat. Den amerikan­
ska ekonomins tillväxtkraft är självgående 
och tillväxtekonomierna växer också, om än 
lite långsammare än tidigare. I Japan syns 
positiva signaler i spåren av kraftiga makro­
ekonomiska stimulanser. Trögheterna i 
Europa består men utvecklingen skiljer sig åt 
mellan länderna. Tillväxten i Kina fortsät­
ter, dock på lägre nivå än tidigare. Osäkerhet 
råder även kring stabiliteten i Kinas finan­
siella system. 

Centralbankernas agerande styr fortfa­
rande humöret på de finansiella markna­
derna. I USA är frågan om Fed kan fortsätta 
nedtrappningen av sina kvantitativa lättna­
der och hur detta påverkar de globala finans­
marknaderna. I Europa råder osäkerhet om 
ECB:s agerande och om införandet av kvan­
titativa lättnader även här. Frågan om en sta­
bil bankunion och ett stärkt banksystem är 
också högaktuell. 

I Sverige förväntas tillväxten ta fart under 
2014. Återhämtningen drivs av hushållens 

köpkraft som stimuleras av stigande syssel­
sättning, låg inflation och expansiv finans­
politik. Trots svag tillväxt de senaste åren 
har sysselsättningen uppvisat god tillväxt, 
där framförallt tjänstesektorerna växer. 
Detta är positivt för kommunsektorn, för 
vilka skatteintäkter utgör den huvudsakliga 
intäktskällan. Kommunsektorn är överlag 
väl rustad att möta eventuella utmaningar. 
De flesta kommuner uppvisar fortfarande 
överskott och skuldsättningen håller sig på 
relativt låga nivåer.

Kommuninvests utlåning och medlemstillväxt 
Kommuninvests utlåning uppgick vid slutet 
av 2013 till 208,6 (201,0) mdkr. I nominella 
termer var utlåningen 206,6 (197,9) mdkr, en 
ökning med 4 (19) procent jämfört med före­
gående år. Vid slutet av året hade Kommun­
invest 773 (728) kunder.

Till Kommuninvest ekonomisk förening 
anslöt sig under 2013 fyra (sju) nya kommu­
ner som medlemmar: Uppsala kommun, 
Tibro kommun, Järfälla kommun och Svalövs 
kommun. Vid årets slut hade föreningen 278 
(274) medlemmar, varav 270 (266) kommuner 
och 8 (8) landsting.

Antal medlemmar och utlåningsvolym, 1987–2013
Antal	 Mdkr
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Kommuninvests upplåning
Kommuninvest tillhör den grupp emittenter 
som har högsta möjliga kreditbetyg – Aaa/
AAA från Moody’s respektive Standard & 
Poor’s – och stabila utsikter.

God efterfrågan på lågriskemittenter 
gjorde att Kommuninvest kunde fortsätta 
låna upp likviditet till bra villkor under 
2013. Den totala upplåningen vid årets slut 
uppgick till 260,6 (262,9) mdkr.

Under året lånades 96,2 (123,1) mdkr upp 
i långfristiga skuldinstrument med löptid 
över 1 år. 

Kommuninvest arbetar medvetet för att 
öka upplåningen i stora obligationsprogram, 
s.k. benchmarkprogram, såväl internationellt 
som nationellt. Inom ramen för Kommun­
invests EMTN-program genomfördes under 
året två större benchmarkupplåningar i USD. 
Båda mottogs väl av investerarkollektivet och 
hade ett högt deltagande av centralbanker, 
offentliga institutioner samt en ny investerar­
kategori, s.k. bank treasuries.

Det svenska obligationsprogrammet 
utvecklas väl. Totalt 35,4 (36,1) mdkr emit­
terades och 78,5 (53,1) mdkr var utestående 
vid slutet av året.

Den genomsnittliga löptiden i Kommun­
invests utestående upplåning uppgick vid 
årets slut till 5,6 (5,5) år, förutsatt att upp­
sägningsbara upplåningar lever vidare till 
förfall. Om tidigast möjliga uppsägnings­
datum används vid beräkningen, var den 
genomsnittliga löptiden 4,2 (3,7) år. 

Rating
Kommuninvest har sedan april 2002 det 
högsta kreditbetyget Aaa av Moody’s och 
sedan 2006 det högsta kreditbetyget AAA  
av Standard & Poor’s för sin långfristiga 
upplåning. Moody’s samt Standard & Poor’s 
bekräftade under 2013 Kommuninvests Aaa/
AAA-rating, med stabila utsikter. Kommun­
invest har även högsta möjliga kreditbetyg 
för den kortfristiga upplåningen.

Flerårsöversikt Kommuninvest i Sverige AB

2013 2012 2011 2010 2009

Balansomslutning, mdkr 277,5 283,3 234,0 190,2 183,1
Utlåning, mdkr 208,6 201,0 168,1 133,7 123,6
Årets resultat, mnkr 590,7 320,6 300,6 140,6 170,6
Medlemmar, totalt 278 274 267 260 248
Varav kommuner 270 266 259 253 241
Varav landsting 8 8 8 7 7
Bruttosoliditetsgrad1, % 0,96 0,68 – – –
Kapitalisering, kapitalbas som andel av balansomslutning, % 0,96 0,61 0,81 0,99 0,40
Kapitaltäckningsgrad2, % 59,5 30,4 45,7 80,7 33,9
Kapitaltäckningskvot3 7,43 3,80 5,71 10,09 4,24

1) Primärkapital i relation till totala tillgångar och åtaganden (exponeringar). Se vidare sid 7.
2) Kapitalbas i relation till riskvägda tillgångar
3) Kapitalbas dividerat med kapitalkrav, pelare I enligt Basel II-regelverket och EU:s kapitalkravsdirektiv.
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Kommuninvests rörelseresultat, dvs. resultat 
före skatt och bokslutsdispositioner, uppgick 
till 757,6 (249,1) mnkr. I rörelseresultatet 
ingår orealiserade marknadsvärdesföränd­
ringar om 17,6 (–260,9) mnkr.

Rörelseresultatet exklusive effekter av 
orealiserade marknadsvärdesförändringar 
uppgick till 740,0 (510,0) mnkr. Resultatet 
efter bokslutsdispositioner och skatt uppgick 
till 590,7 (320,6) mnkr. Genom lämnat kon­
cernbidrag minskas det skattemässiga resul­
tatet, vilket för 2013 uppgick till 0,0 (0,0) 
mnkr. 

Rörelsens totala intäkter (summa rörelse­
intäkter) ökade med 100 procent till 1 002,8 
(500,7) mnkr. Rörelseintäkterna inkluderar 
räntenetto, provisionskostnader, nettoresul­
tat av finansiella transaktioner samt övriga 
rörelseintäkter.

Räntenettot ökade till 969,5 (771,7) 
mnkr. Ökningen är framförallt en effekt  
av att högre lånemarginaler, som införts för 
att via resultaträkningen förstärka kapital­
basen, får genomslag på en allt större del av 
den kapitalbundna utlåningen.

Nettoresultatet av finansiella transaktio­
ner uppgick till 38,7 (–267,1) mnkr. Skill­
naden mot föregående år är främst hänförlig 
orealiserade marknadsvärdesförändringar, 
som uppgick till 17,6 (–260,9) mnkr. 2012 
gav ökade skillnader i marginal mellan upp- 
och utlåningsräntor upphov till negativa 
marknadsvärdesförändringar i utlånings­
portföljen. Eftersom marginalen under 2013 
var stabil har inga större marknadsvärdes­
förändringar uppkommit.

Under perioden har Kommuninvest över­
fört –1,0 (–24,4) mnkr i förluster från övrigt 
totalresultat till periodens resultat i samband 

med försäljning av finansiella instrument. 
Resultat från återköp av egna obligationer 
uppgick till 13,3 (24,1) mnkr.

Kostnaderna uppgick till 245,2 (251,7) 
mnkr, inklusive stabilitetsavgiften om 99,0 
(101,3) mnkr. Minskningen av stabilitetsav­
giften, som beräknas med utgångspunkt från 
balansomslutningen, är hänförlig till att 
upplåningen har minskat trots en ökad utlå­
ning. Stabilitetsavgiften utgjorde 40 (40) 
procent av Kommuninvests totala kostnader.

Exklusive stabilitetsavgiften uppgick 
kostnaderna till 146,2 (150,4) mnkr, varav 
personalkostnader utgjorde 80,7 (72,8) 
mnkr och övriga kostnader utgjorde 65,5 
(77,6) mnkr. Kostnadsökningen för personal 
är hänförlig en större personalstyrka. 
Minskningen av övriga kostnader är främst 
hänförlig till att kostnaderna för Almedalen, 
Dialog och Föreningsstämman nu tas av 
Kommuninvest ekonomisk förening, samt 
att vissa ratingkostnader nu belastar ränte­
nettot.

Kreditförluster
Kreditförlusterna uppgick till 0,0 (0,0) mnkr.

Skatt
Årets skattekostnad redovisad i resultaträk­
ningen uppgår till 166,9 (132,5) mnkr och 
inkluderar uppskjuten skatt avseende tempo­
rära skillnader med 3,9 (kostnad) (–56,2) 
mnkr. Genom lämnat koncernbidrag mins­
kas det skattemässiga resultatet, vilket för 
2013 uppgick till 0,0 (0,0) mnkr. 

Resultat
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Balansomslutningen uppgick till 277,5 
(283,3) mdkr. 

Utlåning
Utlåningen uppgick vid årets slut till 208,6 
(201,0) mdkr. I nominella termer var utlå­
ningen 206,6 (197,9) mdkr, en ökning med  
4 (19) procent jämfört med föregående år. 

Upplåning 
Upplåningen uppgick vid årets slut till 260,6 
(262,9) mdkr. Kommuninvests utlåning 
finansieras via korta och långa upplånings­
program på nationella och internationella 
kapitalmarknader. Upplåningsstrategin 
baseras på diversifierade finansieringskällor, 
såväl vad gäller marknader, valutor, produk­
ter som investerare.

Likviditetsreserven
Kommuninvests likviditetsreserv uppgick 
vid utgången av året till 62,4 (71,1) mdkr, 
motsvarande 30 (35) procent av utlåningen. 
Strikta regler och ett konservativt förhåll­
ningssätt är styrande för Kommuninvests 
likviditetsreserv. Större delen av placering­
arna är i värdepapper utgivna av svenska 
eller tyska emittenter. Vid årets slut var 78 
(84) procent av reserven placerad i värde­
papper med allra högsta kreditvärdighet. 

Kommuninvest hade vid årets slut ingen 
direkt exponering mot Grekland, Irland, 
Italien, Portugal eller Spanien. 

Derivat
Derivatkontrakt används som riskhante­
ringsinstrument för att hantera marknadsris­
ker i verksamheten. Derivat med positivt res­
pektive negativt marknadsvärde uppgick till 
6,2 (11,1) mnkr respektive 13,2 (17,5) mnkr.

Efterställda skulder
Efterställda skulder består av ett evigt för­
lagslån från Kommuninvest ekonomisk för­
ening. Lånet uppgick till 1 000,1 (1 000,3) 
mnkr.

Eget kapital
Vid utgången av 2013 uppgick det egna kapi­
talet i Kommuninvest till 1 727,6 (952,7) 
mnkr, efter koncernbidrag om 741,1 (717,7) 
mnkr till Kommuninvest ekonomisk fören­
ing. Förändringen av det egna kapitalet i 
Kommuninvest under 2013 var, utöver kon­
cernbidraget, även hänförlig årets resultat 
med 590,7 (320,6) mnkr samt en ökning av 
aktiekapitalet med 768,0 (316,0) mnkr. Av 
aktiekapitalets ökning avsåg 768,0 (276,0) 
mnkr insatsmedel från befintliga medlem­
mar i Kommuninvest ekonomisk förening 
samt 20,0 (40,0) mnkr insatsmedel från nya 
medlemmar i föreningen.

Aktiekapital
Aktiekapitalet i Kommuninvest uppgick  
per 2013-12-31 till 1 396,4 (608,4) mnkr, 
fördelat på 13 963 850 (6 083 850) aktier. 
Pågående nyemission uppgick per 2013-12-
31 till 0,0 (20,0) mnkr, fördelat på 0 
(200 000) aktier.

Kapitaltäckning
Kapitaltäckningskvoten (kapitalbasen i rela­
tion till kapitalkrav) uppgick till 7,43 (3,80). 
Den lagstadgade miniminivån är 1,0. Kapi­
taltäckningsgraden (kapitalbasen i relation 
till riskvägda tillgångar) uppgick till 59,5 
(30,4) procent. Den lagstadgade minimini­
vån är 8,0 procent. Kommuninvest har fast­
lagt en intern kapitaltäckningskvot som 
inkluderar ett extra riskutrymme som buf­
fert för risker som inte beräknas för i Pelare 
1 och 2. Kvoten får inte underskridas utan 
styrelsens godkännande. 

Kommande regelkrav – bruttosoliditet
Från och med 1 januari 2018 införs inom EU 
det nya kapitalkravsmåttet bruttosoliditets­
grad (leverage ratio), förutsatt att Europeiska 
unionens råd (EU-rådet) och Europaparla­
mentet enas om detta efter att ha tagit del av 
en rapport som ska avges av EU-kommis­
sionen senast 31 december 2016. 

Finansiell ställning 
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Bruttosoliditetsgraden definieras som rela­
tionen mellan primärkapitalet och de totala 
exponeringarna i tillgångar och åtaganden.

Rapportering av bruttosoliditetsgrad till 
berörda myndigheter ska ske från och med 
2014, inför införande av kravet den 1 januari 
2018. Nivåerna är ännu ej fastställda men 
kan enligt besked från EU-rådet komma att 
differentieras beroende på kreditinstitutens 
affärsmodell.

Per 31 december 2013 uppgick Kommun­
invests bruttosoliditetsgrad till 0,96 (0,68) 
procent. I beräkningen har det förlagslån om 
1 miljard kronor som Kommuninvest år 2010 
emitterade till Kommuninvest ekonomisk 
förening inkluderats som primärkapital.

Villkoren för lånet är dock sådana att det 
enligt kommande regelverk ej får medräknas 
som primärt kapital. Bruttosoliditetsgraden 
exklusive förlagslånet uppgick till 0,61 (0,33) 
procent. Kommuninvests avsikt är att i god 
tid före utgången av 2017 ha ersatt det 
befintliga förlagslånet med ett nytt förlags­
lån eller med annan kapitalform som kan 
medräknas som primärt kapital. 

Överskottsutdelning och kapitaltillskott 2013
I enlighet med beslut på årsstämmorna 2011 
och 2012 i Kommuninvest ekonomisk fören­
ing började föreningen från och med räken­
skapsåret för 2011, att använda sig av över­
skottsutdelning. Överskottsutdelningen sker 
genom att koncernbidrag från Kommun­
invest till Kommuninvest ekonomisk fören­
ing, efter avdrag för att täcka föreningens 
kostnader, vidareutdelas till föreningens 
medlemmar i form av återbäring på affärs­
volym och ränta på insatskapital. 

Vid föreningens årsstämma beslutas också 
om medlemmarna ska inbetala nytt insats­
kapital. Insatskapital som tillförs Kommun­
invest ekonomisk förening kan användas för 
att förstärka kapitalbasen i Kommuninvest. 
Vid 2013 års föreningsstämma beslutades  
om inbetalning av 768,0 (276,0) mnkr i nytt 
insatskapital. Samtliga medlemmar valde  
att delta. Det av medlemmarna tillförda 

insatskapitalet användes av föreningen för  
att teckna nya aktier i Kommuninvest till ett 
värde av 768,0 (276,0) mnkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer
Kommuninvest möter i sin verksamhet ett 
antal risker och osäkerhetsfaktorer som 
negativt kan påverka bolagets resultat, 
finansiella ställning, framtidsutsikter eller 
möjlighet att uppnå fastställda mål. Den 
allmänna utvecklingen på kapitalmarkna­
derna, inklusive ränteutveckling och likvi­
ditetssituation, samt investeringsviljan på 
olika marknader kan påverka konkurrens­
situationen och Kommuninvest. Om 
Kommuninvest inte kan rekrytera och 
behålla kvalificerade medarbetare, kan det 
begränsa Kommuninvests konkurrenskraft 
och utvecklingsmöjligheter.

Organisation och medarbetare
Antalet medarbetare ökade under året med 
fem (sex) personer och uppgick vid årsskiftet 
till 70 (65). Medelantalet anställda var under 
året 66 (62).

Utsikter för 2014 
Det reformerade regelsystemet inom den 
finansiella sektorn, med ökade krav på kapi­
tal och likviditet, bedöms fortsätta leda till 
en högre prisnivå för bankutlåning till 
svenska kommuner. Kapitalmarknaden kan 
förväntas fortsätta utgöra en alternativ källa 
till finansiering för vissa kommuner, samti­
digt kan Kommuninvests högre utlånings­
marginaler påverka efterfrågan. Kommun­
invest bedöms dock även under 2014 kunna 
ha en stabil utlåningstillväxt. En utmaning 
för Kommuninvest är att kunna uppnå det 
framtida kravet på en minsta bruttosolidi­
tetsgrad vid utgången av 2017, där besked 
om slutgiltig nivå kommer under 2016. 
Investerarnas intresse för att placera i värde­
papper utgivna av institutioner med låg risk 
gör att intresset för Kommuninvest bedöms 
kunna fortsätta öka bland investerare.
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Koncernbidrag och förstärkning  
av kapitalbasen 
Förutsatt beslut på föreningens årsstämma 
2014 kommer Kommuninvest ekonomisk 
förening att använda sig av överskottsutdel­
ningsformen återbäring och insatsränta även 
för räkenskapsåret 2013. För detta ändamål 
har Kommuninvest i bokslutet för 2013 
avsatt ett koncernbidrag om 741,1 (717,7) 
mnkr, motsvarande det skattemässiga resul­
tatet före koncernbidrag.

Skulle ett beslut om inbetalning av nytt 
insatskapital fattas bedömer styrelsen för 
Kommuninvest det som sannolikt att samt­
liga medlemmar i Kommuninvest ekonomisk 
förening kommer att delta. 

Det innebär att 2013 års resultat i Kommun­
invest synliggörs i kapitalbasen med en viss för­
dröjning. Utbetalning av överskottsutdelning 
samt inbetalning av insatskapital till fören­
ingen respektive eventuell kapitalförstärkning 
till bolaget förväntas ske inom tre månader 
från beslut på föreningens årsstämma. Det 
beräknade ej ännu beslutade kapitaltillskottet 
avseende 2013 års resultat uppgår till 696,5 
(768,0) mnkr, bestående av koncernbidrag om 
741,1 (717,7) mnkr samt resultatet i Kommun­
invest ekonomisk förening. 

Styrelse
Styrelsen för Kommuninvest i Sverige AB har 
under 2013 bestått av Ellen Bramness 
Arvidsson (ordförande), Lorentz Andersson, 
Kurt Eliasson, Anna von Knorring, 
Catharina Lagerstam, Anna Sandborgh och 
Johan Törngren, samt arbetstagarrepresen­
tanten Anders Pelander.

Ledning 
I den verkställande ledningen ingick vid 
årets slut Tomas Werngren (VD), Maria 
Viimne (vVD), Hans Wäljamets (affärschef), 

Johanna Larsson (ekonomi- och finanschef), 
Michael Jansson (personalchef) och Britt 
Kerkenberg (chef för Risk & Analys). Hans 
Wäljamets tillträdde tjänsten som affärschef 
den 1 februari 2013 och ingick från detta 
datum i verkställande ledningen. Fram till 
detta datum ingick cheferna för Upplåning 
och placeringar respektive Utlåning som 
adjungerade medlemmar i verkställande 
ledningen.

Årsredovisning
Den 6 mars kan den fullständiga årsredovis­
ningen för 2013 laddas ner från Kommun­
invests hemsida www.kommuninvest.se.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén är upprättad med til�­
lämpning av reglerna om delårsrapport i  
Lag om årsredovisning i kreditinstitut och 
värdepappersbolag (ÅRKL) samt Finans­
inspektionens föreskrifter och allmänna råd 
om årsredovisning i kreditinstitut och värde­
pappersbolag (FFFS 2008:25). Detta innebär 
att samtliga av EU godkända IFRS och utta­
landen följs så långt detta är möjligt, inom 
ramen för ÅRKL och med de tillägg och 
undantag som anges i FFFS 2008:25. I enlig­
het med ÅRKL 7:6a kommer Kommuninvest 
i Sverige AB inte att upprätta koncernredo­
visning eftersom Kommuninvest i Sverige 
AB:s dotterbolag är av ringa betydelse för att 
ge en rättvisande bild av ställning och resul­
tat. Samma redovisningsprinciper och 
beräkningsmetoder har använts i boksluts­
kommunikén som i årsredovisningen för år 
2012 med undantag av nya och ändrade 
standarder från IASB som gäller fr.o.m. 
1 januari 2013, enligt vad som framgår av 
Kommuninvests i Sverige AB:s delårsrapport 
för perioden 1 januari–30 juni 2013 publice­
rad den 28 augusti 2013.
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Resultaträkning
 1 januari–31 december

mnkr 2013 2012

Ränteintäkter 4 571,2 6 046,2
Räntekostnader –3 601,7 –5 274,5
RÄNTENETTO 969,5 771,7
Provisionskostnader –5,6 –8,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 38,7 –267,1
Övriga rörelseintäkter 0,2 4,6
SUMMA RÖRELSEINTÄKTER 1 002,8 500,7

Allmänna administrationskostnader –239,3 –244,0
Avskrivningar på materiella anläggningstillgångar –2,4 –2,7
Övriga rörelsekostnader –3,5 –5,0
SUMMA KOSTNADER –245,2 –251,7

RÖRELSERESULTAT 757,6 249,1
Bokslutsdispositioner – 204,0
Skatt på årets resultat –166,9 –132,5
ÅRETS RESULTAT 590,7 320,6

Rapport över totalresultat
1 januari–31 december

mnkr 2013 2012

NETTORESULTAT 590,7 320,6

ÖVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen
Finansiella tillgångar som kan säljas –8,3 125,3
Finansiella tillgångar som kan säljas, överfört till resultaträkningen 1,0 24,4
Låne- och kundfordringar – –1,2
Skatt hänförlig till poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen 1,6 –37,9
ÖVRIGT TOTALRESULTAT –5,7 110,6
TOTALRESULTAT 585,0 431,2
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Balansräkning
 Per den 31 december 

mnkr Not 2013 2012

TILLGÅNGAR
Belåningsbara statsskuldsförbindelser 14 626,2 11 160,8
Utlåning till kreditinstitut 2 822,2 15 618,6
Utlåning 208 644,0 200 950,7
Obligationer och andra räntebärande värdepapper 44 932,9 44 293,7
Aktier och andelar 2,1 1,7
Aktier och andelar i intresseföretag 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterföretag 32,0 32,0
Derivat 2 6 235,8 11 057,4
Materiella tillgångar 4,6 5,6
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Övriga tillgångar 14,2 14,1
Uppskjuten skattefordran 54,6 56,8
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 10,6 12,7
SUMMA TILLGÅNGAR 277 458,7 283 283,6

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 4 352,0 5 610,4
Emitterade värdepapper 256 258,7 257 257,3
Derivat 2 13 231,8 17 517,2
Övriga skulder 764,6 818,4
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 121,4 125,2
Avsättningar 2,5 2,1
Efterställda skulder 1 000,1 1 000,3
Summa skulder och avsättningar 275 731,1 282 330,9

Eget kapital 1 727,6 952,7
Bundet eget kapital 
  Aktiekapital (13 963 850 respektive 6 083 850 st aktier och kvotvärde 100 kr) 1 396,4 608,4
  Pågående nyemission (0 respektive 200 000 st aktier och kvotvärde 100 kr) – 20,0
  Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital
  Fond för verkligt värde 17,3 23,0
  Balanserad vinst –294,3 –36,8
  Årets resultat 590,7 320,6
Summa eget kapital 1 727,6 952,7
SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL 277 458,7 283 283,6

Poster inom linjen
Ställda säkerheter för egna skulder 22 954,3 22 442,3
Ansvarsförbindelser Inga Inga

Åtaganden
Utställda lånelöften 3 480,0 2 876,4
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Rapport över förändringar  
i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital

mnkr Aktiekapital 
Reserv  

fond

Fond för  
verkligt  
värde1

Balanserad  
vinst eller  

förlust
Årets  

resultat

Ingående eget kapital 2012-01-01 292,4 17,5 –87,6 191,5 300,6 714,4

Årets resultat 320,6 320,6

Övrigt totalresultat2 110,6 110,6

Transaktioner med ägare*
Vinstdisposition 300,6 –300,6 0,0

Nyemission 316,0 316,0
Pågående nyemission 20,0 20,0

Koncernbidrag –717,7 –717,7
Skatteeffekt på koncernbidrag 188,8 188,8
Summa transaktioner med ägare* 336,0 0,0 0,0 –228,3 –300,6 –192,9

Utgående eget kapital 2012-12-31 628,4 17,5 23,0 –36,8 320,6 952,7

Ingående eget kapital 2013-01-01 628,4 17,5 23,0 –36,8 320,6 952,7

Årets resultat 590,7 590,7

Övrigt totalresultat2 –5,7 –5,7

Transaktioner med ägare*
Vinstdisposition 320,6 –320,6 0,0

Nyemission 768,0 768,0

Koncernbidrag –741,1 –741,1
Skatteeffekt på koncernbidrag 163,0 163,0
Summa transaktioner med ägare* 768,0 0,0 0,0 –257,5 –320,6 189,9

Utgående eget kapital 2013-12-31 1 396,4 17,5 17,3 –294,3 590,7 1 727,6

2012 2013

1) �Fond för verkligt värde består av följande 
– �Finansiella tillgångar som kan säljas 23,0 17,3

2) �Övrigt totalresultat se Rapport över totalresultat  
på sid 10

* �Transaktioner med Kommuninvest ekonomisk förening
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Kassaflödesanalys
1 januari – 31 december

mnkr 2013 2012

Den löpande verksamheten
Rörelseresultat 757,6 249,1
Justering för poster som inte ingår i kassaflödet –15,4 262,2
Betald inkomstskatt –0,6 –0,6
Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar  
av den löpande verksamhetens tillgångar och skulder 741,6 510,7
Förändring av räntebärande värdepapper –11 840,9 –4 561,7
Förändring av utlåning –8 741,7 –32 299,7
Förändring av övriga tillgångar 2,1 23,4
Förändring av övriga skulder 7,1 –45,4
Kassaflöde från den löpande verksamheten –19 831,8 –36 372,7

Investeringsverksamheten
Förvärv av dotterbolag – –32,0
Förvärv av materiella tillgångar –1,6 –1,6
Avyttring av materiella tillgångar 0,4 –
Kassaflöde från investeringsverksamheten –1,2 –33,6

Finansieringsverksamheten
Emission av räntebärande värdepapper 126 416,0 163 834,8
Inlösen av räntebärande värdepapper –119 342,0 –113 585,4
Nyemission 768,0 336,0
Lämnat koncernbidrag –805,3 –295,0
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 7 036,7 50 290,4

Årets kassaflöde –12 796,3 13 884,1

Likvida medel vid periodens början 15 618,6 1 734,5

Likvida medel vid årets slut 2 822,3 15 618,6

Likvida medel består i sin helhet av utlåning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstidpunkten har en löptid  
om högst 3 månader samt är utsatta för en obetydlig risk för värdefluktuationer.

Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet
Avskrivningar 2,4 2,7
Vinst vid avyttring av materiellla anläggningstillgångar –0,2 –
Kursdifferenser från förändring av finansiella anläggningstillgångar 0,0 –1,4
Orealiserade marknadsvärdesförändringar –17,6 260,9
Summa –15,4 262,2

Betalda och erhållna räntor som ingår i kassaflödet
Erhållen ränta 4 379,3 5 777,8
Erlagd ränta –3 481,0 –5 000,0
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Not 1  Finansiella tillgångar och skulder

2013
Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde  

via resultaträkningen
Lånefordringar  

och kundfordringar
Investeringar som  

hålles till förfall

Fin tillg som bestäms  
tillhöra denna kategori

Innehav för  
handelsändamål

Belåningsbara 
statsskuldförbindelser 13 096,5 – – –
Utlåning till kreditinstitut – – 2 822,2 –
Utlåning 78 801,3 – 129 842,7 –
Obligationer och andra 
räntebärande värdepapper 32 562,1 – – –
Derivat – 2 466,2 – –
Övriga tillgångar – – 11,8 –
Summa 124 459,9 2 466,2 132 676,7 –
Skulder till kreditinstitut – – – –
Emitterade värdepapper – – – –
Derivat – – – –
Övriga skulder – – – –
Efterställda skulder – – – –
Summa – – – –

2012
Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde  

via resultaträkningen
Lånefordringar  

och kundfordringar
Investeringar som  

hålles till förfall

Fin tillg som bestäms  
tillhöra denna kategori

Innehav för  
handelsändamål

Belåningsbara 
statsskuldförbindelser 9 239,4 – – –
Utlåning till kreditinstitut – – 15 618,6 –
Utlåning 73 686,7 – 127 264,0 –
Obligationer och andra 
räntebärande värdepapper 27 583,2 250,4 – –
Derivat – 5 525,9 – –
Övriga tillgångar – – 12,3 –
Summa 110 509,3 5 776,3 142 894,9 –
Skulder till kreditinstitut – – – –
Emitterade värdepapper – – – –
Derivat – – – –
Övriga skulder – – – –
Efterställda skulder – – – –
Summa – – – –

Det redovisade värdet för utlåning till kreditinstitut består av 
fordringar på kreditinstitut inklusive fordringar i äkta åter­
köpstransaktioner vilka redovisas till upplupet anskaffnings­
värde. Skillnaden mellan redovisat värde och verkligt värde 
avser fordringar i äkta återköpstransaktioner.

Det redovisade värdet för utlåningen består dels av utlåning 
redovisad till upplupet anskaffningsvärde, utlåning som ingår i 
en verkligt värde säkringsrelation samt utlåning redovisad till 
verkligt värde. 

Det redovisade värdet för skulder till kreditinstitut och 
emitterade värdepapper består dels av skulder redovisade till 
upplupet anskaffningsvärde, skulder som ingår i en verkligt 
värde säkringsrelation samt skulder redovisade till verkligt 
värde. 

Beräkning av verkligt värde
Allmänt
Verkligt värde skall för finansiella instrument, oavsett om de 
värderas till verkligt värde i balansräkningen eller verkligt 
värde beräknas i upplysningssyfte, uppdelas enligt följande tre 
nivåer
Nivå 1: �värdering sker enligt priser noterade på en aktiv mark­

nad för samma instrument.
Nivå 2: �värdering sker utifrån direkt eller indirekt observerbar 

marknadsdata som inte inkluderas i nivå 1.
Nivå 3: �värdering sker utifrån indata som inte är observerbara 

på marknaden där det finns betydande inslag av egna 
uppskattningar.
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Finansiella  
tillgångar som  

kan säljas
Finansiella skulder värderade till  

verkligt värde via resultaträkningen 

Andra  
finansiella  

skulder

Derivat  
som används  

i säkrings– 
redovisning

Summa  
redovisat  

värde
Verkligt  

värde

Fin skulder som 
bestäms tillhöra 
denna kategori

Innehav för 
handelsändamål

1 529,7 – – – – 14 626,2 14 626,2
– – – – – 2 822,2 2 822,2
– – – – – 208 644,0 208 910,0

12 370,8 – – – – 44 932,9 44 932,9
– – – – 3 769,6 6 235,8 6 235,8
– – – – – 11,8 11,8

13 900,5 – – – 3 769,6 277 272,9 277 538,9
– 2 266,2 – 2 085,8 – 4 352,0 4 352,6
– 120 818,5 – 135 440,2 – 256 258,7 256 935,5
– – 11 606,2 – 1 625,6 13 231,8 13 231,8
– – – 761,5 – 761,5 761,5
– – – 1 000,1 – 1 000,1 993,7
– 123 084,7 11 606,2 139 287,6 1 625,6 275 604,1 276 275,1

Finansiella  
tillgångar som  

kan säljas
Finansiella skulder värderade till  

verkligt värde via resultaträkningen 

Andra  
finansiella  

skulder

Derivat  
som används  

i säkrings– 
redovisning

Summa  
redovisat  

värde
Verkligt  

värde

Fin skulder som 
bestäms tillhöra 
denna kategori

Innehav för 
handelsändamål

1 921,4 – – – – 11 160,8 11 160,8
– – – – – 15 618,6 15 617,8
– – – – – 200 950,7 201 156,0

16 460,1 – – – – 44 293,7 44 293,7
– – – – 5 531,5 11 057,4 11 057,4
– – – – – 12,3 12,3

18 381,5 – – – 5 531,5 283 093,5 283 298,0
– 2 610,6 – 2 999,8 – 5 610,4 5 609,7
– 120 098,9 – 137 158,5 – 257 257,4 257 658,8
– – 16 074,2 – 1 442,9 17 517,1 17 517,1
– – – 814,5 – 814,5 814,5
– – – 1 000,3 – 1 000,3 995,7
– 122 709,5 16 074,2 141 973,1 1 442,9 282 199,7 282 595,8

Eftersom endast en liten del av Kommuninvests finansiella 
instrument handlas på en aktiv marknad med noterade priser 
enligt nivå 1 används främst accepterade och väl inarbetade 
värderingstekniker för bestämmande av verkligt värde. 
Värderingsteknikerna baseras på observerbar marknadsinfor­
mation enligt värderingsnivå 2. De värderingstekniker som 
används bygger på diskonterade kassaflöden samt priser från 
primär och sekundärmarknaden. Finansiella instrument där 
värderingen innehåller betydande inslag av indata som inte är 
observerbara i marknaden eller egna bedömningar har klassats 
till värderingsnivå 3.

Utlåning
Verkligt värde har beräknats genom en diskontering av förvän­
tade framtida kassaflöden där diskonteringsräntan är satt till 

swapräntan justerad med aktuella nyutlåningsmarginaler. 
Beräkningstekniken leder till att i tider då nyutlåningsmargi­
nalen stiger, uppstår ett verkligt värde som är lägre på tidigare 
gjord utlåning och tvärtom. Kommuninvests utlåning riktar sig 
enbart till medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk förening 
och till medlemmarnas majoritetsägda företag.

Belåningsbara statsskuldförbindelser samt obligationer  
och andra räntebärande värdepapper
Placeringar som handlas på en aktiv marknad värderas utifrån 
noterade marknadspriser och klassificeras i nivå 1. För place­
ringar där noterade marknadspriser inte härrör från aktiv han­
del har verkligt värde beräknats genom en diskontering av för­
väntade framtida kassaflöden där diskonteringsräntan har 
satts till swapräntan justerad utifrån emittentens kreditrisk. 
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Dessa placeringar klassificeras i nivå 2. Större delen av place­
ringarna finns hos svenska staten, svenska säkerställda obliga­
tioner, statligt garanterade finansiella institutioner inom 
OECD samt banker i Norden. Kommuninvest har inte några 
positioner i strukturerade kreditprodukter som ABS, Asset-
Backed Securities eller CDOs, Collateralised Debt Obligations.

Skulder till kreditinstitut, emitterade värdepapper  
samt efterställda skulder
Upplåning inom ramen för det Svenska Kommunobligations­
programmet värderas till det noterade marknadspriset och 
klassificeras i nivå 1. Övrig upplåning har värderats genom en 
diskontering av förväntade framtida kassaflöden där diskonte­
ringsräntan har satts till swapräntan justerad för aktuella upp­
låningsmarginaler för upplåningens struktur och marknad. 
Upplåningar där förväntade framtida kassaflöden beror av icke 
observerbar marknadsdata klassificeras i nivå 3, i annat fall 
klassificeras de i nivå 2. 

Derivat 
Standardiserade derivat i form av FRA-kontrakt kopplade till 
IMM dagar som handlas på en aktiv marknad värderas enligt 
nivå 1. Verkligt värde på övriga derivat beräknas genom en 
diskontering av förväntade framtida kassaflöden. I de fall 
framtida förväntade kassaflöden beror av icke observerbara 
marknadsdata klassificeras derivaten i nivå 3, i annat fall 
klassificeras de i nivå 2. Samtliga derivat som klassificeras i 
nivå 3 är transaktionsmatchande swappar till upplåningar  
som klassificeras i nivå 3. Diskonteringsräntan har satts till  
den aktuella noterade swapräntan i respektive valuta. För 
valutaswappar har diskonteringsräntan justerats med aktuella 
basisswapspreadar. Derivat redovisas som tillgång när det har 
ett positivt marknadsvärde och som en skuld när det har ett 
negativt marknadsvärde.

Utlåning till kreditinstitut, övriga tillgångar och övriga skulder
För dessa poster är det redovisade värdet en godtagbar approx­
imation av det verkliga värdet. Utlåning till kreditinstitut 
består av bankkonton samt repotransaktioner med en löptid 
om maximalt 7 dagar. Övriga tillgångar och övriga skulder 
består av kundfordringar och leverantörsskulder samt 
koncerninterna fordringar och skulder.

Väsentliga antaganden och osäkerhetsfaktorer
Kommuninvest har använt de värderingstekniker som bäst 
bedömts spegla värdet på företagets tillgångar och skulder. 
Förändringar i underliggande marknadsdata skulle kunna 
innebära förändringar i resultat- och balansräkningen vad 
gäller de orealiserade marknadsvärdena. Värderingskurvorna 
bestäms också utifrån aktuella upp- och utlåningsmarginaler 
där ökade marginaler på utlåning leder till orealiserade förlus­
ter då befintliga affärer blir mindre värda. Kommuninvest har 
enbart en marginell ränteriskexponering och eftersom 
Kommuninvest säkrar övriga marknadsrisker är det föränd­
ringar i kreditspread som ger upphov till marknadsvärdes­
förändringarna.

En höjning av utlåningspriset med 10 bp på de fordringar 
som redovisas till verkligt värde skulle innebära en förändring i 
resultatet om –191 (–180) mnkr. En höjning av upplåningskost­
naden med 10 bp på de skulder som värderas till verkligt värde 
skulle innebära en förändring av resultatet om +300 (+317) 
mnkr. En parallellförskjutning av utlånings- och upplånings­
priset uppåt respektive nedåt med 10 bp skulle innebära en 
resultatförändring med +/–109 (+/–137) mnkr.

En förskjutning av värderingskurvan uppåt respektive nedåt 
med 10 bp för de finansiella instrument som värderas enligt 
nivå 3 skulle innebära en resultatförändring med +/–33 (+/–87) 
mnkr. 

Samtliga förändringar ovan avser balansdagen samt är 
exklusive skatteeffekt. Påverkan på eget kapital sker med hän­
syn till skatteeffekten. 

Alla marknadsvärdeseffekter är orealiserade och eftersom 
Kommuninvest har för avsikt att hålla tillgångarna och skul­
derna till förfall innebär detta att dessa värden normalt sett 
inte realiseras. Ett undantag är försäljningar av placeringar 
som kan ske som en del av den löpande likviditetshanteringen 
och placeringsförvaltningen samt vid behov för anpassning till 
interna och externa regelverk. Återköp av upplåningar eller 
utlåningar, som alltid sker på initiativ av investerare respektive 
kunder, leder också till att marknadsvärden realiseras. 

Osäkerhet i värderingen på grund av ej observerbar indata
Indata som inte är observerbara i marknaden utgörs av korrela­
tioner mellan marknadsdata samt volatiliteter på löptider 
längre än de för vilka observerbar marknadsdata finns att 
tillgå. Instrument som påverkas av ej observerbar indata utgörs 
av emitterade strukturerade värdepapper med möjlighet till 
förtidsinlösen och de derivat som på transaktionsnivå säkrar 
dessa. Mottagarbenet i ett sådant derivat utgörs alltid av 
kupongerna i det emitterade värdepapperet och betalbenet av 
en interbankränta +/– en fast marginal.

Resultatpåverkan från dessa kontrakt uppkommer när 
Kommuninvests upplåningsmarginaler för denna typ av upplå­
ning förändras. Hur stor förändringen blir beror på den för­
väntade återstående löptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror 
av icke observerbar indata. Den resultatpåverkan från ej obser­
verbar indata som uppkommer kan därför hänföras till hur 
indatat påverkar den uppskattade återstående löptiden på kon­
trakten.

Kommuninvest har beräknat durationen till 4,4 år men upp­
skattar att ej observerbara indata under rimliga förhållanden 
leder till en genomsnittlig duration på den i förtid uppsägnings­
bara upplåningen i intervallet 2,8 – 5,1 år. Detta skulle ha en 
resultatpåverkan i intervallet –1,8 – +3,1 mnkr. 

Godkännande av värderingsmodeller
Värderingsmodeller som används är godkända i bolagets 
ALCO, Asset and Liability Committé. Ekonomiavdelningen är 
ansvarig för värderingsprocessen inklusive värderingsmodel­
lerna. Risk&Analys avdelningen är ansvarig för att säkerställa 
en oberoende kontroll av kvaliteten i de värderingsmodeller 
och marknadsdata som används vid värderingen.

Not 1 forts. 
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Finansiella instrument värderade till verkligt värde i balansräkningen

2013 Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Summa

Belåningsbara statsskuldförbindelser 12 228,9 2 397,3 – 14 626,2
Utlåning – 78 801,3 – 78 801,3
Obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 31 690,8 13 242,1 – 44 932,9
Derivat 0,0 5 616,1 619,7 6 235,8
Summa 43 919,7 100 056,8 619,7 144 596,2
Skulder till kreditinstitut – 2 039,9 226,3 2 266,2
Emitterade värdepapper – 111 981,6 8 836,9 120 818,5
Derivat 1,7 11 894,2 1 335,9 13 231,8
Summa 1,7 125 915,7 10 399,1 136 316,5

Kommuninvest ser löpande över kriterierna för nivåindelning 
av finansiella tillgångar och skulder som ska värderas till verk­
ligt värde, se ”Beräkning av verkligt värde” på sid 14. Under 

perioden har 6 568,6 mnkr överförts till nivå 1 från nivå 2. 
Samtliga överföringar anses ha skett per 2013-06-30.

2012 Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Summa

Belåningsbara statsskuldförbindelser 8 081,5 3 079,3 – 11 160,8
Utlåning – 73 686,7 – 73 686,7
Obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 20 299,6 23 833,9 160,2 44 293,7
Derivat 9,9 9 354,3 1 693,2 11 057,4
Summa 28 391,0 109 954,2 1 853,4 140 198,6
Skulder till kreditinstitut – 2 374,1 236,5 2 610,6
Emitterade värdepapper – 85 421,1 34 677,8 120 098,9
Derivat 1,9 12 987,3 4 527,9 17 517,1
Summa 1,9 100 782,5 39 442,2 140 226,6

Under 2012 har värdepapper om 5 987,8 mnkr överförts från nivå 2 till nivå 1. Detta avser statspapper och institut med statlig garanti.

Rörelser i nivå 3
I tabellen nedan presenteras en avstämning mellan ingående och utgående balans för sådana finansiella instrument som värderats till 
verkligt värde i balansräkningen med utgångspunkt från en värderingsteknik som bygger på icke-observerbar indata (nivå 3). Värde­
förändring i nivå 3 följs upp löpande under året.

Obligationer och 
räntebärande 
värdepapper

Derivat  
tillgångar

Derivat  
skulder 

Skulder till 
kreditinstitut

Emitterade 
värdepapper Totalt

Öppningsbalans 2012-01-01 150,9 2 581,2 –1 978,0 –228,7 –32 626,0 –32 100,6
Redovisade vinster och förluster:
– redovisat i resultaträkningen 
(nettoresultat av finansiella transaktioner) 9,3 –891,3 –2 520,5 –7,8 3 464,8 54,5
Anskaffningsvärde förvärv – 3,3 –29,4 – –17 199,5 –17 225,6
Förfall under året – 0,1 – – 11 682,8 11 682,9
Utgående balans 2012-12-31 160,2 1 693,3 –4 527,9 –236,5 –34 677,9 –37 588,8

Vinster och förluster redovisade i 
resultaträkningen (nettoresultat av 
finansiella transaktioner) för tillgångar som 
ingår i den utgående balansen 2012-12-31 9,3 –1 137,9 –2 515,6 –7,7 3 731,0 79,1

Öppningsbalans 2013-01-01 160,2 1 693,3 –4 527,9 –236,5 –34 677,9 –37 588,8
Redovisade vinster och förluster:
– redovisat i resultaträkningen 
(nettoresultat av finansiella transaktioner) – –1 073,6 3 201,4 10,2 –2 323,5 –185,5
Anskaffningsvärde förvärv – – –9,4 – –5 133,2 –5 142,6
Årets förfall –160,2 – – – 33 297,7 33 137,5
Utgående balans 2013-12-31 – 619,7 –1 335,9 –226,3 –8 836,9 –9 779,4

Vinster och förluster redovisade i 
resultaträkningen (nettoresultat av 
finansiella transaktioner) för tillgångar som 
ingår i den utgående balansen 2013-12-31 – –1 695,6 1 973,6 10,2 –386,6 –98,4

Not 1 forts. 

Bokslutskommuniké 2013

17KOM MU N I N V EST I  SV E R IGE A B , ORG. N R . 556281-4409



Finansiella instrument ej värderade till verkligt värde i balansräkningen

2013 Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Summa

Utlåning till kreditinstitut – 2 822,2 – 2 822,2
Utlåning – 130 108,7 – 130 108,7
Övriga tillgångar – 11,8 – 11,8
Summa – 132 942,7 – 132 942,7
Skulder till kreditinstitut – 2 086,4 – 2 086,4
Emitterade värdepapper 92 298,9 43 818,1 – 136 117,0
Övriga skulder – 761,5 – 761,5
Efterställda skulder – 993,7 – 993,7
Summa 92 298,9 47 659,7 – 139 958,6

Not 1 forts. 

Not 2  Information om finansiella tillgångar och skulder som är föremål för kvittning

I syfte att begränsa marknadsrisker som uppstår när upplå­
ningens och utlåningens avtalsmässiga villkor inte överens­
stämmer, använder Kommuninvest sig av riskhanteringsinstru­
ment i form av derivatkontrakt. Kommuninvests derivat är s.k. 
OTC derivat, dvs. de är ej handlade på en börs utan görs under 
ISDA (International Swaps and Derivatives Association) 
Masteravtal, en organisation där Kommuninvest är medlem. 
Till ISDA avtalet, har ett tilläggs avtal CSA (Credit Support 
Annex) tecknats med en betydande del av motparterna. CSA 
avtal reglerar rätten att inhämta säkerheter för att eliminera 
exponeringen.

För affärer gjorda under ISDA Masteravtal nettas i största 
möjliga utsträckning alla betalningsflöden med en motpart 

som förfaller under en och samma dag, inom varje valuta till ett 
nettobelopp som skall betalas från en motpart till en annan. 
För specifika händelser, såsom utebliven betalning, konkurs 
etc. avslutas alla affärer med motparten, en värdering görs och 
reglering sker netto.

ISDA Masteravtal uppfyller inte kriterierna för kvittning i 
balansräkningen då den legala kvittningsrätten enbart gäller i 
en angiven typ av betalningsinställelse, insolvens eller konkurs.

Information – per typ av finansiella instrument
Finansiella tillgångar och skulder som är föremål för kvittning, 
som omfattas av ett rättsligt bindande ramavtal om nettning 
eller liknande avtal.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansräkningen

2013-12-31
Belopp1 redovisade  

i balansräkningen
Finansiella  
instrument

Lämnad (+)/Erhållen (–) 
säkerhet–värdepapper

Lämnad (+)/Erhållen (–) 
kontantsäkerhet Nettobelopp

Tillgångar
Derivat 6 235,8 –5 329,3 –791,3 – 115,2
Repor 2 796,9 – –2 796,9 – –
Skulder
Derivat –13 231,8 5 329,3 – – –7 902,5
Totalt –4 199,1 0,0 –3 588,2 – –7 787,3

Relaterade belopp som inte kvittas i balansräkningen

2012-12-31
Belopp1 redovisade  

i balansräkningen
Finansiella  
instrument

Lämnad (+)/Erhållen (–) 
säkerhet–värdepapper

Lämnad (+)/Erhållen (–) 
kontantsäkerhet Nettobelopp

Tillgångar
Derivat 11 057,4 –9 568,9 –984,5 – 504,0
Repor 15 679,6 – –15 679,6 – –
Skulder
Derivat –17 517,2 9 568,9 – – –7 948,3
Totalt 9 219,8 0,0 –16 664,1 – –7 444,3

1) Ingen kvittning har skett av belopp som redovisas i balansräkningen
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Not 3  Kapitaltäckning

Kapitaltäckning
För fastställande av lagstadgade kapitalkrav gäller lagen 
(2006:1371) om kapitaltäckning och stora exponeringar samt 
Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 
2007:1) om kapitaltäckning och stora exponeringar. 

För Kommuninvest i Sverige AB:s vidkommande bidrar reg­
lerna till att stärka motståndskraften mot finansiella förluster 
och därigenom skydda kunder. Reglerna innebär att 
Kommuninvest i Sverige AB:s kapitalbas (eget kapital) med 
marginal ska täcka dels de föreskrivna minimikapitalkraven, 
vilket omfattar kapitalkraven för kreditrisker, marknadsrisker 
och operativa risker och dessutom skall omfatta beräknat kapi­
talkrav för ytterligare identifierade risker i verksamheten i 
enlighet med beslutade principer för kapitalutvärdering. För 
kapitalkrav utöver miniminivån (pelare 1) har avsatts belopp 
för följande övriga risker (pelare 2): Kreditrisk, marknadsrisk, 
operativ risk, ränterisk, affärsrisk, ryktesrisk samt strategisk 
risk. Kommuninvest har lagt fast en intern kapitaltäcknings­
kvot som inkluderar samtliga risker i verksamheten enligt 
pelare 1 och 2 samt därutöver ett extra riskutrymme som buf­
fert för risker som inte beräknats för pelare 1 och 2. Denna 
kvot får inte underskridas utan styrelsens godkännande.

Kommuninvest i Sverige AB har en fastställd plan för storleken 
på kapitalbasen på några års sikt (kapitalplan) som baseras på 

– �riskprofil,
– �identifierade risker med avseende på sannolikhet och 

ekonomisk påverkan,
– �s k stresstester och scenarioanalyser,
– �förväntad utlåningsexpansion och finansieringsmöjlig­

heter, samt
– �ny lagstiftning och andra omvärldsförändringar.

Översynen av kapitalplanen är en integrerad del av arbetet med 
Kommuninvest i Sverige AB:s årliga verksamhetsplan och bud­
get. Planen följs upp årligen eller vid behov då en årlig översyn 
görs för att säkerställa att riskerna är korrekt beaktade och 
avspeglar Kommuninvest i Sverige AB:s verkliga riskprofil och 
kapitalbehov. 

Styrelsen har i sin samlade avvägning funnit att de kapital­
behov som uppkommer till följd av de risker (pelare 1 och 2) 
som identifierats på rimligt sätt är täckta inom ramen för aktu­
ellt kapital. 

Varje ändring/komplettering i av styrelsen fastställda 
policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut 
och investeringar alltid relateras till institutets aktuella och 
framtida kapitalbehov. 

Information om Kommuninvest i Sverige AB:s riskhantering 
lämnas i förvaltningsberättelsen samt i Not 3.

Kommuninvest i Sverige AB har valt att i denna årsredovis­
ning endast lämna de upplysningar som krävs om kapitalbas 
och kapitalkrav enligt 3 kap 1–2 §§ och 4 kap. Finans­
inspektionens föreskrifter och allmänna råd om offentlig­
görande av information om kapitaltäckning och riskhantering 
FFFS 2007:5. Övriga upplysningar som krävs enligt dessa före­
skrifter lämnas på Kommuninvest i Sverige AB:s hemsida 
www.kommuninvest.se.

Kommuninvest i Sverige AB:s lagstadgade kapitalkrav enligt 
pelare I i kapitaltäckningsreglerna kan summeras på följande 
sätt med specifikationer enligt nedan följande avsnitt;

Kapitalbas
Kapitalbasen har reducerats per årsskiftet med koncernbidrag 
om 741,1 (717,7) mnkr till Kommuninvest ekonomisk förening 
för att möjliggöra överskottsutdelningsformen återbäring samt 
ränta på insatskapital till föreningens medlemmar. Detta har i 
sammanställningen nedan påverkat balanserad vinst. Se vidare 
sidan 12. 

Primärt kapital 2013 2012

Aktiekapital 1 396,4 628,4
Reservfond 17,5 17,5
Balanserad vinst –294,3 –36,8
Årets resultat 590,7 320,6
Avgår uppskjuten skattefordran –59,5 –63,4
Summa primärt kapital 1 650,8 866,3

Supplementärt kapital

Eviga förlagslån 1 000,0 866,3
Summa supplementärt kapital 1 000,0 866,3
Total kapitalbas 2 650,8 1 732,6

Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 2013 2012

1. Exponeringar mot stater och centralbanker – –
2. �Exponeringar mot kommuner och därmed 

jämförliga samfälligheter – –
3. Institutsexponeringar 272,4 370,1
4. Företagsexponeringar 3,7 4,6
5. Övriga poster 1,4 0,6
Summa kapitalkrav för kreditrisker 277,5 375,3

Risker i handelslagret

Ränterisker
– Specifik risk – 0,6
– Generell risk – 0,8
Summa kapitalkrav för  
risker i handelslagret 0,0 1,4

Operativa risker
Basmetoden 79,1 79,1
Summa kapitalkrav för operativa risker 79,1 79,1

Valutarisk 
Valutarisk 0,1 0,5
Summa kapitalkrav för valutarisker 0,1 0,5

Totalt minimikapitalkrav 356,7 456,3

Startkapital 48,0 48,0
Kapitaltäckningskvot 7,43 3,80
Kapitaltäckningsgrad, % 59,5 30,4

Bokslutskommuniké 2013

19KOM MU N I N V EST I  SV E R IGE A B , ORG. N R . 556281-4409



Styrelsen försäkrar att denna bokslutskommuniké ger en rättvisande översikt av bolagets verksamhet,  
ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som bolaget står inför.

Örebro den 25 februari 2014
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