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Aret i sammanfattning

e Balansomslutning 277,5 (283,3) mdkr
e Utlaning 208,6 (201,0) mdkr

* Réntenetto 969,5 (771,7) mnkr

e Rorelseresultat 757,6 (249,1) mnkr

® Rorelseresultat exklusive effekter av orealiserade
marknadsvardesforandringar 740,0 (510,0) mnkr

e Total kapitalbas 2 650,8 (1 732,6) mnkr

e Kapitaltackningsgrad! 59,5 (30,4) %

e Bruttosoliditetsgrad? 0,96 (0,68) %

¢ Marknadsandel 44 (46) % av kommunsektorns totala upplaning

e Fyra (sju) nya medlemmar i Kommuninvest ekonomisk forening.
Totalt 278 (274) medlemmar vid arets slut

1) Kapitalbas i relation till riskvagda tillgangar. Lagkrav: 8,0 %.
2) Primérkapital i relation till totala tillgangar och ataganden (exponeringar).
Lagkrav fran 2018, nivéa ej faststalld. For mer information, se sid 7.
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OM KOMMUNINVEST Kommuninvest i Sverige AB
ags av svenska kommuner och landsting for att
framja deras finansverksamhet genom stabil och
kostnadseffektiv finansiering, finansiell radgivning,
kunskapsutveckling och samverkan. Kommuninvests
vision ar att vara varldens basta organisation for
kommunal finansforvaltning.

www.kommuninvest.se

Bokslutskommuniké for Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens sate: Orebro

1 januari-31 december 2013

Jamforelsetal avseende resultatrakningen avser foregaende ar (1 januari-31 december 2012)
om inte annat anges. Jamforelsetal avseende balansrakningen avser 31 december 2012 om inte
annat anges. Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.



VD har ordet

Kommuninvest fortsitter att utgora forsta-
handsvalet fér kommunal ldnefinansiering.
Dock normaliseras forutsattningarna pa
kapitalmarknaden alltmer, och konkurrens-
situationen hdrdnar. Detta har bidragit till
att Kommuninvests utlaningstillvixt dim-
pats under aret.

Rorelseresultatet okade till 757,6 (249,1)
mnkr, vilket dterspeglar arbetet for att for-
starka kapitalbasen infor inférandet i EU av
ett bruttosoliditetskrav i kreditinstitut, fran
2018. Arbetet gar béttre dn vintat och ger
Kommuninvest de ritta forutsittningarna
att uppfylla sin vision: att vara virldens
basta organisation for kommunal finans-
forvaltning.

Det goda resultatet medger fortsatt bety-
dande dterbiring till Kommuninvests dgare,
medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk
forening. 2013 motsvarade dterbiringen 42
rantepunkter pd medlemmarnas uppldning
hos Kommuninvest, och arets resultat ger
utrymme for en dterbiring om 30—35 rante-
punkter. Beslut om aterbiring tas av foren-
ingsstimman i april.

Jag kan med tillfredsstillelse konstatera
att var overgripande kostnadsnivd, mitt som
forvaltningskostnadernas andel av utla-
ningen, exklusive den lagstadgade svenska
stabilitetsavgiften, ligger pd en lag och sjun-
kande niva. For 2013 var kostnadsandelen
7,0 rantepunkter, jamfort med ett genomsnitt
om 8,8 rantepunkter for dren 2010 till 2012.

Stabilitetsavgiften fortsatte att utgora den
storsta enskilda kostnadsposten. 2013 beta-
lade Kommuninvest narmare roo mnkr i sta-
bilitetsavgift, motsvarande 40 procent av
véra totala forvaltningskostnader.

Efterfragan pd Kommuninvests utgivna
vardepapper har varit fortsatt god under
aret, och vi ar sirskilt n6jda med den inter-
nationella uppldningen. Vi har befast var
position som en av de frimsta aktorerna i det
segment av kapitalmarknaden dar vi verkar.
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Tomas Werngren, verkstallande direktor

I Sverige fortsatter uppbyggnaden av det
svenska obligationsprogrammet, som lan-
serades 2010. Vi emitterar enligt var lang-
siktiga plan, med malet att upplaning i
svenska kronor dr 2015 ska sta for hilften
av den ldngfristiga upplédningen.

Vart arbete inriktas mot att Kommun-
invest ska vara en organisation som skapar
storsta mojliga nytta for sina medlemmar/
agare och kunder och samtidigt klarar av att
leva upp till de allt hogre krav som stalls pd
en systemkritisk aktor. Att detta bidrar till
att kommunerna och landstingen p3 ett effek-
tivt sitt kan fortsdtta bygga upp den svenska
vilfirden kinns sarskilt stimulerande.

o

Tomas Werngren
Verkstallande direktor
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Marknad

Vérldsekonomin och de

finansiella marknaderna

Osikerhet rader fortfarande om styrkan i
varldsekonomins dterhamtning, efter flera
ars krishantering i spdren av 2008/2009 drs
finanskris. Enighet tycks dock rada om att
virldsekonomin har bottnat. Den amerikan-
ska ekonomins tillvixtkraft ar sjalvgdende
och tillvixtekonomierna vixer ocksd, om in
lite langsammare 4n tidigare. I Japan syns
positiva signaler i sparen av kraftiga makro-
ekonomiska stimulanser. Trogheterna i
Europa bestdr men utvecklingen skiljer sig &t
mellan landerna. Tillvixten i Kina fortsat-
ter, dock pd ldgre nivd dn tidigare. Osakerhet
rader dven kring stabiliteten i Kinas finan-
siella system.

Centralbankernas agerande styr fortfa-
rande humoret pa de finansiella markna-
derna. T USA ir fradgan om Fed kan fortsitta
nedtrappningen av sina kvantitativa littna-
der och hur detta paverkar de globala finans-
marknaderna. I Europa rader osikerhet om
ECB:s agerande och om inférandet av kvan-
titativa littnader aven har. Frdgan om en sta-
bil bankunion och ett starkt banksystem ar
ocksa hogaktuell.

I Sverige forvintas tillvixten ta fart under
2014. Aterhimtningen drivs av hushéllens
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kopkraft som stimuleras av stigande syssel-
sattning, lag inflation och expansiv finans-
politik. Trots svag tillvixt de senaste dren
har sysselsattningen uppvisat god tillvaxt,
dér framforallt tjanstesektorerna vixer.
Detta dr positivt for kommunsektorn, for
vilka skatteintikter utgor den huvudsakliga
intdktskallan. Kommunsektorn ar 6verlag
vil rustad att mota eventuella utmaningar.
De flesta kommuner uppvisar fortfarande
overskott och skuldsidttningen héller sig pa
relativt ldga nivier.

Kommuninvests utlaning och medlemstillvaxt
Kommuninvests utldning uppgick vid slutet
av 2013 till 208,6 (201,0) mdkr. I nominella
termer var utldningen 206,6 (197,9) mdkr, en
okning med 4 (19) procent jamfort med fore-
gdende ar. Vid slutet av dret hade Kommun-
invest 773 (728) kunder.

Till Kommuninvest ekonomisk forening
anslot sig under 2013 fyra (sju) nya kommu-
ner som medlemmar: Uppsala kommun,
Tibro kommun, Jarfalla kommun och Svalovs
kommun. Vid &rets slut hade foreningen 278
(274) medlemmar, varav 270 (266) kommuner
och 8 (8) landsting.



Kommuninvests upplaning

Kommuninvest tillhor den grupp emittenter
som har hogsta mojliga kreditbetyg — Aaa/
AAA fran Moody’s respektive Standard &
Poor’s — och stabila utsikter.

God efterfragan pa lagriskemittenter
gjorde att Kommuninvest kunde fortsitta
lana upp likviditet till bra villkor under
2013. Den totala upplaningen vid drets slut
uppgick till 260,6 (262,9) mdkr.

Under aret lanades 96,2 (123,1) mdkr upp
i langfristiga skuldinstrument med l6ptid
Over 1 ar.

Kommuninvest arbetar medvetet for att
oka upplaningen i stora obligationsprogram,
s.k. benchmarkprogram, saval internationellt
som nationellt. Inom ramen fér Kommun-
invests EMTN-program genomfordes under
aret tva storre benchmarkuppléningar i USD.
Bada mottogs val av investerarkollektivet och
hade ett hogt deltagande av centralbanker,
offentliga institutioner samt en ny investerar-
kategori, s.k. bank treasuries.

Det svenska obligationsprogrammet
utvecklas vil. Totalt 35,4 (36,1) mdkr emit-
terades och 78,5 (53,1) mdkr var utestdende
vid slutet av aret.

Flerarsoversikt Kommuninvest i Sverige AB

Bokslutskommuniké 2013

Den genomsnittliga 16ptiden i Kommun-
invests utestdende upplaning uppgick vid
arets slut till 5,6 (5,5) ar, forutsatt att upp-
sagningsbara uppldningar lever vidare till
forfall. Om tidigast mojliga uppsagnings-
datum anvinds vid berdkningen, var den
genomsnittliga 16ptiden 4,2 (3,7) ar.

Rating

Kommuninvest har sedan april 2002 det
hogsta kreditbetyget Aaa av Moody’s och
sedan 2006 det hogsta kreditbetyget AAA

av Standard & Poor’s for sin ldngfristiga
upplaning. Moody’s samt Standard & Poor’s
bekriftade under 2013 Kommuninvests Aaa/
A AA-rating, med stabila utsikter. Kommun-
invest har aven hogsta mojliga kreditbetyg
for den kortfristiga upplaningen.

2013 2012 2011 2010 2009
Balansomslutning, mdkr 2775 283,3 234,0 190,2 183,1
Utlaning, mdkr 208,6 201,0 168,1 133,7 123,6
Arets resultat, mnkr 590,7 320,6 300,6 140,6 170,6
Medlemmar, totalt 278 274 267 260 248
Varav kommuner 270 266 259 253 241
Varav landsting 8 8 8 7 7
Bruttosoliditetsgrad?, % 0,96 0,68 - - -
Kapitalisering, kapitalbas som andel av balansomslutning, % 0,96 0,61 0,81 0,99 0,40
Kapitaltackningsgrad?, % 59,5 30,4 45,7 80,7 33,9
Kapitaltackningskvot? 7,43 3,80 5,71 10,09 4,24

1) Primarkapital i relation till totala tillgangar och ataganden (exponeringar). Se vidare sid 7.
2) Kapitalbas i relation till riskvagda tillgangar
3) Kapitalbas dividerat med kapitalkrav, pelare | enligt Basel ll-regelverket och EU:s kapitalkravsdirektiv.
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Resultat

Kommuninvests rorelseresultat, dvs. resultat
fore skatt och bokslutsdispositioner, uppgick
till 757,6 (249,1) mnkr. I rorelseresultatet
ingér orealiserade marknadsvirdesforand-
ringar om 17,6 (—260,9) mnkr.

Rorelseresultatet exklusive effekter av
orealiserade marknadsvirdesforandringar
uppgick till 740,0 (510,0) mnkr. Resultatet
efter bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till 590,7 (320,6) mnkr. Genom limnat kon-
cernbidrag minskas det skattemissiga resul-
tatet, vilket for 2013 uppgick till 0,0 (0,0)
mnkr.

Rorelsens totala intakter (summa rorelse-
intdkter) 6kade med 100 procent till 1 002,8
(500,7) mnkr. Rorelseintikterna inkluderar
rdntenetto, provisionskostnader, nettoresul-
tat av finansiella transaktioner samt 6vriga
rorelseintikter.

Rintenettot 6kade till 969,5 (771,7)
mnkr. Okningen ar framférallt en effekt
av att hogre lanemarginaler, som inforts for
att via resultatrakningen forstarka kapital-
basen, far genomslag pa en allt storre del av
den kapitalbundna utlaningen.

Nettoresultatet av finansiella transaktio-
ner uppgick till 38,7 (—267,1) mnkr. Skill-
naden mot foregdende ar ar framst hanforlig
orealiserade marknadsvirdesforindringar,
som uppgick till 17,6 (-260,9) mnkr. 2012
gav okade skillnader i marginal mellan upp-
och utldningsrintor upphov till negativa
marknadsvirdesforandringar i utlinings-
portfoljen. Eftersom marginalen under 2013
var stabil har inga storre marknadsviardes-
forandringar uppkommit.

Under perioden har Kommuninvest 6ver-
fort —1,0 (~24,4) mnkr i forluster fran 6vrigt
totalresultat till periodens resultat i samband
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med forsiljning av finansiella instrument.
Resultat fran aterkop av egna obligationer
uppgick till 13,3 (24,1) mnkr.

Kostnaderna uppgick till 245,2 (251,7)
mnkr, inklusive stabilitetsavgiften om 99,0
(101,3) mnkr. Minskningen av stabilitetsav-
giften, som beriknas med utgdngspunkt fran
balansomslutningen, ar hanforlig till att
uppldningen har minskat trots en 6kad utla-
ning. Stabilitetsavgiften utgjorde 40 (40)
procent av Kommuninvests totala kostnader.

Exklusive stabilitetsavgiften uppgick
kostnaderna till 146,2 (150,4) mnkr, varav
personalkostnader utgjorde 80,7 (72,8)
mnkr och 6vriga kostnader utgjorde 65,5
(77,6) mnkr. Kostnadsokningen for personal
ar hanforlig en storre personalstyrka.
Minskningen av ovriga kostnader ar framst
hanforlig till att kostnaderna for Almedalen,
Dialog och Foreningsstimman nu tas av
Kommuninvest ekonomisk férening, samt
att vissa ratingkostnader nu belastar rante-
nettot.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till 0,0 (0,0) mnkr.

Skatt

Arets skattekostnad redovisad i resultatrik-
ningen uppgar till 166,9 (132,5) mnkr och
inkluderar uppskjuten skatt avseende tempo-
rira skillnader med 3,9 (kostnad) (-56,2)
mnkr. Genom limnat koncernbidrag mins-
kas det skattemissiga resultatet, vilket for
2013 uppgick till 0,0 (0,0) mnkr.



Finansiell stallning

Balansomslutningen uppgick till 277,5
(283,3) mdkr.

Utlaning

Utlaningen uppgick vid drets slut till 208,6
(201,0) mdkr. I nominella termer var utla-
ningen 206,6 (197,9) mdkr, en 6kning med
4 (19) procent jamfort med foregdende ar.

Upplaning

Upplaningen uppgick vid arets slut till 260,6
(262,9) mdkr. Kommuninvests utldning
finansieras via korta och langa upplanings-
program pd nationella och internationella
kapitalmarknader. Upplaningsstrategin
baseras pa diversifierade finansieringskallor,
savil vad galler marknader, valutor, produk-
ter som investerare.

Likviditetsreserven
Kommuninvests likviditetsreserv uppgick
vid utgdngen av aret till 62,4 (71,1) mdkr,
motsvarande 30 (35) procent av utldningen.
Strikta regler och ett konservativt forhall-
ningssitt ar styrande for Kommuninvests
likviditetsreserv. Storre delen av placering-
arna ir i virdepapper utgivna av svenska
eller tyska emittenter. Vid drets slut var 78
(84) procent av reserven placerad i virde-
papper med allra hogsta kreditvardighet.
Kommuninvest hade vid drets slut ingen
direkt exponering mot Grekland, Irland,
Italien, Portugal eller Spanien.

Derivat

Derivatkontrakt anviands som riskhante-
ringsinstrument for att hantera marknadsris-
ker i verksamheten. Derivat med positivt res-
pektive negativt marknadsvirde uppgick till
6,2 (11,1) mnkr respektive 13,2 (17,5) mnkr.

Efterstéllda skulder

Efterstillda skulder bestar av ett evigt for-
lagslan fran Kommuninvest ekonomisk for-
ening. Lanet uppgick till 1 0oo,1 (1 000,3)
mnkr.

KOMMUNI
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Eget kapital

Vid utgdngen av 2013 uppgick det egna kapi-
talet i Kommuninvest till 1 727,6 (952,7)
mnkr, efter koncernbidrag om 741,71 (717,7)
mnkr till Kommuninvest ekonomisk foren-
ing. Forandringen av det egna kapitalet i
Kommuninvest under 2013 var, utéver kon-
cernbidraget, 4ven hanforlig drets resultat
med 590,7 (320,6) mnkr samt en 6kning av
aktiekapitalet med 768,0 (316,0) mnkr. Av
aktiekapitalets 6kning avsig 768,0 (276,0)
mnkr insatsmedel fran befintliga medlem-
mar i Kommuninvest ekonomisk forening
samt 20,0 (40,0) mnkr insatsmedel frdn nya
medlemmar i foreningen.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Kommuninvest uppgick
per 2013-12-31 till 1 396,4 (608,4) mnkr,
fordelat pa 13 963 850 (6 083 850) aktier.
Pigdende nyemission uppgick per 2013-12-
31 till 0,0 (20,0) mnkr, fordelat pd o

(200 000) aktier.

Kapitaltdckning

Kapitaltackningskvoten (kapitalbasen i rela-
tion till kapitalkrav) uppgick till 7,43 (3,80).
Den lagstadgade miniminivén 4r 1,0. Kapi-
taltackningsgraden (kapitalbasen i relation
till riskvagda tillgdngar) uppgick till 59,5
(30,4) procent. Den lagstadgade minimini-
vén ar 8,0 procent. Kommuninvest har fast-
lagt en intern kapitaltickningskvot som
inkluderar ett extra riskutrymme som buf-
fert for risker som inte berdknas for i Pelare
1 och 2. Kvoten fir inte underskridas utan
styrelsens godkannande.

Kommande regelkrav - bruttosoliditet

Fran och med 1 januari 2018 infors inom EU
det nya kapitalkravsmadttet bruttosoliditets-
grad (leverage ratio), forutsatt att Europeiska
unionens radd (EU-radet) och Europaparla-
mentet enas om detta efter att ha tagit del av
en rapport som ska avges av EU-kommis-
sionen senast 31 december 2016.

556281-4409 7
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Bruttosoliditetsgraden definieras som rela-
tionen mellan primarkapitalet och de totala
exponeringarna i tillgdngar och dtaganden.

Rapportering av bruttosoliditetsgrad till
berérda myndigheter ska ske fran och med
2014, infor inférande av kravet den 1 januari
2018. Nivderna dr dnnu ej faststallda men
kan enligt besked fran EU-radet komma att
differentieras beroende pa kreditinstitutens
affirsmodell.

Per 31 december 2013 uppgick Kommun-
invests bruttosoliditetsgrad till 0,96 (0,68)
procent. I berdkningen har det forlagslan om
1 miljard kronor som Kommuninvest ar 2010
emitterade till Kommuninvest ekonomisk
forening inkluderats som primarkapital.

Villkoren for lanet ar dock sddana att det
enligt kommande regelverk ej fir medriknas
som primart kapital. Bruttosoliditetsgraden
exklusive forlagslanet uppgick till 0,61 (0,33)
procent. Kommuninvests avsikt dr att i god
tid fore utgangen av 2017 ha ersatt det
befintliga forlagslanet med ett nytt forlags-
lan eller med annan kapitalform som kan
medriknas som primart kapital.

Overskottsutdelning och kapitaltillskott 2013
I enlighet med beslut pa drsstimmorna 2011
och 2012 i Kommuninvest ekonomisk foren-
ing borjade foreningen fran och med raken-
skapsdret for 2011, att anvinda sig av 6ver-
skottsutdelning. Overskottsutdelningen sker
genom att koncernbidrag frin Kommun-
invest till Kommuninvest ekonomisk foren-
ing, efter avdrag for att ticka foreningens
kostnader, vidareutdelas till foreningens
medlemmar i form av aterbiring pa affirs-
volym och rdnta pa insatskapital.

Vid foreningens drsstimma beslutas ocksa
om medlemmarna ska inbetala nytt insats-
kapital. Insatskapital som tillfors Kommun-
invest ekonomisk forening kan anvandas for
att forstiarka kapitalbasen i Kommuninvest.
Vid 2013 ars foreningsstimma beslutades
om inbetalning av 768,0 (276,0) mnkr i nytt
insatskapital. Samtliga medlemmar valde
att delta. Det av medlemmarna tillforda

I SVERIGE AB, ORG. NR. §56281-4409

insatskapitalet anvandes av foreningen for
att teckna nya aktier i Kommuninvest till ett
varde av 768,0 (276,0) mnkr.

Risker och osédkerhetsfaktorer
Kommuninvest moter i sin verksamhet ett
antal risker och osdkerhetsfaktorer som
negativt kan paverka bolagets resultat,
finansiella stillning, framtidsutsikter eller
mojlighet att uppna faststillda mal. Den
allminna utvecklingen pa kapitalmarkna-
derna, inklusive ranteutveckling och likvi-
ditetssituation, samt investeringsviljan pa
olika marknader kan paverka konkurrens-
situationen och Kommuninvest. Om
Kommuninvest inte kan rekrytera och
behilla kvalificerade medarbetare, kan det
begransa Kommuninvests konkurrenskraft
och utvecklingsmojligheter.

Organisation och medarbetare

Antalet medarbetare 6kade under dret med
fem (sex) personer och uppgick vid arsskiftet
till 70 (65). Medelantalet anstdllda var under
aret 66 (62).

Utsikter for 2014

Det reformerade regelsystemet inom den
finansiella sektorn, med 6kade krav pa kapi-
tal och likviditet, bedoms fortsitta leda till
en hogre prisniva for bankutldning till
svenska kommuner. Kapitalmarknaden kan
forvintas fortsdtta utgora en alternativ killa
till finansiering for vissa kommuner, samti-
digt kan Kommuninvests hogre utldnings-
marginaler paverka efterfrigan. Kommun-
invest bedoms dock aven under 2014 kunna
ha en stabil utldningstillvixt. En utmaning
for Kommuninvest dr att kunna uppna det
framtida kravet pd en minsta bruttosolidi-
tetsgrad vid utgdngen av 2017, dir besked
om slutgiltig nivd kommer under 2016.
Investerarnas intresse for att placera i virde-
papper utgivna av institutioner med lag risk
gor att intresset for Kommuninvest bedoms
kunna fortsdtta 6ka bland investerare.



Koncernbidrag och forstarkning

av kapitalbasen

Forutsatt beslut pa foreningens drsstimma
2014 kommer Kommuninvest ekonomisk
forening att anvinda sig av 6verskottsutdel-
ningsformen dterbaring och insatsranta dven
for rikenskapséret 2013. For detta andamal
har Kommuninvest i bokslutet for 2013
avsatt ett koncernbidrag om 741,1 (717,7)
mnkr, motsvarande det skattemassiga resul-
tatet fore koncernbidrag.

Skulle ett beslut om inbetalning av nytt
insatskapital fattas bedomer styrelsen for
Kommuninvest det som sannolikt att samt-
liga medlemmar i Kommuninvest ekonomisk
forening kommer att delta.

Det innebar att 2013 ars resultat i Kommun-
invest synliggors i kapitalbasen med en viss for-
drojning. Utbetalning av 6verskottsutdelning
samt inbetalning av insatskapital till foren-
ingen respektive eventuell kapitalforstarkning
till bolaget forvantas ske inom tre manader
fran beslut pa foreningens arsstimma. Det
beridknade ej dnnu beslutade kapitaltillskottet
avseende 2013 ars resultat uppgar till 696,
(768,0) mnkr, bestaende av koncernbidrag om
741,1 (717,7) mnkr samt resultatet i Kommun-
invest ekonomisk forening.

Styrelse

Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB har
under 2013 bestatt av Ellen Bramness
Arvidsson (ordforande), Lorentz Andersson,
Kurt Eliasson, Anna von Knorring,
Catharina Lagerstam, Anna Sandborgh och
Johan Térngren, samt arbetstagarrepresen-
tanten Anders Pelander.

Ledning

I den verkstallande ledningen ingick vid
arets slut Tomas Werngren (VD), Maria
Viimne (vVD), Hans Wiljamets (affarschef),
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Johanna Larsson (ekonomi- och finanschef),
Michael Jansson (personalchef) och Britt
Kerkenberg (chef for Risk & Analys). Hans
Wailjamets tilltradde tjansten som affarschef
den 1 februari 2013 och ingick fran detta
datum i verkstillande ledningen. Fram till
detta datum ingick cheferna fér Upplaning
och placeringar respektive Utlaning som
adjungerade medlemmar i verkstillande
ledningen.

f\rsredovisning

Den 6 mars kan den fullstindiga drsredovis-
ningen for 2013 laddas ner frin Kommun-
invests hemsida www.kommuninvest.se.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén dr upprittad med till-
lampning av reglerna om delarsrapport i
Lag om drsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag (FFFS 2008:25). Detta innebar
att samtliga av EU godkidnda IFRS och utta-
landen foljs sa langt detta ar mojligt, inom
ramen for ARKL och med de tilligg och
undantag som anges i FFFS 2008:25. I enlig-
het med ARKL 7:6a kommer Kommuninvest
i Sverige AB inte att uppritta koncernredo-
visning eftersom Kommuninvest i Sverige
AB:s dotterbolag dr av ringa betydelse for att
ge en rdttvisande bild av stdllning och resul-
tat. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvints i boksluts-
kommunikén som i drsredovisningen for ar
2012 med undantag av nya och dndrade
standarder fran IASB som giller fr.o.m.

1 januari 2013, enligt vad som framgar av
Kommuninvests i Sverige AB:s delarsrapport
for perioden 1 januari-3o juni 2013 publice-
rad den 28 augusti 2013.

556281-4409 9



Bokslutskommuniké 2013

Resultatrakning

1 januari-31 december

mnkr 2013 2012
Rénteintakter 4571,2 6 046,2
Réantekostnader -3601,7 -5274,5
RANTENETTO 969,5 771,7
Provisionskostnader -5,6 -8,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 38,7 -267,1
Ovriga rorelseintakter 0,2 4,6
SUMMA RORELSEINTAKTER 1002,8 500,7
Allmanna administrationskostnader -239,3 -244.0
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -2,4 -2,7
Ovriga rorelsekostnader -3,5 -5,0
SUMMA KOSTNADER -245,2 -251,7
RORELSERESULTAT 757,6 249,1
Bokslutsdispositioner - 204,0
Skatt pa arets resultat -166,9 -132,5
ARETS RESULTAT 590,7 320,6

Rapport over totalresultat

1 januari-31 december

mnkr 2013 2012
NETTORESULTAT 590,7 320,6
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Finansiella tillgdngar som kan saljas -8,3 125,3
Finansiella tillgdngar som kan saljas, overfort till resultatrakningen 1,0 24,4
Lane- och kundfordringar - -1,2
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen 1,6 -379
OVRIGT TOTALRESULTAT -5,7 110,6
TOTALRESULTAT 585,0 431,2

10 KOMMUNINVEST I SVERIGE AB, ORG. NR. §§(\181*44(Jﬁ)



Balansrakning

Per den 31 december

Bokslutskommuniké 2013

mnkr Not 2013 2012
TILLGANGAR

Beléningsbara statsskuldsforbindelser 14 626,2 11 160,8
Utlaning till kreditinstitut 2822,2 15618,6
Utlaning 208 644,0 200950,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 449329 44 293,7
Aktier och andelar 21 1,7
Aktier och andelar i intresseforetag 0,5 05
Aktier och andelar i dotterforetag 32,0 32,0
Derivat 2 6235,8 11057,4
Materiella tillgangar 46 5,6
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgangar 14,2 14,1
Uppskjuten skattefordran 54,6 56,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10,6 12,7
SUMMA TILLGANGAR 277 458,7 283 283,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 4.352,0 5610,4
Emitterade vardepapper 256 258,7 257 257,3
Derivat 2 13231,8 17517,2
Ovriga skulder 764.,6 818,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 121,4 125,2
Avsattningar 2,5 2,1
Efterstallda skulder 1000,1 1000,3

Summa skulder och avsattningar

275731,1 282 330,9

Eget kapital 1727,6 952,7
Bundet eget kapital
Aktiekapital (13 963 850 respektive 6 083 850 st aktier och kvotvarde 100 kr) 1396,4 608,4
Pagaende nyemission (O respektive 200 000 st aktier och kvotvarde 100 kr) - 20,0
Reservfond 17,5 175
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 17,3 23,0
Balanserad vinst -294,3 -36,8
Arets resultat 590,7 320,6
Summa eget kapital 17276 952,7

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Poster inom linjen

277 458,7 283 283,6

Stéllda sakerheter for egna skulder 22 954,3 22442,3
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Ataganden

Utstallda laneldften 3480,0 2876,4

KOMMUNI

NVEST

I

SVERIGE AB,

ORG.

NR.
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Bokslutskommuniké 2013

Rapport over forandringar
| eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Totalt eget kapital

Fond for  Balanserad

Reserv verkligt vinst eller Arets
mnkr Aktiekapital fond varde! forlust resultat
Ingéende eget kapital 2012-01-01 292,4 17,5 -87,6 191,5 300,6 7144
Arets resultat 320,6 3206
Ovrigt totalresultat? 110,6 110,6
Transaktioner med agare*
Vinstdisposition 300,6 -300,6 0,0
Nyemission 316,0 316,0
Pagaende nyemission 20,0 20,0
Koncernbidrag -717,7 -717,7
Skatteeffekt pa koncernbidrag 188,8 188,8
Summa transaktioner med agare* 336,0 0,0 0,0 -228,3 -300,6 -192,9
Utgaende eget kapital 2012-12-31 628,4 17,5 23,0 -36,8 320,6 952,7
Ingadende eget kapital 2013-01-01 628,4 17,5 23,0 -36,8 320,6 952,7
Arets resultat 590,7 590,7
Ovrigt totalresultat? -5,7 -5,7
Transaktioner med agare™
Vinstdisposition 320,6 -320,6 0,0
Nyemission 768,0 768,0
Koncernbidrag -741,1 -741,1
Skatteeffekt pa koncernbidrag 163,0 163,0
Summa transaktioner med dgare* 768,0 0,0 0,0 -257,5 -320,6 189,9
Utgaende eget kapital 2013-12-31 1396,4 17,5 17,3 -294,3 590,7 17276
2012 2013
1) Fond fér verkligt varde bestér av foljande
—Finansiella tillgangar som kan séljas 23,0 17,3

2) Ovrigt totalresultat se Rapport éver totalresultat

pasid 10

* Transaktioner med Kommuninvest ekonomisk forening

12 KOMMUNINVEST I SVERIGE AB, ORG. NR. §56281-4409



Kassaflodesanalys

1 januari - 31 december

Bokslutskommuniké 2013

mnkr 2013 2012
Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat 757,6 2491
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -15,4 262,2
Betald inkomstskatt -0,6 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar

av den Iopande verksamhetens tillgangar och skulder 741,6 510,7
Forandring av rantebarande vardepapper -11 840,9 -4 561,7
Forandring av utlaning -8741,7 -32299,7
Forandring av Ovriga tillgangar 2,1 23,4
Forandring av 6vriga skulder 71 -45,4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -19831,8 -36 372,7
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag - -32,0
Forvarv av materiella tillgangar -1,6 -1,6
Avyttring av materiella tillgangar 0,4 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,2 -33,6
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 126 416,0 163834,8
Inldsen av rantebarande vardepapper -119342,0 -113585,4
Nyemission 768,0 336,0
Lamnat koncernbidrag -805,3 -295,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 036,7 50290,4
Arets kassafléde -12796,3 13884,1
Likvida medel vid periodens bérjan 15618,6 17345
Likvida medel vid arets slut 2822,3 15618,6
Likvida medel bestar i sin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstidpunkten har en I6ptid

om hogst 3 manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 2,4 2,7
Vinst vid avyttring av materiellla anlaggningstillgangar -0,2 -
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 -1,4
Orealiserade marknadsvardesforandringar -17,6 260,9
Summa -15,4 262,2
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflodet

Erhallen ranta 4 379,3 57778
Erlagd ranta -3481,0 -5000,0

KOMMUNINVEST

I

SV

E

RIGE AB,

ORG. NR.
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Bokslutskommuniké 2013

Not 1

Finansiella tillgdngar och skulder

2013

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
via resultatrakningen

Lanefordringar
och kundfordringar

Investeringar som
halles till férfall

Innehav for
handelsandamal

Fin tillg som bestdms
tillhdra denna kategori

Belaningsbara

statsskuldforbindelser 13096,5 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 2822,2 -
Utlaning 78 801,3 - 129 842,7 -
Obligationer och andra

rantebéarande vardepapper 32562,1 - - -
Derivat - 2466,2 - -
Ovriga tillgangar 11,8 -
Summa -

Skulder till kreditinstitut

124 459,9 2466,2

132 676,7

Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder - - _ _
Efterstallda skulder - - - _
Summa - - - -

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde Lanefordringar Investeringar som
2012 via resultatrakningen och kundfordringar halles till forfall

Innehav for
handelsandamal

Fin tillg som bestdms
tillhora denna kategori

Belaningsbara

statsskuldforbindelser 92394 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 15618,6 -
Utlaning 73686,7 - 127 264,0 -
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 27583,2 250,4 - -
Derivat - 55259 - -
Ovriga tillgangar - - 12,3 -
Summa 110509,3 5776,3 142 894,9 -

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Summa

Det redovisade viardet for utlaning till kreditinstitut bestir av
fordringar pd kreditinstitut inklusive fordringar i akta ater-
kopstransaktioner vilka redovisas till upplupet anskaffnings-
virde. Skillnaden mellan redovisat varde och verkligt virde
avser fordringar i dkta dterkopstransaktioner.

Det redovisade virdet for utliningen bestar dels av utlining
redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlining som ingar i
en verkligt virde sikringsrelation samt utlaning redovisad till
verkligt virde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och
emitterade viardepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingér i en verkligt
virde sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt
virde.
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Beradkning av verkligt varde

Allmdant

Verkligt varde skall for finansiella instrument, oavsett om de

virderas till verkligt virde i balansrikningen eller verkligt

virde berdknas i upplysningssyfte, uppdelas enligt féljande tre

nivaer

Niva 1: viardering sker enligt priser noterade pa en aktiv mark-
nad f6r samma instrument.

Niva 2: virdering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1.

Niva 3: vardering sker utifrdn indata som inte dr observerbara
pa marknaden dir det finns betydande inslag av egna
uppskattningar.



Bokslutskommuniké 2013

Finansiella Andra som a[r:s;r:’:: Summa
tillgangar som Finansiella skulder vdrderade till finansiella i sékrings- redovisat Verkligt
kan sdljas verkligt viarde via resultatrakningen skulder redovisning varde varde
Fin skulder som
bestdms tillhdra Innehav for
denna kategori handelsandamal
1529,7 - - - - 14 626,2 14626,2
- - - - - 28222 2822,2
- - - - - 208 644,0 208910,0
12 370,8 - - - - 449329 449329
- - - - 3769,6 6235,8 6235,8
- - - - - 11,8 11,8
13900,5 - - - 3769,6 277 272,9 277 538,9
- 2266,2 - 2085,8 - 4352,0 4352,6
- 120 818,5 - 135 440,2 - 256 258,7 256 935,5
- - 11 606,2 - 1625,6 13231,8 13231,8
- - - 761,5 - 761,5 761,5
- - - 1000,1 - 1000,1 993,7
- 123 084,7 11 606,2 139 287,6 1625,6 275604,1 276 275,1
Derivat
Finansiella Andra som anvands Summa
tillgdngar som Finansiella skulder virderade till finansiella i sdkrings- redovisat Verkligt
kan sdljas verkligt viarde via resultatrakningen skulder redovisning varde vérde
Fin skulder som
bestdms tillhéra Innehav for
denna kategori handelsandamal
19214 - - - - 11 160,8 11 160,8
- - - - - 15618,6 15617,8
- - - - - 200950,7 201 156,0
16 460,1 - - - - 44 293,7 44 293,7
- - - - 5531,5 110574 11 057,4
- - - - - 12,3 12,3
18 381,5 - - - 5531,5 283093,5 283 298,0
- 2610,6 - 2999,8 - 5610,4 5609,7
- 120098,9 - 137158,5 - 257 257,4 257 658,8
- - 16 074,2 - 14429 175171 175171
- - - 814,5 - 814,5 814,5
- - - 1000,3 - 1000,3 995,7
- 122 709,5 16 074,2 141 973,1 14429 282 199,7 282 595,8

Eftersom endast en liten del av Kommuninvests finansiella
instrument handlas pa en aktiv marknad med noterade priser
enligt nivd 1 anviands frimst accepterade och vil inarbetade
viarderingstekniker for bestaimmande av verkligt varde.
Virderingsteknikerna baseras pa observerbar marknadsinfor-
mation enligt virderingsniva 2. De virderingstekniker som
anvinds bygger pa diskonterade kassafloden samt priser frin
primér och sekundiarmarknaden. Finansiella instrument dar
virderingen innehéller betydande inslag av indata som inte ar
observerbara i marknaden eller egna bedomningar har klassats
till virderingsniva 3.

Utlaning
Verkligt viarde har beriknats genom en diskontering av forvan-
tade framtida kassafloden dir diskonteringsrantan ar satt till

swaprintan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler.
Berikningstekniken leder till att i tider d& nyutlaningsmargi-
nalen stiger, uppstar ett verkligt virde som dr lagre pa tidigare
gjord utldning och tvirtom. Kommuninvests utldning riktar sig
enbart till medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk forening
och till medlemmarnas majoritetsigda foretag.

Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rantebdrande virdepapper

Placeringar som handlas pa en aktiv marknad virderas utifrdn
noterade marknadspriser och klassificeras i niva 1. For place-
ringar dir noterade marknadspriser inte harror fran aktiv han-
del har verkligt vdarde beraknats genom en diskontering av for-
vintade framtida kassafloden dir diskonteringsrantan har
satts till swaprantan justerad utifrdn emittentens kreditrisk.

KOMMUNINVEST I SVERIGE AB, ORG. NR.
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Bokslutskommuniké 2013

Not 1 forts.

Dessa placeringar klassificeras i niva 2. Storre delen av place-
ringarna finns hos svenska staten, svenska sikerstillda obliga-
tioner, statligt garanterade finansiella institutioner inom
OECD samt banker i Norden. Kommuninvest har inte nagra
positioner i strukturerade kreditprodukter som ABS, Asset-
Backed Securities eller CDOs, Collateralised Debt Obligations.

Skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper

samt efterstillda skulder

Uppléning inom ramen for det Svenska Kommunobligations-
programmet virderas till det noterade marknadspriset och
klassificeras i niva 1. Ovrig upplaning har virderats genom en
diskontering av forvintade framtida kassafloden dér diskonte-
ringsrantan har satts till swaprintan justerad for aktuella upp-
laningsmarginaler for upplaningens struktur och marknad.
Uppléningar dir forvantade framtida kassafloden beror av icke
observerbar marknadsdata klassificeras i niva 3, i annat fall
klassificeras de i nivé 2.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FR A-kontrakt kopplade till
IMM dagar som handlas pa en aktiv marknad virderas enligt
nivé 1. Verkligt varde pd dvriga derivat berdknas genom en
diskontering av forviantade framtida kassafloden. I de fall
framtida forvintade kassafloden beror av icke observerbara
marknadsdata klassificeras derivaten i nivd 3, i annat fall
klassificeras de i niva 2. Samtliga derivat som klassificeras i
niv4 3 ar transaktionsmatchande swappar till uppldningar
som klassificeras i niva 3. Diskonteringsrintan har satts till
den aktuella noterade swaprintan i respektive valuta. For
valutaswappar har diskonteringsrintan justerats med aktuella
basisswapspreadar. Derivat redovisas som tillgang nar det har
ett positivt marknadsvirde och som en skuld nir det har ett
negativt marknadsvirde.

Utlaning till kreditinstitut, ovriga tillgangar och 6vriga skulder
For dessa poster ar det redovisade virdet en godtagbar approx-
imation av det verkliga vardet. Utldning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en 16ptid
om maximalt 7 dagar. Ovriga tillgdngar och évriga skulder
bestdr av kundfordringar och leverantorsskulder samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osikerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de varderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebira fordndringar i resultat- och balansrikningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna
bestims ocksa utifran aktuella upp- och utlainingsmarginaler
ddr 6kade marginaler pd utldning leder till orealiserade forlus-
ter da befintliga affarer blir mindre varda. Kommuninvest har
enbart en marginell ranteriskexponering och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det forand-
ringar i kreditspread som ger upphov till marknadsvardes-
forandringarna.

En hojning av utldningspriset med 10 bp pa de fordringar
som redovisas till verkligt varde skulle innebdra en férandring i
resultatet om —191 (-180) mnkr. En hojning av upplaningskost-
naden med 10 bp pa de skulder som varderas till verkligt virde
skulle innebira en forandring av resultatet om +300 (+317)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och uppldnings-
priset uppét respektive neddt med 1o bp skulle innebira en
resultatforindring med +/-109 (+/-137) mnkr.
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En forskjutning av viarderingskurvan uppdt respektive nedét
med 10 bp for de finansiella instrument som virderas enligt
niva 3 skulle innebira en resultatforindring med +/-33 (+/-87)
mnkr.

Samtliga forandringar ovan avser balansdagen samt ar
exklusive skatteeffekt. Piverkan pa eget kapital sker med hin-
syn till skatteeffekten.

Alla marknadsvirdeseffekter dr orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebar detta att dessa varden normalt sett
inte realiseras. Ett undantag ar forsdljningar av placeringar
som kan ske som en del av den l6pande likviditetshanteringen
och placeringsforvaltningen samt vid behov for anpassning till
interna och externa regelverk. Aterkdp av upplaningar eller
utlaningar, som alltid sker pd initiativ av investerare respektive
kunder, leder ocksa till att marknadsvirden realiseras.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata

Indata som inte dr observerbara i marknaden utgors av korrela-
tioner mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som péverkas av ej observerbar indata utgérs
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sakrar
dessa. Mottagarbenet i ett sddant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet av
en interbankrinta +/— en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests upplaningsmarginaler for denna typ av uppla-
ning forandras. Hur stor forandringen blir beror pa den for-
vintade dterstiende loptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
av icke observerbar indata. Den resultatpaverkan fran ej obser-
verbar indata som uppkommer kan darfér hinféras till hur
indatat paverkar den uppskattade aterstdende l6ptiden pa kon-
trakten.

Kommuninvest har berdknat durationen till 4,4 4r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pd den i fortid uppsagnings-
bara upplaningen i intervallet 2,8 — 5,1 ar. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet —1,8 — +3,1 mnkr.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds dr godkinda i bolagets
ALCO, Asset and Liability Committé. Ekonomiavdelningen ar
ansvarig for virderingsprocessen inklusive virderingsmodel-
lerna. Risk& Analys avdelningen dr ansvarig for att sakerstilla
en oberoende kontroll av kvaliteten i de virderingsmodeller
och marknadsdata som anvinds vid virderingen.



Not 1 forts.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen

Bokslutskommuniké 2013

2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Beléningsbara statsskuldforbindelser 12 228,9 23973 - 14 626,2
Utlaning - 78801,3 - 78801,3
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 31690,8 13242,1 - 449329
Derivat 0,0 5616,1 619,7 6235,8
Summa 43919,7 100 056,8 619,7 144 596,2
Skulder till kreditinstitut - 20399 226,3 2 266,2
Emitterade vardepapper - 111 981,6 8836,9 120 818,5
Derivat 1,7 11 894,2 13359 13231,8
Summa 1,7 125 915,7 10 399,1 136 316,5

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som ska virderas till verk-
ligt virde, se ”Berakning av verkligt virde” pa sid 14. Under

perioden har 6 568,6 mnkr 6verforts till niva 1 fran niva 2.

Samtliga 6verforingar anses ha skett per 2013-06-30.

2012 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Belaningsbara statsskuldforbindelser 8081,5 3079,3 - 11 160,8
Utlaning - 73686,7 - 73686,7
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 20299,6 238339 160,2 44 293,7
Derivat 9,9 9354,3 1693,2 11 057,4
Summa 28 391,0 109 954,2 1853,4 140 198,6
Skulder till kreditinstitut - 2374,1 236,5 2610,6
Emitterade vardepapper - 85421,1 346778 120098,9
Derivat 1,9 12987,3 45279 175171
Summa 1,9 100782,5 39442,2 140 226,6

Under 2012 har virdepapper om 5 987,8 mnkr 6verforts frdn niva 2 till nivd 1. Detta avser statspapper och institut med statlig garanti.

Rorelser i niva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sidana finansiella instrument som virderats till
verkligt virde i balansrakningen med utgadngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3). Virde-

forandring i niva 3 foljs upp lopande under &ret.

Obligationer och

rantebarande Derivat Derivat Skulder till Emitterade

vardepapper tillgangar skulder kreditinstitut viardepapper Totalt
Oppningsbalans 2012-01-01 150,9 2581,2 -1978,0 -228,7 -32626,0 -32100,6
Redovisade vinster och forluster:
—redovisat i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) 9,3 -891,3 -2520,5 -7,8 3464,8 54,5
Anskaffningsvarde forvarv - 3,3 -29,4 - -17199,5 -17225,6
Forfall under aret - 0,1 - - 11682,8 11682,9
Utgaende balans 2012-12-31 160,2 1693,3 -4527,9 -236,5 -34677,9 -37 588,8
Vinster och forluster redovisade i
resultatrakningen (nettoresultat av
finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgéende balansen 2012-12-31 9,3 -11379 -2515,6 -7,7 3731,0 79,1
Oppningsbalans 2013-01-01 160,2 1693,3 -4527,9 -236,5 -34677,9 -37588,8
Redovisade vinster och forluster:
—redovisat i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) - -1073,6 32014 10,2 -2323,5 -185,5
Anskaffningsvarde forvarv - - -9,4 - -5133,2 -5142,6
Arets forfall -160,2 - - - 332977 331375
Utgaende balans 2013-12-31 - 619,7 -1335,9 -226,3 -8836,9 -9779,4
Vinster och forluster redovisade i
resultatrakningen (nettoresultat av
finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgédende balansen 2013-12-31 - -1695,6 1973,6 10,2 -386,6 -98,4
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Not 1 forts.

Finansiella instrument ej varderade till verkligt virde i balansrdkningen

2013 Niva 1l Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till kreditinstitut - 28222 - 2822,2
Utlaning - 130108,7 - 130108,7
Ovriga tillgangar - 11,8 - 11,8
Summa - 132942,7 - 132942,7
Skulder till kreditinstitut - 2086,4 - 2086,4
Emitterade vardepapper 922989 43818,1 - 136 117,0
Ovriga skulder - 761,5 - 761,5
Efterstallda skulder - 993,7 - 993,7
Summa 92 298,9 47 659,7 - 139 958,6

Not 2

Information om finansiella tillgadngar och skulder som &ar foremal for kvittning

I syfte att begransa marknadsrisker som uppstér niar uppla-
ningens och utldningens avtalsmassiga villkor inte 6verens-
stimmer, anvinder Kommuninvest sig av riskhanteringsinstru-
ment i form av derivatkontrakt. Kommuninvests derivat ar s.k.
OTC derivat, dvs. de ir ej handlade p4 en bors utan gors under
ISDA (International Swaps and Derivatives Association)

Masteravtal, en organisation dir Kommuninvest ar medlem.
Till ISDA avtalet, har ett tilliggs avtal CSA (Credit Support

Annex) tecknats med en betydande del av motparterna. CSA
avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att eliminera

exponeringen.

For affarer gjorda under ISDA Masteravtal nettas i storsta
mojliga utstrackning alla betalningsfloden med en motpart

som forfaller under en och samma dag, inom varje valuta till ett
nettobelopp som skall betalas frdn en motpart till en annan.
For specifika hindelser, sdsom utebliven betalning, konkurs
etc. avslutas alla affarer med motparten, en virdering gors och
reglering sker netto.

ISDA Masteravtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrakningen da den legala kvittningsritten enbart giller i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Information - per typ av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder som ar féremal for kvittning,
som omfattas av ett rittsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande avtal.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp! redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen (-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2013-12-31 i balansrakningen instrument sakerhet-vardepapper kontantsédkerhet Nettobelopp
Tillgadngar
Derivat 6235,8 -5329,3 -791,3 - 115,2
Repor 2796,9 - -2796,9 - -
Skulder
Derivat -13231,8 5329,3 - - -7902,5
Totalt -4199,1 0,0 -3588,2 - -77873

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp* redovisade Finansiella L@mnad (+)/Erhallen (-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2012-12-31 i balansrakningen instrument sakerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgadngar
Derivat 11 057,4 -9568,9 -984,5 - 504,0
Repor 15679,6 - -15679,6 - -
Skulder
Derivat -17517,2 9568,9 - - -7948,3
Totalt 9219,8 0,0 -16 664,1 - -7444,3

1) Ingen kvittning har skett av belopp som redovisas i balansrakningen
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Not 3 Kapitaltackning

Bokslutskommuniké 2013

Kapitaltackning

For faststillande av lagstadgade kapitalkrav giller lagen
(2006:1371) om kapitaltidckning och stora exponeringar samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad (FFFS
2007:1) om kapitaltickning och stora exponeringar.

For Kommuninvest i Sverige AB:s vidkommande bidrar reg-
lerna till att starka motstandskraften mot finansiella forluster
och didrigenom skydda kunder. Reglerna innebar att
Kommuninvest i Sverige AB:s kapitalbas (eget kapital) med
marginal ska ticka dels de foreskrivna minimikapitalkraven,
vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker och dessutom skall omfatta beraknat kapi-
talkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten i
enlighet med beslutade principer for kapitalutvirdering. For
kapitalkrav utéver miniminivan (pelare 1) har avsatts belopp
for foljande ovriga risker (pelare 2): Kreditrisk, marknadsrisk,
operativ risk, ranterisk, affarsrisk, ryktesrisk samt strategisk
risk. Kommuninvest har lagt fast en intern kapitalticknings-
kvot som inkluderar samtliga risker i verksamheten enligt
pelare 1 och 2 samt ddrutover ett extra riskutrymme som buf-
fert for risker som inte beriknats for pelare 1 och 2. Denna
kvot far inte underskridas utan styrelsens godkdnnande.

Kommuninvest i Sverige AB har en faststilld plan for storleken
pé kapitalbasen pa nédgra ars sikt (kapitalplan) som baseras pa

- riskprofil,

—identifierade risker med avseende pé sannolikhet och

ekonomisk paverkan,

—s k stresstester och scenarioanalyser,

- forvantad utldningsexpansion och finansieringsmojlig-

heter, samt

—ny lagstiftning och andra omvirldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen ir en integrerad del av arbetet med
Kommuninvest i Sverige AB:s arliga verksamhetsplan och bud-
get. Planen foljs upp arligen eller vid behov da en arlig 6versyn
gors for att sikerstilla att riskerna dr korrekt beaktade och
avspeglar Kommuninvest i Sverige AB:s verkliga riskprofil och
kapitalbehov.

Styrelsen har i sin samlade avvigning funnit att de kapital-
behov som uppkommer till féljd av de risker (pelare 1 och 2)
som identifierats pa rimligt sdtt ar tackta inom ramen for aktu-
ellt kapital.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststdllda
policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut
och investeringar alltid relateras till institutets aktuella och
framtida kapitalbehov.

Information om Kommuninvest i Sverige AB:s riskhantering
limnas i forvaltningsberittelsen samt i Not 3.

Kommuninvest i Sverige AB har valt att i denna drsredovis-
ning endast lamna de upplysningar som kriavs om kapitalbas
och kapitalkrav enligt 3 kap 1—2 §§ och 4 kap. Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna radd om offentlig-
gorande av information om kapitaltickning och riskhantering
FFFS 2007:5. Ovriga upplysningar som krivs enligt dessa fore-
skrifter limnas pA Kommuninvest i Sverige AB:s hemsida
www.kommuninvest.se.

Kommuninvest i Sverige AB:s lagstadgade kapitalkrav enligt
pelare Ii kapitaltackningsreglerna kan summeras pa foljande
satt med specifikationer enligt nedan foljande avsnitt;

Kapitalbas

Kapitalbasen har reducerats per arsskiftet med koncernbidrag
om 741,1 (717,7) mnkr till Kommuninvest ekonomisk férening
for att mojliggora overskottsutdelningsformen aterbaring samt
rdnta pa insatskapital till foreningens medlemmar. Detta har i
sammanstéllningen nedan paverkat balanserad vinst. Se vidare
sidan 12.

Primaért kapital 2013 2012
Aktiekapital 1396,4 628,4
Reservfond 17,5 17,5
Balanserad vinst -294,3 -36,8
Arets resultat 590,7 320,6
Avgar uppskjuten skattefordran -59,5 -63,4
Summa primart kapital 1650,8 866,3
Supplementért kapital
Eviga forlagslan 1000,0 866,3
Summa supplementart kapital 1000,0 866,3
Total kapitalbas 2650,8 1732,6
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 2013 2012
1. Exponeringar mot stater och centralbanker - -
2. Exponeringar mot kommuner och darmed

jamforliga samfalligheter - -
3. Institutsexponeringar 272,4 370,1
4. Foretagsexponeringar 3,7 46
5. Ovriga poster 1,4 0,6
Summa kapitalkrav for kreditrisker 277,5 375,3
Risker i handelslagret
Ranterisker
- Specifik risk - 0,6
- Generell risk - 0,8
Summa kapitalkrav for
risker i handelslagret 0,0 1,4

Operativa risker
Basmetoden 79,1 79,1

Summa kapitalkrav for operativa risker 79,1 79,1
Valutarisk

Valutarisk 0,1 0,5
Summa kapitalkrav for valutarisker 0,1 0,5
Totalt minimikapitalkrav 356,7 456,3
Startkapital 48,0 48,0
Kapitaltackningskvot 7,43 3,80
Kapitaltackningsgrad, % 59,5 30,4
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Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Orebro den 25 februari 2014

Ellen Bramness Arvidsson

Ordforande
Lorentz Andersson Kurt Eliasson Anna von Knorring
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Catharina Lagerstam Anna Sandborgh Johan Torngren
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Anders Pelander Tomas Werngren
Arbetstagarrepresentant Verkstillande direktor
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