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Forsta halvaret i sammanfattning

+ Balansomslutning 269,0 (234,0) mdkr

+ Utldning 187,9 (168,1) mdkr

+ Marknadsandelar: 68 (63) procent av medlemmarnas upplaning och 44 (44) procent
av kommunsektorns upplaning

» Rorelseresultat 288,4 (187,3) mnkr

« Fortsatt hogsta kreditbetyg: Aaa (Moody’s) och AAA (S&P)

* Tre nya medlemmar, totalt 270 medlemmar vid periodens slut

VD kommentar:

Fortsatt tillviaxt och ett robust resultat. Hogre utlaningsvolym 4n nagonsin tidigare.
Vilkomna forslag pa forandringar i utvecklingen av EU:s finansiella regelverk.

Sa kan drets sex forsta manader sammanfattas.

Osikerhet praglar fortfarande varldskonjunkturen och framtiden for eurosamar-
betet. Risken att 2013 och 2014 blir utmanande ar for svensk ekonomi, och for den
svenska kommunsektorn, ar pataglig. Kommunsektorn star dock vil rustad och har
tidigare visat sig kapabel att snabbt reagera pa konjunkturférandringar.

I dessa tider av oro pa kreditmarknaderna blir stabilitet och trygghet allt viktigare
kriterier vid val av ldngivare. Kommuninvests finansiella stabilitet och uppbyggda
skyddsmekanismer gynnar medlemstillvixten och skapar utrymme att langsiktigt
forse vara kunder med effektiva finansieringslosningar.

Kommuninvests foreningsstimma fattade i april beslut om en ny modell for 6ver-
skottsutdelning. Det 6verskott som genereras i Kommuninvest i Sverige AB kommer
att fordelas pA medlemmarna i moderforeningen Kommuninvest ekonomisk forening
i form av aterbaring och rianta pa insatskapital. De medel som utbetalas aterfors till
bolaget genom att medlemmarna/dgarna anviander overskottsutdelningen for att oka
insatskapitalet i foreningen.

Hogsta forvaltningsdomstolen klargjorde i en dom i slutet av maj att skatt pa
aterbiring och rinta p4 insatskapital inte ska tas ut av féreningen. Aterbirings-
modellen skapar okad tydlighet bade vad géller nyttan med ett medlemskap och
dgarnas ansvar for att ge verksamheten en fullgod kapitalisering.

Inom EU fortskrider arbetet med de nya kapitaltickningsreglerna, CRD IV, som
stegvis infors fran 2013 till 2019. Mycket tyder pa att det blir ett regelverk som
framjar finansiell stabilitet samtidigt som aktorer med olika inriktning ges lampliga
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forutsattningar. Leverage ratio-nivan for lagriskaktorer ser ut att kunna differentieras
beroende pd kreditinstitutets risknivd samtidigt som definitionen av offentliga organ
utvidgats till att omfatta kommunala kreditinstitut som birs upp av garantidtagan-

den fran sina dgare. Detta dr positivt.

Genom att infora aterbaring har Kommuninvest fatt battre forutsattningar att nd

de nya framtida kapitalkraven. Aterbiringen bér dven ge effekt pa medlemsrekryte-
ringen och Kommuninvests konkurrenskraft. Kommunala lintagare som utvirderar
olika finansieringsalternativ finner idag att Kommuninvest erbjuder de allra basta
villkoren, nar hansyn tas till bland annat aterbaring och kostnader for att driva egna

kapitalmarknadsprogram.

Tomas Werngren, verkstillande direktor

Antal medlemmar och utldning 2003-2012:6

Antal
320

B Vedlemmar

280

Utlaning

240

200

160

120

80

40

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20126

Mdkr
~ 200

— 180
~ 160
~ 140
120
~ 100
~ 80
~ 60
~ 40
~ 20

Jamforelsetal avseende resultatrikningen avser foregdende ar (1 januari — 30 juni 2011) om inte annat

anges. Jamforelsetal avseende balansrikningen avser 31 december 2011 om inte annat anges. Den

fullstindiga deldrsrapporten finns fér nedladdning pdA Kommuninvests hemsida www.kommuninvest.se.

Kommunikén ir ej granskad av bolagets revisorer.

Om Kommuninvest

Kommuninvest i Sverige AB &gs av svenska kommuner och landsting for att frémja deras finansverksamhet genom stabil och
kostnadseffektiv finansiering, finansiell rédgivning, kunskapsutveckling och samverkan. Kommuninvests vision &r att vara det
sjélvklara valet fér kommuner och landsting nér det géller produkter och verktyg for en effektiv finansférvaltning, med fokus

pa finansiering.
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Resultatrakning

Mnkr [ 2012 jan-jun | 2011 jan-jun 2011 jan-dec
Ranteintakter 31221 24691 5401,6
Réantekostnader -2772,5 -2 2031 -4 829,0
RANTENETTO 349,6 266,0 572,6
Provisionskostnader -4,7 -3,0 -8,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 65,4 50,9 72,1
Ovriga rérelseintakter 4,6 0,0 0,1
SUMMA RORELSEINTAKTER 414,9 313,9 636,2
Allmanna administrationskostnader -123,1 -119,9 -230,0
varav stabilitetsavgift -52,2 -45,0 -83,6
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1,3 -1,2 -2,5
Ovriga rérelsekostnader -2,1 -5,5 -7,6
SUMMA KOSTNADER -126,5 -126,6 -240,1
RORELSERESULTAT 288,4 187,3 396,1
Bokslutsdispositioner 3,4 -35,7 13,9
Skatt pa periodens resultat -77,3 -40,7 -109,4
PERIODENS RESULTAT 214,5 110,9 300,6

Rapport 6ver totalresultatet

Mnkr M 2011 jan-jun 2011 jan-dec
PERIODENS RESULTAT 2145 110,9 300,6
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas 95,7 8,9 -99,0
Finansiella tillgangar som kan séljas, ¢verfort till arets resultat 25,2 0,0 -0,2
Lane- och kundfordringar -1,2 -2,0 -4,2
Skatt hanforlig till komponenter i ¢vrigt totalresultat -31,5 -1,8 27,2
OVRIGT TOTALRESULTAT 88,2 51 -76,2
PERIODENS TOTALRESULTAT 302,7 116,0 224.4
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Balansrikning
Mnkr 2011-06-30 2011-12:31
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 13 182,1 13937,8 10 841,7
Utlaning till kreditinstitut 10 323,1 5077,9 1734,5
Utlaning 187 895,8 147 927,8 168 070,5
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 42 399,8 41681,9 39 518,7
Aktier och andelar 1,5 1.1 1,3
Aktier och andelar i intresseféretag 0,5 0,5 0,5
Aktier i dotterbolag 32,0 0,0 0,0
Derivat 15107,2 12681,9 13 687,2
Materiella tillgangar 6,7 6,8 6,7
Ovriga tillgangar 82,1 102,6 148,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intaker 15,0 21,8 19,0
SUMMA TILLGANGAR 269 045,8 221 440,1 234 028,4
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 3927,8 3368,0 4149,4
Emitterade vardepapper 250 607,9 204 061,6 218 037,4
Derivat 11 706,9 11 745,3 93545
Ovriga skulder 133,2 16,3 455,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 159,8 90,9 11,5
Avsattningar 1,9 1,4 1,6
Efterstallda skulder 1000,2 1000,1 1000,2
Summa skulder och avséttningar 267 537,7 220 283,6 233 110,0
Obeskattade reserver 200,5 253,6 204,0
Eget kapital 1307,6 902,9 714,4
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 323 850 st aktier och kvotvarde 100 kr) 332,4 292,4 292,4
Pagaende nyemission (2 505 081 st aktier och kvotvarde 100 kr) 250,5 0,0 0,0
Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 0,6 -6,2 -87,6
Balanserad vinst 4921 488,3 191,5
Arets resultat 214,5 110,9 300,6
Summa eget kapital 1 307,6 902,9 714,4
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 269 045,8 221 440,1 234 028,4
Poster inom linjen
Stallda sakerheter for egna skulder 3288,8 10714 3516,9
Ansvarsfoérbindelser Inga Inga Inga
Ataganden
Utstallda laneloften 2 355,6 1051,7 1576,0




