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Balansomslutning 383980,7 (361725,4) mnkr
Utlaning 296 600,0 (276 982,1) mnkr
Rantenetto 424,4 (372,7) mnkr
Roérelseresultat 523,7 (14,0) mnkr

Rorelseresultat exklusive effekter
av orealiserade marknads-
vardesfoérandringar

293,6 (271,7) mnkr

Karnprimarkapitalrelation’ 141,1(103,7) %
Primarkapitalrelation? 141,1(103,7) %

Total kapitalrelation? 163,4 (122, %

Eget kapital 6 929,4 (6 514,0) mnkr
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR* 1,65 (1,56) %

Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan®

1,91(1,84) %

Marknadsandel av kommunsektorns
totala upplaning

49(48)%

Antal medlemmar vid utgangen
av perioden

1 Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

288 (286) medlemmar, varav 277 (275)
kommuner och 11 (11) landsting/regioner

4) Primérkapital i relation till totala tillgangar och dtaganden (exponeringar).
5) Priméarkapital samt forlagslan utgivet till Kommuninvest ekonomisk forening i relation till totala tillgdngar och ataganden (exponeringar).

KOMMUNINVEST



DELARSRAPPORT 2017

Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll ar att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, landsting/regioner,
kommunala bolag och andra kommunala aktoérer.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner och landsting/
regioner tryggare och billigare an var ochen
for sig. Tillsammans kan kommunsektorn ocksa
oka sin kompetens inom finansférvaltning.

(<] " =
Var vision
Att vara varldens basta organisation for

kommunal finansférvaltning for ett gott och
hallbart samhille.

Organisation med tydlig
rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar. Dels kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Bolaget) och dels den ekonomiska foreningen
Kommuninvest ekonomisk forening (Féreningen).

Kommuninvest ekonomisk férening

* Styrelsen bestarav politiker fran kommuneroch
landsting/regioner.

Kommuninvest i Sverige AB

» Bedriver denfinansiella verksamheten med
upplaning, likviditetsférvaltning och utlaning.

* Styrelsen bestarav personer med kompetens
inom bland annat offentlig forvaltning, kapital-
marknad och affarsutveckling.

¢ Administrerar medlemskap och solidarisk borgen.

277 + 1

Kommuninvest dgs av 277 kommuner
och 11 landsting/regioner.

Start 1986

Sedan starten 1986 har
Kommuninvest bidragit
till att sanka kommun-
sektorns upplanings-
kostnader med mang-
miljardbelopp. Det har
islutdnden gynnat
medborgarnaoch
mojliggor forbattrad
samhallsservice pabade
lokal och regional niva.

297 Mdkr

30 juni 2017 uppgick den totala utlaningen
till 297 mdkr.

.0

Kommuninvest har hdgsta méjliga kreditbetyg,
AAA/Aaa, och stabila utsikter.

' Grona lan ’

Gronalan

Lansering av Grénalan
ar ett viktigt steg for
Kommuninvest. Sedan
lansering 2015 har voly-
men godkanda Gréna
1an 6kat till 23 miljarder
kronor.

Delarsrapport for Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta &r delarsrapporten fér kreditmarknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB

(Kommuninvest).
Organisationsnummer: 556281-4409
Styrelsens sate: Orebro
1januari-30juni 2017

Jamférelsetal avseende resultatrdkningen avser féregaende ar (1 januari-30 juni 2016)
om inte annat anges. Jimfdrelsetal avseende balansrakningen samt risk- och kapitalrelaterad

data avser 31 december 2016 om inte annat anges.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409




DELARSRAPPORT 2017

Kommentar fran VD

Svensk ekonomi fortsitter att utvecklas
starkt, med okat antal sysselsatta och vix-
ande lonesummor. Detta gynnar svenska
kommuner och landsting/regioner, som trots
okade kostnader har kunnat uppvisa histo-
riskt mycket goda ekonomiska resultat. Givet
de stora investeringsbehov sektorn méter till
foljd av 6kad folkmingd och 6kat antal barn
och dldre, dr god ekonomisk hushéllning
dock av fortsatt hogsta prioritet.

Minga kommuner vixer idag snabbt, med
hog investeringstakt och 6kande upplanings-
behov. Kommuninvest stiarkte under perioden
sin position som sektorns storste langivare,
och efterfrigan pd krediter var hog. Till detta
bidrog ett aktivt arbete for att starka var roll
som kommungild i gruppen stérre kommu-
ner. Gladjande dr ocksa att Kommuninvest
ekonomisk forening fortsitter att attrahera
nya medlemmar. Sedan borjan av 2016 har
Kommuninvest vilkomnat atta nya medlem-
mar, daribland flera landsting/regioner samt
nagra av Sveriges storsta kommuner.

Det ekonomiska resultatet for perioden
visar pd en fortsatt stabil utveckling. Resul-
tatet har i vanlig ordning paverkats av mark-
nadsvirdeseffekter, vilka 6ver tid neutralise-
ras men som for forsta halvaret var kraftigt
positiva.

Efterfragan pa grona utldningsprodukter
gjorde att vi under vdren kunde emittera vir
tredje grona obligation. Kommuninvest har
pa kort tid blivit Sveriges storsta emittent av
grona obligationer, vilket 4r mycket stimule-
rande och aterspeglar kommunsektorns
omfattande miljosatsningar.

Under perioden har paverkansarbetet
gillande det av Eu-kommissionen publi-
cerade forslaget om bruttosoliditet fortsatt,
en fraga som linge haft strategisk prioritet
for Kommuninvest. Forslaget innebar bland
annat att vissa offentliga finansiella aktorer
kan komma att omfattas av sirskilda kapital-
krav, utformade med hansyn till sidana
instituts offentliga uppdrag. Forslaget ar
dock inte slutgiltigt och en forhandlings-
process pagar.

Tomas Werngren, verkstallande direktor

Kommuninvest har sedan flera ar, som
forberedelse for de forandrade kapitalkraven
relaterade till bruttosoliditet, genomfort
kapitalforstirkningar med stod av medlem-
marna i Kommuninvest ekonomisk forening.
De beslut som fattades vid foreningsstimman
2017 visar att medlemmarna langsiktigt vill
stddja Kommuninvest med det kapital som
behovs for att samarbetet ska kunna fortsétta
att forse svensk kommunsektor med effektiv
och trygg investeringsfinansiering.

Bland annat anpassades stadgarna mot
bakgrund av att den av Foreningen genom-
forda kapitaluppbyggnaden skett snabbare
dn forvintat, si att foreningen ska ha lik-
nande mojligheter som tidigare att pakalla
medlemsinsatser i hindelse av behov att leva
upp till den finansiella lagstiftningen.

e

Tomas Werngren
Verkstallande direktor

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Marknad

Virldsekonomin ochde

finansiella marknaderna

Den globala konjunkturen har under perioden
fortsatt att forbattras pa bred front, och savil
Eurozonen som Sverige uppvisar styrka. Den
politiska osidkerheten efter det amerikanska
presidentvalet och Storbritanniens beslut att
lamna Eu, har dimpats efter val i Nederlan-
derna och Frankrike, vilka ledde till framgang
for Eu-vinliga krafter. I usa har Trump-admi-
nistrationen visat sig kontroversiell och beslu-
tet om att limna Parisavtalet har lett till mot-
reaktioner frin en miangd amerikanska stader,
stater och foretag. Den internationella kon-
junkturen forvantas vixa med 3,5—4 procent
under 2017 och 2018.

Utvecklingen pa de finansiella markna-
derna har varit relativt stabil under perioden,
ddr dock allt starkare signaler fran Europa
har lyft marknadsrantor till nya nivaer. Fede-
ral Reserve har hojt sin styrrinta tvd gdnger
medan Europeiska centralbankens styrrantor
varit oforandrade. Rinteskillnaden mellan
Tyskland och de linder i Europa dir osiker-
heten kring den ekonomiska och politiska
utvecklingen ar storre har fallit tillbaka efter
den forsta omgangen av det franska president-
valet. Ett undantag dr Italien dir ranteskillna-
der gétt isar efter beslut i juni om statligt stod
till delar av banksektorn. I Sverige har rin-
torna stigit ndgot, samtidigt som bade hushall
och foretag fortfarande erbjuds ldga rantor
och kredittillvixten dr hog.

Sveriges ekonomiska utveckling ligger Gver
sin langsiktiga trend och den positiva utveck-
lingen forvintas bestd, med en BNP-tillvixt
om 2,5-3 procent kommande ar. Arbetslos-
heten har minskat ytterligare under perioden.
Tillvixten fortsétter att drivas av inhemsk
efterfragan, med offentlig konsumtion och
bostadsinvesteringar som draglok.

Den svenska kommunsektorn fortsatter
som helhet att uppvisa en stabil ekonomisk
utveckling och positiv resultatbalans. Det
forvintade 6verskottet for 2016 uppgar till
rekordhéga 3,1 procent, enligt Sveriges Kom-
muner och Landsting, skL, som dock flaggar
for framtida utmaningar. Sektorn dr inne i en
intensiv investeringsperiod till f6ljd av snabb
befolkningsutveckling, demografiska férand-
ringar och urbanisering. Frimsta orsaken till
befolkningsokningen dr nettoimmigration.
En forsvarande omstiandighet ar att antalet
barn och dldre 6kar betydligt snabbare
an antalet invdnare i yrkesverksam dlder.
Invandringen for med sig okade krav pa
kommunsektorns verksamhet.

Agarbild

Kommuninvest ekonomisk forening (Foren-
ingen) dger 100 procent av aktierna i kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB,
(Kommuninvest eller Bolaget), i vilket all
affiarsverksamhet i Kommuninvestkoncernen
(Koncernen) bedrivs. Per 30 juni 2017 hade
Foreningen 288 (286) medlemmar (deldgare),

Antal medlemmar och utlaningsvolym, 1987-2017 (30 juni)
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M Antal medlemmar, Kommuninvest ekonomisk férening
*30juni

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409

6kande kommunalt
upplaningsbehov,
fler medlemmari
Foéreningen samt
att medlemmarna
valt attlaggaen
allt stérre delav
sinupplaning hos
Bolaget.

Utlaning, Kommuninvest i Sverige AB



varav 277 (275) kommuner och 11 (11) lands-
ting/regioner. Dirmed var 96 (95) procent av
Sveriges kommuner och 55 (55) procent av
landstingen/regionerna medlemmar (deldgare)
i Foreningen. Under perioden tillkom 2 (2) nya
medlemmar, Molndals stad och Linkopings
kommun.

Beslut vid arsstimman i Féreningen
Foreningen avholl den 20 april 2017 ordinarie
foreningsstimma i Stockholm. Vid stimman
fattades sedvanliga beslut rérande exempelvis
val till styrelsen, ansvarsfrihet samt 6ver-
skottsutdelning. Staimman faststillde ocksa
agardirektiv for Bolaget. Dessa anger bland
annat att Foreningen ansvarar for att tillfora
Bolaget det kapital som erfordras for dess
verksamhet.

Stimman beslutade om justeringar i stad-
garna foranledda av ny lag om ekonomiska
foreningar per 1 juli 2016, bland annat att
stimman ska vara offentlig och 6ppen. Vidare
anpassades stadgarna mot bakgrund av att
den av foreningen genomforda kapitalupp-
byggnaden skett snabbare dn forvintat, sa att
foreningen ska ha liknande mojligheter som
tidigare att pakalla medlemsinsatser i han-
delse av behov att leva upp till den finansiella
lagstiftningen. Dessutom justerades stadgarna
sd att medlemmar kan gora sarskilda kapital-
insatser upp till hogre nivéer.

Flerarsoéversikt Kommuninvest i Sverige AB
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Den kommunala laneskulden
Svenska kommuner och landsting/regioner
har under perioden kunnat tillgodose sina
uppldningsbehov pa ett effektivt sitt, saval via
Kommuninvest som via banksystem och kapi-
talmarknad. Kommuninvest bedomer att sek-
torns externa ldneskuld per 2017-06-30 hade
okat med 23 mdkr till 596 (573) mdkr, jam-
fort med arsskiftet, och att 49 (48) procent av
laneskulden finansierades via Kommuninvest.
Kommuninvests utldning har under den
senaste tolvmdanadersperioden vaxt dubbelt
sd fort som marknaden i sin helhet.
Kommunsektorns uppldning kdnnetecknas
av korta loptider och kort rantebindning.
Den genomsnittliga kapitalbindningen vid
periodens slut var 2,5 dr. §7 procent av upp-
laningen hade en rorlig rintebas. Via derivat-
anvindning forlingdes den genomsnittliga
rantebindningen till 2,9 ar. Laneskuldens
snittranta uppgick till 1,53 procent, en ned-
gang med 18 baspunkter pd ett ar.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utlining uppgick per 30

juni 2017 till 296 600,0 (276 982,1) mnkr.

I nominella termer var utliningen 294 038,2
(274 039,0) mnkr, en 6kning med 7 (5) procent.
Kommuninvests konkurrenskraft, uttryckt
som andelen accepterade offerter, okade.
Offertacceptansen for perioden, baserad pa
nominell volym, uppgick till 99 (92) procent.

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
2017-06-30

B Kommuner 40 (40) %

B Kommunala bostads-
foretag 30 (30) %
Ovriga kommunala
foretag 22 (22) %

Kommunala energi-
foretag 7 (7) %

M Landsting/regioner
1M %

Kommuninvests stérsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsféretag. 30 juni
2017 stod de for totalt
70 (70) procent av den
totala utlaningen.

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Balansomslutning, mnkr 383980,7 367146,6 361725,4 340626,3 3120521
Utlaning, mnkr 296 600,0 268882,8 276982, 254 4217 222803,7
Arets resultat, mnkr 408,0 10,9 309,8 561,3 568,4
Medlemmar, totalt 288 282 286 280 280
varav kommuner 277 273 275 272 272
varav landsting/regioner 1 9 n 8 8
Karnprimarkapitalrelation', % 1411 75,9 103,7 44,6 34,6
Primarkapitalrelation?, % 141,1 75,9 103,7 44,6 34,6
Total kapitalrelation3, % 163,4 89,2 122,1 59,8 49,3
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR*, % 1,65 1,56 1,56 0,87 0,75
Bruttosoliditetsgrad inklusive férlagslanet®, % 1,91 1,84 1,84 1,16 1,09

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapitalirelation till totalt riskexponeringsbelopp
3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar)
5) Primarkapital samt forlagslan utgivet till Féreningeni relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar).

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409



Nyupplaning per
valuta 1januari-
30 juni 2017

(exkl. certifikat-
upplaning)

W SEK49(52)%
M usD 40 (29) %
MJPY56)%
NOK 2 (0) %
GBP2(7) %
WEUR2(M) %
IIZAR-(D%
IITRY-(1) %

Nyupplaning per
program, 1januari-
30juni 2017

(exkl. certifikat-
upplaning)

[l svenskt obligations-
program 49 (50) %

M Benchmarkupplaning
39(30)%

[ Private Placements
505)%

Uridashi5 (8) %
PublicBonds 2 (7) %
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Av den totala utlaningen stod kommuner for
40 (40) procent, kommunala bostadsforetag
for 30 (30) procent och 6vriga kommunala
foretag for 29 (29) procent av den totala utla-
ningen. Utlaning till landsting/regioner stod
for 1 (1) procent.

Periodens avtalade utldning, det vill siga
nyutldning och omsittning av befintliga lan,
fordelades med 72 (73) procent pd lan med en
kapitalbindning lingre dn ett dr och 2.8 (27)
procent pé lan med en kapitalbindning om ett
ar eller kortare. Lin med en kapitalbindning
om ett till tre ar stod for 39 (33) procent av
volymen. Den genomsnittliga kapitalbind-
ningen i Bolagets utlaningsportfolj var vid
periodens slut 2,3 (2,3) ar.

Volymen beviljade Grona ldn, finansiering
for kommunala investeringsprojekt som fram-
jar overgdngen till ligre koldioxidutsldpp och
en klimattalig tillvaxt, 6kade. Per 30 juni
2017 uppgick portfoljen godkinda Grona lan
till 22 781 (17 782) mnkr avseende 125 (83)
investeringsprojekt.

Kommuninvest Finansstod (k1 Finans) ar
ett for kommunsektorn sarskilt utvecklat sys-
tem for skuldférvaltning, som erbjuder 6kad
funktionalitet till en ldgre kostnad jamfort
med andra system pd marknaden. Vid perio-
dens slut hade 288 (236) medlemmar i Foren-
ingen tillgdng till systemet, varav 182 (164)
medlemmar valt att teckna avtal om den full-
skaliga versionen.

Kommuninvests upplaning
Kommuninvests utlaning finansieras via korta
och ldnga upplaningsprogram pa nationella
och internationella kapitalmarknader. Upp-
laningsstrategin baseras pa diversifierad
finansiering, saval vad géiller upplanings-
marknader, investerarkategorier, upplanings-
valutor som upplaningsprodukter. All upp-
laning som inte sker i SEK swappas till rorlig
rdnta i antingen SEK, EUR eller usD.
Kommuninvest tillhor den grupp emitten-
ter som har hogsta mojliga kreditbetyg och
stabila utsikter. Vidare klassificeras obliga-
tioner utgivna av Kommuninvest som s.k.
Level 1 vid berdkning av likviditetstdcknings-
grad (Liquidity Coverage Ratio, LCR), inom
EU, Storbritannien och i Schweiz.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409

Fortsatt goda marknadsforhallanden gjorde
att Kommuninvest kunde fortsitta lana upp
likviditet till bra villkor under perioden. Den
totala uppldningen vid periodens slut uppgick
till 365 877,9 (343 975,5) mnkr. Under perio-
den uppgick upplaningen i lingfristiga skuld-
instrument, med 16ptid 6ver 1 &r, till 48 195,2
(61 360,4) mnkr. Upplaningen i kortfristiga
skuldinstrument, med 16ptid under 1 ar, upp-
gick till 52 756,6 (36 121,1) mnkr.

Kommuninvest arbetar medvetet for att
oka upplaningen i stora obligationsprogram,
s.k. benchmarkprogram, savil internationellt
som nationellt. Under perioden genomférdes
en storre benchmarkupplaning i usp, om 1,25
miljard dollar.

I det svenska obligationsprogrammet
emitterades 23 500,0 (30 650,0) mnkr. Utover
tilliggsemissioner i befintliga utestdende obli-
gationer, emitterades en helt ny obligation
med forfall i februari 2023.

Under perioden fortsatte Kommuninvest,
enligt plan, att emittera grona obligationer,
vilka framst kops av investerare med sdrskilda
mandat for att stodja miljoinriktade investe-
ringar. I maj emitterades den tredje grona
obligationen, om USD 500 miljoner. Efter att
ha emitterat tva rekordstora obligationer
under 2016, stdir Kommuninvest bakom flera
av de storsta grona obligationerna som hittills
emitterats i Sverige. Pengarna som ldnas upp
via grona obligationer finansierar investe-
ringsprojekt i Foreningens medlemskommu-
ner, med tyngdpunkt pa energieffektiva bo-
stiader, fornybar energiproduktion och annan
gron infrastruktur. Totalt hade Kommun-
invest 14 396,5 (10 004,0) mnkr utestdende
i tre grona obligationer per 30 juni 2017.

Rating

Kommuninvest har sedan 2002 respektive 2006
hogsta kreditbetyg for den langfristiga uppla-
ningen, Aaa frin Moody’s och AaA fran S&P
Global Ratings (S&P). S&P bekriftade i maj
2017 Kommuninvests rating, med stabila utsik-
ter. Kommuninvest har dven hogsta mojliga
kreditbetyg for den kortfristiga upplaningen.
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Ekonomisk redogorelse

Resultat

Rorelseresultatet, det vill sdga resultat fore skatt,
uppgick till §23,7 (14,0) mnkr. I rorelseresultatet
ingar orealiserade marknadsvardesforandringar
om 230,1 (—257,7) mnkr. Kommuninvest avser
att halla tillgdngar och skulder till forfall,
vilket innebar att marknadsvardeférindringar
normalt sett inte realiseras, se vidare nedan.

Exklusive marknadsvirdeforandringar
uppgick rorelseresultatet till 293,6 (271,7)
mnkr. Resultat efter skatt uppgick till 408,0
(r0,9) mnkr.

Rorelseintdkter uppgick till 661,0 (125,1)
mnkr och inkluderar rintenetto, provisions-
kostnader, nettoresultat av finansiella trans-
aktioner samt Ovriga rorelseintikter.

Rintenettot uppgick till 424,4 (372,7)
mnkr. Okningen beror framst pa okad utla-
ningsvolym och gynnsamma ranteférhéallan-
den i den kortsiktiga likviditetshanteringen.
Sedan 1 september 2015 beviljar Kommun-
invest utlining med negativ ranta. Negativ
ranteintakt pd utldning redovisas som rante-
kostnad och uppgick under perioden till 77,1
(62,8) mnkr. For mer information om hur
ranteintikter och rintekostnader redovisas,
se not 1 och 3.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick for perioden till 237,5 (—246,7) mnkr.
Resultatet har fraimst paverkats av orealise-
rade marknadsvardesforandringar om 230,1
(~257,7) mnkr samt aterkop av egna obligatio-
ner och forsiljning av finansiella instrument
om 9,0 (12,3) mnkr. Periodens positiva resul-
tat av orealiserade marknadsvirdesforand-
ringar beror framfor allt pa att utldningspriset
i SEK har sjunkit mer an uppldningskostnaden
i usD. Eftersom Kommuninvest har for avsikt
att halla tillgdngarna och skulderna till forfall
realiseras normalt sett inte dessa varden. For
ytterligare information, se not 2.

Rorelsekostnaderna uppgick till 137,3 (111,1)
mnkr, inklusive resolutionsavgift om 33,2
(15,7) mnkr. Resolutionsavgiften utgor en
riskjusterad andel av balansomslutningen med
avdrag for utlaning. Den riskjusterade andelen
bestims av Bolagets riskprofil i forhallande
till 6vriga avgiftsskyldiga institut i enlighet
med kommissionens delegerade forordning
(EU) 2015/63. Resolutionsavgiften for r 2017
har for Kommuninvest av Riksgilden fast-
stallts till 66,3 mnkr. For ar 2016 var resolu-
tionsavgiften i enlighet med 6vergangs-
bestimmelser reducerad med hilften, och
faststilldes till 31,4 mnkr. Resolutions-
avgiften utgjorde 24 (14) procent av Bolagets
totala rorelsekostnader for perioden.

Exklusive resolutionsavgiften uppgick
rorelsekostnaderna till 104,1 (95,4) mnkr,
varav personalkostnader utgjorde 61,9 (59,1)
mnkr och 6vriga kostnader 42,2 (36,3) mnkr.
Kostnader for inhyrd personal redovisas som
personalkostnader sedan 2016-12-31. [ delérs-
rapporten 2016-06-30 redovisades kostna-
derna som 6vriga allmdnna administrations-
kostnader. Jamforelsetalen for 2016-06-30
har justerats i denna rapport.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till — (-) mnkr.

Tillgangar
De totala tillgdngarna i Bolaget 6kade till
383 980,7 (361 725,4) mnkr, huvudsakligen
som en effekt av okad utldning. Bolagets
utldning uppgick vid periodens slut till
296 600,0 (276 982,1) mnkr. I nominella
termer var utldningen 294 038,2 (274 039,0)
mnkr. Okningen férklaras av kommun-
sektorns 6kade upplaningsbehov.

Bolagets likviditetsreserv uppgick vid
periodens slut till 71 305,2 (60 090,6) mnkr,

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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Likviditetsreserven Likviditetsreserven
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Likviditetsreserven
fordelad pa
emittentkategori
2017-06-30

M sverige 70 (60) % M Aaa/AAA 86 (80) %

M Tyskland 11 (14) % W Aal/AA+T1 (14) %

M supranationals EU W Aa3/AA-2(5) %
7% A/A+T(D %
Finland 5 (7% CIA2/A-(0)%
Danmark 4 (3) %

.Supranationals ovriga
2%

M Kanada1(2) %

i~ iAustralien- (1) %
Storbritannien 0 (1) %
t_!Nederlanderna-(1)%
iJIUSA0(0) %
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M Delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 8 (7) %

M Nationella regeringar
eller centralbanker
44 (30) %

B Multilaterala utveck-
lingsbanker 9 (12) %

i 1Offentliga organ - (1) %
Sékerstallda
obligationer18 (26) %
Nordiska kreditinstitut
1(8) %

M Europeiska kredit-
institut 10 (14) %

I _IKreditinstitut utanfor
Europa 0 (2) %

bestdende av balansrikningsposterna
Beldningsbara statsskuldsforbindelser,
Utlaning till kreditinstitut samt Obligationer
och andra rintebiarande vardepapper. Enligt
Bolagets instruktioner far likviditetsreserven
inte understiga 15 procent av utldningsvoly-
men, och inte dverstiga 35 procent av utl-
ningsvolymen.

Storre delen av placeringarna ar i viarde-
papper utgivna av stater, statligt garanterade
finansiella institutioner, samt kreditinstitut
med hog kreditvirdighet. En betydande del
av Bolagets placeringar ska goras i tillgangar
som dr pantsittningsbara hos Sveriges Riks-
bank och Europeiska Centralbanken, ECB.
Mer dn 97 procent av tillgdngarna ska utgoras
av vardepapper med ett kreditbetyg om minst
A fran S&P eller motsvarande frin ett god-
kant kreditvarderingsinstitut.

Ovriga tillgangar uppgick till T 270,1
(14,6) mnkr. Bolaget har under perioden
borjat stdlla och erhélla kontantsikerheter
for derivat som inte clearas hos en central
motpart for clearing. Stallda sikerheter
inkluderas i 6vriga tillgdngar och uppgar
vid periodens slut till 1 254,6 (=) mnkr.

Derivat

Derivatkontrakt anvinds som riskhanterings-
instrument for att hantera marknadsrisker i
verksamheten. Eventuella marknadsvirdes-
forandringar i derivatkontrakten motverkas
av marknadsvirdesforandringar i uppla-
ningen och utldningen. Derivat med positivt
marknadsvirde (bokfort som tillgdng i
balansrikningen) respektive negativt mark-
nadsvirde (bokfort som skuld i balansrik-
ningen) uppgick till 14 658,4 (24 449,8) mnkr
respektive 9 721,1 (9 390,5) mnkr.



Skulder

Bolagets skulder var vid periodens slut

377 051,3 (355 211,4) mnkr, varav uppla-
ningen uppgick till 365 877,9 (343 975.,5)
mnkr. Bolagets upplaning sker i form av emit-
terade obligationer (for loptider 6ver 1 ar) och
certifikat (for loptider under 1 ar). Bolaget
agerar i loptider mellan 1 dag och 30 ar, med
huvudsaklig inriktning pa finansiella instru-
ment med fast eller rorlig ranta.

Efterstdllda skulder

Efterstillda skulder bestdr av ett evigt forlags-
lan frin Kommuninvest ekonomisk forening.
Lanet, inklusive upplupen rinta, uppgick till

I 000,0 (T 000,0) mnkr.

Eget kapital

Vid periodens utging uppgick Kommun-
invests egna kapital till 6 929,4 (6 514,0)
mnkr, varav aktiekapitalet uppgick till

6 100,0 (5 417,1) mnkr fordelat pd 61 0coo ooo
(54 170 590) aktier. De 682,9 mnkr, motsva-
rande 6 829 410 aktier, som per 2016-12-31
var bokforda som pagdende nyemission,
registrerades som aktiekapital hos Bolags-
verket 2017-01-02. Samtliga aktier var fullt
betalda pa drsbokslutsdagen med ett nomi-
nellt varde om 100 kronor per aktie. Totalt
aktiekapital ar hanforligt till Féreningens
medlemmar och inga aktier ar tillgidngliga
for handelsandamal.

I enlighet med dgardirektiven fran Foren-
ingen pdgdr inom Bolaget en kapitaluppbygg-
nad via Bolagets aktiekapital. Primar metod
for detta dr kapitaltillskott till Féreningen fran
dess medlemmar, vilket tillfors Bolaget som
aktiekapital. Aktiekapitalet planeras att utoka
genom nyemission under kvartal 3 2017.
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Kommuninvests balansrakning,
2013-2017 (30 juni)
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[ | Balansomslutning (vanster axel)
[ | Utlaning (vanster axel)
Eget kapital (hoger axel)

Det egna kapitalet paverkades darutover av
periodens resultat, forandringar i marknads-
virden for tillgdngar klassificerade som
“finansiella tillgdngar som kan siljas” samt
fond for utvecklingsutgifter.

Fond for utvecklingsutgifter inférdes i
enlighet med drsredovisningslagen (ArL) fran
och med januari 2016. Fonden om 3,4 (1,6)
mnkr motsvarar aktiverade egenupparbetade
utvecklingskostnader som forts om fran
balanserad vinst eller forlust, justerat med en
proportionell andel av avskrivningen som
forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

For ytterligare information om Eget kapital
se Redogorelse for forandringar i eget kapital,
sidan 15.

Kapitaltackning

Bolaget ar vil kapitaliserat for att mota risk-
erna i verksamheten, med kapitalrelationer
som med god marginal 6verstiger de fore-
skrivna minimikraven. Karnprimarkapitalet

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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uppgick till 6 347,4 (5 641,1) mnkr, vilket
innebar en kdrnprimarkapitalrelation pa

141,1 (103,7) procent. Den totala kapitalbasen

var 7 347,4 (6 641,1) mnkr vilket gav en total
kapitalrelation om 163,4 (122,1) procent.
Se vidare not 5.

Kommande regelkrav - bruttosoliditet

Fran och med 1 januari 2018 avses det nya
kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad
(leverage ratio) inforas inom EU, forutsatt att
Europeiska unionens rdd (Eu-radet) och
Europaparlamentet enas om detta. Det ar
dock oklart om inférandet kommer att sena-
reldggas. Rapportering av bruttosoliditets-
grad till berérda myndigheter har skett fran
och med ar 2014.

Kapitaltackning, 2013-2017 (30 juni)
%

200

150 -

100 -

50 -

0

2013 2014 2015 2016 2017:06

.Kérnprimérkapitalrelation‘

.PrimérkapitalrelationZ
Total kapitalrelation?

== Krav total kapitalrelation*

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp
2) Priméarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp

4)2017/2016/2015/2014: kapitalkrav enligt CRR 12,2/11,7/11,3/10,5
procent, varav buffertkrav 4,2/3,7/3,3/2,5 procent. 2013: kapital-
krav enligt Basel Ill: 8 procent.
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Foreningen har det primira ansvaret f6r Kon-
cernens kapitalisering. Foreningens plan utgér
fran att Koncernen och Bolaget ska kapitalise-
ras upp till en nivd motsvarande 1,5 procents
bruttosoliditetsgrad. Skulle det slutgiltiga kra-
vet pa bruttosoliditetsgrad sdttas hogre dn 1,5
procent dr Foreningens plan framst att ta upp
insatskapital frin Foreningens medlemmar.
Stadgarna medger dock utgivande av primar-
kapitalinstrument till andra aktorer.

Bruttosoliditet per 30 juni 2017

Per 30 juni 2017 uppgick Bolagets enligt CRR
rapporterade bruttosoliditetsgrad till 1,65
(1,56) procent, for berakning se not 6. Inklu-
sive det forlagslan om 1 miljard kronor som
Bolaget ar 2010 emitterade till Foreningen,
uppgick bruttosoliditetsgraden till 1,91 (1,84)
procent, se vidare Alternativa nyckeltal pa
sidan 27.

Villkoren for forlagslanet dr dock sidana
att det enligt CRR ¢j far medriknas som pri-
mart kapital. Foreningens och Bolagets avsikt
ar att ersitta forlagslan mellan Bolag och For-
ening med annan kapitalform. Tills dess for-
utsattningarna for bruttosoliditetskravet
klarnat, avvaktar Foreningen med planerna
pa att ersidtta det befintliga forlagslanet mel-
lan Foreningen och dess medlemmar med ett
nytt forlagslan eller med annan kapitalform
som kan medriknas som primarkapital.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksamhet ett antal risker
och osidkerhetsfaktorer som negativt kan
paverka Bolagets resultat, finansiella stall-
ning, framtidsutsikter eller mojlighet att
uppné faststillda mal. Den makroekonomiska
utvecklingen liksom den allmdnna utveck-
lingen pd kapitalmarknaderna dr alltjamt



osiker, dar politiska risker efter den brittiska
folkomrostningen om ett uttrdde ur den Euro-
peiska Unionen (EU) samt utgdngen av det
amerikanska presidentvalet, visserligen mins-
kat efter val i Nederlinderna och Frankrike,
men inte kan negligeras.

Dessa faktorer, liksom ranteutveckling,
centralbanksagerande samt investeringsviljan
pé olika marknader, kan ge svirbedomda
effekter for Bolaget. Om Bolaget inte kan
rekrytera och behélla kvalificerade medarbe-
tare, kan det begrinsa Bolagets konkurrens-
kraft och utvecklingsmojligheter.

Under hosten 2016 lamnade Europeiska
kommissionen forslag till Europaparlamentet
rorande inforande i EU av det nya kapital-
kravsmadttet bruttosoliditetsgrad (leverage
ratio), i enlighet med beskrivning pa sidan ro.
Forslaget kan komma att innebara krav pa
kompletterande kapitalatgirder.

Riskhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansverksamheten i kommunsektorn
och den skiljer sig ur ett riskhdnseende pa ett
flertal satt fran andra aktorer verksamma pa
finansiella marknader.

e All utlaning sker till kommuner, kommu-
nala bolag, landsting/regioner eller kommu-
nalt garanterade ldntagare och dr dirmed
0-riskviktad ur ett kapitalticknings-
hdnseende.

¢ Medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk
forening, Kommuninvests dgare, ir kunder
till Bolaget och har stillt ut en solidarisk
borgen till stod for Bolagets samtliga for-
pliktelser.

¢ Bolaget bedriver ingen inldningsverksamhet
och har ingen aktiv tradingverksamhet.
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Bolagets totala kreditriskexponering uppgick
vid utgdngen av perioden till 367 675,5

(347 664,9) mnkr. 81 (82) procent av expone-
ringen avsig svenska kommuner och landsting/
regioner i form av utlaning, 19 (18) procent
avsdg stater och andra emittenter av virde-
papper i form av placeringar samt o (o) procent
avsdg exponering mot derivatmotparter. Bola-
gets innehav av viardepapper utgivna av kom-
muner och landsting/regioner uppgick till

4 109,9 (4 205,6) mnkr.

I syfte att sakerstdlla hog likviditet domi-
neras Bolagets likviditetsreserv av placeringar
i statliga virdepapper, med en koncentration
till Sverige och Nordeuropa. Likviditetsreser-
vens sammansittning per 30 juni 2017 fram-
gér av diagram pa sidan 8.

Motpartsrisken i derivaten begransas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditvardighet. For nya motparter kravs
ett kreditbetyg om lagst Baat frain Moody’s
och/eller BB+ fran Standard & Poor’s samt
upprittat ISDA- och csa-avtal (Credit Support
Annex).

1sDA-avtal, som medger ratt till fortidslosen
om motpartens kreditvirdighet forsimras,
ar upprattade med samtliga derivatmotparter.
Se dven not 4.

csa-avtal ticker en betydande del av mot-
partsriskerna. csa-avtal reglerar rdtten att
inhdmta sakerheter for att eliminera den
exponering som uppstar genom derivattran-
saktionerna. Per den 30 juni 2017 var csa-
avtal upprittade med 19 av 22 motparter som
det finns utestdende, icke clearade, kontrakt
med. 99 (98) procent av kontrakten, baserat
pa nominella belopp, ticktes av csa-avtal.
Motpartsexponeringen mot derivatmotparter
uppgick per den 30 juni 2017 till 548,5 (877,7)
mnkr efter nettning per motpart och avdrag
for erhdllna sikerheter.

Kreditrisk-
exponering
2017-06-30

[l Utlaning, O procent
riskvikt 81(82) %

M Likviditetsreserven,
0 procent riskvikt
16 (12) %
Likviditetsreserv
10-riskvikt 3(5) %

iiLikviditetsresery
20-riskvikt 0 (1) %

i “iDerivat 0 (0)%

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pd sidorna 30-38
iarsredovisningen for 2016. Inga visentliga
forandringar har skett efter dess publicering.

Medarbetare

Antal medarbetare okade under perioden
med 3 (6) personer till 94 (91). Medelantalet
anstillda under perioden var 86 (85).

Héndelser efter balansdagen
Inga visentliga hiandelser har intriffat efter
rapportperiodens utgang.

Kapitaluppbyggnad och 6verskottsutdelning
Ienlighet med Foreningens dgardirektiv padgar
inom Koncernen en langsiktig kapitaluppbygg-
nad. Kapitaluppbyggnaden har fran 2011 skett
dels via resultatupparbetning och aterforing av
vinstmedel, dels via direkta kapitaltillskott
fran Foreningens medlemmar.

Vid Foreningens arsstimma beslutas om
dverskottsutdelning ska ske. Overskottsutdel-
ningen sker genom att ett koncernbidrag fran
Bolaget till Foreningen, efter avdrag for att
tacka Foreningens kostnader, vidareutdelas
till Foreningens medlemmar i form av dterba-
ring pa affirsvolym och rinta pd insatskapi-
tal. Overskottsutdelningen ir ej férknippad
med ndgra villkor for medlemmarna, ej heller
med terbetalningsskyldighet eller med skyl-
dighet att inbetala nytt insatskapital. P4 2017
ars foreningsstimma beslutades om utbetal-
ning av 445,4 (500,7) mnkr i 6verskottsutdel-
ning avseende 2016 ars resultat. Utbetal-
ningen skedde under maj méanad.

Vid Foreningens arsstimma beslutas ocksa
om medlemmarna ska inbetala nytt insats-
kapital. Insatskapital som tillférs Féreningen
kan anvindas for att forstiarka kapitalbasen
i Bolaget. P4 foreningsstyrelsens styrelsemote
efter 2017 ars foreningsstimma beslutades om
inbetalning av 34,9 (90,7) mnkr i nytt insats-

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409

kapital. Samtliga medlemmar som dnnu ej nétt
upp till den beslutade hogsta nivan for med-
lemsinsats har valt att delta med ett belopp som
ar beroende av om medlemmen natt 50, 75 eller
100 procent av den hogsta insatsnivan. I likhet
med tidigare &r har det dven gitt ut en forfra-
gan till samtliga medlemmar som inte dnnu
ndtt upp till den beslutade hogsta insatsnivan
att frivilligt tillfora kapital upp till denna niva.

Under perioden registrerades 682,9 (o)
mnkr som nytt aktiekapital i Bolaget, hanfor-
ligt medlemsinsatser frain medlemmar som
inte ndtt upp till hogsta nivan for medlems-
insats samt medlemsinsatser till Foreningen
fran nya medlemmar.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 20 april 2017 omvaldes
samtliga ledamoter. Ellen Bramness Arvidsson
omvaldes till ordférande i styrelsen. Till ny
ledamot valdes Asa Zetterberg. Dirutover
bestar styrelsen av Kurt Eliasson, Lars
Heikensten, Anna von Knorring, Erik Langby,
Anna Sandborgh, Johan Térngren samt Nedim
Murtic och Ulrika Gonzales Hedqvist (ordinarie
respektive ersittande arbetstagarrepresentant).

Ledning

Bolagets verkstdllande ledning (vi) har under
perioden bestdtt av Tomas Werngren (verk-
stallande direktor), Maria Viimne (vice verk-
stallande direktor och affarschef), Johanna
Larsson (ekonomi- och finanschef), Malin
Norbick (HR-chef), Britt Kerkenberg (chef
for Risk & Kontroll) och Christofer Ulfgren
(r7-chef). Jens Larsson (chefsjurist) ingar
ivL sedan 2 maj 2017, dd han paborjade sin
anstidllning. Johanna Larsson har under
perioden begirt att f4 avsluta sin anstillning
och har ersatts av Anders Pelander (t.f. cFo,
tidigare Chef Finansiell Analys ) i den verk-
stallande ledningen sedan juni manad 2017.
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Resultatrakning

Mnkr Not 2017 jan-jun 2016 jan-jun 2016 jan-dec
Ranteintakter 1,3 272,3 349,1 654,0
Réntekostnader 1,3 152,1 23,6 108,0
RANTENETTO 424,4 372,7 762,0
Provisionskostnader -3,6 -3,6 -5,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 237,5 -246,7 -131,9
Ovrigarorelseintakter 2,7 2,7 5,4
SUMMA RORELSEINTAKTER 661,0 125,1 630,3
Allmanna administrationskostnader -131,5 -106,9 -221,0
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -2,3 -2,1 -4,2
Avskrivningar pa materiella tillgangar -1,3 -0,9 -1,9
Ovriga rorelsekostnader -2,2 -1,2 -5,0
SUMMA RORELSEKOSTNADER -137,3 =111,1 -232,1
RORELSERESULTAT 523,7 14,0 398,2
Skatt -115,7 -31 -88,4
PERIODENS RESULTAT 408,0 10,9 309,8

Rapport over totalresultat

Mnkr 2017 jan-jun 2016 jan-jun 2016 jan-dec
PERIODENS RESULTAT 408,0 10,9 309,8
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Finansiella tillgangar som kan séljas 9,5 43,1 56,6
Finansiella tillgdngar som kan séljas, dverfort till resultatrakningen ° - -
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen -2,1 -9,5 -12,5
OVRIGT TOTALRESULTAT 7,4 33,6 44,
TOTALRESULTAT 415,4 44,5 353,9

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409

13



DELARSRAPPORT 2017

Balansrakning

Mnkr Not 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldférbindelser 2 36076,2 25711,1 16964,4
Utlaning till kreditinstitut 2,4 4020,8 1478,0 1122,3
Utlaning 2 296 600,0 268882,8 276982,1
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2 31208,2 45393,6 42 003,9
Aktier och andelar 3,5 31 3,3
Aktier och andelar i dotterféretag 42,0 42,0 42,0
Derivat 2,4 14658,4 25269,4 24449,8
Immateriella tillgangar 13,2 14,6 13,4
Materiella tillgangar 8,4 4,3 7,6
Aktuell skattefordran 32,3 111,5 79,0
Ovriga tillgdngar 2 1270,1 179,0 14,6
Uppskjuten skattefordran - 28,1 28,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47,6 29,1 14,9
SUMMA TILLGANGAR 383980,7 367146,6 361725,4
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 2 8436,1 2708,0 2396,1
Emitterade vardepapper 2 357441,8 346626,1 341579,4
Derivat 2,4 9721,1 10413,3 9390,5
Ovriga skulder 2 413,4 367,4 810,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34,5 148,5 30,9
Avsattningar fér pension och liknande dtaganden 4,4 3,8 4,1
Efterstallda skulder 2 1000,0 1000,0 1000,0
Summa skulder och avséttningar 377051,3 361267,1 355211,4
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6100,0 54171 54171
Pagadende nyemission - - 682,9
Fond for utvecklingsutgifter 3,4 0,8 1,6
Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 17,2 -0,7 9,8
Balanserat resultat 383,3 4339 75,3
Periodens resultat 408,0 10,9 309,8
Summa eget kapital 6929,4 5879,5 6514,0
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 383980,7 367146,6 361725,4

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Fondfor Balanserad

Pagaende utvecklings- Reserv- verkligt  vinsteller Periodens
Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter! fond? vdrde? forlust resultat
Ingdende eget kapital 2017-01-01 5417,1 682,9 1,6 17,5 9,8 75,3 309,8 6514,0
Totalresultat
Periodens resultat 408,0 408,0
Periodens aktivering 1,8 -1,8 0,0
Ovrigt totalresultat 74 74
Summa totalresultat - - 1,8 - 7,4 -1,8 408,0 415,4
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 309,8 -309,8 0,0
Nyemission 682,9 -682,9 0,0
Pagaende nyemission -
Summa transaktioner med dgare 682,9 -682,9 - - - 309,8 -309,8 0,0
Utgdende eget kapital 2017-06-30 6100,0 0,0 3,4 17,5 17,2 383,3 408,0 6929,4
Ingdende eget kapital 2016-01-01 3926,4 - - 17,5 -34,3 -126,6 561,3 4344,3
Totalresultat
Periodens resultat 10,9 10,9
Periodens aktivering 0,8 -0,8 0,0
Ovrigt totalresultat 33,6 33,6
Summa totalresultat - - 0,8 - 33,6 -0,8 10,9 44,5
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 561,3 -561,3 0,0
Nyemission 1490,7 1490,7
Pagdende nyemission -
Summa transaktioner med dgare 1490,7 - - - - 561,3 -561,3 1490,7
Utgaende eget kapital 2016-06-30 5417,1 - 0,8 17,5 -0,7 433,9 10,9 5879,5
Ingdende eget kapital 2016-01-01 3926,4 - - 17,5 -34,3 -126,6 561,3 4344,3
Totalresultat
Periodens resultat 309,8 309,8
Periodens aktivering 1,6 -1,6 0,0
Ovrigt totalresultat 44,1 44,1
Summa totalresultat - - 1,6 - 44,1 -1,6 309,8 353,9
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 561,3 -561,3 0,0
Nyemission 1490,7 1490,7
Pagdende nyemission 682,9 682,9
Koncernbidrag -458,7 -458,7
Skatteeffekt pa koncernbidrag 100,9 100,9
Summa transaktioner med dgare 1490,7 682,9 - - - 203,5 -561,3 1815,8
Utgaende eget kapital 2016-12-31 5417,1 682,9 1,6 17,5 9,8 75,3 309,8 6514,0

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst eller forlust, justerat med en proportionell
andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades Tjanuariar 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.
3) Fond for verkligt varde bestar av finansiella tillgangar som kan séljas.

For ytterligare information om eget kapital se Ekonomisk redogérelse, avsnitt Eget kapital

Kommuninvest i Sverige AB, org.nr.556281-4409 15
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Kassaflodesanalys

Mnkr

2017 jan-jun

2016 jan-jun

2016 jan-dec

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 523,7 14,0 398,2
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -226,4 259,3 201,1
Betald inkomstskatt -43,1 -42,8 -0,4
254,2 230,5 598,9
Férandring av likviditetsreserv -19535,9 -15355,6 2051,0
Férandring av utlaning -20067,5 -13477,5 -22558,3
Férandring av 6vriga tillgangar -1288,3 -182,1 -0,9
Férandring av 6vriga skulder 17,3 108,5 -107,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40620,2 -28676,2 -20017,1
Investeringsverksamheten
Foérvarv avimmateriella tillgdngar -2,1 -0,9 -1,9
Forvarv av materiella tillgangar -2,1 -0,8 -5,0
Avyttring av materiella tillgangar 0,2 0,3 0,3
Avyttring av aktieriintressebolag - 1,8 1,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,0 0,4 -4,8
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebarande vardepapper 78763,9 77 016,8 1293451
Forfall och aterkodp av rantebarande vardepapper -34830,7 -47153,0 -109 256,9
Nyemission S 1490,7 21736
Foérandring av skuldférhallanden inom koncernen -410,5 -1900,6 -1817,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 43522,7 29453,9 20444,3
Periodens kassaflode 2898,5 778,1 422,4
Likvida medel vid periodens borjan 1122,3 699,9 699,9
Likvida medel vid periodens slut 4020,8 1478,0 1122,3
Likvida medel bestarisin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en 16ptid om hogst
3manader samt &r utsatta for en obetydlig risk fér vardefluktuationer.
Justeringar fér poster som ej ingar i kassafl6det
Avskrivningar 3,6 3,0 6,1
Vinst vid avyttring av materiella anldggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,1
Vinst vid avyttring av aktieriintressebolag - -1,3 -1,3
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anléggningstillgangar 0,2 0,0 0,9
Orealiserade marknadsvardesférandringar -230,1 257,7 195,5
Summa -226,4 259,3 201,1
Betalda och erhallnaréntor somingarikassaflodet
Erhallen ranta? 75,7 165,1 7871
Erlagd ranta? 326,7 198,8 -42,3

1) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar som betalats och erhallits

avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets utlaning och placeringar.

2) Som erlagd rantaredovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt

som anvands for att sakra Bolagets upplaning.

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Not1

Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om delarsrapport i Lag om &rsredovisning i kredit-
institut och viardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allminna rdd om &rsredovisning i kredit-
institut och viardepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta innebar
att samtliga av EU godkidnda 1¥Rrs och uttalanden foljs sd langt
det dr mojligt, inom ramen for ARKL och med de tilligg och
undantag som anges i FFFS 2008:25. Vidare har rekommenda-
tioner frdn Rédet for finansiell rapportering, Redovisning for
juridiska personer (RER 2), tillimpats.

Ienlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att ej
uppritta koncernredovisning, se not 8.

Redovisningsprinciperna och berikningsmetoderna dr i allt
vasentligt oférandrat jaimfort med drsredovisningen 2016.

Framtida andringar och redovisningsprinciper

1FRS 9 trader i kraft den 1 januari 2018 och ersitter dd 1as 39
Finansiella instrument: redovisning och virdering. Den nya
standarden bestdr av tre delar; klassificering och virdering,
nedskrivningar samt sdkringsredovisning.

Kommuninvests arbete med 1FRs 9 har under 2017 fortsatt
att vara fokuserat pd att, givet de mojligheter som finns i stan-
darden, uppvisa en s rittvis bild av Kommuninvests verksam-
het som mojligt. Arbetet forvintas vara slutfort under tredje
kvartalet 2017 och den forsta rapporteringen enligt IFRS 9
kommer att avse 2018-06-30.

Klassificeringen, som i sin tur avgor varderingen, faststalls
vid forsta redovisningstillfallet i en av tre olika kategorier uti-
fran egenskaper i tillgdngen och foretagets affirsmodell. For-
andringen forvintas ge begransade konsekvenser for Bolagets
utldningsportfolj dir majoriteten av ldnen fortfarande kommer
att viarderas till upplupet anskaffningsvirde. De l4n som ar
virderade till verkligt varde via resultatrikningen pa grund
av bristande 6verensstimmelse forvintas fortsitta att varderas
till verkligt varde via resultatet.

For likviditetsportfoljen forvintas de placeringar som i dag
ar klassificerade som ”Finansiella tillgdngar som kan siljas” att
virderas till upplupet anskaffningsvirde. De innehav som idag
ar virderade till verkligt virde via resultatrikningen pa grund
av bristande dverensstimmelse forvintas fortsatta att varderas
till verkligt vdrde via resultatet.

IFRS 9 innebdr nya principer avseende nedskrivningar av
finansiella tillgdngar, dir modellen baseras pa forvintade for-
luster. Syftet med den nya modellen ar bland annat att reserve-
ringar for kreditforluster ska goras i ett tidigare skede.

De tillgdngar som forvintas bli foremal for nedskrivningsprov-
ning dr placeringar och utlaning som inte varderas till verkligt
virde via resultatrakningen samt garantidtaganden utanfor
balansrikningen. Kommuninvests mycket speciella affirsmo-
dell, dir utldning enbart sker till medlemmar i Kommuninvest
ekonomisk forening och mot borgen frin medlemmarna till
majoritetsmedlemsigda bolag samt enbart innehar placeringar
i bolag med hog kreditvirdighet, gor att reserveringar av for-
viantade kreditforluster bedoms uppga till icke visentliga
belopp och paverkan pa resultat, stallning och kapitalbas
bedoms som marginell. Kommuninvest har hittills inte lidit
ndgon kreditforlust i utldnings- eller placeringsverksamheten
under Bolagets 30-4riga historia.

De nya principerna for sikringsredovisning innebar battre
forutsittningar for en redovisning som ger en rattvis bild av ett
foretags hantering av finansiella risker med finansiella instru-
ment. Kommuninvest har ej beslutat om 1FRs 9 till denna del
kommer att tillimpas frdn och med januari 2018 eller om 145
39 kommer att fortsitta tillimpas tills 1IFRS 9 har kompletterats
med regler for redovisning av makrohedgar.

Den 6vergripande paverkan pé redovisat resultat, stillning
och dirigenom Kommuninvests kapitalbas pa grund av info-
randet av IFRS 9 forvintas uppga till ovisentliga belopp.

Ovriga nya eller indrade internationella redovisnings-
standarder som har publicerats men dnnu inte tillimpats har
bedomts fa en begriansad paverkan pd Kommuninvests resultat,
stillning, upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora
exponeringar.

Rénteintdkter ochréntekostnader
Kommuninvests ranteintikter bestdr av ranteintdkter pa utla-
ning och placeringar samt ranteintdkter och rantekostnader
fran derivat som sdkrar utlaning och placeringar.

Kommuninvests rintekostnader bestdr av rintekostnader
pa uppléning samt ranteintikter och rintekostnader fran deri-
vat som sakrar upplaningen.

Eftersom det i derivatkontrakt 4r mojligt att erhélla rinta
i betalbenet innebar rddande rantelige att Kommuninvest i
madnga fall totalt sett erhdllit rinta for en upplaning och dess
derivatsikring. Detta har medfort att totala rantekostnader
uppgar till ett positivt belopp.

Sedan den 1 september 2015 beviljar Kommuninvest utla-
ning med negativ rinta. Denna negativa ranteintikt redovisas
som rintekostnad, for mer information se not 3.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not 2 Finansiellatillgangar och skulder

Finansiellatillgdngar varderade till verkligt Lanefordringar Investeringar som
2017-06-30 varde viaresultatrakningen och kundfordringar halles till forfall
Finansiella tillgdngar som Innehav for
bestdms tillhéra denna kategori handelsindamal
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 7964,7 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 4020,8 -
Utlaning 80676,6 - 215923,4 -
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 25396,6 - - -
Derivat - 8306,8 - -
Ovrigatillgéngar - - 1267,2 -
Summa 114037,9 8306,8 221211,4 -
Skulder till kreditinstitut* - - - -
Emitterade vardepappert - - - -
Derivat - - - -
Ovriga skulder - - - -
Efterstallda skulder - - - -
Summa - - - -
Finansiella tillgangar virderade till verkligt Lanefordringar Investeringarsom
2016-12-31 varde viaresultatrakningen och kundfordringar halles till forfall
Finansiella tillgdngar som Innehav fér
bestdams tillhéra denna kategori handelsindamal
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 9448,0 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 1122,3 -
Utlaning 95601,1 - 181381,0 -
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 32633,8 - - -
Derivat - 16 968,6 - -
Ovriga tillgdngar - - 11,8 -
Summa 137682,9 16 968,6 182515,1 -

Skulder till kreditinstitut*

Emitterade vardepapper*

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Summa

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska inforfrias pa forfallodagen, uppgar till 367 864,8 (278 543,1) mnkr.

Vérdering av finansiella instrument Niva 1: viardering sker enligt priser noterade pa en aktiv

Det redovisade virdet for utldningen bestér dels av utldning marknad fér samma instrument.

redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlining som ingar Niva 2: viardering sker utifran direkt eller indirekt observerbar

ien verkligt virde sikringsrelation samt utlaning redovisad till marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

verkligt virde. Niva 3: viardering sker utifran icke-observerbart marknads-
Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och data, med betydande inslag av egna och externa upp-

emitterade viardepapper bestér dels av skulder redovisade till skattningar.

upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingar i en verkligt

virde sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt Majoriteten av finansiella instrument i Kommuninvests skuld-

virde. och placeringsportfélj handlas pa en aktiv marknad med note-

Berdkning av verkligt varde

rade priser enligt nivd 1. For en mindre del av skuld- och place-
ringsportfoljen, all utlining och derivat vilka inte handlas pa

Allmiint en aktiv marknad med noterade priser, anviands accepterade
Verkligt viarde berdikningar ska for finansiella instrument och vil inarbetade varderingstekniker for att bestimma verk-
uppdelas enligt foljande tre nivder: ligt vdarde baserat pa observerbar marknadsinformation enligt

KommuninvestiSverige AB, org. nr.556281-4409
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Derivat
Finansiella Andra som anvands Summa
tillgdngarsom Finansiella skulder virderade till finansiella isdkrings- redovisat Verkligt
kan sédljas verkligt viarde viaresultatrdkningen skulder redovisning varde varde
Finansiella skulder
sombestams tillhéra Innehav for
dennakategori handelsandamal
28111,5 - - - - 36076,2 36076,2
- - - - - 4020,8 4020,8
- - - - - 296 600,0 296 841,6
5811,6 - - - - 31208,2 31208,2
- - - - 6351,6 14658,4 14658,4
- - - - - 12672 1267,2
33923,1 - N - 6351,6 383830,8 384072,4
- 2105,8 - 6330,3 - 8436,1 8436,1
- 134238,2 - 223203,6 - 357441,8 356148,9
- - 8832,7 - 888,4 9721,1 9721,1
- - - 406,0 - 406,0 406,0
- - - 1000,0 - 1000,0 10941
- 136 344,0 8832,7 230939,9 888,4 377 005,0 375806,2
Finansiellatillgang Finansiella skulder varderade till Andrafinansiella Derivat som anvands Summaredovisat Verkligt
somkansaljas verkligt varde viaresultatrakningen skulder isdkringsredovisning varde vdarde
Finansiella skulder
som bestdms tillhéra Innehav for
dennakategori handelsindamal
7516,4 - - - - 16964,4 16964,4
- - - - - 1122,3 1122,3
- - - - - 276982,1 277002,9
9370,1 - - - - 42 003,9 42003,9
- - - - 7481,2 24449,8 24449,8
- - - - - 11,8 11,8
16 886,5 - - - 7481,2 361534,3 361555,1
- 2394,4 - 1,7 - 2396,1 2396,1
- 144 686,7 - 196 892,7 - 341579,4 343012,4
- - 8184,5 - 1206,0 9390,5 9390,5
- - - 803,3 - 803,3 803,3
- - - 1000,0 - 1000,0 1039,1
- 147 081,1 8184,5 198697,7 1206,0 355169,3 356641,4

nivé 2. For en liten del av finansiella instrument i Kommun-
invests skuldportfolj har indata som inte dr observerbara i
marknaden eller egna bedémningar visentlig effekt pd virder-
ingen och dessa instrument klassas diarigenom till niva 3.

Utlining

Verkligt viarde har beriknats genom en diskontering av forvan-
tade framtida kassafloden dar diskonteringsrantan ar satt till
swaprantan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler.
Detta innebir att om nyutlaningsmarginalen stiger, blir verk-
ligt varde ldgre pé befintlig utldning och omvint.

Beldningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer
och andra rantebdrande virdepapper
For virdering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade

kopkurs. Om handel bedoms ske pa en aktiv marknad klassifi-
ceras virderingen till niva 1, for 6vriga virdepapper till nivé 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper samt
efterstillda skulder

Upplédning vdrderas pa samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av forvantade
framtida kassafloden. Diskonteringsrantan har satts till
swapréntan justerad {or aktuella upplaningsmarginaler for
uppléningens struktur och marknad genom att anvinda lik-
nande emissioner frin egna eller liknande emittenter. For upp-
laningar i andra valutor 4n SEK, EUR och USD sitts aktuell upp-
laningsmarginal till uppldningsmarginalen i usp med tilligg
for valutabasisspreaden mellan aktuell valuta och usp. Mark-
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Not 2 forts.

nadspriser som anvinds for varderingen dr midpriser. Uppla-
ning dir handel bedoms ske pa en aktiv marknad klassificeras
iniva 1. Upplaningar som varderas till noterade priser som inte
bedoms handlas pa en aktiv marknad, klassificeras i nivd 2.
Aven upplaningar som virderas baserat pa diskonterade fram-
tida kassafloden klassificeras i niva 2, forutom de uppldningar
dar forviantade framtida kassafloden beror pa betydande icke
observerbar marknadsdata, vilka klassificeras i nivd 3. Med-
lemmarnas borgensforbindelse paverkar varderingen av upp-
laningen genom att borgensforbindelsen beaktas av marknads-
aktorer och dirigenom paverkar noterade marknadspriser och
aktuella upplaningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FRA-kontrakt kopplade till
imM-dagar som handlas pd en aktiv marknad virderas enligt
nivé 1. Verkligt varde pd ovriga derivat berdknas genom en
diskontering av forviantade framtida kassafloden som sker med
midpris i den relevanta referensrantan for den aktuella valutan.
I de fall framtida forvintade kassafloden beror pa betydande
icke observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedom-
ningar klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras
deiniva 2. Samtliga derivat som klassificeras i nivé 3 dr trans-
aktionsmatchande swappar till uppldningar som klassificeras i
niva 3. Diskonteringsriantan har satts till den aktuella noterade
swaprantan i respektive valuta. For clearade ranteswappar har
diskonteringsrintan satts till den aktuella noterade o1s-rintan
irespektive valuta. For valutaswappar har diskonteringsrantan
justerats med aktuella basisswapspreadar.

Utlaning till kreditinstitut, ovriga tillgangar och 6vriga skulder
For dessa poster dr det redovisade virdet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utldning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en 16ptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgdngar och 6vriga skulder
bestar huvudsakligen av stillda/erhéllna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osdkerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgangar och skulder.
Fordndringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebdra forandringar i resultat- och balansrikningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Varderingskurvorna
bestams ocksa utifran aktuella upp- och utliningsmarginaler
dar okade marginaler pa utlining leder till orealiserade forlus-
ter d& befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest

har enbart en marginell exponering mot swaprintor och efter-
som Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det for-
andringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pa innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvirdesforandringarna.

En hojning av utlaningspriset, i forhdllande till swaprintor,
med 10 bp pé de fordringar som redovisas till verkligt virde
skulle innebira en forandring i resultatet om —185 (—207)
mnkr. En hojning av upplédningskostnaden, i forhallande till
swaprantor, med 1o bp pa de skulder som varderas till verkligt
virde skulle innebara en fordndring av resultatet om +240
(+259) mnkr. En parallellforskjutning av utldnings- och upp-
laningspriset, i forhdllande till swaprantor, uppat respektive
neddt med 1o bp skulle innebira en resultatférandring med
+/- 54 (+/- 52) mnkr. En forskjutning av varderingskurvan
uppét respektive neddt med 1o bp for de finansiella instrument
som virderas enligt niva 3 skulle innebira en resultatférand-
ring med +/- 15 (+/- 17) mnkr.
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Samtliga forandringar ovan avser 2017-06-30 (jamforelsetalen
avser 2016-12-31) samt ar exklusive skatteeffekt. Pdverkan pa
eget kapital sker med hiansyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvirdeseffekter ar orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skuld-
erna till forfall innebar detta att dessa varden normalt sett inte
realiseras. Ett undantag dr forsiljningar av placeringar som
sker som en del av den I6pande likviditetshanteringen och pla-
ceringsforvaltningen samt vid behov for anpassning till interna
och externa regelverk. Aterkép av upplaningar eller utliningar,
som alltid sker pd initiativ av investerare respektive kunder,
leder ocksa till att marknadsvirden realiseras.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata

Indata som inte dr observerbara i marknaden utgors av kor-
relationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
lingre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som paverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sddant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet av
en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av upp-
laning forandras. Hur stor férandringen blir beror pa den for-
viantade dterstdende 1optiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
av icke observerbar indata. Den resultatpaverkan fran ej obser-
verbar indata som uppkommer kan darfor hanforas till hur
indatat paverkar den uppskattade dterstiende loptiden pa
kontrakten.

Kommuninvest har beraknat durationen till 3,2 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga férhallanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsagnings-
bara uppléningen i intervallet 1,0 till 4,2 4r. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet —2,7 till +2,1 mnkr.

Vardeforandring pd grund av forvintad kreditrisk

Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppldning
som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening lam-
nar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara forsumbar.

En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid hindelser sdsom exempelvis en storre nedgrade-
ring av Bolagets rating, eller en betydande férandring av med-
lemmarnas borgensforbindelse som skulle minska medlemmar-
nas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga sddana
handelser eller forandringar har intraffat varfor samtliga varia-
tioner i upplaningsmarginaler och ddrav uppkomna virde-
forandringar pa skulder anses bero pa generella forandringar

i marknadspriset pa kredit- och likviditetsrisk och inte fran
forandring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utldningen anses vara densamma som
Kommuninvests egen kreditrisk. Ingen del av virdeforand-
ringen i utldningen anses darigenom hirrora fran forandrad
kreditrisk.

Tillgdngarna i likviditetsreserven dar av mycket hog kredit-
virdighet. En forandring i kreditrisk som paverkar viarderingen
bedoms for dessa intriffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sédana nedgraderingar har inte intraffat for nigon av emitten-
terna varfor inga vardeforandringar i likviditetsreserven anses
hérrora fran forandrad kreditrisk.

Fordandrade virderingsmodeller

Virderingsmodellerna ar oférandrade sedan 2016-12-31, for
tidigare forindringar se Kommuninvests arsredovisning 2016,
not 2.8.
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Not 2 forts.

Flytt mellan varderingsnivder

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Under perioden har finansiella tillgdngar om 11 205,3
(1 491,2) mnkr overforts till niva 1 frdn nivd 2 medan 7 378,1
(5 168,3) mnkr 6verforts till niva 2 fran niva 1. Finansiella skul-
der om 7 169,4 (61 605,2) mnkr har 6verforts till niva 1 fran
nivd 2 medan 1 641,4 (-) mnkr 6verforts till niva 2 fran nivé 1.
Rorelserna ar hianforliga variation i den indikator Kommunin-
vest anvander for gransdragning mellan nivad 1 och 2. Indika-
torn viger samman antalet observationer och deras standard-
avvikelse for obligationspriser.

Overforingarna anses ha skett per 2017-06-30 respektive
2016-12-31 for foregdende period.

Godkinnande av virderingsmodeller
Virderingsmodeller som anvinds faststills av cFo och redovi-
sas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committé, och for
Styrelsen. Ekonomiavdelningen dr ansvarig for varderingspro-
cessen inklusive virderingsmodellerna. Avdelningen Risk &
Kontroll ar ansvarig for att sikerstilla en oberoende kontroll
av kvaliteten i virderingsmodeller och marknadsdata som

anvinds vid viarderingen.

Finansiellainstrument varderade till verkligt vdirde i balansrakningen

2017-06-30 Nival Niva 2 Niva 3 Summa
Beldningsbara statsskuldférbindelser 8290,9 27785,3 - 36076,2
Utlaning - 80676,6 - 80676,6
Obligationer och andra réantebarande

vardepapper 19107,7 12100,5 - 31208,2
Derivat - 14 405,4 253,0 14658,4
Summa 27 398,6 134967,8 253,0 162619,4
Skulder till kreditinstitut - 2105,8 - 2105,8
Emitterade vardepapper 977878 31173,1 52773 134238,2
Derivat 0,0 9589,1 132,0 9721,1
Summa 97787,8 42868,0 5409,3 146 065,1
2016-12-31 Nivd 1 Niva 2 Nivé 3 Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser 7370,4 9594,0 - 16964,4
Utlaning - 95601,1 - 95601,1
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 32324,4 9679,5 - 42003,9
Derivat - 242272 222,6 24449,8
Summa 39694,8 139101,8 222,6 179019,2
Skulder till kreditinstitut - 2394,4 - 2394,4
Emitterade vardepapper 100634,1 37799,1 6253,5 144 686,7
Derivat 0,0 9202,3 188,2 9390,5
Summa 100634,1 49 395,8 6441,7 156 471,6

Rérelseriniva3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som virderats till
verkligt virde i balansrikningen med utgédngspunkt fran en virderingsteknik som bygger p4 icke-observerbar indata (niva 3). Virde-

forandring i niva 3 foljs upp lopande under dret.

Derivat Derivat Skulder till Emitterade

tillgangar skulder kreditinstitut vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2016-01-01 296,2 -1474,7 - -3913,7 -5092,2
Redovisade vinster och forluster:
-redovisatiresultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) -73,5 1286,5 - -1210,9 2,1
Upptagna lan/Emission - - - -2428,4 -2428,4
Periodens forfall - - - 1299,5 1299,5
Utgaende balans 2016-12-31 222,7 -188,2 - -6 253,5 -6219,0
Vinster och foérluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och
skulder somingariden utgaende balansen 2016-12-31 442.,6 188,8 - -629,8 1,6
Oppningsbalans 2017-01-01 222,7 -188,2 - -6253,5 -6219,0
Redovisade vinster och forluster:
-redovisatiresultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) 30,4 56,2 - -84,6 2,0
Upptagna lan/Emission - - - -2390,0 -2390,0
Periodens forfall - - - 3450,8 3450,8
Utgaende balans 2017-06-30 253,1 -132,0 - -5277,3 -5156,2
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgdngar och
skulder somingariden utgaende balansen 2017-06-30 75,1 -18,0 - -56,8 0,3

Eftersom instrumenten i niva 3 dr sikrade pa transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket
iniva 2 analyseras virdeférindringarna i nivd 3 pd samma sitt som i niva 2.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Finansiella instrument ej varderade till verkligt varde i balansrakningen

2017-06-30 Nival Niva2 Niva3 Summa Redovisat virde
Utlaning till kreditinstitut - 4020,8 - 4020,8 4020,8
Utlaning - 216165,0 - 216 165,0 215923,4
Ovrigatillgédngar - 12672 - 1267,2 1267,2
Summa - 221453,0 - 221453,0 221211,4
Skulder till kreditinstitut - 6330,3 - 6330,3 6330,3
Emitterade vardepapper 173732,5 48178,2 - 221910,7 223203,6
Ovriga skulder - 406,0 - 406,0 406,0
Efterstallda skulder - 1094,1 - 1094,1 1000,0
Summa 173732,5 56 008,6 - 229741,1 230939,9
2016-12-31 Nival Niva 2 Niva3 Summa Redovisat viarde
Utlaning till kreditinstitut - 1122,3 - 1122,3 1122,3
Utlaning - 181401,8 - 181401,8 181381,0
Ovriga tillgdngar - 11,8 - 11,8 11,8
Summa - 182535,9 - 182535,9 182515,1
Skulder till kreditinstitut - 1,7 - 1,7 1,7
Emitterade vardepapper 88051,9 110273,8 - 198 325,7 196 892,7
Ovriga skulder - 803,3 - 803,3 803,3
Efterstallda skulder - 1039,1 - 1039,1 1000,0
Summa 88051,9 112117,9 - 200169,8 198 697,7

Not 3 Rintenetto

Rénteintakter

Jan-jun 2017

Jan-jun 2016

Jan-dec 2016

Utlaning 255,0 341,2 603,3
Réntebarande vardepapper 16,7 7.8 49,4
Ovriga 0,6 0,1 1,3
Summa 272,3 349,1 654,0
Varav: rénteintékt fran finansiella poster ej vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen 187,5 261,5 481,7
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut -0,9 -2,4 -4,8
Réntebarande vardepapper 254,6 103,4 298,8
Utlaning, negativ utlaningsranta -77,1 -62,8 -151,0
Ovriga -24,5 -14,6 -35,0
Summa 152,1 23,6 108,0
Varav: réntekostnad fran finansiella poster ej varderade till verkligt vérde via resultatrékningen? -154,1 -189,0 -332,6
Summaréantenetto 424,4 372,7 762,0

1) Réantor fran derivat som ekonomiskt sakrar en upplaning redovisas som rantekostnad. Eftersom det i derivatkontrakt &r mojligt att erhalla ranta i betalbenet innebéar radande rantelage
att Kommuninvest i manga fall totalt sett erhallit ranta for en upplaning och dess sakring. Detta har medfért att totala rantekostnaden for finansiella poster varderade till verkligt varde

ar positiv.

Kommuninvest anser att samtliga intdkter och kostnader dr hinforliga till det land dar bolaget har sitt site, Sverige. I denna not
redovisas intakter som positivt och kostnader som negativt. Fér mer information om periodens rantenetto se Ekonomisk redo-

gorelse avsnitt Resultat pad sidan 7.
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Not 4

Information om finansiella tillgangar och skulder som dr féoremal fér kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrik-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
ar att nettoreglera posterna, vilket uppstar for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat dr s kallade oTc-
derivat, det vill siga de dr ej handlade pd en bors utan gors
under 1SDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csA-avtal reglerar ritten att inhdmta siakerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstriackning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas frin en motpart till
en annan. For specifika hiandelser, sdsom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affirer med motparten, en viardering
gors och reglering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrikningen dd den legala kvittningsratten enbart galler i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Relaterade belopp sominte kvittas i balansrdkningen

Bruttobelopp Belopp

for finansiella som kvittas Nettobelopp

tillgdngaroch ibalans- redovisadei Finansiella L&mnad (+)/Erhdllen(-) L&mnad (+)/Erhéllen (-)
2017-06-30 skulder rakningen* balansrakningen instrument sdkerhet-vdrdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 15052,2 -393,8 14658,4 -6 375,4 -7716,9 -17,6 548,5
Repor? 35270 - 3527,0 - -3512,1 - 14,9
Skulder
Derivat -10281,9 560,8 -9721,1 6375,4 435,1 1233,2 -1677,4
Totalt 8297,3 167,0 8464,3 0,0 -10793,9 1215,6 -1114,0

Relaterade belopp sominte kvittas i balansrdkningen

Bruttobelopp Belopp

for finansiella som kvittas Nettobelopp

tillgangar och ibalans- redovisade i Finansiella Lamnad (+)/Erhdllen(-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2016-12-31 skulder rakningen?! balansrakningen instrument sakerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 24 565,2 -115,4 24449,8 -7949,1 -15623,0 - 877,7
Repor? - - - - - - -
Skulder
Derivat -9866,7 476,2 -9390,5 7949,1 170,9 - -1270,5
Totalt 14698,5 360,8 15059,3 0,0 -15452,1 = -392,8

1) I det kvittade beloppet for derivatskulder ingar kontantsakerheter om 167 mnkr per 2017-06-30 och 360 mnkr per 2016-12-31

2) ReporingariUtlaning till kreditinstitut.

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not5

Kapitaltackning

Kapitaltickningen beriknas sedan 1 januari 2014 enligt CRR.
Den storsta forandringen jamfort med tidigare berakningsme-
tod avser riskexponeringsbelopp for kreditvirdighetsjustering
(cva-risk) for samtliga oTc-derivatkontrakt.

De kapitalbuffertar som ska inféras enligt cCRD 1v2 kriver
forst implementering i svensk lagstiftning, vilket har skett
genom Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. For Kommun-
invest dr det enbart kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 pro-
cent samt den kontracykliska bufferten som dr gillande for
vilken Finansinspektionen har beslutat om 2,0 procent fr.o.m.
19 mars ar 2017, tidigare 1,5 procent, for berérda exponeringar
inom Sverige. Kommuninvest omfattas inte av kravet pa system-
riskbuffert och Bolaget har inte heller identifierats som ett
systemviktigt institut.

1) Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av férordning (EU)
nr648/2012.

2) Europaparlamentets och Rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorig-
hetatt utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och varde-
pappersféretag om &ndring av direktiv 2002/87/EG och med upphévande av direktiv
2006/48/EG och2006/49/EG

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Aktiekapital* 6100,0 54171 54171
Ej utdelade vinstmedel? 386,7 434,7 386,7
Ackumulerat annat totalresultat
ochandrareserver 34,7 16,8 27,3
Kdrnprimarkapital fore
lagstiftningsjusteringar 6521,4 5868,6 5831,1
Ytterligare vardejusteringar? -174,0 -161,6 -190,0
Sammanlagda
lagstiftningsjusteringar av
karnprimarkapital -174,0 -161,6 -190,0
Summa kdrnprimarkapital 6347,4 5707,0 5641,1
Primarkapitaltillskott - - -
Summa primarkapital 6347,4 5707,0 5641,1
Forlagslan® 1000,0 1000,0 1000,0
Summa supplementarkapital 1000,0 1000,0 1000,0
Totalt kapital 7347,4 6707,0 6641,1

1) For en ndrmare beskrivning avingdende instrument i aktiekapitalet, se sidan 9.

2) Avdrag per 2017-06-30 har skett om 408,0 mnkr vilket avser den del av arets resultat
som inte har delats ut till Kommuninvest ekonomisk forening i form av koncernbidrag
och sominte far raknas in i kapitalbasen innan stammobeslut enligt CRR Artikel 26
For 2016-06-30 samt 2016-12-31var beloppen 10,9 respektive - mnkr.

3) Avdrag beraknad enligt EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet ar
attjusterafor varderingsosakerhet avseende positioner varderade och redovisade till
verkligt varde.

4) Evigt forlagslan med 3 manaders rorlig ranta knuten till Stibor. Villkoren ger mojlighet
att fa aterbetalning eller aterkdp endast efter Finansinspektionens medgivande.
Dock tidigast pa denranteforfallodag sominfaller fem ar efter Idnedatumet den
30 november 2010 och darefter vid varje féljande ranteforfallodag.

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Risk- Kapital- Risk- Kapital- Risk- Kapital-
Kapitalkrav exponering krav exponering krav exponering krav
Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 17378 139,1 2764,2 221,1 2274,1 181,9
varav exponering mot nationella regeringar och
centralbanker - - 70,2 56 70,2 56
varav exponeringar mot institut 355,7 28,5 699,0 55,9 550,6 44,1
varav exponeringar mot féretag 124,8 10,0 103,2 8,3 91,8 73
varav exponeringariform av sdkerstéllda
obligationer 12573 100,6 18918 151,3 1561,5 124,9
Operativarisker, basmetoden 1628,2 130,3 1861,1 148,9 1628,2 130,3
Marknadsrisker - - - - - -
Kreditvardighetsjustering 1131,2 90,5 2891,1 231,3 1536,1 122,9
Totalt riskexponeringsbelopp och
minimikapitalbelopp 4497,2 359,9 7516,4 601,3 5438,4 435,1
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Not S forts.

Not 6

Bruttosoliditet

Kapitaltackningsrelationer 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Karnprimarkapitalrelation 141.1% 75.9% 103,7%  Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan primar-
Primarkapitalrelation 141,1% 75,9% 103,7%  kapitalet och de totala exponeringarna i tillgingar och dtagan-
Total kapitalrelation 163,4% 89,2% 122,1%  den. Vad giller utlaningsportfoljen och likviditetsreserven ar
Buffertkrav 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31  exponeringen det redovisade virdet. For derivattillgangar
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% beriknas exponeringen genom att summera exponeringarna
Kontracyklisk buffert 1.7% 1,2% 1,29  ienskilda nettningsavtal med derivatmotparter. Till denna
Summa buffertkrav 4,2% 3,7% 3,7% exponering laggs den mojliga framtida exponeringen beriknad
o a — enligt en schablon (marknadsvirderingsmetoden) som ar fast-
Karnprimarkapital tillgangligt 11 - . .. . « o
attanvindas som buffert 135,1% 69,9% 97,7%  stilldicrr, Eus kapltalkravsforordnmg. Aven ataganden
utanfor balansrikningen dsitts ett exponeringsbelopp. Expo-
} . neringsbeloppet beriknas utifrdn sannolikheten for att dtagan-
Internt bedémt kapitalbehov det kommer att tas i ansprak. Fér Kommuninvest berér detta
Kapitalkrav 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31  ytstillda [dneloften.
Kreditrisk 24,5 36,3 28,9
Marknadsriskert 1630,9 858,9 1505,1 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Likviditetsrisk = 32,9 - Balansomslutning 383980,7 367146,6 3617254
Operativ risk - - - Avgar tillgangsbelopp som
Affarsrisk _ _ _ dragits av for att faststalla
- karnprimarkapital -174,0 -161,6 -190,0
Ryktesrisk = 11,6 - N - -
- - Avgar derivat enligt
Strategiska risker - - - balansrakningen -14658,4  -25269,4 -24449,8
Residualrisk - N N Tillkommer derivatexponering 8283,0 15527,7 16500,7
Totaltriskexponeringsbelopp Tillkommer méjlig riskférandring
och minimikapitalbelopp 1655,4 939,7 1534,0 derivat 4957,5 6033,1 5450,9
1) Det internt bedémda kapitalbehovet for marknadsrisker okar kraftigt i forhallande Tillkommer mojlig riskférandring
till 2016-06-30. Okningen beror inte pa ett férandrat risktagande utan péa férand- repotransaktion 13,2 - -
ringariberakningen. Berakning per 2017-06-30 samt 2016-12-31bygger, liksom for - - 2
2016-06-30, pd en scenarioanalys, men scenarion har lagts till sedan 2016-06-30 Tillkommer dtaganden utanfor
som inkluderar marknadsstress under finanskrisen 2008 vilket kraftigt 6kar de balansrékningen 23936 1692,9 1765,4
arsta utfallen.
e Total exponering 3847956 364969,3 360802,6
Kommuninvests kapitalplanering syftar till att verksamheten Primérkapital, berdknad med
skall vara fullgott kapitaliserat for att mota savil aktuella samt ~ 8vergangsregler, se not5 6347,4 57070 56411
kommande regelkrav. Fér mer information om Bolagets interna ~ Bruttosoliditet 1,65% 1,56% 1,56%

kapitalutvardering och kapitalplan, se drsredovisningen for
2016, sidorna 37-38.

Information som skall limnas enligt kommissionens genom-
forandeférordning nr 1423/2013 av den 20 december 2013
om tekniska standarder for genomforande med avseende pé
de upplysningskrav om kapitalbas som giller for institut enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs
2008:25, se Kommuninvests hemsida.

Kommuninvest har en kapitalplan avseende bruttosoliditet for
att uppné det framtida lagstadgade kravet, for mer information
se sidan 1o samt drsredovisningen for 2016, sidorna 37-38.

Not 7

Transaktioner med nirstdende framgédr av Not 26 i Kommun-
invests drsredovisning for &r 2016. Frdn och med 1 juni 2017
tillhandahaller inte lingre Sandahl Partners Orebro aB eller
Malin Norbick Consulting AB nyckelpersoner i ledande stall-
ning och bolagen klassificeras saledes inte som narstdende.

I 6vrigt har inga viasentliga forandringar skett i relationer eller
transaktioner med nirstdende jimfort med det som beskrivits
iarsredovisningen for 2016.

Transaktioner med narstaende

KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not 8 Koncernredovisning Not 9 Handelser efter balansdagen

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012 Inga visentliga handelser har intraffat efter rapport-
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebar att Kommuninvest periodens utgang.

i Sverige AB ir en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotter-
bolag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestdr i
sin helhet av att dga samt forvalta byggnaden dir Kommun-
invest i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL
7 kap 6a upprittar Kommuninvest i Sverige AB inte koncern-
redovisning eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att
ge en rattvisande bild av stillning och resultat. Kommuninvest
Fastighets AB har en balansomslutning om 55,0 (57,7) mnkr,
eget kapital om 44,4 (43,6) mnkr och ett resultat for de forsta
sex manaderna om 791,7 (591,7) tkr.
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Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna deldrsrapport valt

att presentera alternativa nyckeltal som inte dr definierade

eller anges i tillimpliga regler for finansiell rapportering.

Dessa alternativa nyckeltal har definierats i enlighet

med riktlinjer frin European Securities and Markets

Authority (EsMA).

2017 2016 2016
Alternativt nyckeltal Definition Avstdmning jan-jun jan=-jun jan-dec
. ) . Rorelseresultat 523,7 14,0 398,2
Rorelseresultat exklusive Rérelsens resultat reducerat med -
effekter av orealiserade resultat av orealiserade marknads- Resultat av orealiserade
marknadsvéardes- vardesforandringar somingdriresul- marknadsvardesforandringar 230,1 -257.7 -195.5
forandringar tatrakningsposten Nettoresultat av Rorelseresultat exklusive
finansiella transaktionen. Nyckeltalet effekter av orealiserade
arav intresse for att visa Kommun- marknadsvirdesfériandringar 293,6 271,7 593,7
invests underliggande intjanings-
formaga.
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
o ) L ) Primarkapital 6347,4 5707,0 5641,1
Bruttosoliditetsgrad Kommuninvests primarkapital plus - -
inklusive férlagslan (%) forlagslan dividerat med Kommun- Férlagslan 1000,0 1000,0 1000.,0
invests t9tala exponeringsmatt. Primérkapital inklusive férlagslan 7347,4 6707,0 6641,1
f:;#?g;fp”f;tzaggf;;j;q ;iljgestkﬁcljaer;_s Exponeringsmatt 3847956 364969,3 360802,6
Nyckeltalet &r av intresse for att visa Bruttosoliditetsgradinklusive
hur Kommuninvest uppfyller det forlagslan (%) 1,91% 1,84% 1,84%

framtida regelverkskravet avseende
bruttosoliditet, eftersom avsikten ar
att omvandla férlagslanet till
aktiekapital.

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Orebro den 29 augusti 2017

Ellen Bramness Arvidsson

Ordforande
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langby Anna Sandborgh
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Torngren Lars Heikensten Asa Zetterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nedim Murtic Ulrika Gonzalez Hedqvist
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Rapporten innehdller sddan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om vardepappersmarknaden ochleller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen limnades for offentliggorande den 30 augusti 2017 kl. 08.00.
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Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per 30 juni 2017
och den sexmdanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och den verkstillande direktoren som

har ansvaret for att uppritta och presentera denna delars-
rapport i enlighet med lag om drsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6ver-
siktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig gransk-
ning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till per-
soner som dr ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta

andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprattad
i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Orebro den 29 augusti 2017

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

KommuninvestiSverige AB, org.nr. 556281-4409
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