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NOTERINGSDOKUMENT AVSEENDE KOMMUNINVEST | SVERIGE AB:S (PUBL) PROGRAM
FOR KONTINUERLIG UTGIVNING AV OBLIGATIONER

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr 556281-4409 ("Kommuninvest” eller “Bolaget”) har beslutat att
uppratta detta program for kontinuerlig utgivning av obligationer ("Programmet”). Obligationslan
under programmet (”Obligationslan”) representeras av ensidiga skuldférbindelser (”Obligationer”)
som registrerats enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Beslut om utgivande av Obligationslan inom ramen for programmet fattas av Bolagets
styrelse eller i enlighet med bemyndigande fran Bolagets styrelse.

Bolaget ar ett kreditmarknadsbolag som &ar heldagt av Kommuninvest ekonomisk forening, org. nr
716453-2074 ("Féreningen”). Foreningen bedriver en samhallsnyttig verksamhet i vilken samtliga
kommuner och landsting i Sverige ar vdlkomna som medlemmar. Grundprincipen ar frivillighet bade
nar det galler medlemskap i Foreningen och att nyttja Bolagets tjanster. Verksamheten ar baserad pa
kommunal vardegrund och har som mal att sdkerstilla tillgang till 1angsiktig och kostnadseffektiv
finansiering for Foreningens medlemmar genom tillhandahallande av konkurrenskraftiga 1an och
ovrig finansiell service.

Lanebelopp Obligationer utgivna under Programmet kan komma att emitteras kontinuerligt
("Tap-emission”) och darfor kan Obligationslan initialt inte 3asattas en
beloppsram. Det slutliga lanebeloppet faststélls istéllet nar forsdljningen av nya
Obligationer har avslutats.

Ranta Under Programmet emitteras endast Obligationer med fast ranta. For berdakning
av rantan kravs uppgifter om lanedatum, aterbetalningsdag, réntesats och
ranteforfallodagar. Uppgifter om dessa kommer att faststallas vid varje enskild
emission av Obligationer.

Valuta Svenska kronor.

Loptid Villkoren i 6vrigt for Obligationslan sasom exempelvis ranteforfallodag och
aterbetalningsdag, anges i Slutliga Villkor for varje Obligationslan. Samtliga
Obligationer som utges under ett visst Obligationslan har identiska villkor oavsett
nar emission sker, varfor Slutliga Villkor endast upprattas vid ett tillfalle i
samband med den forsta emissionen. Obligationer kan, beroende pa Bolagets
upplaningsbehov, komma att saljas kontinuerligt under hela I6ptiden. Detta kan i
princip ske fram till Obligationslanets aterbetalningsdag. Bolaget har ratt att nar
som helst avsluta eller géra uppehall i emissionen. For det fall en medlem skulle
uttrdda ur Foreningen (vilket normalt endast kan ske vid utgangen av det
rakenskapsar som slutar nast efter sex manader efter uppsagning) kan ytterligare
Obligationer inte fortsdtta ges ut genom Tap-emission under existerande
Obligationslan.

Registrering Obligationslan som utges ansluts till Euroclear Sweden AB (”Euroclear Sweden”)
kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfardas. Clearing och
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Upptagande till
handel

Avgifter m.m.

Ledarbank

Emissionsinstitut

Marknad

Garanti

avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system. Obligationslan kan aven
komma att behandlas av Euroclear Bank S.A./N.V. (”Euroclear”’) och/eller
Clearstream Banking, Socité Anonyme, Luxembourg (”Clearstream”). For
investerare som har sitt innehav registrerat genom Euroclear eller Clearstream
kommer Euroclear och/eller Clearstream att registreras som fordringshavare pa
VP-konto.

Bolaget kommer enligt vad som anges i Slutliga Villkor att inge ansdkan om
upptagande till handel vid reglerad marknad av Obligationslan till Nasdaq
Stockholm AB eller annan svensk reglerad marknad.

Avgifter, kommission och andra kostnader for kop av Obligationer faststalls vid
kopet av Obligationerna.

Bolaget har utsett Swedbank AB (publ) till ledarbank for Programmet.

Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) samt varje annat institut som ansluter sig till Programmet.

Emissionsinstituten har atagit sig i avtal med Bolaget att under vissa
forutsattningar ange kop- och saljrantor for Obligationer som uppfyller sarskilda
kriterier avseende exempelvis volym och aterstdende loptid (s kallade
benchmarklan). Emissionsinstituten dger dock under vissa forhallanden ratt att
frantrada dessa ataganden.

| samband med att en kommun, landsting eller region intrdder som medlem i
Foreningen, tecknar kommunen/landstinget/regionen en solidarisk borgen
sasom for egen skuld (proprieborgen) for samtliga forpliktelser som Bolaget har
ingatt eller kommer att inga. Borgensatagandet omfattar saledes samtliga
Bolagets forpliktelser under Obligationslan. Atagandet &r inte villkorat.

Kommunen/landstinget/regionen ingar aven ett regressavtal (partsavtal) med
ovriga medlemmar i Foreningen, i vilket medlemmarnas inbdrdes ansvar for
borgensatagandet regleras.

Medlem som lamnar Féreningen har kvar sitt borgensansvar for de forpliktelser
(inklusive utgivna Obligationslan) som Bolaget ingatt fram till den tidpunkt da
medlemmen lamnar organisationen. | takt med att Bolaget aterbetalar aldre lan,
minskar uttradd medlems ansvar.

Den borgensférbindelse som medlemmarna i Foreningen har ingatt ar
formulerad som framgar av utdraget nedan, och foljer dven av Foreningens
stadgar:

"Till sdkerhet fér samtliga forpliktelser som Kommuninvest i Sverige AB ingdtt
eller kommer att ingd gdr undertecknade landsting och kommuner solidariskt i
borgen sasom for egen skuld i enlighet med vad som anges i stadgarna fér
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Obligationernas
status

Riskfaktorer

Kommuninvest ekonomisk férening.”
Utdrag ur stadgar for Féreningen:

"Samtliga medlemmar i féreningen ska i enlighet med separat tecknad
borgensférbindelse ansvara solidariskt sdsom fér egen skuld fér féreningens
féretags samtliga foérpliktelser. Vid héndelse av medlems infriande av
borgensansvar dger denne rétt att regressvis utkrdva erséttning av 6vriga
medlemmar i enlighet med av samtliga medlemmar undertecknad separat
regressférbindelse.”

Borgensforbindelsen i sin helhet finns tillgdnglig i pappersform hos Bolaget.
Vidare finns dven en forteckning over samtliga kommuner, landsting och
regioner som har lamnat garanti tillgdnglig hos Bolaget.

Obligationslan ar icke sakerstédllda forpliktelser for Bolaget och ska i
formansrattshanseende rangordnas lika (pari passu) med 6vriga icke efterstallda,
oprioriterade fordringar pa Bolaget.

Verksamheten i Bolaget och de Obligationslan som ges ut av Bolaget paverkas
och kan komma att paverkas av ett flertal faktorer. Risker finns betraffande saval
forhallanden med anknytning till Bolaget och Obligationslanen som férhallanden
utan sarskild anknytning till Bolaget eller Obligationslanen. Ansvaret for
bedémningen och utfallet av en investering vilar pad investeraren. Varje
investerare maste, med beaktande av sin egna finansiella situation, bedoma
lampligheten i en investering i Obligationer, och vid osakerhet radgéra med
finansiell radgivare. Den foéljande upprakningen &r varken fullstandig eller
utdbmmande, utan redogér for de huvudsakliga riskerna férknippade med
Bolaget och Obligationslanen.

Kreditrisk

Bolaget bedriver utlaningsverksamhet till medlemmarna i Foreningen och till
foretag som medlem, enskilt eller tillsammans med annan eller andra
medlemmar, utévar ett bestammande inflytande o©ver. Bolagets
utlaningsverksamhet ar férenad med kreditrisk, det vill sdga risken att kunden
inte fullgdr ataganden. Realiseras kreditrisken kan det innebéara negativa effekter
pa Bolagets finansiella resultat. Den finansiering Bolaget har erhallit men dnnu
inte lanat ut, placeras pa konton i kreditinstitut och i rdntebdrande vardepapper.
Dessa placeringar innefattar en risk for vardeforandring av det placerade
kapitalet samt att en emittent inte aterbetalar hela sitt atagande vid férfall. Om
risken realiseras kan det fa negativ effekt pa Bolagets finansiella resultat.
Rorelser pa marknaden i exempelvis rdantor och vaxelkurser kan fordndra
marknadsvéardet pa derivatkontrakt till vilka Bolaget ar part. Om sadana rérelser
gor att det uppstar en fordran fran Bolaget pa derivatmotparten, och motparten
vid slutavveckling av kassaflédena inte kan fullgéra sina forpliktelser, kan
Bolagets finansiella stéllning och resultat paverkas negativt.
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Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forluster till foljd av forandringar i riskfaktorer
pa den finansiella marknaden. Marknadsrisk, som vid infriande kan paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat negativt, inkluderar huvudsakligen:

e Rinterisk som uppkommer nar rantebindningstiden mellan tillgangar
och skulder inte dverensstammer.

e Valutarisk som innebar en risk fér ekonomisk forlust p.g.a. minskning av
nettovardet pa Bolagets tillgangar och skulder till f6ljd av férandringar i
valutakurser. Vidare uppstar valutarisk nar tillgdngar och skulder i en
specifik valuta storleksmassigt inte 6verensstammer.

e Kreditmarknadsrisk som innebar risken att Bolagets finansiella stallning
och resultat paverkas negativt till foljd av forandringar i kredit- eller
basisspreadar pa marknaden.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar
avsevart. Om Bolaget inte lyckas att infria sina betalningsforpliktelser kan det fa
en negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Operativa risker

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller
otillrdckliga interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser inklusive legala risker. Det kan rora sig om risker kopplade till
felaktiga eller ej andamalsenliga interna processer, manskliga fel, bristfallig
intern kontroll och regelefterlevnad, oklara ansvarsférhallanden, bristfilliga
tekniska system och bristande beredskap infor storningar. Om Bolaget misslyckas
med att hantera sina operativa risker kan det inte uteslutas att Bolagets
finansiella stallning och resultat paverkas negativt.

Risker relaterade till I6ptid for Obligationsldnen

Risken i en investering i ett Obligationslan okar ju langre |6ptiden ar for
Obligationslanen. Kreditrisk ar svarare att éverblicka vid lang 16ptid an vid kort
I6ptid. Langre loptid pa en Obligation kan innebara storre volatilitet i
Obligationens pris.

Risker relaterade till andrahandsmarknad och likviditet

Bristande likviditet i andrahandsmarknaden kan ha negativ effekt pa
Obligationernas pris. Fran tid till annan kan det vara svart eller omgijligt att
avyttra ett innehav av Obligationer, beroende pa exempelvis kraftiga
kursrorelser, tekniska fel och andra omstandigheter an forandringar i
andrahandsmarknadens funktion. Det ar sannolikt att likviditeten ar samre i
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Kreditbetyg

Ersattning

Beskattning

Information

Obligationslan som inte utgér benchmarklan an vad avser Obligationslan som
utgor benchmarklan.

Bolaget star under kreditbevakning av Moody’s Investors Service, Ltd. och av
Standard & Poor’s Rating Services, en underavdelning av McGraw-Hill Companies
Inc. Moody’s kreditbetyg for Bolagets langsiktiga skulder ar sedan 2003 Aaa och
Standard & Poor’s kreditbetyg ar sedan 2006 AAA. Detta ar den hogsta
kreditratingen fran saval Moody’s som Standard & Poor’s. Ett kreditbetyg utgor
ingen rekommendation att kopa, sélja eller behalla Obligationer och ett
kreditbetyg kan vid varje given tidpunkt omproévas eller dras tillbaka.

Varje Emissionsinstitut tillhandahaller tjanster bade till Bolaget och till
investerare. Emissionsinstitut erhaller ersattning for att arrangera, sdlja och
distribuera Obligationer. Ersattningen berdknas som en procentuell andel av
storleken pa emissionen, med hansyn till [6ptid. Ersattningar kan dven betalas for
administration, upprattande av dokumentation samt utférande av s.k. market
making-tjanster.

Det ankommer pa varje investerare att bedoma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma genom teckning, férvarv, innehav och forsaljning av Obligationer
som ges ut under Programmet och darvid radfraga skatteradgivare.

Mer information om Kommuninvest och Féreningen, sdsom arsredovisningar och
annan finansiell information, kan erhallas via Bolagets webbplats
www.kommuninvest.se.

Harutover hanvisas till ”Allmanna villkor” som aterfinns i sin helhet nedan. Termer som definieras i

de allmanna villkoren ska ha samma innebdrd i hela detta dokument om inte annat anges.
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Kommuninvest har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
noteringsdokumentet, savitt Kommuninvest vet, 6verensstammer med de faktiska férhallandena och
att ingeting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Orebro den 14 maj 2018

Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Maria Viimne Jonas Hakansson

Distribution av noteringsdokumentet och erbjudanden om férvdrv av Obligationer utgivna under
Programmet riktar sig inte till personer vars deltagande férutsdtter ytterligare erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra dtgdrder dn som féljer av svensk rdtt fér erbjudanden ddrav i Sverige.
Noteringsdokumentet samt slutliga villkor far inte distribueras till eller inom ndgot land ddr
distributionen krdver ytterligare registrerings- eller andra dtgdrder én sddana som féljer av svensk
réitt eller strider mot lag eller andra regler. Forvérv av Obligation som utges under Programmet i strid
med ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt. Personer som tillhandahdlls
noteringsdokumentet férpliktar sig i férhallande till Bolaget och emissionsinstituten att félja alla
tillimpliga lagar, férordningar och regler i varje land och jurisdiktion ddr de képer, erbjuder eller
sdljer Obligationer.

Obligationsldnen har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den amerikanska lagen
Securities Act fran 1933, i dess dndrade lydelse, eller med ndgon vérdepappersmyndighet i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Obligationsidnen far inte erbjudas, sdljas eller levereras inom
USA eller till, eller pa uppdrag av eller till férman fér, amerikanska personer.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) galler for obligationslan (”Obligationslan”) som
Kommuninvest i Sverige AB (org. nr 556281-4409) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden enligt
avtal av den 15 september 2010 om ett obligationslaneprogram (”Obligationslaneprogrammet”)
med nedan angivna Emissionsinstitut ("Emissionsavtalet”). FOor varje Obligationslan upprattas slutliga
villkor (”Slutliga Villkor”) innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa
Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor for Obligationslanet. Referenser till “dessa villkor” ska
saledes med avseende pa visst Obligationslan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga
Villkor. Slutliga Villkor for Obligationslan som erbjuds till allmanheten kommer offentliggéras pa
Bolagets hemsida (www.kommuninvest.se) samt finnas tillgdngliga hos Bolaget.

Varje medlem i Kommuninvest ekonomisk forening (org. nr 716453-2074) (medlemmarna
gemensamt kallade "Borgensmannen”, var och en av medlemmarna "Borgensman”) har utfardat en
solidarisk borgen (”Borgensforbindelsen”) sasom for egen skuld for alla Bolagets forpliktelser. Se
dven punkt 2 nedan.

1. DEFINITIONER

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande bendamningar ha den inneb6rd som anges

nedan.

”Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allméan
helgdag;

"Bolaget” Kommuninvest i Sverige AB (org. nr 556281-4409);

"Emissionsinstituten” Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ)l,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat institut som ansluter
sig till detta Obligationslaneprogram (var och ett av dem kallade
”Emissionsinstitut”);

"ES” Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);

"Fordringshavare” den som ar antecknad pa VP-konto som borgendr eller som ar
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en Obligation samt
den som enligt punkt 13 om Forvaltarregistrering ar att betrakta som
Fordringshavare vid tillimpning av punkt 11;

"Justerat Lanebelopp” det sammanlagda nominella beloppet av utestdende Obligationer
avseende visst Obligationslan med avdrag fér samtliga Obligationer som
innehas av Bolaget, Féreningen eller varje Borgensman,;

"Kontoférande Institut” bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut enligt

lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende Obligation;

1
Genom tillaggsavtal | av den 3 december 2010 uttradde Nordea Bank AB (publ) som emissionsinstitut samtidigt som Nordea Bank Finland

Abp ansl6t sig som emissionsinstitut. Per den 2 januari 2017 uppgick Nordea Bank Finland Abp i Nordea Bank AB (publ) genom fusion.

349834-v3



”Ledarbanken”

”Lanedatum”

”"Lanenummer”

"Qbligation”

"QObligationslan”

"Referensbanker”

4

"Ranteforfallodag’
”Réntesats”

”SEK”

”STIBOR”

”"\VP-konto”

”Aterbetalningsdag”

Swedbank AB (publ);

det datum som anges i Slutliga Villkor och fran vilket rédnta borjar
raknas;

[6pnummer for Obligationslan under Obligationslaneprogrammet i serie
som anges i Slutliga Villkor;

ensidig skuldférbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, utgiven av Bolaget i enlighet med
dessa Allmanna Villkor;

varje lan som upptas av Bolaget under dessa Allmanna Villkor och som
representeras av Obligationer;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

dag som anges i Slutliga Villkor;
den rantesats som anges i Slutliga Villkor;
svenska kronor;

den réntesats som (1) ca kl. 11.00 anges pa Reuters sida “SIDE” (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej anges — (2)
vid nyss nadamnda tidpunkt motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner i SEK for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en eller
ingen sadan kvotering ges — (b) Ledarbankens skaliga bedémning av den
ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period
pa interbankmarknaden i Stockholm;

vardepapperskonto hos ES dar respektive Fordringshavares innehav av
Obligation ar registrerat; samt

enligt Slutliga Villkor — dag da Lanebelopp avseende Obligationslan ska
aterbetalas.

2. LANEBELOPP, BETALNINGSFORBINDELSE OCH BORGENSFORBINDELSE

Obligationslanets Lanebelopp faststdlls nar forséljningen av Obligationerna avslutats och

representeras av Obligationer i den valér i SEK som anges i Slutliga Villkor eller i hela multiplar darav.

Bolaget forbinder sig att aterbetala Obligationslanet och erlagga rdnta i enlighet med dessa villkor.

Obligationslan medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bolagets 6vriga icke sakerstallda

och icke efterstallda betalningsforpliktelser.

Varje emitterad Obligation omfattas av Borgensférbindelsen. Borgensfoérbindelsen i den lydelse den

har pa den Forsta forsaljningsdagen for respektive Obligationslan finns bifogat till Slutliga Villkor.

Borgensforbindelsen finns dven att tillga pa Bolagets hemsida (www.kommuninvest.se).
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3. RANTA

Obligationslanet l6per med fast rdnta enligt Réantesatsen fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-dagarsbasis. Rantan
réaknas pa nominellt belopp.

4. REGISTRERING AV OBLIGATIONER

Obligationerna utges i dematerialiserad form och ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-
konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utges.

Begdran om viss registreringsatgard avseende Obligationer ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av Overlatelse, uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gdvobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under Obligation ska lata
registrera sin ratt till betalning.

5. ATERBETALNING AV LANET OCH BETALNING AV RANTA

Obligationslanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen eller den tidigare dag som kan folja av
bestammelserna i dessa villkor. Ranta erldaggs pa Ranteforfallodagarna.

Betalning av rénta och aterbetalning av Obligationslanet ska ske till den, som ar Fordringshavare pa
femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag
som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapital- respektive rantebelopp
ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom ES foérsorg pa respektive forfallodag. | annat
fall 6versiander ES beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos ES pa
Avstamningsdagen registrerade adress.

Infaller forfallodag pa dag som inte dr Bankdag insattes respektive oversands beloppet forst narmast
foljande Bankdag; rénta utgar harvid dock endast till och med forfallodagen.

Skulle ES pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad som angivits ovan i denna punkt 5 utbetalas detta av ES sa snart hindret upphort
till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad som angivits ovan i denna punkt 5 saknade ratt
att mottaga detta, ska Bolaget och ES likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta
gdller dock ej om Bolaget respektive ES hade kdannedom om att beloppet kom i ordtta hander eller
asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skéligen bort iakttas.

6. DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal avseende kapitalbelopp och/eller ranta utgar dréjsmalsranta pa det forfallna
beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erldggs efter en rantesats som
motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmalet varar, med tillagg av tva (2) procentenheter. Drojsmalsrdnta enligt denna punkt ska dock
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aldrig utgd efter lagre rantesats dn den som motsvarar den som gallde for Obligationen pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva (2) procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras e;j.

Beror dréjsmalet enbart pa sadant hinder fér Emissionsinstitut respektive ES som avses i punkt 15
ska drojsmalsranta dock ej utga efter hogre réantesats dn den som géllde fér Obligation pa
forfallodagen i fraga.

7. PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
réantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteférfallodag. De medel som avsatts for
betalning som preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om kapitalbelopp och tre
(3) ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

8. ANDRING AV LANEVILLKOREN M M

Bolaget och Emissionsinstituten ager justera klara och uppenbara fel i dessa villkor, samt
overenskomma om dandringar av teknisk eller administrativ karaktdr. Bolaget &ger vidare
overenskomma med Emissionsinstituten om utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut,
samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat Emissionsinstitut.

Andring av dessa Allménna Villkor kan i andra fall endast ske genom beslut vid Fordringshavarméte
enligt punkt 11 och meddelas Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.

9. SARSKILDA ATAGANDEN
9.1 Bolaget atar sig, sa lange nagon Obligation utestar, att:
(a) inte sjalvt stdlla sdkerhet eller lata annan stélla sakerhet vare sig i form av

ansvarforbindelse eller annars for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget; samt

(b) inte sjalvt stdlla sakerhet for marknadslan i annan form &n genom ansvarsférbindelse,
vilken i sin tur inte far sdkerstéllas som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget,

savida inte enligt Emissionsinstitutens skiliga beddmning minst likvardig sdkerhet samtidigt stalls for
betalning av utestdende Obligationer

Med marknadslan avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive Ian under MTN- eller annat marknadslaneprogram), vilka ar eller kan bli foremal for handel
pa reglerad marknad eller annan handelsplats. Sa lange Borgensforbindelsen géller for utestaende
Obligationslan, omfattar atagandet i 9.1 a) inte borgensférbindelse fér annat marknadslan som
lamnats pa lika villkor som Borgensforbindelsen.

9.2 Bolaget atar sig att, sa ldange nagon Obligation utestar, inte vasentligen forandra karaktaren
av Bolagets verksamhet.
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9.3 Om Borgensman uttrdder ur FoOreningen atar sig Bolaget att fran tidpunkten foér
Borgensmannens uttrdde inte emittera nagra ytterligare Obligationer under utestaende
Obligationslan.

10. UPPSAGNING AV LAN

10.1 Emissionsinstituten ska om sa begars skriftligt av Fordringshavare som representerar minst
en tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begéran eller om sa beslutas vid
Fordringshavarmote, skriftligen forklara Obligationslanet jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Fordringshavarmotet beslutar om;

(a) Bolaget inte i ratt tid erldgger forfallet kapital- eller rantebelopp under Obligationslan,
savida inte dréjsmalet varat i mindre an fem (5) dagar; eller

(b) Bolaget (i nagot annat avseende dn som anges under punkt a)) inte fullgor sina forpliktelser
enligt dessa villkor — eller annars handlar i strid mot dem — under foérutsattning att
Emissionsinstituten har uppmanat Bolaget att vidta rattelse och Bolaget inte inom femton
(15) Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

(c) Bolaget inte i ratt tid erldgger betalning avseende annat lan som upptagits av Bolaget och
lanet ifraga pa grund darav sagts upp eller om uppsagningsbestammelse saknas eller den
uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning - under forutsattning att summan av
utestaende skuld under de lan som berérs uppgar till minst SEK trehundra miljoner (300
000 000) eller motvardet darav i annan valuta; eller

(d) Bolaget installer sina betalningar; eller

(e) Bolaget ansoker om eller medger ansdkan om foéretagsrekonstruktion; eller

(f) Bolaget forsatts i konkurs; eller

(g) beslut fattas om att Bolaget ska trdda i likvidation; eller

(h) beslut fattas om fusion som innebar att Bolaget ska ga upp i annat foretag och det

Overtagande foretaget inte ar ett kreditmarknadsbolag enligt lag (2004:297) om bank — och
finansieringsrorelse; eller

(i) den av Borgensmdnnen avgivna Borgensforbindelsen upphor att galla for samtliga
Borgensman, eller att samtliga Borgensman havdar att Borgensforbindelsen inte ar giltig
eller bindande.

Begreppet “lan” under punkterna c) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte
erhallits som lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Om Fordringshavarnas uppsdgningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstimma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten ifall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna a)-i) ovan skulle intrdffa. | brist pa sadan underrattelse &ger
Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan omstindighet inte har intraffat eller kan férvantas
intraffa, forutsatt att det inte ar kdnt for Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget ska vid
de tidpunkter Emissionsinstituten anser det nddvandigt, pa begaran, tillstdlla Emissionsinstituten ett
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intyg rorande forhallanden som behandlas i punkterna a)-i) ovan. Bolaget ska vidare lamna

Emissionsinstituten de ndarmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begara rérande

sadana omstandigheter som behandlas i punkterna a)-i) ovan samt pa begaran av Emissionsinstituten

tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende stycke galler under férutsattning att

det inte skulle sta i strid med Bolagets inregistreringskontrakt med handelsplats, tillamplig lag eller

bindande foreskrift att lamna informationen.

11.

111

11.2

11.3

11.4

11.5

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten &ager, och ska efter skriftlig begédran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pa dagen fér begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp, kalla till fordringshavarméte (”Fordringshavarmote”). Kallelsen ska minst tjugo
(20) Bankdagar i forvag tillstdllas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.2
och punkt 12.

Kallelsen till Fordringshavarmote ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for
motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de
nirmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de
drenden som ska behandlas och beslutas vid métet. Arendena ska vara numrerade. Det
huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag ska anges. Endast arenden som upptagits i
kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet. For det fall att fortida anmaélan kravs for att
Fordringshavare ska &dga ratt att delta i Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av
kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformular.

Motet ska inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och
justeringsman om inte Fordringshavarmotet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarmote ager, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitraden, &ven styrelseledaméter, verkstdllande direktéren och andra hogre
befattningshavare i Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska radgivare samt
Emissionsinstituten ratt att delta. Ombud ska forete behoérigen utfardad fullmakt som ska
godkdnnas av ordféranden.

Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av ES forda
avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmotet.
Ordféranden ska upprétta en forteckning 6ver narvarande rostberattigade Fordringshavare
med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare féretrader
("Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestimmelser anses sasom
narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fére dagen for
Fordringshavarmote var Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar
rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Déarefter ska Rostlangden godkédnnas av
Fordringshavarmotet.
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11.6

11.7

11.8

(a)

(b)
(c)

11.9

11.10

Vid Fordringshavarmotet ska foéras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for moétet, vilka
som narvarat, vad som avhandlats, hur omroéstning har utfallit och vilka beslut som har
fattats. RoOstlangden ska nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet ska
undertecknas av protokollforaren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort
protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Déarefter ska
protokollet dverlamnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmotet
ska protokollet tillstallas Fordringshavarna enligt punkt 12. Nya eller dndrade Allmanna
Villkor ska bilaggas protokollet och tillstdllas ES genom Ledarbankens eller annan av
Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande satt forvaras av
Ledarbanken.

Fordringshavarmotet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel
av Justerat Lanebelopp &r nadrvarande vid Fordringshavarmotet.

| foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst
hélften av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet (”Extraordinart
Beslut”);

godkdnnande av Overenskommelse med Bolaget eller annan om &ndring av
Aterbetalningsdagen, nedsattning av lanebeloppet, dndring av foreskriven valuta for Lanet
(om ej detta foljer av lag) samt andring av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

godkdnnande av galdenéarsbyte; samt

godkdnnande av dndring av denna punkt 11.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutférhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio
(30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmotet, ska motet ajourneras till den dag som
infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte dr en Bankdag - nastféljande Bankdag).
Om motet natt beslutsforhet for vissa men inte alla frdgor som ska beslutas vid motet ska
motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreligger.
Meddelande om att Fordringshavarmote ajournerats och uppgift om tid och plats for
fortsatt mote ska snarast tillstdllas Fordringshavarna genom ESs forsorg. Nar ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den
utskrift av avstdmningsregistret som tillhandahélls enligt punkt 11.5 (med beaktande av
punkt 11.12) infinner sig till motet. Det aterupptagna motet ska inledas med att
ordféranden upprattar en ny rostlangd (enligt samma principer som anges i punkt 11.5 och
pa grundval av ndmnda utskrift av avstdmningsregistret). Endast Fordringshavare som
upptas i sddan ny rostlangd ar rostberattigade vid motet. Ett Fordringshavarmote kan inte
ajourneras mer dn en gang.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrostning om nagon Fordringshavare begar
det. Varje rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per Obligation (som
utgor del av samma Obligationslan) som innehas av denne.
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11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

12.

Extraordinadrt Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de
avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut géller den mening som fatt mer an halften av
de avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt 11 ska innehavare av forvaltarregistrerad Obligation
betraktas som Fordringshavare istdllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg
fran forvaltaren som utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarmote var innehavare av Obligation och storleken pa dennes innehav.
Forvaltare av forvaltarregistrerade Obligation ska anses narvarande vid Fordringshavarmote
med det antal Obligationer som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfoért
Fordringshavarmoéte ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pd motet. Fordringshavare som
bitratt pa Fordringshavarmote fattat beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den skada
som beslutet kan komma att dsamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, ES:s och Emissionsinstitutens verifierade kostnader i samband med
Fordringshavarmote ska betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten ager, i samband med tilldmpningen av denna punkt 11, ratt till utdrag
ur det av ES férda avstamningsregistret for aktuellt Obligationslan. Emissionsinstituten ar
berattigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begdran om Fordringshavarmote ska tillstallas Ledarbanken pa nedanstaende adress. Sadan
forsandelse ska ange att arendet ar bradskande.

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
Legal, E829

105 34 STOCKHOLM

Telefax: 08- 700 85 56

E-mail: dcm.legal@swedbank.se

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Obligation ska tillstallas Fordringshavare under dennes hos ES registrerade

adress.

13.

FORVALTARREGISTRERING

For Obligation som &ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte
annat foljer av punkt 11.12.

14.

HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
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14.1 Bolaget ska ansoka om inregistrering av Obligationslan hos NASDAQ, Stockholm AB? eller
annan svensk reglerad marknad.

14.2 Sa lange nagon Obligation ar utestaende ska Bolaget vidta de atgarder som erfordras for att
halla Obligationslanet registrerat hos NASDAQ Stockholm AB eller vid annan svensk
reglerad marknad.

14.3 Byte till upptagande till handel pa annan reglerad marknad dn NASDAQ Stockholm AB far
bara ske om, enligt Emissionsinstitutens bedomning, sadant byte inte kan inverka negativt
pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hdnseende. Meddelande om byte av reglerad
marknad ska [amnas i enlighet med punkt 12 i dessa Allmanna Villkor.

15. BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frdga om de pa Emissionsinstituten respektive ES ankommande atgarderna galler - betraffande ES
med beaktande av bestimmelserna i lag om kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
Emissionsinstituten eller ES sjalvt ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstituten eller ES, om vederbérande
varit normalt aktsam. Emissionsinstituten respektive ES ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstituten eller ES pa grund av saddan omstandighet som anges i forsta
stycket ovan att vidta atgard enligt dessa villkor far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Emissionsinstituten ska inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller forhallanden
som avses i punkt 10.1(b)-(i) eller punkt 9 om inte sadan information har [amnats av Bolaget genom
sarskilt meddelande i enlighet med Emissionsavtalet. Emissionsinstitut ar inte skyldiga att bevaka om
forutsattningar for fortida inlosen enligt punkt 10.1(b)-(i) foreligger.

Vad som sdgs ovan i denna punkt géller inte i den man annat féljer av lag om kontofdring av
finansiella instrument.

16. TILLAMPLIG LAG JURISDIKTION

Vid tolkning och tillampning av dessa villkor ska svensk lag gélla.

Tvist rérande tolkningen och tillampningen av dessa Allmanna Villkor ska i forsta instans avgoras av
Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss gallande.
Orebro den 15 september 2010

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB (publ)

2
NASDAQ Stockholm AB har bytt firma fran NASDAQ OMX Stockholm AB.
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Nedanstdende mall anvands for Slutliga Villkor fér varje Obligationslan emitterat under

Obligationslaneprogrammet.

Y

SLUTLIGA VILLKOR

KOMMUNINVEST
| SVERIGE

Kommuninvest i Sverige AB (publ)

[Réntesats] Ian nr [LAnenummer]

Foljande slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) géller for obligationslan [Lanenummer] (" Obligationslanet”)

som Kommuninvest i Sverige AB (”"Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden enligt avtal med nedan

angivna Emissionsinstitut. Obligationslanet representeras av Obligationer, vilket ar en ensidig

skuldforbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

For Obligationslanet ska gélla Allmanna Villkor daterade den 15 september 2010 jdmte dessa Slutliga

Villkor. Begrepp som inte &r definierade i dessa Slutliga Villkor ska ha den innebord som framgar av

Allmé&nna Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och Obligationslanet kan endast fas genom att ldsa dessa Slutliga

Villkor  tillsammans

www.kommuninvest.se.

Lanevillkor
Lanenummer:
Lagsta Valor:
Lanedatum:
Likviddag:

Fo6rsta forsaljningsdag:

Upptagande till handel:

Rdintevillkor

Rantesats:

noteringsdokumentet.

Dokumenten  finns tillgangliga

(o]

(10 000/[e]]

(o]

[(Om annat datum én Lénedatum)]
(o]

Bolaget kommer anstka om inregistrering

pa

av

Obligationslanet hos [Nasdaq Stockholm AB/[annan

svensk reglerad marknad] fran och med [Likviddatum].

[[®] % arlig ranta]
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Ranteforfallodag

Villkor for dterbetalning
Aterbetalningsdag:
Férsdljningsvillkor

Intressen som har betydelse for
emissionen:

Begransning av samtycke till anviandning
av Prospekt:

Clearing:

Betalnings- och depaombud:

Ovrig information

Emissionslikvidens anvandning:

Kreditbetyg:

[Ange intressen som har betydelse fér emissionen
bland ndgon eller ndgra fysiska eller juridiska personer
som dr inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter/Férutom den ersattning som betalas
till Emissionsinstituten med anledning av deras
deltagande i Programmet och denna emission, sa
kdnner Bolaget inte till att nagon inblandad person har
nagot intresse av betydelse fér emissionen]

(o]

[Euroclear Sweden AB/Euroclear Bank
S.A./N.V./Clearstream Banking, Société Anonyme,
Luxembourg]

[Euroclear Sweden AB Box 191, 101 23
Stockholm/Specificera namn och adress till annat
betalnings- och depdombud)]

[Bolaget avser anvdnda emissionslikviden, efter avdrag
for emissionskostnader, for allménna
finansieringsandamal./Specificeral]

[(Specificeras endast i de fall Obligationsidnet har
dsatts ett kreditbetyg)]

[Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerade
inom EU innan 7 juni 2010, och blev den 31 oktober
2011 godkdnda och registrerade som
kreditvarderingsinstitut under Europaparlamentets
och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009, vilken andrats genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
513/2011 av  den 11 maj 2011  och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
462/2013 av den 21 maj 2013.]
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ISIN-kod: [®]

Euroclear nr: [e]

Forséikran

Bolaget bekraftar att alla vasentliga handelser som intraffat efter att noteringsdokumentet for detta
Obligationslaneprogram som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om bolaget har
publicerats pa Bolagets hemsida.

Bolaget bekraftar vidare att dessa Slutliga Villkor &r géllande fér Obligationslanet och forbinder sig att
i enlighet ddrmed erldgga Lanebelopp och rénta.

Orebro den [datum for Slutliga Villkor]

Kommuninvest i Sverige AB (publ)
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ADRESSER

Emittent

Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Drottninggatan 2

Box 124, 701 42 Orebro

Tel: 010-470 87 00

Fax: 019-12 11 98
www.kommuninvest.se

Emissionsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1, Box 7523,

103 92 Stockholm

Tel: 08-568 805 54

Nordea Bank AB (publ)
c/o Nordea Markets
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Tel: +46 10 156 93 61

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Large Corporates & Financial
Institutions

Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: 08-506 231 10

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Tel: 08-402 90 00

Ledarbank

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

Tel: 08-585 900 00

Fax: 08-700 85 56
www.swedbank.se

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blaiseholmstorg 11

106 70 Stockholm

Tel: 08-463 46 50

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

Tel: 08-700 99 00
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