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Tid Program

09:30 Aktuellt fran Kommuninvest
09:50 Skuldportfdljsanalys
10:15 Utmaningar i Kommunsektorn - SKL
11:00 Benstrackare
11:15 Framtidsspaning - kommande teknik och méjligheter
11:45 Lunch
12:45 Ekonomisk utblick
14:00 Kaffepaus
14:15 Framtida utmaningar fér bostadssektorn och ekonomisk statistik
15:15 Nya rdnteavdragsregler
15:35 Summering av dagen

15.45 Slut for dagen



Kommuninvest i Sverige AB
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Nvheter

o Offertforfragan pa webb
> Slapptes i augusti

> Mailbekraftelse nar man skickat in offertforfragan

> PDF som kan skickas vidare till andra langivare

e Prislista pa webb

> Slapptesi maj
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> Indikativa priser med vara marginaler

»  Uppdateras varje kvart

e Digitala signhaturer
> Slapps under hésten 2018



Kl Finans
Skula

« Datum foér utbildningar hosten 2018 kommer att finnas pa var
hemsida
e Uppstartsutbildningar
> Fysiska utbildningstillfallen

> Halvdagar eller heldagar

* Fordjupningsutbildningar
»  Webbaserade utbildningar

> 1timme per tillfalle




Kl Finans
Likviditets- & investeringsmodulen (LIM)

 Lanserades i augusti (under Kommek)
* Lever ej upp till vara forvantningar

- Anvandarvanlighet
- Mojlighet till vidareutveckling
-  Koppling till KI Finans Skuld

 Arbetar intensivt med leverantor och
referensgrupp

-  Omfattning och datum for ny version oklart i dagslaget




Kl Finans
Tillgang

« Utbildningar satts upp efter forfragan
 Boka tid for demo




ALM
Var ALM-strategi innebar i korthet:

» God matchning mellan tillgangar och skulder

* Upplaningen styrs i hog grad av utlaningen

» Upplaningsmarknaden har en tyngdpunkt pa
stor volym i mindre antal utestaende
obligationer (s.k. benchmarkupplaning i kronor
och dollar) dar matchningen underlattas om
utlaning koncentreras till dessa forfall.
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Matchning utlaning/upplaning >1 ar aug 2018
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Matchning utlaning/upplaning >1ar aug 2018
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Likviditetsplanering vid arsskiftet

Likviditetsreservens storlek vid arsskiftet paverkar resolutionsavgiftens
storlek

Likviditetsreservens storlek paverkas av prognoser for omsattningar av
lan, amorteringar samt nyutlaning

Minskad osdkerhet | prognosen ger mojlighet att minimera
likviditetsreserven - har kan ni hjalpa oss!

Offerter som skickas fore arsskiftet men inte avtalas forran efter
arsskiftet slar direkt mot resolutionsavgiften



» 207 grona investeringsprojekt

- 98 kommuner och landsting/

Gréna Ian regioner har Grona lan

35,1 miljarder 1 beviljade
Grona lan

- 4 grona obligationer



Nagra exempel pa gréna projekt

finansierade av Kommuninvest Grona lan

Sjobo kommun Halmstad kommun Trelleborgs kommun

Kommuninvgst ’
Grona lan



Sa hér enkelt ar det att lana gront

Ansok digitalt

Anvand det enkla
ansokningsformularet pa
var webbplats. Ansdkan
gors for ett helt projekt
och innehaller enbart de

noddvandigaste
uppgifterna. Det viktigaste
i ansdkan ar att beskriva
projektets miljdnytta.

Ansokan
godkanns

Projekten bedéms och
godkanns av var
miljokommitté med
miljoexperter fran
kommuner,
landsting/regioner och
SKL.

Kommuninvgst
Grona lan

)

Koppla lan

Till det godkanda projektet
kan ni koppla bade
befintliga och nya lan.
Dessa lan marks som
grona.

Aterrapportera

En gang per ar ska
projektet aterrapporteras.
Ni far en lank med alla
uppgifter som 1ag till grund
for projektet. Har nagot
andrats sa uppdaterar ni
detta och valjer sedan att

skicka in.



Fordelar med att lana gront genom Kommuninvest

Mycket enkel ansdkningsprocess och aterrapportering.
Fardigt ramverk.

am [0}
Vi skoter all administration, som att sammanstalla och aterrapportera alla Grona lan

projekt till investerare.

Publicitet i samband med att era projekt godkanns, nar vi emitterar gréna
obligationer och nar vi publicerar investerarrapport.

Information om ert projekt pa var hemsida.

Battre pris pa l1an med 16ptid dver tre ar.
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Kommuninvest ekonomisk forening
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Kapitaliseringen

F&r att undvika framtida finanskriser vill EU hoja kreditinstitutens kapital och
likviditetsbuffertar

Mattet som EU anvander ar bruttosoliditet

Kapitalkravsmattet bruttosoliditet uttrycks férenklat som kvoten mellan kapital och
totala tillgangar

Eus sikte ar att under 2018 ta beslut om den bruttosoliditetsniva som planeras trada i
kraft 2019 alternativt 2020

Kommuninvest har en god forhoppning om att saval definitionen av vad vi ar for
verksamhet ("public development credit institution”) och bruttosoliditeten kommer att
ga i den riktning vi 6nskar, dvs. att stémmans krav pa bruttosoliditet pa 1,5 procent
kommer att vara tillracklig

Var forhoppning ar att vi ska kunna ldmna mer definitiva besked till medlemmarna i
samband med 2019 ars medlemssamrad och féreningsstamma



Medlemssamrad 2019

Lulea 15 januari
Sundsvall 15 januari
Lycksele 16 januari
CcEVCRISERIVE]R
Solleftea 17 januari

Soderkoping 17/ januari

Orter & datum

Borlange 22 januari
Varnamo 22 januari
Orebro 23 januari
Kungsbacka 23 januari
Kil 24 januari

Trollhattan 24 januari

g

Lund 29 januari
Kalmar 29 januari
Hassleholm 30 januari
Stockholm 30 januari
Ronneby 31 januari

Arlanda 31 januari



Medlemssamrad 2019

Aret som gatt
Omvarldsutveckling
Kapitalisering

Framtida produkter och tjanster

Effektivitet

> Operativa kostnader pa Kommuninvest
> Basmarginal
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Modell for
Skuldportfoljanalys

\
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Lagst kostnad till accepterad riskniva

* Det finns portféljteorier for tillgangar,
men saknas liknande for skulder.

 Totala kosthnaden for hela
skuldportfoljen behover stallas mot
vilka risker man ar villig att ta.

* Lonar det sig bast att minska
risken genom att forlanga |
kapital- eller rantebindningen? - Y gtandardavikeion




Finanspolicy

» Maojlighet att ta fram en finanspolicy utifran en accepterad riskniva.

» Utga fran vald riskniva och bygg finanspolicy efter detta istallet for
tvartom.

Gransvarden 2018-09-10 2018-12-10 2019-03-10 2019-06-10

2,00 - 3,50 o 3,03 Ar Q JG0Ar @ J43Ar @ 3,22 Ar

A
0,00 - 50,00 L 2] 43,26% 31,99% 37, 03% 37,03%
0,00 - 50,00 29, 18% 25,69% 25,69% 30, 73%

0,00 - 10,00




Separat risk och pris for
kapital och ranta
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Skuldportfoljens totala risk

Ranterisk
Refinansieringsrisk / likviditetsrisk
Motpartsrisker

Redovisningsrisker
> Internbanksupplaning mot bolagen
> Underliggande ej matchar mot swap

Ranteskillnadsersattning vid amortering
Betalningsberedskap

Ryktesrisker och andra operativa risker
Valutarisk

Med flera



Skuldportfoljens totala risk

Ranterisk
Refinansieringsrisk / likviditetsrisk
Motpartsrisker

Redovisningsrisker
> Internbanksupplaning mot bolagen
> Underliggande ej matchar mot swap

Ranteskillnadsersattning vid amortering
Betalningsberedskap

Ryktesrisker och andra operativa risker
Valutarisk

Med flera

Vi utgar
fran dessa



Laneportfoljens pris och risk

Volym som foérfaller inom 12 man ganger forvantad marginal vid
valt riskscenario

) . : Skillnaden mellan marknadens tro pa kommande snittranta och
Kundranta minus marginal

Marginalen

rantan vid valt riskscenario

Exempel pa risker

Hur mycket hdgre blir

min rantekostnad om Hur mycket dyrare blir
rantan stiger 1% mer an min laneportfdlj om kapital-
vad marknaden tror de kostnaden ékar som under

narmaste 3 aren? finanskrisen 2008?




Olika risk och pris beroende pa vald portfoélj

Vi vill vélja en

:: g sétr;anta, BGT Vi har LAG osakerhet/risk. ) Portffﬂi som int_e
canitalbindni Vi vet var framtida kostnad. overtriffar den risk
apitaibinaning vi ar beredda
Rérlia Fant attta
orlig ranta, . - 5 .
2 man LAGT Vi har en HOG osakerhet/risk.

kapitalbindning Vi vet inte var framtida kostnad.



Riskkostnad utan marginal

Manga mojliga rdante- och kapitalbindningstider
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Riskkostnad kapital respektive ranta

Olika kombinationer av kapital- och rantebindning
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Valja riskniva utifran er verksamhet
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Att resonera kring

Utga fran koncernen eller enheten
» Var hanteras riskerna?

. Vilken typ av verksamhet bedrivs? (ex. kommun, bostadsbolag,

enhergibolag, VA)
»  Har finansieringskostnader en betydande paverkan pa resultatet? (kanslighetsanalys,
eg. hur stor del av resultatet ryker vid krasch)

3. Vilken resultatpaverkan ar acceptabel?

. Ger historisk data information om framtida ranterorelser?

5. Hur bygger jag finanspolicyn utifran mina preferenser och modellens

output?
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