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Tid Program

09:30 Aktuellt fran Kommuninvest

10:00 Likviditets- och investeringsplanering

10:15 Utmaningar i kommunsektorn

11:00 Paus

11:15 Framtidsspaning - kommande teknik och méjligheter
11.45 Skuldportféljsanalys

12:00 Lunch

13:00 Ekonomisk utblick

14:15 Kaffepaus

14:30 Framtida utmaningar fér bostadssektorn och ekonomisk statistik
15:30 Nya rdnteavdragsregler

15:50 Summering av dagen

16.00 Slut for dagen



Kommuninvest i Sverige AB
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Nvheter

o Offertforfragan pa webb

> Lanserades i augusti

> Mailbekraftelse nar man skickat in offertforfragan

> PDF som kan skickas vidare till andra langivare

e Prislista pa webb

»  Lanserades i maj
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KOMMUNINVEST

> Indikativa priser med vara marginaler

»  Uppdateras varje kvart

e Digitala signhaturer

»  Kommer hosten 2018



Kl Finans
Skula

Datum for utbildningar hosten 2018 kommer att finnas pa var hemsida:

o Uppstartsutbildningar
> Fysiska utbildningstillfallen
> Halvdagar eller heldagar

* Fordjupningsutbildningar
»  Webbaserade utbildningar

> 1timme per tillfalle

e On-demand




Kl Finans
Likviditets- & investeringsmodulen (LIM)

Lanserades i augusti

Datum for utbildningar hésten 2018 kommer att finnas pa var
hemsida

Kort demonstrationsvideo kommer att finnas pa var hemsida

Introduktionsutbildning
> Viawebb

Fler funktioner kommer




Kl Finans
Tillgang

« Utbildningar satts upp efter forfragan
 Boka tid for demo




ALM
Var ALM-strategi innebar i korthet:

» God matchning mellan tillgangar och skulder

* Upplaningen styrs i hog grad av utlaningen

» Upplaningsmarknaden har en tyngdpunkt pa
stor volym i mindre antal utestaende
obligationer (s.k. benchmarkupplaning i kronor
och dollar) dar matchningen underlattas om
utlaning koncentreras till dessa forfall.
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Likviditetsplanering vid arsskiftet

Likviditetsreservens storlek vid arsskiftet paverkar resolutionsavgiftens
storlek

Likviditetsreservens storlek paverkas av prognoser for omsattningar av
lan, amorteringar samt nyutlaning

Minskad osdkerhet | prognosen ger mojlighet att minimera
likviditetsreserven - har kan ni hjalpa oss!

Offerter som skickas fore arsskiftet men inte avtalas forran efter
arsskiftet slar direkt mot resolutionsavgiften



» 207 grona investeringsprojekt

- 95 kommuner och landsting/

Gréna Ian regioner har Grona lan

35,1 miljarder 1 beviljade
Grona lan

- 4 grona obligationer



Nagra exempel pa grona projekt

finansierade av Kommuninvest Grona lan

Are kommun

Kommuninvgzst ’
Grona lan



Sa hér enkelt ar det att lana gront

Ansok digitalt

Anvand det enkla
ansokningsformularet pa
var webbplats. Ansdkan
gors for ett helt projekt
och innehaller enbart de

noddvandigaste
uppgifterna. Det viktigaste
i ansdkan ar att beskriva
projektets miljdnytta.

Ansokan
godkanns

Projekten bedéms och
godkanns av var
miljokommitté med
miljoexperter fran
kommuner,
landsting/regioner och
SKL.

Kommuninvgst
Grona lan

)

Koppla lan

Till det godkanda projektet
kan ni koppla bade
befintliga och nya lan.
Dessa lan marks som
grona.

Aterrapportera

En gang per ar ska
projektet aterrapporteras.
Ni far en lank med alla
uppgifter som 1ag till grund
for projektet. Har nagot
andrats sa uppdaterar ni
detta och valjer sedan att

skicka in.



Fordelar med att lana gront genom Kommuninvest

Mycket enkel ansdkningsprocess och aterrapportering.
Fardigt ramverk.

am [0}
Vi skoter all administration, som att sammanstalla och aterrapportera alla Grona lan

projekt till investerare.

Publicitet i samband med att era projekt godkanns, nar vi emitterar gréna
obligationer och nar vi publicerar investerarrapport.

Information om ert projekt pa var hemsida.

Battre pris pa l1an med 16ptid dver tre ar.
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Kommuninvest ekonomisk forening
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Kapitaliseringen

F&r att undvika framtida finanskriser vill EU hoja kreditinstitutens kapital och
likviditetsbuffertar

Mattet som EU anvander ar bruttosoliditet

Kapitalkravsmattet bruttosoliditet uttrycks férenklat som kvoten mellan kapital och
totala tillgangar

Eus sikte ar att under 2018 ta beslut om den bruttosoliditetsniva som planeras trada i
kraft 2019 alternativt 2020

Kommuninvest har en god forhoppning om att saval definitionen av vad vi ar for
verksamhet ("public development credit institution”) och bruttosoliditeten kommer att
ga i den riktning vi 6nskar, dvs. att vi far ett krav pa bruttosoliditet pa 1,5 procent

Var forhoppning ar att vi ska kunna ldmna mer definitiva besked till medlemmarna i
samband med 2019 ars medlemssamrad och féreningsstamma



Medlemssamrad 2019

Lulea 15 januari
Sundsvall 15 januari
Lycksele 16 januari
Gavle 16 januari
Solleftea 17 januari

Soderkoping 17 januari

Borlange 22 januari
Varnamo 22 januari
Orebro 23 januari
Kungsbacka 23 januari
Kil 24 januari

Trollhdttan 24 januari

g

Lund 29 januari
Kalmar 29 januari
Hassleholm 30 januari
Stockholm 30 januari
Ronneby 31 januari

Arlanda 31 januari



Medlemssamrad 2019

Aret som gatt
Omvarldsutveckling
Kapitalisering

Effektivitet

> Operativa kostnader pa Kommuninvest
> Basmarginal

g



Framtidsspaning

Exempel pa nagra utforskande initiativ (ex. Al)
som Kommuninvest tittar pa, bl.a. tillsammans
med hdgskolor

\
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Framtiden

Vad vi vet

Vad vi vet att vi inte vet

Vad vi inte vet att vi inte vet



Alla pratar om digitalisering...

Vinnova skriver féljande i rapporten Artificiell Intelligens i svenskt naringsliv och samhélle (2018):

’Sveriges vardeskapande potential i anvandningen av Al |
naringsliv och offentlig verksamhet ar stor. De flesta bedomningar
pekar pa en tillvixtpotential som ar dubbelt sa snabb med stort
Al-utnyttjande i ekonomin jamfort med ett lagt Al-utnyttjande.”



Utforska Innovera Realisera

|de- Koncept-

generering  utveckling Design Utveckling

Research Analys



Kundinsikter. Skapa mervarden.

9 —

"KUNSKAPL...
ERFARENHETER ...
PROFESSIONALISM..."



Nar? Horisonter...

—
HORISONT Horisont 2 Horisont 3

Daglig verksamhet Pagaende projekt Utforskande



Trender. Monster. Oppningar.
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Exempel

Blockkedja — P2P

- Beslutsdokumentation
Al - Forutseende upplaning
- Virtuell CFO

Kommunanalysen — framatblickande

Portfoljoptimering
Makro-budgetering

Benchmarking

Kl Finans LIM Finansforum

Digital métesplats /

ani kunskapsbank
Utl&ningen C”InternetbanD CRM
Kundsupport | Prislista K1 Offert KI Ldna Mina Sid

Kommunanalysen

Kl Finans Skuld Kl Finans Tillgang

mm.

—
HORISONT Horisont 2 Horisont 3

Daglig verksamhet Pagaende projekt Utforskande
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Makro-Budget - prototyp av Munifin, Finland

Kuntarahoitus Kunnan talousennuste > Helsinki v

MUNICIPALITY FINANCE

Tilannekuva Skenaariot Vertailu Taloussuunnitelma m
Current i i
: Investment Benchmark/ Financial
Muuttujat status of planning Compareto statements 7} vie
economy other munis and future
Helsinki tunnusluvut —_ TN
T 800
5
Asukasluku (2016): 635 181 ® 600
[1+]
c
[=]
Asukasluvun muutos (mediaani): 1,26% A % 400
, 200
Korollinen vpo (2016): 1371 M€
0 L
Korollinen vpo (2018): 1425 M€ Show total Show
-200 € or € per numbers
Suhteellinen velkaantuneisuus — -400 citizen behhmtd
char
2010 2012 2014 2016 2018 JZ0 2022 2024
Suht. velkaantuneisuus (mediaani 2018-25): 52,5 %
B Vuosikate Investoinnit (netto) = Rahoitustarve (netto) » Nayta taulukko
Max. vero-% (2018-2020): 18,50 %
Max. vero-% (2021-2025): 570%
Toiminnan tuotot €  €perasukas (7 vie

Kunnallisvero —_
_ 2019



Makro-Budget - prototyp av Munifin, Finland

Tilannekuva Skenaariot Vertailu Taloussuunnitelma

Tuloslaskelma Rahoituslaskelma Tase Planning section

Tuloslaskelma Helsinki

Toimintatuotot Different incomes < 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 -

Myyntituotot 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Muutos 1,6 % 2,2 % 2.0% 20% 20% 2,0% 2,0 % 20%
Maksutuotot 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Muutos 1,6 % 22% 2,0 % 20% 2,0% 20% 20% 2,0%
Tuet ja avustukset 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Muutos 1,6 % 22 % 2,0 % 20% 2,0% 20% 20% 2,0%
Muut toimintatuotot 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Muutos 1,6 % 2.2 % 20% 20% 20% 2,0% 2,0% 20%
Valmistevarastojen lisdys (+) tai vahennys (-) 1 000 1 000 1 000 1000 1 000 1000 1000 1000

Muutos 1,6 % 22% 20% 20% 20% 20 % 2,0% 20%
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sektorn runt
finansfragor?

Exempel:
Byggahus.se
for husagare

C {Y | & Saker

Finansforum/  £7) Byegahius se

motesplats for

Planlosningar

Tak & vind

Tvattstuga

Vitvaror

Ekonomi & juridik

Priser, kalkyler, fastighetsskatt m m.

Juridik

Moderator: Hemmakatten

Bygglov

Férsakringar

Képa & silja hus

Maklare, dverldtelsebesikining

Teknik & VVS

Internet - fiber, bredband, ADSL, 3G/4G

Teknik

Moderator: Mats

Villalarm & hemautomation

https:/ /www.byggahus.se/forum/

a fragor om belysning.

Oberoende pa konsumentens sida
Tisdag 15 maj 2018

START FORUM SENASTE AKTIVITET TRENDANDE GILLAT OBESVARAT MEDLEMMAR

Bygga "falska” vaggar i biorum

dge igar 17-06

Takrenowvering

Pappskalle idag 09:21

Lont att reparera avfuktara?
Peter2400 Iordag 13:09

Diskmaskin som kringlar

emde 57 m sedan

Valdr - Kan/brukar det pverka villa..

jocke31 47 m sedan

Bedragare pa Blocket har skrivit sig. ..
maxmsm idag 10:44

Mitt byagge forstor sjoutsikt far granne.
amaro 1969 20 m zedan

Hjalp...Fukiskada | vagg badrum.
tinatorn23 igar 21-17
Gor provision maklaren mer trovard.
maxmsm 52 m sedan

Markskyddsrir precis under grasm. .

Uffe & 22 m sedan

Bahnhof 10Gbit's, hur Iéser man ro. ..
magebarf igar 23:13

Tradlésa hagtalare till stereon?

S e e e A
CH3123 sondag 21:44

Vilka smarta dimrar ska jag valja?

Vi bytte servrar
Marlen Eskilsson

FORUMSOK REGLER LOGGAIN
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Blockkedjebaserad upplaning

- studie med Goteborgs Universitet

MMMMMMMMMMM

Fxempel;toanboox i Schweiz
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Exempel

- Beslutsdokumentation
Al - Forutseende upplaning
- Virtuell CFO
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KIFinans LIM Finansforum
KI Finans Skuld Kl Finans Tillgang Digital métesplats /
o . kunskapsbank
Utlaningen » » CRM
Kundsupport rislista Kl Offert Kl Lana Mina Si
Kommunanalysen
mm.
DAGLIG VERKSAMHET PAGAENDE PROJEKT UTFORSKANDE



Al kompletterar manniskor




Ett Al exempel




Prototyp L

sssee = 13:08 100% .
< Home B Manage
> KIBot

[@ﬂ] 9 people like this

Hej! Jag ar Kl Bot, jag kan hjalpa
dig med snabba svar

Stall en frAga eller valj:
Férfallodagar

Offertférfragan

Annat

- - -



https://app.botsociety.io/s/5b070b274bd7cb000df1a835?p=91dcf8d70ca721c5fac78b049e2e93122d4007f5

kundgruppen.kommuninvest.se

kundgruppen.kommuninvest.se o) (4]

L

Dialog  Kontaktaoss Press  Karridr  KIFinansZ  English# B33

Ve

KOMMUNINVEST

Fér medlemmar + For kunder For investerare Omoss v

# | For kunder

Lan med kundens basta i fokus

Som medlemsorganisation utan vinstintresse erbjuder vi mycket férmanliga villkor for
kommuner, landsting, regioner och av dem kontrollerade bolag.

Utlaningsverksamhet o

Gréna lan o

Nyheter

» Kommuninvest i Sverige AB (publ)
delarsrapport 2018: H6g kommunal
investeringstakt Gkar efterfragan pa
krediter

29 augusti, 2018

v

Kl Finans kompletteras med Likvidi-
tets- och investeringsmodul

28 augusti, 2018

v

Digital offertfériragan och prislista
tillgéngliga i Kl Finans
24 augusti, 2018

Laneprocessen 0

Kl Finans o

Kommunala laneskulden 0

Kundkalender

Sista ansbkningsdag for
Grona lan infér Miljékom-
NOV mittémotet i november

@ Alla hdndelser o

Offertforfragan 0

Kl Finans - login 0

Aktuella dokument

Q Kommuninvest Deléarsrapport 2018
28 augusti, 2018

9 Not avseende redovisningsperiod
delar 2018

11 juli, 2018

9 Kommuninvest ekonomisk fére-
ning arsredovisning 2017

27 april, 2018

Alla dokument o —‘

Kl Bot
9 people like this

Hej! Jag ar Kl Bot, jag kan hjalpa
dig med snabba svar

Stall en fraga eller valj:
Forfallodagar
Offerttorfragan

Annat
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iditet » Saldon Prognos Investeringar

Analys

Kl-Finans-Demo > DEMO kommun s

- Saldo

I Alla konton~

10 Antal ouppdaterade konton per idag. Prognosen kan darfor innehalla flera dagar, da den utgar fan senast uppdaterade saldo (higra kolumnen), i

och med dagens datum. Per konto.

Bankkonto

Totalsaldo
10 Bankkonton

Nordea 2

I 001-988-9882-1

n Toppkonto
Swedbank =

[ TrxAcctBostadsAB
m TrxAcctEnergiAB
I} underkontoBosta. .
I} underkontoBosta. .
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+0

+241 300 000

+0

+0

+0

+0

+0

+0

+0

+241 300 000
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81111 204

-38 888 796
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0

1000 00

19 000 000
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0

0

313 200 000

Limit

-200 000 000

-30 000 000
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SEK
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=
]
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e

MANUELLT ANSLUTEN JEEI=LS

Detaljer Granskningslogg

Senast uppdaterad
120 000 000 SEK

Uppdatera Saldo

Te Y YY-MM-DI B2 T, 300 2000 XX

2018-08-14
02:00:00

.l Graf | B Historik

Kreditlimit Debitlimit Malniva
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: KI-Finans-Demo > DEMO kommun s A ©

iditet > Saldon Prognos Investeringar Analys

Prognos
> Alla prognoser~ @

riod ) Gruppera per Investeringar Rullande prognos
|5-08-01 - Manadswis - 12w Hategori - 3 investeringar valda - B Samma rad
MNasta 12 ménadter} Sep 2018 Oct 2013 Nov 2018 Dec 2018 Jan 2019 Feb 2019 Mar 2019 Apr 2019 May 2019 Jun 2019
do +435 611 205 +G04 915 459 +531 915 459 +G61 915 459 +732 115 459 +343 615 459 +017 815 459 +090 015 459 +1 102 215 459 +1 213715 459 +1 285 915 459 +1
[t =169 304 254 -73 000 000 =130 000 000 +70 200 000 +111 500 000 +74 200 000 +72 200 000 =112 200 000 +111 500 000 +72 200 000 +
177 000 050 37 500 000 177 000 000 177 000 000 177 000 000 177 000 000 177 000 000 177 000 000 177 000 000 177 000 000
F F F F F F F L4 F F F
skatteintékter 155 000 000 15 500 000 155 000 000 155 000 000 155 000 000 155 000 000 155 000 000 155 000 000 155 000 000 155 000 000
F F F F F F F L4 F F F
yresintakter 22 000 050 22 000 000 22 000 000 22 000 000 22 000 000 22 000 000 22 000 000 22 000 000 22 000 000 22 000 000
7695 796 110 500 000 47 000 000 106 200 D00 65 500 000 102 200 000 104 200 000 64 300 000 65 500 000 104 200 000
F F F F F F F L4 F F F
Yersonalkostnader & 200 000 62 000 000 G 200 000 62 000 000 62 000 000 62 000 000 62 000 000 62 000 000 62 000 000 62 000 000
nvesteringar - 45 000 000 38 000 000 42 000 000 - 38 000 000 40 000 000 - - 40 000 000

Jrift 1495 796 3 500 000 2 800000 2 800 000 3 500 000 2 800 000 2 800000 2 800 000 3 500 000 2 300000



Ny prognos

Kategori *

Belopp *
AR MK

Enhet *

Flodesstatus =
@ EBckrafiad

Beskrivning

En standardbeskrivning skapss sufomatiskt om fEket Smnas fomf

Kommentar
Comment

Lagg till terkommande

Frekvens *

Faérandring
Typ

Referensdatum *
Tex. Y'Y Y Y-MM-DD

Valuta *
SEK

Bankkonto *

Bank *

Antal perioder*
HRH

Varde

+i-

HAvbryt




= Kl-Finans-Demo > DEMO kommun A & 2

- Investering @
= Alla investeringar~

Fastighetsinvesteringar 9 @
LIM DEMO Bostads AB 452 000 000 SEK m LM DEMO BOSTADS AS
Atgarde
B Fastighetsinvesteringar 452 000 000 SEK @ 2012-08-31 Detaljer Granskningslogg
LIM DEMO Bostads AB 2 2021-12-30
Schema 4
LIM DEMO Kommun 0 SEK 1. 2013-08-31 40 000 000
B Avioppsverket - lanefinansiering & -38 000 000 SEK O 2018-11-15 2. 2018-10-26 45 000 000
LIM DEMO Kommun 2 2019-02-28 3 — A2 000 000
B2 Avioppsverket - renovering 38 000 000 SEK © 2018-11-30 4 2019.03-30 40 000 000
LIM DEMO Kommun 2 20190215
5.  201906-28 40 000 000
6.  2019-09-30 40 000 000
7. 20191230 40 000 000
Villkar #

Mamn:  Fastighetsinvesteringar
Valuta: SEK

Sannolikhet: Hig
Enhet:  LIM DEMO Bostads AB

Kommentar: -




. Analys » Objekt
" Nettoposition

Kl-Finans-Demo > DEMO kommun s A ©

Filter Period . Valuta
Alls prognoser - 2018-08-01 - Manadsvis - 12 SEK -

4 500M - o AR R e e o o R e

Sep 2018 : : : : : : : : : 5 5

13 Saldo- 429 404 205 SEK ......................... .......................... .......................... .......................... .......................... .......................... .......................... .......................... e ———— R .............
« In: 177 000 050 SEK : : : : : : : : :
« Ut -7 695 796 SEK : : : : : : : : : : ]

10 Metto: 160 304 754 SEK . ......................... ..- .......................... .......................... .......................... -. ........................ ......................... ..-.- .......................... .............

TEOM = -oee e b I T e ARRRPRPRRPRN STTRRTRSS STTRTRS O PSSO PP RSP P PP ROPORUPUPRPROS s
EOOM - RRPT e o e e e e e e e e PR S

5o D e, R — S S — S — e e 0 S—
[ ]
-250M l l

Sep 2018 Oct 2018 Mov 2018 Dec 2018 Jan 2019 Feb 2019 Mar 2019 Apr 2019 May 2019 Jun 2019 Jul 2019 Aug 2019

T

Salde @ In @ Ut Netto

Sep 2018 Oct 2018 Mov 2018 Dec 2018 Jan 2019 Feb 2019 Mar 2019 Apr 2019 May 2019

Saldo 420 404 205 593 703 459 525 708 459 655 708 459 725 903 459 437 408 459 911 605 459 983 305 459 1 096 008 459




Sa kommer ni igang

» Definiera bankkonton pa saldosidan

> Saldon uppdateras via manuell inmatning, inlasning Excel eller kommande bankkoppling

» Definiera kategorier pa prognossidan

> Lagg in varden via manuell inmatning, inlasning via Excel eller genom att
knappa direkt pa sidan.

> Inmatade varden fran bolagen aggregeras upp pa koncernniva

* Lagg in kommande investeringar

> Ange troligt betalschema

> Inmatade varden fran bolagen aggregeras upp pa koncernniva



Grundinstallningar

Investeringar

Prognoser

Instruktionsfilmer

!

hd

KOMMUNINVEST

54


https://youtu.be/ZcKioPcC8P4
https://youtu.be/gq5Aqx-59Ls
https://youtu.be/WOGEL-H2sJA

Kommande utveckling

Inlasning saldon via BankID

Koppling mellan Skuld och LIM - fléden fran lan och simulerade afférer
Fler analyser

Automatisk koppling till bokforingsprogram



Modell tOr
Skuldportfoljanalys

\

N

KOMMUNINVEST



Lagst kostnad till accepterad riskniva

* Det finns portféljteorier for tillgangar,
men saknas liknande for skulder.

 Totala kosthnaden for hela
skuldportfoljen behover stallas mot
vilka risker man ar villig att ta.

* Lonar det sig bast att minska
risken genom att forlanga |
kapital- eller rantebindningen? - Y gtandardavikeion




Finanspolicy

» Maojlighet att ta fram en finanspolicy utifran en accepterad riskniva.

» Utga fran vald riskniva och bygg finanspolicy efter detta istallet for
tvartom.

Gransvarden 2018-09-10 2018-12-10 2019-03-10 2019-06-10

2,00 - 3,50 o 3,03 Ar Q JG0Ar @ J43Ar @ 3,22 Ar

A
0,00 - 50,00 L 2] 43,26% 31,99% 37, 03% 37,03%
0,00 - 50,00 29, 18% 25,69% 25,69% 30, 73%

0,00 - 10,00




Separat risk och pris for
kapital och ranta



Skuldportfoljens totala risk

Ranterisk
Refinansieringsrisk / likviditetsrisk
Motpartsrisker

Redovisningsrisker
> Internbanksupplaning mot bolagen
> Underliggande ej matchar mot swap

Ranteskillnadsersattning vid amortering
Betalningsberedskap

Ryktesrisker och andra operativa risker
Valutarisk

Med flera

Vi utgar
fran dessa



Laneportfoljens pris och risk
Pris Rk

Volym som foérfaller inom 12 man ganger forvantad marginal vid
valt riskscenario

) . : Skillnaden mellan marknadens tro pa kommande snittranta och
Kundranta minus marginal

Marginalen

rantan vid valt riskscenario

Exempel pa risker

Hur mycket hdgre blir

min rantekostnad om Hur mycket dyrare blir
rantan stiger 1% mer an min laneportfdlj om kapital-
vad marknaden tror de kostnaden ékar som under

narmaste 3 aren? finanskrisen 2008?




Olika risk och pris beroende pa vald portfélj

Vi vill vélja en

:: g sétr;anta, BGT Vi har LAG osakerhet/risk. ) Portffﬂi som int_e
canitalbindni Vi vet var framtida kostnad. overtriffar den risk
apitaibinaning vi ar beredda
Rérlia Fant attta
orlig ranta, . - 5 .
2 man LAGT Vi har en HOG osakerhet/risk.

kapitalbindning Vi vet inte var framtida kostnad.



Riskkostnad utan marginal

Manga mojliga rdante- och kapitalbindningstider

40 000 000

30 000 000

20 000 000

10 000 000

0

-10 000 000

-20 000 000

-30 000 000

Ranterisk om scenario intraffar

e Nuvarande
+scenario

(@)

Del av
snittresultat

000 000 oL

000 000 0¢

°
Nuvarande
-scenario

Rantekostnad utan marginal

000 000 0%

000 000 Ov

Refinansieringsrisk, enbart marginal

Refinansieringsrisk om scenario intraffar

35000 000
30 000 000
25000 000
20 000 000
15 000 000
10 000 000
5000 000

0

-5000 000
-10 000 000

Del av
snittresultat

000 000 ¥

(o¢]
o
o
(@)
o
o
o

Kapitalkostnad

o
Nuvarande
+scenario

°
uvarande
O-scenario

09 000 2L



Riskkostnad kapital respektive ranta

Olika kombinationer av kapital- och rantebindning

18 000 000

16 000 000

14 000 000

12 000 000

10 000 000

8 000 000

6 000 000

4 000 000

2000 000

0

0

Kapitalkurvan

10 000 000

Kostnad for kapital respektive ranta

20 000 000

Jamforelse riskkostnader

Rantekurvan

30 000 000 40 000 000

Totalrisk utifran angivna parametrar

35000 000

30 000 000

25 000 000

20 000 000

15000 000

10 000 000

5000 000

Alla portféljsammansattningar

°
®eo o ® Nu¥arande
XXX X

oo0®® O &
Optimal portfolj*  *=°.

10000000 20 000000 30000000 40000000 50000000

Totalpris for ranta och kapital

*Optimal utifran en 6gonblicksbild med dagens marginaler och valt riskscenario. Ger en genomsnittlig portfol;.



Vilja riskniva utifran er verksamhet



Att resonera kring

Utga fran koncernen eller enheten
» Var hanteras riskerna?

. Vilken typ av verksamhet bedrivs? (ex. kommun, bostadsbolag,

enhergibolag, VA)
»  Har finansieringskostnader en betydande paverkan pa resultatet? (kanslighetsanalys,
eg. hur stor del av resultatet ryker vid krasch)

3. Vilken resultatpaverkan ar acceptabel?

. Ger historisk data information om framtida ranterorelser?

5. Hur bygger jag finanspolicyn utifran mina preferenser och modellens

output?
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