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Tillsammans for
battre villkor

Kommuninvests roll ér att erbjuda trygg och kostnadseffektiv
finansiering till sina medlemmar och kunder - svenska
kommuner, regioner, kommunala bolag och
andra kommunala aktérer.

277
+11

Kommuninvest dgs av 277 kommuner
och 11 regioner.

Organisation med
tydlig rollférdelning

Kommuninvest bestar av tva delar.

Dels den ekonomiska féreningen
Kommuninvest ekonomisk férening
(Féreningen) och dels kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Kommuninvest ekonomisk férening

Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
forvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

' Grona lan ’

Grona 1an

Gronalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
och klimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har volymen
Grona lan okat till
40 miljarder kronor.

o -
Var vision
Kommuninvest ska vara varldens basta
organisation for kommunal finansférvaltning.
Vifinansierar de svenska lokala och regionala
sektorernas utveckling och investeringar for
ett gott och hallbart samhalle.

AAA

Aaa

Kommuninvest har
hogsta mojliga
kreditbetyg, AAA/Aaa,
och stabila utsikter.
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Grundidé

Tillsammans lanar kommuner och
regioner tryggare och billigare dn var och en
for sig. Tillsammans kan kommunsektorn ocksa
Oka sin kompetens inom finansforvaltning.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sanka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljardbelopp.
Det harislutdnden gynnat medborgarna som
fatt ta del av en forbattrad samhallsservice
pa bade lokal och regional niva.

354

Mdkr

Utlaningen till medlemmarna uppgick till
354 mdkr vid utgangen av 2018.
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Viktiga handelser
under aret

Under 2018 blev Barclays aterforsaljare for de svenska obligationerna
och nya digitala verktyg lanserades till kunderna. Aret innebar dven nya
agardirektiv som gav mojlighet att sédnka priserna pa utlaningen och ett

prelimindrt EU-krav om bruttosoliditet som Kommuninvest uppfyller.

VargardaBostaders miljosmarta byggprojekt

Ny bank saljer Kommuninvests obligationer

Fran 1 januari 2019 utdkas antalet aterforsaljare av Kommuninvests svenska
benchmarkprogram med den internationella banken Barclays.

Utékningen med Barclays ar ett led i Kommuninvests langsiktiga strategi att
etablera kommunobligationer som en likvid del av den svenska obligations-
marknaden, och motiveras vidare av ett 6kat intresse fran utldandska placerare
for Kommuninvests obligationer i svenska kronor.

Under 2018 har Kommuninvests obligationer dven inkluderats i Nasdaqgs
bredaste obligationsindex OMRXALL och blivit godkanda som sakerheter hos
clearingorganisationen LCH.

Nytt EU-forslag for bruttosoliditet

EU har presenterat ett preliminart forslag for ny reglering av sa kallade offent-
liga utvecklingsbanker. Forslaget innebér att kravet pa bruttosoliditet satts till
tre procent samt att direkta och indirekta exponeringar mot offentlig sektor kan
avraknas vid bruttosoliditetsberakning.

Da Kommuninvest beddémer att forslagets samtliga kriterier for att réknas
som offentlig utvecklingsbank uppfylls, kan Kommuninvest avrakna all utlaning
till medlemmar och deras bolag och med god marginal klara det nya kapital-
kravet. Forslaget vantas fardigstallas i forsta kvartalet 2019 och kan da tidigast
tradda i kraft 1 juli 2019 med ett nationellt ikrafttréddande tva ar senare.
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Nya applikationer
for effektiv utlaning

Kommuninvest stravar standigt efter att
forenkla och forbattra for vara kunder.
Under aret har flera nya tekniska I6sningar
lanserats for att underlatta mojligheten att
Iana fran Kommuninvest.

Under varen lanserades Kl Prislista, en ny
applikation i KI Finans, som synliggdr priser
for de olika lanealternativen. En digital
offertférfragan, Kl Offert, inférdes efter
sommaren och ger kunden majlighet att
fa en laneoffert fran Kl Finans. Kl Signera,
det senaste tillskottet, moéjliggdr signering
av laneavtal med stéd av mobilt BankID.
Fler funktioner utvecklas och lanseras
under 2019.

Lagre marginal
i utlaningen till kund

Vid Féreningsstamman i april 2018 and-
rades agardirektivet for att moéjliggdra en
sankning av pris mot kund. Detta innebar
att Bolagets utldaningsmarginal inte langre
tar hansyn till férandringar i orealiserade
marknadsvardesforandringar och for-
vantade kreditférluster.

Initialt sénktes marginalen fran 23 till
16,5 baspunkter, och i december 2018
till 14,5. Prisandringen forstarkte den
redan hoéga utlaningstakten, framférallt
till medlemmar med egna upplanings-
program. Pa lang sikt minskar dock ater-
baring till medlemmar.



MARKNADSANDELAR,
KOMMUNAL LANEFINANSIERING!

KOMMUNINVEST | KORTHET

UTLANINGSPORTFOLJ
PER LANTAGARKATEGORI

Kommuner?
41 (41) %

Regioner
2%
Upplaning via Kommunala
Kommuninvest energiféretag
55051 % 5@6)%
Upplaning via
egna marknads-
program <
31(32% Ovriga
kommunala
foretag
22(22)%
Bankupplaning
14(17)%

1) Prognos avseende utestaende upplaning (siffror inom parentes avser faktisk
utestdende upplaning ienlighet med medlemmarnas egna arsredovisningar
per 2017-12-31)

Kommunala
bostadsféretag
30(30)%

2) Delar av utlaningen till kommuner vidareutlanas till
kommunala bolag via kommunala internbanker.

UPPLANINGSPORTFOLJ

PER PROGRAM

Bankloan 0 (0) %

Svenskt certifikatprogram1 (<) %

Uridashi 3 (1) % f
Euro-commercial paper 3 (10) % [' E——

Private Placements 4 (6) %

Gréna obligationer 5 (4) %

Svenskt
obligationsprogram
49 (49) %

Benchmarkupplaning,
dvriga valutor
35030 %

Alla grafer avser 2018-12-31. Siffror inom parentes avser 2017-12-31.

FLERARSOVERSIKT KOMMUNINVEST I SVERIGE AB

2018 2017
Balansomslutning, mdkr 417,2 356,9
Utlaning, mdkr 355,7 310,1
Arets resultat, mnkr 586,1 876,0
Medlemmar, totalt 288 288
Varav kommuner 277 277
Varav regioner 11 11
Karnprimarkapitalrelation?, % 188,4 212,4
Primarkapitalrelation?, % 188,4 212,4
Total kapitalrelations, % 188,4 212,4
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR?, % 1,75 1,78

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidorna 35-36 och not 3.

2) Priméarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidorna 35-36 och not 3.

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp. Se vidare sidorna 35-36 och not 3.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgangar och dtaganden (exponeringar). Se vidare sidan 36 och not 3.
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2016 2015 2014
361,7 340,6 312,1
2770 254,4 222,8
309,8 561,3 568,4

286 280 280

275 272 272

11 8 8
103,7 44,6 34,6
103,7 44,6 34,6
122,1 59,8 49,3

1,56 0,87 0,75
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ORDFORANDE HAR ORDET

Stod for viktigt
samhallsuppdrag

Allt fler kommuner och regioner valjer Kommuninvest for samtliga sina
upplaningsbehov. Att stddja medlemmarna i deras samhallsuppdrag ar
var karnuppgift, och nagot som forpliktigar. Hur vi utvecklar
verksamheten fér basta mojliga medlemsnytta har varit styrelsens
huvudfokus under aret.

ar detta skrivs tycks en global
avmattning sté for dorren
och ekonomiska prognoser
skruvas ned. I detta klimat dr
det viktigt att vara vaksam pa
att orsakssamband vi varit

vana vid historiskt inte nod-
vandigtvis ar giltiga idag — (geo)politiskt, eko-
nomiskt och finansiellt. For kapitalmarknaders
del kan tillbakadragandet av centralbankernas
program for kvantitativa littnader forandra
synen pé risk och fa betydande konsekvenser.

I ljuset av den osikerhet som rader ar det till-
fredsstillande att Kommuninvests verksamhet
utvecklas sa stabilt, med god formdga att svara
upp mot medlemmarnas finansieringsbehov.

Hallbar i alla bemaérkelser

Kommuner och regioner har ett viktigt samhills-
uppdrag, kanske sirskilt avseende hallbarhets-
fragorna. Styrelsen har under dret diskuterat
vilka krav det stiller pd Bolaget. Att vi sedan
ndgra ar erbjuder Grona lan bidrar till att upp-
marksamma klimatfragan pé ett bra sitt och
synliggor hur Kommuninvest kan anviandas
som ett verktyg i omstillningsarbetet.

Det dr centralt att verksamheten i sig ar hall-
bar i alla avseenden. Niar Kommuninvest via
finansiering och andra tjdnster bidrar till att
16sa medlemmarnas offentliga uppdrag, sd
maste det tila granskning utifrdn breda héllbar-
hetsaspekter, inklusive etiska, sociala och miljo-
mdssiga, och som ar forenligt bdde med kom-
munallagen och den niva for risktagande som
medlemmarna definierat.

Den langsiktiga
utvecklingen av
verksamheten dr
central och har
varit i fokus
under aret.
Bolaget dr vl
rustat.
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Fokus pa verksamhetsutveckling

Att ha 6ppna, kvalificerade och framatriktade
diskussioner dr betydelsefullt for styrelsearbe-
tet, och det upplever jag att vi har inom bolags-
styrelsen. Under dret har vi dgnat en stor del av
vér tid &t Bolagets strategiska verksamhetsut-
veckling. Pa vilket sitt ska Kommuninvest, med
effektiva finansieringslosningar som grund,
vidareutveckla sina tjanster och utbud sd att de
blir ett bra stod for effektiv finansférvaltning

i svenska kommuner och regioner. Bolaget har
i arbetet dven engagerat ett flertal medlemmar
och kunder, vilket ar naturligt.

Vil rustat
Styrelsen bedomer att Bolaget har goda forut-
sattningar att mota framtida affirsbehov och
omvirldsutmaningar. Verksamheten har under
2018 utvecklats vil, priglat av ett starkt fokus
pa kund- och medlemsnytta, exempelvis via nya
digitala tjdnster, mer effektiva affirsprocesser
och, inte minst, en forandrad prissdttningsmo-
dell f6r utldningen. Forandringsbenigna medar-
betare och en engagerad ledning har mojliggjort
utvecklingen och dr en forutsattning for leve-
rans. Bolaget dr gott rustat for fortsattningen.
Forutsittningarna for kommunal samverkan
inom finansiering har fortydligats. De forslag
till beslut om finansiella regelverk som f6r nir-
varande diskuteras, och dir de centrala delar
som pdaverkar oss tycks vara slutgiltiga, ar bra
for Kommuninvest-samarbetet. Den férdndrade
prisstrategin har inneburit att en allt storre
andel av kommunkoncernernas upplaning gar
via Kommuninvest.



Ansvaret véxer

Det ir gladjande att samarbetet inom Kommun-
invest blir allt viktigare for medlemmarna. 2010
var det tio medlemmar som hade all sin upp-
laning via Kommuninvest; 2018 hade gruppen
vaxt till too medlemmar. Fler 4n 200 medlem-
mar har idag mer dn 95 procent av sin lane-
finansiering via Kommuninvest.

Det vittnar om att Bolaget lever upp till sitt
grundliggande uppdrag om kostnadseffektiv
finansiering till stod for medlemmarnas sam-
hillsinvesteringar. Och det understryker hur
angeliget det ar att kunna leva upp till medlem-
marnas forvantningar bade nir det giller finan-
siering — t.ex. avseende tillgang till likviditet —
och nir det giller utveckling av de tjanster
Bolaget tillhandahéller. Vi i styrelsen tar detta
pa stort allvar.

Ett medlemsigt foretag maste vara nira sina
medlemmar. Darfor uppskattar vi i bolagsstyrel-
sen det goda samarbete vi har haft under dret
med styrelsen for medlemsforeningen. Vi anser
att de samtal vi haft lett till annu bittre samsyn
rorande verksamhetens ladngsiktiga utveckling.

Kommuninvest i Sverige AB

Ellen Bramness Arvidsson
Ordférande
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VD HAR ORDET

Battre kommunal
finansforvaltning

Ett forandringsarbete med fokus pa 6kad nytta for medlemmar och kunder
pagar. Malet ar att, i samarbete med vara uppdragsgivare, bredda utbudet av
produkter och tjanster. Att digitalisera verksamheten &r bade en forutsattning

och utmaning, och samtidigt boér kostnaderna hallas nere. Av vikt i arbetet

ar att forvalta medlemmarnas héga fortroende for verksamheten.

e senaste drens goda ekono-
miska resultat féor kommuner
och regioner har bidragit till
ett minskat behov av lne-
finansiering for de stora inves-
teringar som kommer av

befolkningstillvaxt, urbani-
sering och fler dldre och yngre invdnare. Trots
de hoga investeringsnivderna vixer dirfor de
kommunala skulderna i ligre takt 4n tidigare.
I forhallande till NP 4r skulden ldg och klart
hanterbar. Sektorns kompetensforsorjnings-
utmaning ir dock bekymmersam bade ur ett
verksamhets- och kostnadsperspektiv.

Allt viktigare verktyg
Minga kommuner och regioner forlitar sig idag
till mycket stor del pA Kommuninvest for sin
finansiering, och ldnar mer frin Kommuninvest
an ndgonsin tidigare. Det kdnner jag och mina
medarbetare bade stolthet och 6dmjukhet infor.
Utldningen oversteg vid slutet av dret 3 50 mil-
jarder kronor, delvis som en effekt av medlem-
marnas beslut om ny prisstrategi. Offererade
utldningspriser har sankts, och innebir pa sikt
att Kommuninvests resultat och dterbaring suc-
cessivt minskar. Hog kundnojdhet bidrar sanno-
likt ocks4 till att Kommuninvest viljs framfor
andra uppldningsalternativ.

Kostnadskontroll och effektivitet

Att ha god kostnadskontroll ir en sirskild prio-
ritet eftersom kostnaderna stigit kraftigt de
senaste tio dren, framst som en foljd av okade
myndighetsrapporteringskrav. Under 2018 var
kostnadsokningen dock marginell. I relation till

Gy

’

“

Manga
kommuner och
regioner forlitar
sig idag till
mycket stor del
pa Kommun-
invest for sin
finansiering.
Det ér vi bade
stolta och
odmjuka infor.
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utldningsvolym minskade Bolagets kostnader
under &ret till 5,7 (6,5) rintepunkter, exklusive
resolutionsavgiften.

Vi arbetar mycket med effektivitet i karnpro-
cesserna utldning och upplaning, och ir nojda
Over att var internationella upplaning fungerar
sa bra vad giller tillganglighet och prissattning.
Det var betydelsefullt under 2018 dé fem stora
sd kallade usp-uppléningar genomfordes med
gott resultat. Omraden att jobba vidare med for
uppléningen inkluderar den svenska marknaden
och strategisk valutadiversifiering. Kommun-
invests allt storre ansvar for kommunsektorns
finansiering gor dessa fragor angeldgna.

Uppdraget forandras

Modern teknik mojliggor idag utveckling av
produkt- och tjansteutbud pa helt nya sitt.
Inom Kommuninvest arbetar vi med att helt
automatisera utldningen. Under dret introduce-
rades realtidsuppdaterade prislistor p&d webb
och en offertapplikation som dr direkt kopplad
till affarssystemet. Lineavtal som kunderna
ingar kan numera undertecknas digitalt.

Nir tid for analys och uppféljning kan fri-
goras pd bada sidor kommer relationen med
kunder och medlemmar att forandras, vilket for
var del stiller krav bade pd kompetensforstirk-
ning och -utveckling. Det dr en sd viktig fraga att
Kompetens ar ett av vara fyra fokusomraden,

i tillagg till Kund, Effektivitet och Digitalisering.

Mot rétt forutsattningar

Det stdr nu i princip klart att institut av
Kommuninvests slag kommer att erkdnnas som
offentliga utvecklingsbanker (Public Develop-



ment Credit Institutions, PDCI) i kommande
eu-regelverk. Detta ger oss i hogre utstrickning

ritt forutsittningar och mer rimliga kapitalkrav,
vilket naturligtvis dr valkommet. Samtidigt kan
vi konstatera att motsvarande forandring inte
har skett pA myndighetsrapporteringssidan,
vilket dr en utmaning da det driver kostnader.

Medlemsndra utveckling
Min bild 4r att Kommuninvest har fortsatt att
utvecklas vil, i linje med visionen att vara virl-
dens bista organisation for kommunal finans-
forvaltning. Anda ser vi flera forbittringsom-
rdden som behover hanteras for att kunna mota
medlemmarnas rittmaitiga forvintningar.

Med insikten om att medlemmarnas fortro-
ende dr var framsta tillgang, kommer jag och
mina medarbetare fortsitta att soka utveckla

och effektivisera verksamheten, i nira samarbete
med medlemmar och kunder. Kommuninvest
ska vara det basta stodet for att effektivisera och
forbattra finansforvaltningsprocesserna hos
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB

S I |I
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Tomas Werngren
Verkstallande direktor
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VART UPPDRAG

Sa bidrar Kommuninvest
till valfardsbygget

Kommuninvest finansierar drygt halften av den svenska kommunsektorns investeringar
i nya bostader, skolor, dldreboenden, simhallar och andra infrastruktursatsningar.

Genom var utlining skapar vi forutsittningar for svenska
kommuner och regioner att gora vilfardsinvesteringar pa ett
kostnadseffektivt sdtt. Sedan finanskrisen for tio ar sedan har
Kommuninvests andel av kommunsektorns uppldning 6kat
kraftigt och idag star vi for ungefar hilften av den totala
laneskulden. Forklaringen dr dels att allt fler kommuner och
regioner anslutit sig som medlemmar i Kommuninvest, dels
att de nya skirpta regelverken gjort det allt svarare for
banker och andra finansinstitut att konkurrera med vara
forménliga kreditvillkor.

1. Upplaning

Kommuninvest lanar kontinuerligt upp pengar savil i
Sverige som pa den internationella kapitalmarknaden.
Kommunsektorns inneboende stabilitet i kombination med
att vira medlemmar &tagit sig att solidariskt garantera
Kommuninvests forpliktelser gor att Kommuninvests uppla-
ning betraktas som mycket siker. Ur ett kreditriskperspektiv
betraktas Kommuninvests uppléning som likvardig med
svenska statens egen uppléning. Den ldga risken tillsammans
med Kommuninvests historik och goda rykte pa kapital-
marknaden innebir att vi har tillgdng till finansidrer som i
allmanhet lanar ut till oss pa goda villkor. For att kunna till-
motesgd vara medlemmars kreditonskemal dven vid osiker-
het p& marknaderna héller vi alltid en 6verlikviditet i reserv,
dvs. tillgdngar som dnnu inte tagits i ansprak for utldning till
vira medlemmar.

2.Laneansékan och kreditprévning
Nir ndgon av Kommuninvests kunder beslutar att 1dna upp
pengar till en eller flera investeringar kontaktar kommunen
eller regionen Kommuninvest for att genomfora ldneanso-
kan. Normalt dr var utlning inte kopplad till ndgot specifikt
andamal och lantagare behover, i enlighet med den svenska
principen om lokalt sjalvstyre, inte redovisa vad pengarna
ska anvindas till.

Eftersom vi oftast kdnner vdra medlemmar vil sedan
manga &r tillbaka har vi i allmanhet god kunskap om deras
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ekonomiska situation. Kommuninvest genomfor 16pande
avstamningar for att sl fast kundernas kreditutrymme och
vid varje enskilt utldningsbeslut sker en kontroll for att se att
det beviljade lanet 4r i linje med kreditutrymmet. Tillsam-
mans finner vi en 16sning som bade tillgodoser ldnebehovet
och tar hiansyn till medlemsorganisationens totala laneskuld.

3.Grénalan

Om den investering som kommunen eller regionen ldnar
pengar for att genomfora ar forenliga med Sveriges eller regi-
onens miljomal och bidrar till ett mer resurseffektivt och
klimattéligt samhalle, har ldntagaren mojlighet att f4 ett sd
kallat gront lan. For att Miljokommittén ska bevilja ett gront
lan maste investeringen motsvara ett antal forutbestimda
hallbarhetskriterier och ingd i en av atta kategorier, bland
andra investeringar i fornybar energi, klimatsmarta byggna-
der, hallbara transporter och energieffektivisering. Den grona
utldningen finansieras genom att Kommuninvest ger ut grona
obligationer som ar efterfrigade av investerare och som upp-
fyller en rad krav for att fa raknas som grona. Lis mer om
Kommuninvests Grona ldn pa sidan 20.

4. Utbetalning avlan

Tack vare att vi kidnner vira medlemmar vil och har en
snabb och effektiv kreditprocess, ar tiden fran forsta samta-
let om lanebehovet till dess lanet kan betalas ut kort. Om det
ar ett gront lan hanterar vi den extra administration och
dokumentation som krivs for gron finansiering, till exempel
den I6pande externa granskningen och rapportering till de
investerare som kopt Kommuninvests grona obligationer.

5-6. Radgivning och skuldférvaltning i KI Finans

Under hela lanets 16ptid har lantagaren kontinuerlig kontakt
med kundansvarig hos oss och tillging till hela Kommun-
invests samlade expertis. I den webbaserade finansforvalt-
ningstjansten K1 Finans har kundernas ekonomitjansteman
tillgang till transaktionshantering, analys och rapportering
av skulder och tillgangar.



Investeringsbehov

Genom kontinuerlig upplaning pa kapitalmarknaden
har Kommuninvest alltid méjlighet att Idna ut pengar
till kommuner och regioner. Nar en kommun eller
region har uppskattat kostnaden for investeringen
gors en ansdkan om lan fran Kommuninvest. Om
investeringen bidrar till battre miljé eller klimat kan
det vara aktuellt med ett grént lan.

6.

Kontinuerlig
skuldférvaltning
i Kl Finans.

5.

Radgivning.
Kl Finans.

VART UPPDRAG

1.
Upplaning.

2-3.
Dialog med
kundansvarig om
laneansdkan och
mojlighet att 1ana
gront.

3.

Gront 1an
godkanns av
Miljokommittén.

)

4.

Utbetalning
av lan.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2018



VART UPPDRAG

Sa skapar vi hallbara virden

Genom utlaning till kommuner och regioner skapar Kommuninvest forutséattningar for
utbyggnaden av den svenska valfarden, 6kar stabiliteten i den kommunala ekonomin

och bidrar till ett mer hallbart Sverige.

Kommunerna och regionerna utgor fundamentet i det
svenska vilfardssamhillet. Det ar i deras regi som de mest
centrala samhillstjansterna, som vérd, skola och omsorg,
moter medborgarna. Kommunerna har ocksa en central roll
for den grundliggande samhaillsinfrastrukturen, i form av
bostadsbyggande, energiforsorjning, kollektivtrafik, vatten-
och avloppshantering, avfallshantering och materialdter-
vinning med mera.

Kommunala aktorer dr ocksé drivande i det svenska hall-
barhetsarbetet, med hogt stillda miljoambitioner och ansvar
for stadsplanering, lokal infrastruktur och kollektivtrafik.
Mer 4n 9o procent av kommunerna har faststillt egna miljo-
mal eller anslutit sig till nationella eller regionala mal. Inte
sdllan siktar dessa hogre dn det nationella médlet om ett fossil-
fritt Sverige till r 2045.

Direkt virdeskapande

Irollen som den i sirklass storsta kreditgivaren till den
svenska kommunsektorn bidrar Kommuninvest till att skapa
bade direkta och indirekta virden. Viktigast av de direkta
virdena dr att den kostnadseffektiva utlining som vi till-
handahaller skapar ekonomisk stabilitet i kommuner och
regioner. Var utldning gor det mojligt att genomfora nod-
vindiga vilfirds- och hallbarhetsinvesteringar — och i storre
utstrackning eller i snabbare takt in som varit mojligt om
krediterna hade varit dyrare. Vi erbjuder ocksd vira medlem-
mar vart egenutvecklade verktyg for enklare och effektivare
skuldforvaltning, k1 Finans Skuld, som 204 av 288 medlem-
mar anvander i sin fullskaliga version. Tack vare goda eko-
nomiska resultat har Kommuninvests medlemmar kunnat
erhélla arlig overskottsutdelning, bestdende av aterbiring
och rinta pd insatskapital. Under 2018 betalades 969,8 mnkr
i overskottsutdelning, avseende verksamhetsédret 2017.

Indirekt vardeskapande

De allra viktigaste vardena som Kommuninvest bidrar till att
skapa ar forstds resultaten av alla de investeringar som finan-
sieras av vér utldning. Det ror sig om valfardsinvesteringar
som nya eller upprustade dldreboenden, skolor och vérd-
centraler, eller olika former av infrastruktur som vagar, kol-
lektivtrafik, energi, vatten och avlopp. Kostnadseffektiv och
langsiktig finansiering skapar forutsittningar for kommuner
och regioner att genomfora visentliga investeringar i den
takt som behovs for att tillmotesgd 6kade krav pa service-
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niva, befolkningstillvixt och andra behov som uppstar i den
gemensamma valfirden. I och med att 96 procent av Sveriges
kommuner och 55 procent av regionerna ar medlemmar

i Kommuninvest bidrar var utldning till att nyttiga investe-
ringar genomfors fran norr till soder, vilket i sin tur skapar
forutsdttningar for manniskor att bo och verka i alla delar
av Sverige.

Kommuninvest arbetar aktivt for att bygga upp kapacitet
och 6ka kunskapen om kommunsektorns finansiella forut-
sattningar. Det sker bland annat genom forskningssamarbete
med Orebro universitet, utveckling av skriddarsydda utbild-
ningar for kommunala fértroendevalda och tjansteman
i samarbete med Handelshogskolan i Stockholm, samt s&
kallade Society Lab-nitverk for unga politiker kring hur vi
tillgdngliggor finansiella kommundata i 6ppna databaser.
Dirmed bidrar Kommuninvest till att skapa ratt forutsatt-
ningar for langsiktigt sunda och héllbara kommunala finan-
ser. Vi dr dven samarbetspartner till Stiftelsen Vadstena
Forum for Samhallsbyggande, som genom symposier verkar
for en 6ppen debatt och kunskapsutbyte om samhalls-
byggnadsfragor.

Kommuner och regioner har sedan linge tydliga uppdrag
att forma ett hallbart samhalle. Hallbarhetsdiskussionen har
idag breddats och omfattar en lang rad aspekter, inte minst
hur vi tar ansvar for det samhalle vi limnar vidare till kom-
mande generationer. Foljaktligen har sd gott som alla kom-
munsektorns investeringar ett hallbarhetsfokus — sirskilt
tydligt blir det nar det galler investeringar som syftar till att
minska negativa effekter pa klimatet, att bygga langsiktigt
héllbara samhillen, frimja rent vatten och hallbar energi,
samt att utveckla industri, innovationer och infrastruktur
pa ett hallbart sitt. Dessa investeringar bidrar till att uppfylla
flera av delmdlen i FN:s Agenda 2030, som ménga aktorer
inom kommunsektorn aktivt forhéller sig till. En betydande
del av de hallbarhetsframjande investeringarna finansieras
av Kommuninvests Grona ldn, som introducerades 2015.
I'slutet av 2018 hade 39,5 mdkr i Grona lan beviljats, avse-
ende 232 investeringsprojekt i 109 kommuner och regioner.

Kommuninvest finansierar sin grona utldning med utgiv-
ning av grona obligationer. Efterfrdgan pa vira grona obli-
gationer har varit mycket god, och de flesta emissioner har
overtecknat. Med Grona ldn och grona obligationer bidrar
Kommuninvest i finansmarknadens omstillning for att
stodja utvecklingen mot ett hallbart samhalle.



VART UPPDRAG
\

Skapar stabil ekonomi Bidrar till det
i kommuner och allmanna valfards-
regioner. byggetiSverige.

Utlaning

24

mdkr

Varav 7 procent Gréna lan
(baserat pa utbetald volym)

Bidrar till att hela Bidrar till att
Sverige lever. 969 8 1 878 uppfylla Sveriges
it/ . hallbarhetsmal.
Mnkr i total anvandare
dverskottsutdelning? i KI Finans

1) Utbetalt belopp 2018, avseende verksamhetsaret 2017.

2018 2018 2018
288 354 mdkr 55%
1987' 1987 2002
10 0,3 mdkr 14%
Medlemmar Total utlaning Marknadsandel
(kommuner och regioner) till medilemmarna kommunsektorn

1) Kommuninvest bildades 1987. Fran 1993 organiseras
agandet via Kommuninvest ekonomisk férening.
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HALLBARHETSRAPPORT

Hallbarhetsrapport 2018

Med Kommuninvests verksamhetsidé, vision och stallning dr det naturligt att frivilligt
ta ansvar for var paverkan pa samhallet ur ett ekonomiskt, miljoméssigt och socialt
perspektiv. Av hallbarhetspolicyn framgar att detta ska beaktas i hela verksamheten,

bade vad géller direkt och indirekt paverkan.

Kommuninvest stodjer sina medlemmars hoga hallbarhets-
ambitioner genom effektiv och indamalsenlig finansiering
samt i det konsultativa arbetet. Att svara upp mot medlem-
mars och kunders behov och férvintningar dr en av hallbar-
hetsarbetets framsta uppgifter. Andra visentliga omrdden
omfattar det egna miljdansvaret, att vara en ansvarsfull
arbetsgivare och bedriva en verksamhet som priglas av ett
professionellt agerande, hoga etiska krav och god affarssed.

Direkt och indirekt paverkan

Inom ramen for en nulidgesanalys genomford 2018 har
Kommuninvests direkta och indirekta hallbarhetspaverkan
kartlagts. Den direkta paverkan dger Kommuninvest, dvs.
ligger inom verksamhetens direkta beslutsmandat och arbetet
kan ge konkreta kvalitativa och kvantitativa effekter. Direkt
paverkan omfattar exempelvis kund- och medarbetarrela-
tioner, affarsresor, kontorslokaler, lokal samverkan m.m.

Kommuninvests indirekta paverkan definieras som den
hallbarhetspaverkan som Kommuninvest har via utldningen
till kommunkoncernerna/balansrikningen och affirsrela-
tioner med ldntagare, investerare och motparter. Pdverkan ar
primirt relaterad till kommunernas val av investeringar och
hur dessa bidrar till ett hallbart samhalle.

Kartlaggningen visar att Bolaget bedriver ett i flera avseen-
den gott hillbarhetsarbete. De utvecklingsbehov som identi-
fierats avser framforallt den indirekta paverkan. Vidare ar det
angelaget for Koncernen att fortsitta minska sin direkta
miljopdverkan.

Intressentdialog
Kommuninvest har relationer med en rad intressenter som
pa olika sitt pdverkar — och paverkas av — vér verksambhet.
Det ar av stor betydelse att vi lyssnar pd vdra intressenter for
att identifiera de fragor som Kommuninvests verksamhet
paverkar och som intressenterna tycker ar vasentliga.
Kommuninvests intressentdialog sker bland annat genom
systematiska kund- och 4garmoten och diskussioner med per-
sonalrepresentanter och foretradare for statliga departement
och myndigheter. Dessutom genomfor Kommuninvest regel-
bundet undersokningar bland dgare, kunder, medarbetare och
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investerare. Kommuninvests medlemmar dger och styr var
verksamhet men dr ocksd vara kunder nir de viljer att 1dna
av oss. I 2018 drs kundundersokning erholl Kommuninvest
ett NKI om 88, en forbattring med tva enheter sedan under-
sokningen 2016 och ett mycket hogt resultat.

Dialogen med medlemmarna i egenskap av dgare fors i
huvudsak med fortroendevalda politiker. Nar medlemmarna
upptrader i rollen som kunder fors dialogen framst med
tjansteman som vanligen dr specialister inom ekonomi och
finansiering.

Den lopande dialogen med andra samhillsaktorer — reger-
ingens departement, regelstiftande organ och 6vervakande
myndigheter — sker i hog utstrickning via personliga moten
och informationsutbyten. Dialogen med investerare och kapi-
talmarknad sker genom personliga moten och presentationer,
bade nationellt som internationellt. Medarbetardialogen sker
bade i formella och informella former, mellan chef och med-
arbetare och vid regelbundna informationstraffar.

Viasentlighetsanalys

Genom intressentdialogen bildar sig Kommuninvest en upp-
fattning om vilka héllbarhetsfragor som Bolaget bor arbeta
med. I den intressentundersokning om héllbarhet som
genomfordes 2016 fick externa och interna intressenter rang-
ordna vilka insatser Kommuninvest ska prioritera. Miljo-
aspekter i utlining och upplaning var den fraga som intres-
senterna ansag vara viktigast. Intressentundersékningen
avses genomforas dterigen 2019.

Styrning av hallbarhetsarbetet

Hallbarhetschefen ansvarar for att leda, utveckla och félja
upp Kommuninvests héllbarhetsarbete, i nara samarbete
med verkstéllande ledning och avdelningsansvariga, som
ansvarar for att hallbarhetsaspekter beaktas inom sina
respektive ansvarsomraden. Riktlinjerna for arbetet tydlig-
gors i en hdllbarhetspolicy antagen av Bolagets styrelse, och
konkretiseras i kompletterande policyer och instruktioner
rorande bland annat arbetsmiljo- och personsikerhet, 1T-
sakerhet, jamstdlldhet och mangfald, kompetensforsorjning,
mutbrott och representation samt regelefterlevnad.



HALLBARHETSRAPPORT

Gréna lan och grona obligationer Gréna lan per projektkategori
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Finansiering till stod for e

Parisavtal och globala
utvecklingsmal

Gréna lan medger finansiering av miljé- och klimat-
relaterade investeringsprojekt i Kommuninvests
medlemskommuner och -regioner. Vid utgangen av
2018 hade 39,5 miljarder kronor beviljats i Gréna lan,
for 232 projekt och 109 medlemmar. Projekten och
dess finansiering kan kopplas till nio av FN:s globala
utvecklingsmal, och samtliga 6vergripande mal i
Parisavtalet.
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Partnerskap 6kar kunskap och driver pa utveckling

17 GENOMFORANDE
0OCH GLOBALT
PARTNERSKAP

Att nd ambitiésa hallbarhetsmal kréaver samver-
kan och partnerskap. Samordnade insatser kan
bidra till att effektivisera omstallningen och géra
den mer traffsaker. Kommuninvest har med
detta som grund ingatt strategiska samarbeten
med SABO och SNS under aret.

Under hosten 2018 lanserades Allmannyttans
klimatinitiativ, dar SABO:s medlemsforetag
siktar pa att gora allmannyttan fossilfri till 2030.
Ett fokusomrade i initiativet handlar om livs-
cykelperspektiv och klimatkrav vid byggnation
av flerbostadshus. Kraven ska kunna anvandas
for upphandling och som kriterier for att kunna
erhalla sa kallade Gréna lan fran Kommuninvest.

For att ta fram ny kunskap om hur det svenska
samhallsbygget fungerar och hur det skulle
kunna fungera battre stéder Kommuninvest SNS
forskningsprojekt Samhallsbyggnad. Projektet
syftar till att bidra med 6kad kunskap och for-
slag till atgarder inom olika politikomraden,
baserad pa vetenskapliga studier och beprévad
erfarenhet.

Ytterligare ett exempel &r det nordiska samar-
bete kring effektrapportering av gréna obliga-
tioner ("Nordic Public Sector Issuers: Position
Paper on Green Bonds Impact Reporting”) som
Kommuninvest leder sedan 2016.
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HALLBARHETSRAPPORT

Ekonomiskt ansvar

Kommuninvest finansierar de svenska lokala och regionala sektorernas utveckling och
investeringar for ett gott och hallbart samhélle. Bolaget och dess medarbetare ska folja
de lagar, bestimmelser och foreskrifter som géller fér verksamheten och alltid upptrada
pa ett etiskt korrekt sitt, med 6ppenhet, integritet och érlighet.

Inom Bolaget rdder nolltolerans mot all slags korruption;
ingen medarbetare fir limna eller ta emot férmaner som kan
betraktas som otillborliga och ddrmed brottsliga. Bolaget har
krav p4 sig att identifiera och hantera potentiella eller upp-
komna intressekonflikter.

En gald fér kommunsektorn

Att fortsétta forse den svenska kommunsektorn med stabil
och effektiv finansiering till lagsta mojliga kostnad ar ett
viktigt bidrag i hillbarhetsarbetet. Kommuninvest uppfyller
ddrmed en liknande roll for kommunsektorn som Riksgélden
for staten och dess myndigheter.

Lagre kostnader for finansiering innebir att skattemedlen
racker lingre. Att Kommuninvest under perioder av finan-
siell oro kunnat fortsitta erbjuda finansiering, bidrar till
trygghet for kommunsektorn och stabilitet i det finansiella
systemet. En indirekt effekt av Kommuninvests arbete dr
ddrmed att den ekonomiska hallbarheten bland medlemmar
stirks genom sikerstillande av sé effektiv finansiering som
mojligt och rad och stod under finansieringsprocessen.

Kommuninvest etablerades 1986 for att ge kommuner
tillgang till ytterligare en finansieringskilla, som ett kom-
plement till uppléning via banksystemet. Var utldningsverk-
sambhet dr begriansad till svenska kommuner och regioner,
inklusive majoritetsigda bolag och stiftelser. Verksamheten
ska kannetecknas av ett sd ldgt risktagande som mojligt och
saknar vinstsyfte. For att sikerstilla hog kreditvardighet och
laga upplaningskostnader har medlemmarna i Kommun-
invest ekonomisk forening ingétt ett solidariskt borgens-
atagande for Bolagets forpliktelser.

Samarbete for medlemmarnas skull

Ett av Kommuninvests huvudsyften ar att minska kommu-
nala uppléningskostnader. Stora volymer och en relativt liten
organisation gor att forvaltningskostnaderna kan hallas pé
en lg niva. 2018 uppgick Koncernens forvaltningskostnader
exklusive resolutionsavgiften till 6,1 (7,1) rantepunkter i for-
hallande till utldningsvolymen. For Bolagets del var forvalt-
ningskostnaderna 5,7 (6,5) rantepunkter av utldningen.

De resultat som upparbetas i verksamheten dterfors till
medlemmarna i form av rianta pa insatskapital och aterba-
ring i forhallande till affirsvolym. 2018 overfordes pa detta
sdtt 969,8 (445,4) mnkr till medlemmarna i Foreningen, som
en konsekvens av hoga ekonomiska resultat under 2017.
Resultaten forvintas i framtiden minska, efter medlemsbe-
slut 2018 om en fordndrad och mer transparent modell for
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prissattning. Inneborden ar att Kommuninvests offererade
priser har sankts.

Antikorruption och atgidrder mot penningtvitt
Kommuninvest vill att affirer och relationer praglas av god
affirsetik, vilket tydliggors bade i Bolagets Uppforandekod
och Héllbarhetspolicy. Bolagets medarbetare ska folja de
lagar, bestimmelser och foreskrifter som galler for verksam-
heten och alltid upptrada pa ett etiskt korrekt satt, med
Oppenhet, integritet och drlighet. Nolltolerans rader mot all
slags korruption.

Ett riskbaserat forhallningssatt anvands for att sikerstalla
att Bolagets produkter och tjanster inte utnyttjas for pen-
ningtvitt eller finansiering av terrorism. Misstanke om allvar-
liga oegentligheter som kan innebira eller leda till lagbrott
ska anmailas. Anmilan kan ske anonymt via Bolagets vissel-
blasarfunktion, som hanteras av extern part. Inga drenden
kopplade till antikorruption eller riktlinjer gillande penning-
tvitt har utretts under aret.

L&gst upplaningskostnader

Kommuninvest analyserar [6pande sin formdaga att erhélla
laga upplaningskostnader pa rintemarknaden. Analysen visar
att Kommuninvest genomgdende ar den kommunala aktor
(kommuner och regioner) som ldnar upp till lagst kostnad,
skillnaden till 6vriga aktorer har dock minskat under éret.

Fordjupad kunskap om sektorns férutsattningar
Kommuninvest vill genom egen forskning och rapporter cka
kunskapen om kommunsektorns langsiktiga finansiella for-
utsittningar. Bland annat har Kommuninvest sedan 2012 ett
samarbete med Orebro universitet som till exempel frimjar
forskning om kommunsektorns skuldférvaltning och finan-
siella forutsittningar, och finansierar savil en professur som
doktorandstudier.

Kommuninvest har ingatt i den referensgrupp som knutits
till universitetets Mastersutbildning i Hallbart Foretagande
som startade hosten 2018, och deltog som gistforeldsare vid
den sirskilda Finansdag som anordnades under utbildningens
forsta termin. Kommuninvest erbjuder dven praktikplats till
utbildningsdeltagarna under 2019.

Vi publicerar arligen rapporter som skildrar utvecklingen
av kommunala investeringar och dess finansiering, och analy-
serar trender och foreteelser kopplade till kommunal upplé-
ning, skuldsdttning och investeringar.



HALLBARHETSRAPPORT

Nano learning: att lara sig mycket i det lilla

Kommuninvest &r en organisation som haller Iarande och kunskap hégt. Med fler
anslutna kommuner och regioner 6kar kraven pa oss att kunna arbeta med och for
fler aktorer. En viktig del av detta ar kontinuerlig kompetensutveckling av samtliga
medarbetare.

For att pa ett snabbt, enkelt och kvalitetssakrat satt tillgodose detta anvander
Kommuninvest sig av en anvandarvanlig digital laroplattform som bygger pa
principen om smaskaligt larande, sa kallad ”nano learning”. Utifran forskning
kring inlarning erbjuds verktyg for att optimera larande och medvetenhet om
aktuella dmnen.

Metoden baseras pa “spaced repetition”, alltsa uppdelad repetition, och
innebar att korta delar av en utbildning med jamna och anpassningsbara
intervall skickas till samtliga medarbetare. Genom att dela upp utbildningar
i 2-3 minuter langa lektioner ddmpas medarbetares glémskekurva utan att
for den skull ta mycket tid och anstrangning i ansprak.

Under 2018 har Kommuninvests medarbetare genomfért utbildningar
pa féljande omraden: Atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism, operativa risker, inventering av bisysslor och intressekonflikter,
intern styrning och kontroll, informationssakerhet samt kontinuitets-
hantering.

Plattformen innehaller &ven rapporteringsfunktioner och
analysverktyg for att félja deltagande och utveckling inom ‘
organisationen. Metoden har fér Kommuninvest inneburit
héga genomférandegrader och markant hojda
kunskapsnivaer efter slutférda kurser.

Ekonomiskt vardeskapande - Kommuninvestkoncernen
Enhet m 2017 2016

Totala intékter

Ranteintakter Mnkr 452,3 621,4
Ovriga rérelseintakter Mnkr 6,2 7,2
Distribuerat varde

Rantekostnader Mnkr 426,4 140,5
Provisionskostnader Mnkr -7,3 -5,2
Léner och arvoden Mnkr -70,4 -68,1
Pensionskostnader, utbildningskostnader och

ovriga personalkostnader Mnkr -26,6 -29,4
Sociala avgifter och I6neskatt pa pensionskostnader Mnkr -25,3 -23,7
Resolutionsavgift Mnkr -66,3 -31,4
Ovriga rérelsekostnader Mnkr -97,1 -93,2
Skatt Mnkr -28,0 -0,4
Overfort till Féreningens medlemmar under &ret, &terbaring

pa affarsvolym och rénta pa insatskapital for féregdende

rékenskapsar Mnkr 445,4 500,7
Effektivitet

Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgifti % av

balansomslutning % 0,061 0,059

| tabellen redovisas intakter som positivt och kostnader som negativt.
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Socialt ansvar

Respekt fér manskliga rattigheter ér en grundforutsattning for langsiktigt virdeskapande
inom Kommuninvest. Vi ska verka for att diskriminering inte forekommer samt frimja
mangfald och jamstalldhet och vidrna om goda arbetsférhallanden.

Bolaget ska undvika att orsaka eller bidra till en negativ
paverkan pd minskliga rittigheter i den egna verksamheten
samt atgirda sddan pdverkan om den uppstar. Medarbetare
ska ha mojlighet att kombinera arbetsliv och privatliv.

Kommuninvest ska ha god kunskap om, samt god kontroll
pa, att gillande lagar och avtal pa arbetsmarknaden efter-
levs. Sdrskilt diskrimineringslagstiftning, miljolagstiftning,
lagstiftning for publika bolag och lagstiftning som ror affars-
relationer. Ingen form av diskriminering tolereras inom
Bolaget.

Jamstélldhet, mangfald och utveckling
Kommuninvests Jamstilldhets- och Méngfaldspolicy beto-
nar vikten av jamstilldhet och mdngfald i organisationen,
for att sakerstilla att Bolaget ir en attraktiv arbetsgivare
for sdvil nuvarande som potentiella medarbetare. Vid slutet
av 2018 var 45 (38) procent av det totala antalet anstillda
kvinnor. Av cheferna var 36 (38) procent kvinnor, och i den
verkstillande ledningen var andelen 43 (43) procent. Ambi-
tionen dr att kunna attrahera, behalla och utveckla kompe-
tenta medarbetare — oavsett kon, etnisk tillhorighet, tros-
uppfattning, dlder, funktionshinder, sexuell liggning eller
konsoverskridande identitet.

Vid slutet av 2018 hiarstammade 12 (18) procent av
Bolagets medarbetare fran andra linder dn Sverige. Totalt
10 (13) olika linder ar representerade i organisationen.

Arets medarbetarundersdkning

Resultatet av drets medarbetarundersokning visar att
Kommuninvest ar en jamstilld och icke-diskriminerande
arbetsplats dar medarbetarna kinner ett stort engagemang
for Kommuninvests samhallsuppdrag. Medarbetarna upp-
fattar ocksd att Kommuninvest ar en arbetsplats diar man
kan kombinera arbete och fritid. Bland forbattringsomraden
namns arbetstakt och stress samt internkommunikation.
Nojd Medarbetarindex for 2018 uppgick till 73 (68) samt
Lojal Medarbetarindex till 79 (75), sammantaget hade
Bolaget 86 (81) procent nojda och lojala medarbetare,
vilket betraktas som ett relativt hogt varde.
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Hallbar vardag

Okande sjukskrivningar, pa grund av arbetsrelaterad stress
och andra psykosociala orsaker, har gjort att Kommuninvest
tagit initiativ till ett ambitiost arbete inom ramen for det vi
kallar Hallbar Vardag. Héllbar Vardag erbjuder allt fran
stora mojligheter till en god fysisk och social arbetsmiljo,
traning och vardagsmotion, hilsoinspirerande foreldsningar,
stresshantering, individuell coachning och sjalvhjilps-
program. Bland annat erbjuds alla medarbetare individuella
hilso- och livsstilsmatningar pa en regelbunden basis. Base-
rade pa dessa ges medarbetaren verktyg for att skapa en hall-
bar livsstil inom de omraden dir behoven upplevs vara
storst. Det kan rora allt frdn somn, kost, motion och livsstil
till arbetsrelaterade bekymmer.

Insatser i lokalsamhillet

Kommuninvest arbetar inte med sponsring i traditionell
mening utan soker samarbetspartners som har ett uttalat
samhillsengagemang, med tyngdpunkt pa satsningar i
Orebro dir Bolaget har sitt huvudkontor. Vi har fokus pa
verksamheter som arbetar med utbildning, kultur och innan-
forskap och delar vira varderingar vad giller bland annat
jamstélldhet, mangfald och etik. Satsningarna inkluderar
laxldsning for gymnasieungdomar med invandrarbakgrund,
stod till konstverksamhet inom OpenArt, mojlighet till fot-
boll och ridning fér manniskor med funktionsnedséttningar,
samt satsningar pa kvinnor med invandrarbakgrund i stads-
delen Vivalla.

Kommuninvest medarbetarprogram

Under 2018 har en omfattande satsning pa ledarskap, med-
arbetarskap, kommunikation och kultur startats. Medarbe-
tarprogrammet har tagits fram for att 6ka Kommuninvests
forméga att utvecklas i en tid som priglas av allt hogre kom-
plexitet och snabba forandringar. Genom programmet vill
Kommuninvest bland annat skapa plattformar for utveck-
lande dialoger mellan medarbetare och chefer, 6ka kvaliteten
pa det kommunikativa ledarskapet samt ge medarbetare
mojlighet till personlig utveckling och bittre forutsittningar
for sjdlvledarskap. Mer information om programmet finns
pd sidan 29.
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Program for lagre trosklar pa arbetsmarknaden

For vissa akademiker kan klivet in pa arbetsmarknaden av olika anledningar vara extra langt. Darfoér ger
Kommuninvest arligen ett antal personer mojlighet att fa en relevant arbetslivserfarenhet som kan underlatta
nasta steg i karridren. Vid utgangen av 2018 hade &tta personer genomgatt Over tréskeln-programmet och
sex av dem hade fatt fortsatt fortroende hos andra arbetsgivare, i allmanhet med fasta jobb som matchar
deras utbildningsprofil. De tre personerna pa bild - Muhammad Amin Sadig, Zubdah Farrukh och Mohammad
Ehtasham Billah - inledde sina 6ver tréskeln-jobb hos Kommuninvest i januari 2019.

Medarbetarstatistik - Kommuninvestkoncernen
enhet [ TY 2017 2016

Totalt antal anstallda, inklusive deltids- och provanstaliningar! Antal 105 97
Andel kvinnor/mén - totalt % 38/62 41/59
Andel kvinnor/mén - samtliga chefer % 38/62 45/55
Andel kvinnor/man - verkstallande ledning % 43/57 67/33
Medelantal heldrsanstéllda (baserat pa arbetade timmar) Antal 91 85
Anstallningstid < 2 ar (baserat pa fast anstallda) % 18 14
Anstallningstid 2-4 ar % 28 35
Anstéliningstid 5-9 ar % 29 25
Anstallningstid > 10 ar % 25 25
Personalomsattning % 11 3
Deltagande i medarbetarundersdkning % 95 84
Andel medarbetare med universitetsutbildning % 93 88
Andel medarbetare som haft utvecklingssamtal % 100 100
Andel medarbetare som genomgatt hallbarhetsutbildning % 63 84

1) Antal anstallda avser "total headcount”, inklusive heltid, deltid, foraldralediga och visstidsanstallda.
Totalt antal tillsvidare- och provanstallda var 92 vid utgangen av 2018.
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Miljoansvar

Kommuninvests miljdarbete beaktar savél den direkta miljépaverkan fran kontorsverksamheten,
ink6p och tjanster som den indirekta miljopaverkan fran den finansiella verksamheten.

Direkt miljopaverkan

Kommuninvests direkta miljopaverkan avser den paverkan
som uppstar som en direkt konsekvens av Koncernens verk-
sambheter, bland annat energiforbrukning i lokaler, inkop av
kontorsmaterial och -utrustning, moten och konferenser,
affirsresor m.m.

Miljopaverkan f6ljs sedan 2015 arligen upp vad giller de
mest visentliga omrddena. Under 2018 genomfordes i sam-
arbete med extern part en berdkning av Kommuninvests
totala co _-avtryck, avseende verksamhetsaret 2017. Analy-
sen visade pé en total klimatpaverkan om 383,1 ton
koldioxidekvivalenter (co_e), eller 4,1 ton co_e per medar-
betare. Tjansteresor, i form av flygresor, hotellvistelser och
bilresor stod for 89 procent av Koncernens klimatpdverkan,
varav flygresor utgjorde 79 procent.

Eftersom en sa stor andel av Koncernens klimatpaverkan
avser flyg dr det ett naturligt fokusomrade for att minska det
totala co -avtrycket. En barande princip ar att ett minskat
resande ska kunna ske utan att gora avkall pd verksamhets-
mélen.

Betydande utslippsminskningar fran affirsresande har
skett. De totala utslappen frin affirsresande har minskat
fran 8o1 till 338 ton co -ekvivalenter mellan 2014 och 2018.
Den framsta forklaringen ir ett minskat antal linga flygresor.

Vad giller kontorsverksamheten arbetar vi pa olika satt
for att reducera dess paverkan, genom miljomarkt el, rorelse-
styrd belysning och vvs-armatur, sndlspolande toaletter, samt
hog grad av dtervinning/killsortering. Ett analysarbete for
att kartlagga kontorsfastighetens prestanda ur ett miljoper-
spektiv, med sikte pd mojliga forbattringsdtgarder, har inletts
mot slutet av 2018.

Klimatkompensation

Kommuninvest beslutade under aret att klimatkompensera
for de viaxthusgasutslipp som aterstar efter det egna klimat-
arbetet. I enlighet med de forutsittningar som giller for
kommuner och regioner klimatkompenserar vi internt, dvs.
for satsningar lokalt/i Sverige. Medel som avsitts beriknas
med utgdngspunkt frin uppskattad kostnad for extern
klimatkompensation, multiplicerat med faktor tva, och
anviands for att finansiera initiativ som antingen understodjer
hallbarhetsarbetet hos Foreningens medlemmar eller bidrar
till att minska Kommuninvests egen paverkan.
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Minska paverkan via kontorsverksamheten

Utover affirsresandet sker Koncernens klimatpaverkan
framst genom kontorsverksamheten, via energi- och annan
resursforbrukning samt inkop av kontorsmaterial och for-
nodenheter. Bolaget har moderna kontorslokaler dar hall-
barhetsambitioner uttrycks via miljomarkt el, rorelsestyrd
belysning och vvs-armatur, " print-on-demand"-16sningar,
sndlspolande toaletter m.m. Den totala energiférbrukningen
okar dock, och en analys av potentiella energieffektivise-
ringar avses genomforas under 2019.

Grona lan stottar kommunsektorns hallbarhetsarbete
Grona lan introducerades 2015 och medger finansiering av
investeringsprojekt som genomfors av Kommuninvests med-
lemskommuner och regioner, inom bland annat férnybar
energi, energieffektivisering, grona byggnader, kollektivtrafik
och vattenhantering. Godkinda projekt maste frimja 6ver-
géngen till ett klimattdligt samhille med laga utslipp och
ingd i ett systematiskt miljoarbete hos lantagaren.

Totalt hade Kommuninvest i slutet av 2018 beviljat
39,5 (26,9) mdkr till 232 (149) grona investeringsprojekt.
Av de beviljade medlen hade 26,2 (19,9) mdkr utbetalats.
Merparten avsdg fornybar energi och grona byggnader. Den
forvintade arliga minskningen av co -utslapp frin dessa
projekt synliggors i Kommuninvest Green Bonds Impact
Report, som finns pd Kommuninvests webbplats.

Samtliga projekt granskas ur ett miljoperspektiv av
Kommuninvests miljokommitté for grona obligationer.
Kommittén ir ett rddgivande organ som bestar av represen-
tanter frin miljofunktionen i minst tvd medlemskommuner
och regioner, miljoexperter frin andra relevanta organisatio-
ner i den offentliga sektorn eller den akademiska virlden
samt frin Kommuninvests kundgrupp.

Storsta svenska emittent av grona obligationer
Kommuninvest finansierar de Grona ldnen genom att emit-
tera grona obligationer. Fem grona obligationer har getts ut
sedan mars 2016, och totalt 20,4 (14,4) mdkr var utestdende
vid slutet av 2018. Investerarna utgors foretradesvis av insti-
tutionella placerare med ett tydligt hillbarhetsfokus, bade
inhemska och utlindska.
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Tjansteresor
e o LT e

Utslappen fran tjansteresor har mer an halverats

Sedan 2014 har Kommuninvests affarsresande, med drygt 20 procent. En analys som Kommun-

sarskilt med flyg, minskat kraftigt. Flygresorna, invest latit utfora 6ver sitt totala CO,-avtryck

matt i flugna kilometer, har minskat med mer an visar att cirka 90 procent av Koncernens totala

60 procent. Tagresandet har samma period 6kat klimatpaverkan avser tjansteresor. Flygresor
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Kalla: Big Travel, med bearbetning av Kommuninvest Analysen avsag verksamhetsar 2017 .
(utslappsvarden har multiplicerats med en s.k. RFI-faktor och jamforelsevarden saknas. Bilresor
om 2,7 avseende flygets hoghojdseffekter). el Titesene Cllifetie Parinzr 2 0/
Miljdindikatorer - Kommuninvestkoncernen

Enhet 2017 2016
Energiférbrukning
Total energiférbrukning (i byggnader) kWh 620068 585678 463034
- varav elektricitet kWh 365237 333210 295084
- varav uppvarmning kWh 254831 252 468 167 950
Andel férnybar energi i energiférbrukning for elektricitet % 100 100 100
Foérandring i elférbrukning jamfort med féregaende ar % 10 13 -1
Andel férnybar energi i energiférbrukning for uppvarmning % 100 100 100
Total kontorsyta Kvm 2217 2217
Total energiférbrukning per kvm kWh/kvm 264 209
Total energiférbrukning per medarbetare kWh 6436 5447
Resursanvandning
Inkdpt kontorspapper Ton 0,5 0,8
-varav papper med hallbarhetsméarkning (PEFC) Ton 0,5 0,5 0,8
Andel hallbarhetsméarkt kontorspappet, av totala inkép % 100 100 100
Total pappersforbrukning per medarbetare Kg 10,3 11,0 11,8
Pappersatervinning, inkl. inkdpt och levererat papper Ton 2,0 3,0 2,4
Affarsresande
Totalt affarsresande Km 862 896 887488 1319646
Totalt affarsresande per medarbetare Km 8896 9753 15525
Totalt flygresande Km 515965 591 480 992 144
Tagresor i Sverige Km 311037 291456 327162
Totala CO,-utslapp fran affarsresande® Ton 338,4 375,8 625,6
CO,-utslapp fran affarsresande, per medarbetare* Ton 35 4,1 7,3

1) Fran och med 2018 beaktar Kommuninvest en s.k. RFI-faktor om 2,7 vid utsléppsberéakningar, avseende flygets hoghojdseffekter. Tidigare publicerade
utslappsvarden fér 2017 och 2016 har justerats.
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Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstémman i Kommuninvest i Sverige AB (publ), org. nr 556281-4409

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ir styrelsen som har ansvaret for hdllbarhetsrapporten
for ar 2018 pa sidorna 14—21 och for att den dr upprittad
ienlighet med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har
en annan inriktning och en védsentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
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sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vért uttalande.

Uttalande
En héllbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den | '{:0(0 Mr<iy &47L(]

KPMG AB

o

Anders Tagde
Auktoriserad revisor



Forvaltnings-
berattelse

« Jamforelsetal avseende resultatrakningen avser féregaende ar (1januari-31december 2017)
om inte annat anges. Jamforelsetal avseende balansréakningen avser 31 december 2017 om
inte annat anges.

» Kommentarer till resultat- och balansrékningen samt forandringar i eget kapital aterfinns
i anslutning till rékningarna, pa sidorna 49, 51och 53.

+ | enlighet med ARL 6 kap 11§ har Kommuninvest i Sverige AB valt att uppréatta den
lagstadgade hallbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport.
Hallbarhetsrapporten finns tillganglig pa sidorna 14-22 i detta dokument.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - VERKSAMHETSINRIKTNING

Framtidens kommunala

samverkan

Stabil och kostnadseffektiv finansiering ar fortfarande kdrnan i verksamheten men férandringar
i omvarlden skapar nya forutsattningar for Kommuninvest. Bolagets arbete inom fyra
fokusomraden ger méjlighet att méta férandringarna pa bésta séatt.

Verksamhetsstyrning

Kommuninvests forandringsarbete bedrivs inom fyra
fokusomraden; Kund/Medlem, Kompetens, Effektivitet
och Digitalisering.

Bolagets fokusomraden

KUND/MEDLEM
Strategisk balansrakning

EFFEKTIVITET
Basta mojliga

DIGITALISERING
Affarsnytta

villkor for alla

medlemmar

Inom fokusomrade Kund/Medlem stravar Bolaget efter att
den kunskap som finns i verksamheten och i kommunsek-
torn ska understodja kompetensen inom finansforvaltning
hos kunder och medlemmar. Den tekniska utvecklingen ger
mojlighet att gora detta i form av produkter och tjdnster som
stottar kunder och medlemmars strategiska arbete for en
balansrikning som mojliggor en langsiktigt hallbar finans-
forvaltning. Under aret har nyttjandet av Kommuninvests
digitala tjanster 6kat. Vid utgingen av 2018 fanns 204 (182)
aktiva anvindaravtal for fullversionen av k1 Finans Skuld, ett
for kommunsektorn sarskilt utvecklat verktyg for skuldfor-
valtning. Ett starkt kvitto p4 kundnojdhet 4r resultatet av
den kundundersokning som genomfors vartannat ar dar
Kommuninvest ndr ett resultat pd 88, jimfort med 86 i fore-
giende mitning 2016. De omrdden som kunderna anser som
viktigast uppvisar ocksa hogst nojdhet.

Kommuninvest har under dret lanserat Medarbetar-
programmet inom fokusomrade Kompetens, en investering
i kompetensutveckling som omfattar Bolagets samtliga
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medarbetare. Mdlet ar att skapa en plattform for utveck-
lande dialoger, konstruktiv feedback och personlig utveck-
ling som ska ge forutsittningar for ett mer aktivt och tryggt
medarbetarskap som bygger pd kommunikation och del-
aktighet. For mer information gillande Medarbetar-
programmet, se sidan 29.

I syfte att oka forstdelsen for kommunsektorns behov har
det under 2018 dven genomforts en undersokning som base-
rats pa djupintervjuer med ett representativt urval av
Kommuninvests kunder.

Fokusomrade Effektivitet ska ge Kommuninvest mojlig-
heten att erbjuda ldngsiktigt konkurrenskraftiga finansie-
ringsalternativ till samtliga medlemmar. Under dret har
Kommuninvests konkurrenskraft starkts ytterligare da for-
andrade dgardirektiv mojliggjort betydande prissankningar
pd utladningsprodukterna. Genomférda projekt for okad
effektivitet i interna processer har ocksd skapat forutsatt-
ningar for tydligare uppféljning och en langsiktigt hallbar
kostnadsutveckling.

En mer effektiv och automatisk hantering av nya lan dr
huvudinriktningen for fokusomrade Digitalisering. Under
aret har nya tekniska losningar for prisinformation, offert-
forfragan och elektronisk signering av linedokument utveck-
lats och lanserats gentemot kunderna med gott resultat.

Flerarsoversikt
Bolagets starka tillvaxt fortsitter och den totala utldningen
passerade 3 50 mdkr under 2018, en genomsnittlig arlig
okning om 11 procent de senaste fem aren. Bolagets andel
av kommunsektorns externa uppléning har 6kat fran 44
till 55 procent under samma period. Foreningens medlem-
mar har under senare ar kapitaliserat Koncernen med mélet
att na en bruttosoliditet om minst 1,5 procent. Det egna
kapitalet i Bolaget har darigenom okat frdn 2,4 mdkr 2014
till 7,6 mdkr 2018. Bruttosoliditeten uppgick 3 1 december
2018 till 1,75 procent.

For flerdrsdata i tabellform, se sidan 93.



FORVALTNINGSBERATTELSE - KOMMUNAL LANEFINANSIERING

Kommuninvest starker

sin stallning

Ho6ga investeringsvolymer i kommunsektorn 6kar behovet av extern lanefinansiering.
Den kommunala lanemarknaden vaxte med 36 mdkr under 2018 till 637 (601)' mdkr.
Kommuninvest fortsatter att stdrka sin stallning och Bolaget finansierade 55 (51) procent

av kommunsektorns totala laneskuld.

Kombinationen av ett omfattande renoverings-
behov av de bostider och fastigheter som bygg-
des under rekordaren 1965-1975 och en kraftig
befolkningstillvixt som kraver fler verksam-
hetslokaler och utbyggd infrastruktur driver
upp kommunsektorns investeringsvolymer.
Investeringarna omfattar flera kommunala
ansvarsomraden, sdsom fastigheter, bostader,
vatten och avlopp, infrastruktur och energi-
produktion.

Under de tre senaste dren har kommun-
sektorns goda resultat och starka kassafloden
minskat behovet av extern finansiering for de
investeringar som har genomforts. Lineskulden
har visserligen okat med 82 mdkr i nominella
termer sedan 201§ men som andel av BNP har
laneskulden legat i stort sett still pd omkring
13 procent.

Under de senaste tio dren har marknaden for
kommunal finansiering genomgatt stora forand-
ringar. S4 sent som 2007 stod bankerna for tva
tredjedelar av utlaningen till Sveriges kommuner

och regioner. Kommuninvest var vid den tiden
den storsta enskilda kreditgivaren med en mark-
nadsandel pa drygt 20 procent och ett halvt
dussin storre kommuner och lika manga kom-
munala bostadsbolag var aktiva pa kapital-
marknaden. Tio ar efter finanskrisen 2008/09
ar drygt 20 kommuner och regioner aktiva pa
kapitalmarknaden. Utgivningen av kommunala
obligationer och certifikat stod for 31 (32) pro-
cent av sektorns finansiering 2018. Finansiering
via banksektorn och bilaterala parter har konti-
nuerligt minskat till T4 (17) procent, trots att
utldningen fran E1B och NIB pd senare ar har
okat kraftigt. Kommuninvest vaxte kraftigt
aren efter finanskrisen och har stirkt sin mark-
nadsandel ytterligare pa senare ar. Sedan 2014
har Bolagets marknadsandel 6kat frén 42 till
§5 procent 2018.

1) Prognos baserad pa Kommuninvests l6pande uppfoljning av skuld-
ochinvesteringsutvecklingen inom kommunsektorn. Vid tidpunkten
for arsredovisningens publicering var de fullstandiga underlagen for
2018, kommunernas och regionernas egna arsredovisningar, inte till-
gangliga. Varden och andelar for 2017 har justerats i enlighet med
kommunernas och regionernas egna arsredovisningar.

Kommunsektorns laneskuld och finansieringsformer

2008-2018
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800 16
700 14
600 12
500 10
400 8
300 6
200 4
100 2
0 08 09 10 n 12 13 14 15 16 17 18 0

Kommunala
upplaningsformer

Svenska kommuner

och regioner har till-

ganag till tre huvud-

sakliga kallor for lane-

finansiering:

« upplaning via
Kommuninvest

« upplaning via bank-
sektorn eller annan
bilateral part

* upplaning pa
penning- och
obligations-
marknaderna.

Kommunsektorns upplaning
under den senaste tioarspe-
rioden karakteriseras av en
6kad andel upplaning via
Kommuninvest och egna
marknadsprogram, samt en
minskning av upplaning via
banksektorn. Data fér 2018
baseras pa beddmd total
laneskuld.

M Upplaning via
Kommuninvest, mdkr

M Bankupplaning, mdkr
M Upplaning via egna
marknadsprogram, mdkr

Kommunsektorns lane-
skuld som andel av BNP, %
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FORVALTNINGSBERATTELSE - UTLANING

Lan som moter
kundernas behov

Kommuninvests utlaning vaxte under 2018 till 353,9 (308,0) mdkr. Tillvdxten aterspeglar 6kade
investerings- och upplaningsbehov bland Sveriges kommuner och regioner. Okningen visar

dven pa en 6kad konkurrenskraft hos Kommuninvest. Vid utgangen av 2018 hade Kommuninvest
totalt 945 (914) aktiva lantagare.

Enbart utlaning
till svenska
kommuner

och regioner

All Kommuninvests
utlaning sker till
svenska kommuner
och regioner. Lan kan
erbjudas till:

* Kommuner och
regioner som ar
medlemmar
i Kommuninvest
ekonomisk férening.

Kommunala och
regionsagda bolag,
darenellerflera
medlemmar

i Kommuninvest
ekonomisk forening
innehar bestam-
mande inflytande.

Kommunala stiftel-
ser och férbund,
mot borgen och for-
utsatt att de ar nar-
stdende medlem
eller medlemmar

i Kommuninvest
ekonomisk férening.

Starkt marknadsposition

Genom Kommuninvest och dvriga kapital-
marknaden kunde Sveriges kommuner och
regioner under 2018 tillgodose sina upplénings-
behov pa ett effektivt sdtt. Kommuninvest
erbjuder laneprodukter med kort eller lang
kapitalbindning, med fast eller rorlig ranta samt
med eller utan ritt till fortidsuppsdgning.

Vid &rets slut uppgick utldningen i nominella
termer till 353 946,1 (308 042,3) mnkr, en
Okning med 15 (12) procent. Utlaningens redo-
visade virde var 355 710,0 (310 147,3) mnkr.
Kommuninvests konkurrenskraft uttryckt som
andelen accepterade offerter, har varit fortsatt
stark. Acceptansgraden for limnade offerter
uppgick till 99 (99) procent.

Arets avtalade utlaning, det vill siga nyutlé-
ning och omsittning av befintliga 14n, fordelades

Antal medlemmar och utlaningsvolym

med 85 (83) procent pa ldn med en kapitalbind-
ning langre 4n ett &r och 15 (17) procent pa ldn
med en kapitalbindning om ett ar eller kortare.
Lin med en kapitalbindning om ett till tre 4r
stod for 23 (3 5) procent av volymen.

Vid utgdngen av 2018 bestod Kommun-
invests utldningsportfolj av 44 (43) procent lan
med fast rantebas och 56 (57) procent 1dn med

rorlig rantebas.

Okade volymer Grénalan

Volymen beviljade Grona lan, finansiering for
kommunala och regionala investeringsprojekt
som framjar 6vergéngen till lagre koldioxid-
utsldpp och héllbar tillvixt, ckade under aret.
Vid utgdngen av 2018 hade 39,5 (26,9) mdkr i
Grona lan beviljats, avseende 232 (149) projekt
och 109 (81) kommuner och regioner.

1987-2018
Antal Mdkr
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FORVALTNINGSBERATTELSE - UPPLANING

Betydande lantagare
med hogsta kreditbetyg

Kommuninvest finansierar sin utlaning till kommuner och regioner genom att lana upp pengar
pa den svenska och internationella kapitalmarknaden. Efterfragan pa lagriskemittenter var
fortsatt god under aret och Kommuninvest kunde fullfélja sina upplaningsplaner till bra villkor.
Den totala upplaningen vid arets slut uppgick till 397,4 (339,1) mdkr.

God efterfragan pa

Kommuninvests obligationer

Bolaget upplevde under 2018 fortsatt god efter-
fragan pa sina emissioner, detta trots en stund-
tals orolig ekonomisk miljo. Ett exempel pa
Bolagets starka position i marknaden ir den
upplaning om 2,5 miljarder us-dollar som
genomfordes i juni, och som dr Bolagets enskilt
storsta transaktion ndgonsin.

Bolaget har under ret fokuserat sin upp-
laning till sina tre strategiska upplénings-
marknader; svenska kronor, us-dollar samt s&
kallad Uridashiuppléning fran den japanska
marknaden. Kommuninvest strivar efter att ha
en jamn fordelning mellan inhemsk och inter-
nationell upplaning over tid.

Under 2018 emitterades tvd grona obligatio-
ner, vilket innebar att Bolaget sedan 2016 totalt
emitterat fem. Grona obligationer finansierar
miljoinriktade investeringsprojekt i Foreningens
medlemskommuner och -regioner.

Fokus pa 6kad benchmarkupplaning

Under 4ret ldnades 138,8 (72,6) mdkr upp i lang-
fristiga skuldinstrument med l6ptid 6ver ett ar.
Darutover avtalades villkorad uppléning, med

Positiva besked for Kommuninvests
obligationer under aret

| bérjan av aret beslutade Nasdaq att inkludera
Bolagets svenska benchmarkobligationer i sitt bredaste
och viktigaste index for den svenska rantemarknaden,
OMRXALL. Inkluderandet ar ett viktigt steg i Bolagets
mal om att etablera kommunobligationer pa den
svenska obligationsmarknaden som ett alternativ med
bra likviditet.

| oktober meddelade clearingoperatéren London
Clearing House (LCH) att de utokar sitt utbud av
godkanda vardepappersemittenter vars vardepapper
ar tilldtna som sakerhet till att dven omfatta vissa sa
kallade Supra-nationals och Agencies. Kommuninvest
var en av atta som lades till.

potentiell fortidsinlosen inom ett ir, motsvarande
14,7 (3,2) mdkr. Upplaning i kortfristiga certifi-
kat, med I6ptid under ett ar, uppgick till 48,5
(92,7) mdkr. Tidigare emitterad uppldning till ett
belopp om 17,7 (20,0) mdkr dterkoptes.
Upplaningen gors for att ersitta 1&n som forfaller
eller har dterkallats, for att finansiera nyut-
laningen i utldningsverksamheten samt for att
anpassa storleken pa likviditetsreserven efter
rddande marknadssyn och likviditetsbered-
skapskrav. Den langfristiga upplaningen 6kade
under 2018 i jamforelse mot 2017, pd grund av
en mycket god utlaningstillvaxt och en lingre
finansiering av Bolagets likviditetsreserv. Under
2017 genomfordes ocksa ett strategibyte vilket
minskade 2017 drs ldnebehov.

Bolaget arbetar aktivt med att 6ka uppla-
ningen i stora obligationsprogram, si kallade
benchmarkprogram, savil internationellt som
nationellt. Under dret genomfordes sex storre
uppldningar i us-dollar.

I det svenska obligationsprogrammet
emitterades totalt 64,9 (42,7) mdkr och
192,7 (161,6) mdkr var utestdende vid slutet
av aret. Totalt omfattar det svenska obligations-
programmet nio utestdende obligationer.

En betydande SSA-emittent

Kommuninvest emitterar pa internationella upp-
laningsmarknader i kategorin "Sovereigns, Supra-
nationals and Agencies”. Med stora arliga upplanings-
volymer &r Kommuninvest en betydande internationell
aktor inom SSA-segmentet. Lantagare som Kommun-
invest jamfor sig med inkluderar:

* Bank Nederlandse Gemeenten (Nederlanderna)
* Europeiska investeringsbanken, EIB

* KfW (Tyskland)

« Kommunalbanken (Norge)

* Kommunekredit (Danmark)

* Municipality Finance (Finland)

* Nordiska Investeringsbanken, NIB
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Nyupplaning
per valuta*
2018 (2017)

M SEK 46 (56) %
M USD 44 (35) %
WPYo@) %
L IGBP-(2)%
T IEUR-(D%
TTIZARO(0) %
MXN, TRY 1 (0) %
TINOK-(2) %

*exKkl. certifikatupplaning

Nyupplaning
per program*
2018 (2017)

[l Svenskt obligations-
program 42 (56) %

M Benchmark-
upplaning, évriga
valutor 43 (32) %

i~ iPrivate Placements
-(3)%
M Uridashi 11 4) %

Grona obligationer
4(5)%

*exkl. certifikatupplaning
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FORVALTNINGSBERATTELSE - LIKVIDITETSFORVALTNING

Likviditetsreserv for att klara
kundbehov ialla lagen

For att kunna férse kunderna med finansiering dven i perioder av osdkerhet pa de finansiella
marknaderna och att med god framférhallning sakerstélla att upplaningsforfall kan aterbetalas
har Kommuninvest en likviditetsreserv. Reserven uppgick vid arets slut till 47,3 (36,9) mdkr,
motsvarande 13 (12) procent av utlaningsvolymen.

28

Placeringsregler
for likviditets-
reserven

* Minst 90 procent av
placeringarna ska
gbrasitillgangar som
ar belaningsbara hos
Sveriges Riksbank.

» Likviditetsreserven far
ha en maximal.
genomsnittlig 6ptid
om 12 manader

» Maximal |6ptid pa
enskilda placeringar
&r 39 manader.

For mer information,

se avsnitt Risk- och
kapitalhantering sidorna
33-37 eller Kommuninvests
webbplats
www.kommuninvest.se.

1) Subventionerade langivare
avser vardepappersemittenter
dar exponeringen behandlas
mot den nationella regeringen
enligt CRR-regelverket. Detta
inkluderar bland annat Bolagets
nordiska grannorganisationer.

Reserv med hég kreditkvalitet och 1ag risk
Strikta regler och ett konservativt forhallnings-
sdtt dr styrande for Kommuninvests likviditets-
reserv. Enligt Bolagets instruktioner ska likvidi-
tetsreserven sakerstélla att Bolagets dtaganden
kan infrias med bibehdllen utlaningskapacitet,
se vidare sidan 3 4. Likviditetsreservens storlek
anpassas efter bland annat upplaningsforfall
och omvirldsfaktorer. Per 2018-12-3 1 uppgick
likviditetsreserven till 13 (12) procent av utla-
ningsvolymen. Minst 9o procent av reserven ska
vara beldningsbar i Riksbanken, s att Bolaget
mot stillande av sikerhet kan erhalla likviditet.
Likviditetsreserven ska placeras kort, och den
genomsnittliga [6ptiden fir som mest uppga till
12 manader. Enskilda placeringar fir som mest
ha en 1optid om 39 mdnader.

Likviditetsreserven Likviditetsreserven

fordelad fordelad pa
pa land ratingkategori
2018 (2017) 2018 (2017)

Effektiv och konservativ férvaltning i fokus
Forvaltningen under 2018 priglades av de nya
strategier och instruktioner som beslutades
under slutet av 2017. Detta innebar i korthet en
volymmassigt minskad likviditetsreserv, men
med hogre kreditkvalitet och omsittnings-
barhet 4n tidigare. Sikerstillda obligationer ar
enbart godkinda som sikerhet i samband med
repotransaktioner. Direkta placeringar gors
framst i vardepapper utgivna av nationella
regeringar eller centralbanker, subventionerade
langivare! samt multilaterala utvecklingsbanker.
Vid utgdngen av 2018 var 86 (88) procent av
reserven placerad i vardepapper med hogsta
mojliga kreditvirdighet. 76 (58) procent utgjor-
des av placeringar i virdepapper utgivna av
emittenter i Sverige. Se not 3 for ytterligare
information om Bolagets kreditriskexponering.

Likviditetsreserven
fordelad pa
emittentkategori
2018 (2017)

M sverige 76 (58) % W AAA 86 (88) %
M supranationals W AA12(10)%
7(13)% WA
M Finland 7 (7) %
Tyskland 4 (13) %

Danmark 2 (6) %
Ml storbritannien 2 (0) %
M Kanada 2 3%

TIUSA0(0) %
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M Nationella regeringar
eller centralbanker
78 (62) %

M Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
921 %

M Kreditinstitut banktill-
godohavanden4 (2) %
Multilaterala utveck-
lingsbanker 7 (13) %

Delstatliga eller lokala

sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 2 (2) %



FORVALTNINGSBERATTELSE - ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Medarbetarskap for storsta
mojliga mediemsnytta

Kommuninvests utgangspunkt ar att det &r ledare och medarbetare tillsammans som utfor
organisationens uppdrag och skapar nytta fér dess medlemmar. Arbetet med att skapa en stark
kulturilinje med Bolagets kommunala varderingar fordjupades med det medarbetarprogram

som startades under 2018.

Kommuninvest befinner sig i en standigt foran-
derlig virld som blir alltmer komplex och
snabbrorlig. Organisationen, ledare och med-
arbetare behover ha en hog formdaga att forstd
sektorns behov idag och imorgon, samt forma-
gan till snabb foriandring for att kunna skapa
storsta mojliga nytta for kunder och medlem-
mar. For att skapa férmdaga att hantera utveck-
lingen har Kommuninvest startat en omfattande
satsning pa ledarskap, medarbetarskap, kom-
munikation och kultur i form av ett medarbetar-
program under 2018.

Programmet bestdr av sammanlagt sex halv-
dagar i blandade grupper inom Bolaget. Varje
grupp leds av en konsult frin samarbetspart-
nern Sandahl Partners och en chef frin
Kommuninvest. Syftet med att involvera chefer
ar att Bolaget pa egen hand ska kunna driva och
utveckla forandring efter att Medarbetar-
programmet avslutats i juni 2019.

Kommuninvest vill genom Medarbetar-
programmet:

¢ skapa ett gemensamt sprak i Bolaget vad
giller ledarskap, medarbetarskap och
kommunikation

¢ ge medarbetare mojlighet till personlig
utveckling och skapa forutsattningar for
sjalvledarskap

e bidra till trygga medarbetare i en foranderlig
varld

e skapa plattformar for utvecklande dialoger
mellan medarbetare och chefer

¢ Oka kvaliteten pd det kommunikativa ledar-
skapet som chefer pA Kommuninvest repre-
senterar

e ge forutsattningar for 6kad vi-kansla
och mojlighet till fordjupad tillit mellan
grupperingar.

Strategisk kompetensforsorjning

Ett av Bolagets overgripande fokusomréden ar
att bedriva en kunskapsorienterad och konkur-
renskraftig verksamhet. Bolaget arbetar aktivt

med kompetensforsorjning for att styra medar-
betarnas och organisationens kompetens i linje
med verksamhetsmal. P4 samma sitt arbetar
Bolaget for att pa ett strukturerat satt attrahera,
utveckla och behalla medarbetare. Kommun-
invest stravar efter att bli en snabbrorlig och
standigt larande organisation som kan skapa
storsta mojliga kund- och medlemsnytta.
Arbetet kommer att intensifieras under 2019

pd bdde organisations- och medarbetarniva.

En hallbar arbetsplats

Kommuninvest har en holistisk syn pé en vil-
mdende arbetsplats. For att skapa en vilfunge-
rande och vilmdende arbetsplats méste minga
olika delar finnas pa plats. Dels ar det arbetet
med Medarbetarprogrammet som bidrar till en
hilsosam organisation. Vidare ar det forebyg-
gande arbetet med fysisk, social-organisatorisk
och digital arbetsmiljo helt nodvandigt for att
skapa en sund arbetsplats. Det ska vara tryggt
och sdkert att arbeta pA Kommuninvest och
Bolaget har nolltolerans mot alla former av
diskriminering eller trakasserier. Vidare tror
Kommuninvest att det tredje benet for en vil-
méende arbetsplats handlar om individens moj-
lighet att skapa en hallbar vardag dir medarbe-
tare ska kunna kombinera arbets- och privatliv.
Kommuninvest ger darfor tillgdng till forebyg-

gande hélsa pd medarbetarniva med mojligheter

till foretagshilsovard, coachning, trianing, ergo-
nomiska hjilpmedel och en hallbar livsstil.

Medarbetarundersdkning 2018
Medarbetarundersokningen 2018 gav ett NMI
(N6jd medarbetarindex) pa 73 (68). Resultatet
ar en 6kning med fem enheter sedan foregdende
ar, vilket indikerar en god tillfredsstillelse och
en vilfungerande arbetsplats. Resultatet tyder
dven pd att det arbete som lagts ner pa ledar-
skap, internkommunikation och kulturfragor
har gett resultat och kommer vara prioriterade
omraden dven infér kommande 4r.

En inkluderande
arbetsplats

P& Kommuninvest ar
alla vélkomna.

Vid utgangen av 2018
hade Kommuninvest
en12-procentig
representation av
medarbetare med
utlandsk harkomst.
Aldersférdelningen
ar jamnt spridd éver
samtliga aldrar. Av
det totala antalet
anstallda var 45 (38)
procent kvinnor och

i den verkstallande
ledningen var andelen
kvinnor 43 (43)
procent.

Se vidare samman-
stéllning pa sidan 19.
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Lidkdpings kommun vaxer

Det kommunala bostadsbolaget AB Bostader Lidkdping raknar med att det
behover byggas cirka 200 lagenheter i kommunen arligen fram till ar 2023,
varav kommunens bolag stravar efter att bidra med 50 lagenheter per ar
igenomsnitt.

I kommunen pagar fyra bostadsprojekt som alla har finansierats med
Grona lan fran Kommuninvest.

Under hosten 2018 stod cirka 160 nya lagenheter klara for inflyttning for
boende i vastgdétakommunen. Projektering for ytterligare tva nya kvarter
med flerfamiljshus pagar.

Vad som utmarker de nya fastigheterna ar ett hallbarhetstank fran start till
mal. Bostaderna och verksamhetslokalerna byggs alla enligt kraven for Miljo-
byggnad Silver som kraver mer &n att byggnaden enbart méter lagstadgade
krav. Exempelvis har ventilation, ljudmilj¢ och solskydd forbattrats. Med
hjalp av Gréna 1an fran Kommuninvest har bostadsbolaget kunnat halla nere
finansieringskostnaderna.

Parallellt med bostadsprojekten bygger Lidkdpings kommun bland annat
tva nya skolor, tva forskolor och ett avloppsreningsverk - som alla har bevil-
jats Gréna lan av Kommuninvest.

- Det blir en win-win-situation. Vi vill saklart fortsatta att utveckla vart
miljo- och hdllbarhetsperspektiv och det ar bra att Kommuninvest upp-
muntrar detta genom att lana ut till en mer férmanlig ranta for grona projekt,
sager Karl Alexanderson, vd for AB Bostader Lidkodping.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - FINANSIELL STALLNING

Finansiell stallning

Det egna kapitalet i Bolaget uppgick vid utgangen av 2018 till 7 603,4 (7 610,8) mnkr, efter
lamnat koncernbidrag om 750,6 (987,5) mnkr till Féreningen. Den totala kapitalbasen var
7 425,2 (6 359,2) mnkr vilket gav en total kapitalrelation om 188,4 (212,4) procent.

Balansomslutningen uppgick vid periodens slut
till 417 202,1 (356 942,6) mnkr och utldningen
till kommunerna och regionerna stir fér huvud-
delen av tillgdngarna. Utldning uppgick till
355 710,0 (310 147,3) mnkr vid drsskiftet.

Eget kapital
Per 2018-12-3 1 uppgick det egna kapitalet till
7 603,4 (7 610,8) mnkr, efter [imnat koncern-
bidrag om 750,6 (987,5) mnkr till Foreningen.

Overgéangen till 1FRs 9 har paverkat eget
kapital negativt med 8,0 mnkr, se not 28 for mer
information.

P4 bokslutsdagen uppgick aktiekapitalet till
7 100,0 (6 100,0) mnkr, fordelat pa
70 999 720 (61 000 000) aktier. Forandringen
i aktiekapital 4r hanforlig till de T ooo,0 mnkr,
motsvarande 9 999 720 aktier, som per 2017-
12-31 var bokférda som pigdende nyemission.
Aktierna registrerades som aktiekapital hos
Bolagsverket 2018-02-05.

Samtligt aktiekapital ar hanforligt Forening-
ens medlemmar och inga aktier ar tillgangliga
for handelsindamal.

Overskottsutdelning att utbetala 2019
Forutsatt beslut pd Foreningens arsstimma
2019 kommer Féreningen att anvinda sig av
overskottsutdelning i form av dterbaring samt
ranta pd insatskapital for rikenskapsdret 2018.
For detta har Bolaget i bokslutet limnat
koncernbidrag om 750,6 (987,5) mnkr och
foreslagen 6verskottsutdelning om 717,8
(969,8) mnkr.

Skulle ett beslut om inbetalning av nytt
insatskapital fattas bedomer Bolagets styrelse
det som sannolikt att samtliga medlemmar som
annu ej natt upp till den beslutade hogsta nivan

for medlemsinsats deltar, med ett belopp som ar
beroende av om medlemmen natt 50,75 eller
100 procent av den hogsta insatsnivan. Utbetal-
ning av overskottsutdelning samt inbetalning av
insatskapital till Foreningen respektive eventu-
ell kapitalforstarkning till Bolaget forvintas ske
inom tre médnader frdn beslut. Det berdknade
men dnnu ej beslutade kapitaltillskottet uppgar
till 30,9 (57,9) mnkr.

Kapitaltackning
Bolaget dr vil kapitaliserat for att mota riskerna
i verksamheten, med kapitalrelationer som med
god marginal 6verstiger de foreskrivna mini-
mikraven i pelare 1 samt pelare 2 baskrav.
Karnprimarkapitalet uppgick till 7 425,2
(6 359,2) mnkr, vilket innebar en kdrnprimar-
kapitalrelation p& 188,4 (212,4) procent. Bola-
gets kapitalbas bestar endast av karnprimar-
kapital och darfor uppgér aven den totala
kapitalrelationen till 188,4 (212,4) procent.
Vid utgdngen av 2018 uppgick Bolagets,
enligt CRR rapporterade bruttosoliditetsgrad,
till 1,75 (1,78) procent.
For mer information angdende Bolagets
kapitalhantering, se sidorna 3 5—36 samt not 3.

Rating

Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran
Moody’s och aaa fran S&P Global Ratings.
Ratinginstituten bekriftade i mars respektive
juli 2018 Bolagets rating, med stabila utsikter.
Ratinginstituten lyfter fram det solidariska
borgensatagandet fran Foreningens dgare,
mandatet Bolaget har fran dess dgare att agera
Kommungild f6r medlemmarna, den hoga
kvaliteten i ldneportfoljen samt strategin for
kapitaluppbyggnad infér kommande regelverk.

Eget kapital

Mnkr
8000
6 000

4000

2000

0
14 15 16 17 18

Kommentarer till
rakenskaper

Pa sidorna 49, 51 och
53 finns kommentarer
till resultatrakning,
balansrékning samt
forandringar i eget
kapital. Dessa kom-
mentarer utgor en del
av férvaltnings-
berattelsen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE - FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att:

Arets vinst 586 115350
Balanserat resultat -112204 898
Totalt 473910 452
Disponeras pd féljande sétt:

Balanseras i ny rékning 473910 452

Gillande regelverk for kapitaltickning och stora expone-
ringar innebar att Kommuninvest vid varje tidpunkt ska ha

en kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och
dessutom beridknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med Kommuninvests interna
kapitalutvirderingspolicy. Den totala kapitalrelationen upp-
gar till 188,4 (212,4) procent, att jimfora med kravet, inklu-
sive buffertkrav, om 11,5 (171,5) procent. Kapitalbasen uppgar
efter foreslagen vinstdisposition till 7 425,2 (6 359,2) mnkr

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2018

och slutligt minimikapitalkrav till 315,3 (239,5) mnkr.
Specifikation av posterna framgér av not 3, se avsnitt Kapital-
tackning.

Kommuninvests ekonomiska stillning ger inte upphov till
annan bedomning 4dn att Kommuninvest kan forvantas full-
gora sina forpliktelser pa sdvil kort som ldng sikt. Vad
betraffar Kommuninvests resultat och stillning i 6vrigt,
hanvisas till resultat- och balansrakningar med tillhorande
bokslutskommentarer. Se dven not 12 pé sidan 8o.



FORVALTNINGSBERATTELSE - RISK- OCH KAPITALHANTERING

Lag risktolerans och
effektiv riskhantering

Bolagets huvuduppdrag &r att sdkerstélla tillgang till stabil och effektiv upplaning fér kommun-
sektorn. Detta innebdr att efter kundernas behov lana upp pengar pa den finansiella marknaden.
Verksamheten ska karakteriseras av begrdnsade risker. Nedan presenteras évergripande
Bolagets mal, principer och metoder for att hantera risk. For mer detaljerad information samt
kvantitativinformation om Bolagets riskexponering hdnvisas till not 3 samt till den separata
Risk- och kapitalhanteringsrapport som finns pa www.kommuninvest.se.

Férdandringar som skett under 2018 avseende
riskhantering och riskexponering

Under 2018 har inga visentliga férandringar skett avseende
Bolagets mal, principer eller metoder for att hantera risk.
Bolagets exponeringar mot olika risktyper har heller inte
vasentligen fordndrats.

Riskprofil ochriskhantering

Bolagets riskprofil och tillitna risktagande faststalls drligen
i dgardirektivet som antagits pd drsstimman i Foreningen.
Agardirektiven slar fast att Bolagets risker ska vara sma och
aldrig vara storre an nodvindigt for att uppna syftet med
verksamheten. Verksamheten omfattas av kommunallagens
forbud mot spekulativ verksamhet.

Riskstrategi

I den av Bolagets styrelse antagna riskstrategin anger styrelsen
sin grundlaggande syn pa risk och konkretiserar riskaptiter
samt regler for hantering av Bolagets identifierade risker. Risk-
aptiten beskriver den risk styrelsen dr beredd att exponera
Bolaget for i syfte att uppfylla uppdraget fran dgarna. Risk-
aptiten definieras som den riskniva och de resultatslag som
styrelsen 4r villig att tolerera under nastkommande ar for att
uppnd Bolagets strategiska mél. Riskaptiten faststills regel-
bundet, minst en gdng arligen. Nivdn pa riskaptiten avgors
dels av bolagsspecifika faktorer sa som finansiell stillning och
tillvaxtmal, dels av forviantade marknadsforutsittningar for
den givna tidsperioden. Riskstrategin ir en del av Bolagets
riskramverk som innefattar styrelsens grundliggande instru-
ment for verksamhetsstyrning och god intern kontroll.

Riskhantering och riskkontroll

Kommuninvest har en central betydelse for finansieringen av
svenska kommuners och regioners investeringar. For att upp-
fylla uppdraget lanar Bolaget upp pengar pa den finansiella
marknaden och lanar ut dessa till kunderna. Aven om Bola-
get, till skillnad frdn manga andra kreditinstitut, inte bedriver
ndgon inldningsverksamhet och inte har ndgon aktiv trading-

verksambhet, innebar verksamhetsmodellen att Bolaget ar
utsatt for risker forknippade med den finansiella marknaden.
Bolagets riskhantering ar utformad for att verksamheten
ska kunna bedrivas i enlighet med dgardirektiven om ett lagt
risktagande. Se sidan 37 for en 6versikt av de risktyper
Kommuninvest regelbundet hanterar och mater. For att
begrinsa de risker som forknippas med Bolagets verksam-
hetsmodell samt tillse att verksamheten hills inom de, av
Bolagets styrelse, angivna riskaptiterna anvinds limiter eller
andra dtgdrder. Limiter och riktlinjer for riskhantering ar
faststillda i styrelsens Kreditpolicy och Finanspolicy samt
i styrelsens Policy for operativa risker.

Kreditpolicy

I Kreditpolicyn har styrelsen angivit den grundliggande
synen pé kreditgivning, hur den ska vara organiserad samt
dokumentationen av kreditbeslut.

I nu gillande dgardirektiv formuleras den grundliggande
synen pa Bolagets kreditgivning och analysmodell. Denna
baseras pd grundprincipen att en exponering mot en svensk
kommun ges samma riskvikt som en exponering mot svenska
staten samt att svenska kommuner av tradition uppratthallit
ett ansvarstagande dgarskap. Vid Bolagets limitsattning for
kommunkoncernen tillmits detta stor betydelse, i kombina-
tion med kommuners egen goda kreditvardighet som, via
borgensitagande for de egna foretagens lan, 6verfors till
foretagen.

Kreditrisken vid utlaning till ett kommunagt foretag anses
vara mycket lag. Enligt bolagsordningen kan kreditgivning
ske till kommunala foretag, stiftelser eller kommunalférbund
under forutsittning att medlemmen/medlemmarna utovar ett
bestimmande inflytande 6ver lantagaren och att medlemmen/
medlemmarna tecknar borgen for dtagandet. Kreditgivning
till ett kommunalférbund kraver dven att samtliga dess for-
bundsmedlemmar dr medlemmar i Kommuninvest ekono-
misk forening.
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Finanspolicy

I Finanspolicyn anges styrelsens grundliggande syn pa
Bolagets finansierings- och likviditetsstrategi, placeringar
och anvindning av derivat samt hantering och kontroll av
risker hanforliga till dessa verksamheter.

Uppléningsstrategin dr en langsiktig plan for Bolagets
nuvarande och framtida finansiering. Strategins riktlinjer dr
att uppfylla en tillracklig grad av diversifiering av finansie-
ringskillor med hinsyn till antal och typ av motparter, typ
av finansiella instrument, 16ptider, valutor och geografiska
marknader.

Enligt Finanspolicyn ska Bolaget identifiera de viktigaste
faktorerna som paverkar mojligheten att anskaffa finansie-
ring. Dessa faktorer ska foljas noggrant for att forsikra sig
om att den bedomda finansieringsformdgan fortfarande
giller under olika tinkbara omstindigheter. Med beaktande
av den overgripande stravan att bibehalla en stor andel av
total uppldningsvolym i svenska kronor ska Bolaget, i syfte
att minimera risken for att utestingas fran viktiga mark-
nader, l6pande emittera certifikat och obligationer pd olika
marknader.

Syftet med likviditetsverksamheten ar att Bolaget ska
kunna mota sina kinda och prognostiserade likviditets-
behov. Likviditetsstrategin ska sikerstilla att Bolagets alla
nuvarande likviditetsrisker ar definierade, att ridande likvi-

ditetsbehov dr kint och att kommande behov prognostiseras.

Bolagets likviditetsberedskap ska syfta till att skapa goda
forutsattningar for att mota omsittning av befintlig utlning,
prognostiserad nyutldning, prognostiserade upplaningsfor-
fall och likviditetskrav utifran sikerstillande av ingdngna
derivat och repor.

Bolaget ska ha en god likviditetsberedskap under normala
marknadsforhéllanden sd vil som i perioder med likviditets-
paverkande stress. Styrelsen ska omgdende informeras vid
indikationer pd forandringar i forutsdttningarna att uppratt-
hélla en normal likviditetsberedskap. Bolagets organisation
for likviditetshantering ska vara utformad for att sikerstilla
att Bolagets samtliga betalningsforpliktelser kan motas i tid
utan vasentliga merkostnader samt att 6verlikviditet ska
mojliggora en fortsatt omsattning av befintlig utlaning.

Bolaget ska sikerstilla en god matchning mellan till-
géngar (utlaning och placeringar) och skulder (uppléning
och eget kapital). Eventuella 6ver- eller underskott av likvi-
ditet som uppstér i den dagliga verksamheten hanteras intra-
dag via Riksbankens betalningssystem R1x, diar Bolaget ar
fullviardig medlem.
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Oberoende kontroll

Inom Bolaget finns tre oberoende kontrollfunktioner; avdel-
ningen for Risk och Kontroll, regelefterlevnad och intern-
revision. Risk och Kontroll och regelefterlevnad utgor till-
sammans Bolagets andra forsvarslinje medan internrevision
utgor Bolagets tredje forsvarslinje. De tre olika forsvars-
linjerna visualiseras i organisationsschemat som presenteras
i avsnittet Riskorganisation.

Risk och Kontroll

Avdelningen for Risk och Kontroll utévar den 6vergripande
riskkontrollen och 6vervakar Bolagets risker, i férsta hand
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. Bolagsstyrelsen informeras regelbundet i riskkontroll-
arenden. Funktionen dr skild fran affirsverksamheten och
direkt understilld vp. Ansvarig for avdelningen dr Bolagets
riskchef som utses av vD som ocksd rapporterar utnim-
ningen till bolagsstyrelsen.

Regelefterlevnad
Bolagets funktion for regelefterlevnad ir en av affarsverk-
samheten oberoende kontroll- och stodfunktion som ar
direkt understilld vp. Chefen for regelefterlevnadsfunktio-
nen utses av vD och rapporterar fortlopande till vb och till
bolagsstyrelsen i regelefterlevnadsfrigor.
Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar bland annat for att
overvaka och kontrollera regelefterlevnaden inom den till-
stindspliktiga verksamheten samt ger rad och stod till verk-
samheten och den verkstillande ledningen i frigor rorande
lagar och andra regler som giller for den tillstindspliktiga
verksamheten.

Internrevision

Bolagets internrevision, vilken r utlagd pé extern part, ir en
oberoende granskningsfunktion som ir direkt understalld
bolagsstyrelsen. Internrevisionen ansvarar for utvirdering av
hanteringen av risker, Bolagets kontroll- och styrprocesser
samt att verksamheten bedrivs enligt bolagsstyrelsens och
vD:s intentioner. Internrevisorn rapporterar l6pande till
bolagsstyrelsen, vD och till de externa revisorerna. Bolagssty-
relsen faststiller arligen en plan for internrevisionens arbete.
vD redogor i bolagsstyrelsen for atgarder som vidtagits med
anledning av rapporteringen fran internrevision.
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Riskorganisation

For att tillhandahdlla kostnadseffektiv finansiering utan att
Overstiga Bolagets riskaptit ska riskhanteringen i verksam-
heten kdnnetecknas av forebyggande dtgirder som syftar till
att forhindra och/eller begrinsa savil risker som dess skade-
verkningar.

Bolagets riskchef har det samlade ansvaret for Bolagets
riskramverk. Respektive avdelningschef ansvarar for hante-
ring och kontroll av risker inom sitt verksamhetsomrade.
Framat- och bakéatblickande analyser anvinds for att siker-
stilla att Bolaget identifierar, bedomer och miter risker
korrekt.

Avdelningen for Risk och Kontroll, Bolagets funktion for
riskkontroll, ansvarar for att kontrollera och genomféra
l6pande uppfoljning och analys av finansiella och operativa
risker samt limitkontroll, med rapportering dagligen till vb
och ménatligen till styrelsen.

Risk och Kontroll leds av en riskchef som rapporterar till
vD och ingdr i verkstillande ledningen. Avdelningen ansvarar
for, utover vad som namns ovan, att folja upp att riskrappor-
teringen ar korrekt enligt gillande externa och interna regler,
att regelbundet utfora stresstester, att Bolagets affirsmodel-
ler 4r indamadlsenliga och sikra samt att leda och samordna
arbetet kring operativa risker.

Kreditgruppen ir ett beredande organ vid forslag till for-
andringar i limitutrymmen mot placerings- och derivat-

Organisationsschema med verksamhetens tre forsvarslinjer

Kreditgrupp

ALCO

motparter och medlemmar, samt 6vriga kreditfrigor som
kraver beslut av styrelsen eller vD. Bolagets ALco-grupp
(Asset Liability Committee) ansvarar for att bereda fragor
gillande marknadsrisk- och likviditetsriskfradgor som kraver
beslut av styrelsen eller vD.

Bolagets Rcc-kommitté (Risk Compliance Control) syftar
till att pd ett samlat sitt dokumentera det arbete som sker
inom Bolagets kontrollfunktioner samt till att bereda kon-
trollfunktionernas rapporter till den verkstallande ledningen
och till styrelsen.

Kapitalhantering

Bolagets kapitalhantering syftar till att verksamheten ska
vara fullgott kapitaliserad for att mota riskerna i verksam-
heten, kommande regelkrav och 6kande utldning.

Kapitalplan och intern kapitalutvardering

I Bolaget utarbetas minst arligen en kapitalplan. Det frimsta
syftet med kapitalplanen ar att bedoma Bolagets kapital-
behov for att uppratthalla en bruttosoliditetsgrad pd minst
1,5 procent, vilket ar Bolagets kapitalmal. Kapitalplanen
stracker sig fem ar framdt och baseras pd prognoser for
utlaningstillvixten och andra balansposter samt kommande
regelverk. Bolagets kapitalplan utgor en central del i Foren-
ingens kapitalplanering for den konsoliderade situationen.

Kommuninvest ekonomisk férening Internrevision
Kommuninvest i Sverige AB (publ) - BIREGIEIS6N - - - - -7 - ———————— 5
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Kapitalplanen utgor ocksé grunden for upprattandet av
den interna kapital- och likviditetsutvirderingen (1KLU).
Syftet med Bolagets IKLU ar att, pd ett samlat och allsidigt
sdtt, kartldgga riskerna i verksamheten och att gora en intern
bedémning av Bolagets kapital- och likviditetsbehov. Den
interna kapital- och likviditetsutvarderingen sammanstills
ien rapport som faststills av styrelsen och rapporteras till
Finansinspektionen. Inom Bolaget har ekonomiavdelningen
ansvar for kapitalplaneringen och 1kLu:n. Avdelningen Risk
och Kontroll dr ansvarig for modellerna som ligger till grund
for stresstester och kapitalbehovsberiakningar.

Bolagets interna kapitalutvirdering per drsskiftet visar att
Bolaget moter samtliga regulativa kapitalkrav, inklusive
agarnas kapitalmal, se not 3.

Kommande bruttosoliditetskrav

Fran tidigast den 1 januari 2021 planeras det nya kapital-
kravsmattet bruttosoliditetsgrad (leverage ratio) att inforas
inom EU. Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen
mellan primirkapitalet och de totala exponeringarna i till-
gdngar och dtaganden. Rapportering av bruttosoliditetsgrad
till berérda myndigheter sker sedan 2014.

I november 2016 publicerade Eu-kommissionen sin
rekommendation till 6versyn av kapitaltickningsreglerna
(CRD/CRR 1v), inklusive forslag rorande bruttosoliditet.
EU-kommissionen foreslar bland annat en sirskild brutto-
soliditetsreglering for s kallade Public Development Credit
Institutions (PDCI) till vilka Kommuninvest med stor sanno-
likhet kommer att tillhora. Forslaget avseende vilka krav ett
institut maste uppfylla for att fi raknas som en PDCI revide-
rades i december 2017 av bade Rédet och Parlamentet. Det
reviderade forslaget tydliggor att dven indirekta expone-
ringar (exempelvis utlaning till kommunala bolag) omfattas
av den sirskilda bruttosoliditetsregleringen for ppcI. Dess-
utom foreslds att ett institut inte behover vara etablerat enligt
offentlig ratt for att fa raknas som en pPpcr. Kommuninvest
bedomer att Bolaget uppfyller samtliga angivna kriterier for
att kunna definieras som ett offentligt utvecklingskredit-
institut, PDCI.

For niarvarande pagar den sd kallade trilogen mellan
Parlamentet, Raddet och Kommissionen och beslut kring de
kommande regleringarna forvantas kommuniceras under
kvartal ett 2019. Om forslagen enligt ovan realiseras kom-
mer utldningen att avraknas fran det exponeringsmatt som
anvands vid berakningen av Bolagets och Koncernens brutto-
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soliditetsgrad i pelare 1. Beraknat pa detta sitt moter
Kommuninvest med god marginal det bruttosoliditetskrav
om 3 procent som diskuteras.

Finansinspektionen har emellertid kommunicerat att det
samlade kapitalbehovet for den konsoliderade situationen
kan komma att inkludera Bolagets utlaning vid myndig-
hetens bedomning av risken for alltfor 1dg bruttosoliditet,
enligt artikel 98,6 i kapitaltickningsdirektivet (2013/36/EU).
I dagsldget omfattar Finansinspektionens samlade kapital-
bedémning for Kommuninvest ett kapitalbehov motsva-
rande 1,5 procents bruttosoliditet. Kommuninvest tar aktivt
del i utvecklingen av det kommande bruttosoliditetskravet.

Kommuninvests kapitalisering — ett dgaransvar
Foreningen har det primara ansvaret for Koncernens kapi-
talisering. Foreningens plan utgar fran att Koncernen och
Bolaget ska kapitaliseras upp till en nivd motsvarande 1,5
procents bruttosoliditetsgrad, beaktat Koncernens samtliga
exponeringar. Skulle kapitalbehovet, till f6ljd av exempelvis
kommande regelférandringar, innebira behov av ytterligare
kapitalforstarkning, planerar Foreningen i forsta hand att
vinda sig till medlemmarna for ytterligare medlemsinsatser.
Enligt Foreningens stadgar finns det en ldgsta (obligatorisk)
och en hogsta niva pd insatskapital per invadnare som For-
eningens medlemmar betalar in som kapital. Under 2017
beslutade foreningsstimman att den hogsta nivan for insats-
kapital ska kunna dubbleras om behov uppstar. Detta kraver
dock ett sdrskilt beslut vid en ordinarie eller extrainkallad
foreningsstimma. Stadgarna i Foreningen medger dven
andra alternativ, sdsom forlagslan och utgivande av primar-
kapitalinstrument.

Kapitalisering 2018
Under vdren 2017 godkinde foreningsstyrelsen att Bolaget
ifortid fick inlésa det forlagsldn pa knappt 1 0oo,0 mnkr som
Foreningen hade beviljat Bolaget under hosten 2010. Bolagets
styrelse beslutade darefter att genomfora en emission av aktier
motsvarande det belopp som forlagslanet uppgick till. Ansokan
om att ersitta forlagslinet med aktier godkindes av Finans-
inspektionen i januari 2018. Detta innebir att Bolagets kapital-
bas numera enbart bestdr av karnprimarkapital, vilket fullt ut
far tillgodordknas vid berikningen av bruttosoliditetsgraden.
Dirtill har det fria egna kapitalet i Bolaget 6kat genom
balanserade vinstmedel. Sammantaget har Bolagets kapitalbas
okat med 1 066,0 mnkr under 2018.
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Kommuninvests riskhantering i korthet

BESKRIVNING RISKHANTERING

Kreditrisk

Kreditgivningsrisk
Med kreditgivningsrisk avses risken att en

motpart i kreditgivningen inte fullféljer sina
ataganden.

Emittentrisk

Med emittentrisk avses risken att en emittent
av ett vardepapper inte aterbetalar hela sitt
atagande vid forfall.

Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses risken att motparten

i ett finansiellt kontrakt fallerar innan slut-
avvecklingen av kassaflédena. Motpartsrisk
uppkommer da derivatkontrakt ingas med
motparter i syfte att reducera eller eliminera
marknadsrisker. Ett sadant derivatkontrakt kan,
beroende pa forandringar i marknadsvarden,
innebara antingen en fordran eller en skuld

mot motparten.

Utlaning sker endast till medlemmar och av dessa majoritetséagda foretag. Utlaning
kan ocksa ske till kommunala stiftelser och kommunalférbund. Medlemmarna féljs
upp med en egen modell for riskuppfdljning och kommunanalys. Bolagets styrelse
faststaller arligen en koncernlimit for samtliga medlemmar. Limiten innebar en maxi-
mal niva pa Koncernens nettokoncernskuld per invanare. Utlaning till kommunala
foretag, stiftelser och kommunalférbund sker endast om kommunerna ldmnat en
proprieborgen. Kommuner och regioner har beskattningsratt och kan inte forsattas

i konkurs. Staten har dven det yttersta ansvaret for kommunsektorns verksamhet.
Kreditgivningsrisken bedéms vara mycket lag.

Placeringar sker framst i vardepapper utgivna av stater eller statligt garanterade
emittenter, dér emittenten har ett kreditbetyg om lagst A fran S&P Global Ratings.
Maximal aterstaende |6ptid pa vardepapper i likviditetsreserven &r 39 manader.
Samtliga utestaende emittenter féljs upp arligen och vid behov. Bolagets styrelse
faststaller arligen en totallimit for varje emittent. Kommuninvests hoga krav pa
emittenter gor att emittentrisken beddéms vara begransad.

For att Bolaget ska inga ett oclearat derivat krévs att motparten vid affarstillfallet har
ett kreditvarde som emittent om I&gst BBB+ eller &r garanterad av nagon med denna
kreditvardighet. Har motparten ett kreditvarde lagre an A, tas sarskild hansyn till
derivatets omsattningsbarhet, komplexitet och l16ptid. For att Bolaget ska inga ett
clearat derivat kravs att motparten vid affarstillfallet har ett kreditvarde som emit-
tent om Iagst BBB-.

Affarsutrymmet begransas utifran ett antal kriterier. Samtliga utestdende motparter
foljs upp arligen och vid behov. Derivatexponeringar ska omfattas av ISDA-avtal och
i de flesta fall CSA-avtal. For nya motparter ar CSA-avtal ett krav. CSA-avtal innebar
att Kommuninvest erhaller sékerheter for de fordringar som Sverstiger i avtalet fast-
stalld exponering. De sékerheter som Kommuninvest erhaller, innebéar att motparts-
risken begransas. Bolagets styrelse faststaller via instruktioner krav pa ISDA- och
CSA-avtalens utformning.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att netto-
marknadsvardet (det sammanlagda vardet)
pa Bolagets tillgangar och skulder minskar pa
grund av forandringar i riskfaktorer pa den
finansiella marknaden.

Kommuninvests verksamhet och affarsmodell ger upphov till marknadsrisker i form
av ranterisk, valutarisk, kreditmarknadsrisk, dvrig prisrisk och avvecklingsrisk. Mark-
nadsrisk mats och féljs upp Idpande. Storsta delen av rante- och valutarisker samt
ovrig prisrisk byts mot motpartsrisker genom derivatkontrakt. Kreditmarknadsrisken
begrédnsas dels genom en god matchning av I6ptider mellan skulder och tillgangar,
dels genom att bade tillgangarna och skulderna har mycket god kreditkvalitet med,
historiskt sett, sma rorelser i underliggande priser. Bolaget ar exponerat mot férand-
ringar i kreditspreadar pa tillgangar och/eller skulder samt férandringar i basis-
swappar. Genom god styrning och kontroll halls den risken pa en kontrollerad och
acceptabel niva. Exponering mot rante- och valutarisk ar mycket begransad.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallo-
tidpunkten utan att kostnaden for att erhalla

betalningsmedel dkar avsevart.

Den strukturella likviditetssituationen ska vara mycket stabil med god |6ptids-
matchning mellan skulder och tillgangar. Likviditetsrisker begrénsas genom att
Bolaget ar fullvardig medlem i Riksbankens betalningssystem, RIX. Genom RIX
kan Kommuninvest bland annat |ana mot sakerhet. For att sakerstalla god likvidi-
tetsberedskap dven under perioder av stress har Bolaget en héglikvid likviditets-
reserv. Sammantaget begransar detta likviditetsriskerna i Bolaget.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till
foljd av att interna processer och rutiner ar
felaktiga eller inte &ndamalsenliga, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser
inklusive legala risker.

Riskidentifiering sker [6pande under aret i verksamheten. Metoden inkluderar
atgardsplanering for att hantera de identifierade riskerna. Det finns rutiner och
systemstod for att mojliggoéra rapportering och uppféljning av icke énskvarda
handelser. God styrning och kontroll innebér att den operativa risken halls pa en
kontrollerad och acceptabel niva.
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Styrning och kontroll i centrum

Kommuninvest i Sverige AB dr ett svenskt publikt aktiebolag och ett heldgt dotterbolag till
Kommuninvest ekonomisk férening. God styrning och kontroll r av central betydelse for Bolaget,
som dgs av kommuner och regioner och har ett offentligt uppdrag.

Bolaget utgor tillsammans med Foreningen samt Kommun-
invest Fastighets AB en finansiell foretagsgrupp, Kommun-
investkoncernen (Koncernen). Eftersom Bolaget har skulde-
brev som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad, ir
Bolaget enligt lag skyldigt att uppritta en bolagsstyrnings-
rapport. D3 Bolagets aktier inte dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad i Sverige omfattas Bolaget inte av svensk
kod for bolagsstyrning. Bolaget bedomer att verksamhetens
finansiella inriktning medfor att den av kommunsektorn
framtagna principer for styrning av kommun- och lands-
tingsdgda bolag inte heller ska tillimpas.

Regelverk for bolagsstyrning
Aktiebolagslagen innehdller grundlidggande regler for ett
bolags organisation. Bland annat ska det finnas en styrelse
utsedd av en bolagsstimma. Styrelsen utser i sin tur en
ordférande som ska leda styrelsens arbete samt en verkstal-
lande direkt6r som skoter den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagsstimman ska
aven utse revisor som ska kontrollera verksamheten och
redovisningen.

Som kreditmarknadsbolag har Bolaget att folja lagen om
bank- och finansieringsrorelse samt de allminna rad och fore-
skrifter som utfirdas av Finansinspektionen samt dess mot-

KOMMUNINVEST EKONOMISK FORENING

Medlemmar/égare

Externrevisor Féreningsstimma

Internrevisor

Styrelsen

KOMMUNINVEST | SVERIGE AB

Arsstimma

Externrevisor

Internrevisor

Chef Risk och
Kontroll

Verkstéllande direktoér

Asset Liability Verkstéllande
Committee (ALCO) ledning

Val-
beredningar

Lekmanna-
revisorer

Chef
Regelefterlevnad

Kreditgrupp Risk Compliance Control
Committee (RCC)

—pp Utndmningsansvar
—Jpp Rapporteringsvagar
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svarigheter inom Europeiska unionen, de sa kallade Esas
(European Supervisory Authorities).

Principer for bolagsstyrning

Medlemmarna i Foreningen utgors av svenska kommuner och
regioner. Foreningen dr en medlemssamverkan med framsta
syfte att ge medlemmarna och deras majoritetsigda foretag
tillgang till kostnadseffektiv och stabil ldnefinansiering.

Foreningen ska enligt stadgarna inte drivas med vinst-
syfte. Nar dess behov av konsolidering ar tillgodosett ska allt
overskott tillfalla medlemmarna. Medlemmarna bestimmer
sjalva om verksamhetens inriktning, och ingen medlem har
ensam ett bestimmande inflytande. P4 drsstimman har varje
medlem en rost.

Nedan presenteras ndgra av de principer som bolags-
styrningen baseras pa. Till detta kommer styrelsens arbets-
ordning, instruktionen for den verkstillande direktéren och
andra interna regler som styrelsen har faststillt.

Agardirektiv fran féreningsstimma

Styrelsen i Foreningen utarbetar dgardirektiv for Bolaget,
som faststills drligen pa ordinarie foreningsstimma. I dgar-
direktiven formuleras ramarna for den verksamhet som
Foreningen uppdrar it styrelsen i Bolaget att utéva. Agar-
direktiven inkluderar riktlinjer for konsolidering, risknivaer,
ersattningsprinciper, principer for resor och representation,
kunskap i finansieringsfragor, utveckling av produkter och
tjanster samt eventuella sarskilda uppdrag som Foreningen
ger Bolaget. Agardirektiven blir gillande genom att de fast-
stills av drsstimman i Bolaget.

Mal for verksamheten

Bolagets 6vergripande mal ar att skapa storsta mojliga nytta
for medlemmarna i Foreningen. Vigar till detta kan vara att
ha en hog andel nojda kunder, att st for en stor andel av
medlemmarnas lanefinansiering, att ha hog kostnadseffek-
tivitet samt att ha en finansiell styrka som stodjer verksam-
hetens ldngsiktiga inriktning.

Ersattningsprinciper

Styrelsen faststiller de ersittningsprinciper som giller i
Bolaget. Principerna ses dven over regelbundet. D4 Finans-
inspektionen inte anser Bolaget vara betydande i friga om
storlek, intern organisation samt verksamhetens art, omfatt-
ning och komplexitet, foreligger inte behov av en ersittnings-
kommitté. Dessa uppgifter fullgors i stillet av styrelsens
ordforande.

Ersittningarna ska skapa forutsittningar for att attra-
hera, behdlla och motivera medarbetarna s3 att verksam-
heten kan bedrivas pa basta mojliga sitt. Grundprincipen dr
att ersattningar och andra anstallningsvillkor ska vara mark-
nadsmassiga utan att vara loneledande och enbart bestd av
fast 1on. Inga rorliga ersittningar utgér. Lonesittningen
bestims med hansyn till arbetsuppgiften och dess svarighets-
grad, ansvar och krav pa utbildning samt medarbetarens satt
att uppfylla kraven som stills och bidra till forbattringar
i verksamheten.

Mer information om Kommuninvests bolagsstyrning

P& Kommuninvests webbplats www.kommuninvest.se aterfinns
féljande information:

« Stadgar for Kommuninvest ekonomisk forening.

* Information om medlemmar och medlemsintrade.
* Bolagsordning for Kommuninvest i Sverige AB.

« Information om valberedningarnas arbete.

Revisionsutskott

Inom Bolaget utfors de uppgifter som aligger ett revisions-
utskott av styrelsen. Under 2018 sammantradde revisions-
utskottet vid tva tillfillen. Arendena omfattade riskkontroll
av arsbokslut 2017, inklusive externrevisorernas gransk-
ningsrapport, internrevisionsrapporter, kapitalutredning,
kapitalplan 2019-2023 och utredningspolicy samt god-
kidnnande av icke-revisionstjanster.

Aktiedgare och arsstimma

Foreningen dger samtliga aktier i Bolaget och utovar sitt
dgarinflytande vid rsstimman. Arsstimman i Bolaget hélls
i Stockholm den 26 april 2018 i direkt anslutning till ars-
stimman i1 Foreningen.

Arsstimman i Bolaget faststillde den av styrelsen och
verkstillande direktoren foreslagna drsredovisningen for
2017 samt beviljade styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet. Vidare beslutade drsstimman i
enlighet med styrelsens och den verkstillande direktorens
forslag till vinstdisposition.

Vid arsstimman avgick Anna Sandborgh och Asa
Zetterberg fran sina uppdrag som styrelseledaméter och som
ny ledamot valdes Kristina Sundin Jonsson. Ovriga leda-
moter omvaldes. Ingen fran Bolagets verkstillande ledning
ingar i styrelsen.

Arsstimman fattade dirutdver dven beslut i foljande
drenden:

o Faststallande av dgardirektiv.

e Faststdllande av arbetsordning for valberedningen.

¢ Bemyndigande for styrelsen att féreta nyemissioner under
l6pande verksamhetsar.

 Andring av bolagsordning.

Valberedning

Det finns en valberedning for Foreningens foretag: Kommun-
invest i Sverige AB och Kommuninvest Fastighets AB. Valbe-
redningen har det yttersta ansvaret for att beslut om tillsatt-
ning bereds i en strukturerad och transparent process, som
ger aktiedgaren mojlighet att ge sin syn pa och limna forslag
i tillsdttandefrdgor och andra dartill horande fragor samt att
darigenom skapa goda forutsittningar for vl underbyggda
beslut. I enlighet med valberedningens instruktioner ska
styrelsens sammansittning dterspegla verksamhetens art,
omfattning och komplexitet. Minst en ledamot ska vara eller
ha varit fortroendevald i en medlemskommun eller -region
och besitta kunskap om kommunsektorn och den politiska
processen.
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Valberedning fér Féreningens féretag 2018/2019
Goran Farm (S), Norrkdpings kommun, ordférande

Linda Frohm (M), Kalix kommun, vice ordférande

Ewa-May Karlsson (C), Vasterbottens lans landsting

Margreth Johnsson (S), Trollhattans kommun

Mer information om valberedningen, inklusive den fullstandiga arbets-
ordningen, finns pa www.kommuninvest.se

Valberedningen for Foreningens foretag ska representera
Foreningens styrelse och styrelsen utser inom sig valbered-
ningens ledamoter. Foreningsstyrelsen har beslutat att dess
arbetsutskott ska utgora valberedning.

Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for dess organisa-
tion och forvaltning. Styrelsen faststiller &rligen en arbets-
ordning som bland annat reglerar styrelsens uppgifter, rap-
porteringen till styrelsen, antalet styrelsemoten och [6pande
innehall samt utvirderingen av styrelsens och den verkstal-
lande direktorens arbete.

Vidare faststiller styrelsen bland annat mal och strategier
for verksamheten, ansvarar for att risker identifieras och
hanteras samt siakerstiller att verksamheten bedrivs i enlig-
het med de faststillda malen. Styrelsen har dven i uppgift att
faststilla interna riktlinjer, inklusive en rapporteringspolicy
som anger vilka rapporter som ska tas fram inom Bolaget.
Styrelsen i sin helhet fullgor de uppgifter som annars ankom-
mer pd ett revisionsutskott. Arbetsordningen behandlas och
faststills minst en gdng per ar.

Styrelsen bestar av dtta ledamoter som representerar en
bred kompetens inom bland annat offentlig forvaltning,
kapitalmarknad och affirsutveckling.

Styrelsens ordférande
Styrelsens ordforande ansvarar for att styrelsens arbete ar vil
organiserat och bedrivs effektivt, samt att styrelsen i 6vrigt
fullgor sina uppgifter. Det dligger bland annat ordféranden
att uppmuntra en 6ppen och konstruktiv diskussion i styrel-
sen, att se till att styrelsen fortlopande uppdaterar och for-
djupar sina kunskaper om Bolaget och dess verksambhet, att
styrelsen har regler for att identifiera och hantera intresse-
konflikter i styrelsen samt att ta emot synpunkter frin dgar-
foreningen och formedla dessa inom styrelsen. Styrelsens
ordforande ska vidare kontrollera att styrelsens beslut verk-
stills effektivt, att styrelsens arbete utviarderas arligen, samt
ska fungera som diskussionspartner och stod for Bolagets
verkstillande direktor.

Styrelsens ordforande har dven ansvar for att det utfors
en oberoende granskning av Bolagets ersattningspolicy
och ersittningssystem, samt for att folja tillimpningen av
Bolagets ersdttningspolicy.
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Verkstéllande direktdren

Styrelsen har faststillt en instruktion for den verkstallande
direktoren dir dennes uppgifter och ansvar framgér. Verk-
stillande direktoren ska skota den 1opande forvaltningen av
Bolaget i enlighet med styrelsens riktlinjer. I detta ingdr bland
annat att uppritta forslag till verksamhetsplan, budget samt
ars- och delarsbokslut. vb ansvarar dven for att det finns
andamalsenliga system och rutiner for rapporteringen till
styrelsen av den ekonomiska situationen och finansiella stall-
ningen, att verksamheten bedrivs i enlighet med gillande
regelverk samt for att faststélla riktlinjer och instruktioner
for de olika risker som uppstdr i verksamheten.

Styrelsepresentation

Styrelsen for Bolaget bestod per 2018-12-31 av Ellen Bramness
Arvidsson (ordforande), Kurt Eliasson, Lars Heikensten,
Erik Langby, Kristina Sundin Jonsson, Johan Torngren och
Anna von Knorring, samt arbetstagarrepresentanten Ulrika
Gonzalez Hedqvist. I mars 2018 ersattes Nedim Murtic av
Jonas Hakansson som arbetstagarrepresentant. Jonas
Haékansson avgick sedan frdn sitt uppdrag i augusti 2018.
Ledamoterna presenteras pd sidan 41—42.

Ersattningar

For 2018 faststillde drsstimman ett fast arvode om

550 (550) tkr till styrelsens ordférande. For vriga ledamoter
faststalldes fast arvode om 300 (300) tkr.

Det totala arvodet till styrelsens ledamoter uppgick for ar
2018 till 2 450 (2 558) tkr. Inget arvode utgick till arbets-
tagarrepresentanterna. De sammanlagda arvodena framgér
av tabellen pd sidan 41.

Styrelsearbetet 2018

Under 2018 har styrelsen haft 8 (7) ordinarie sammantraden
samt 1 (1) konstituerande sammantrade. Arbetet och besluten har,
utover de I6pande drendena, bland annat avsett:

« Strategiska mal

« Intern kapital- och likviditetsutvardering

* Riskramverk

« Aterhamtningsplan

« Kapitaliseringsfragor

* Ersattningsfragor

« Uppdateringar av laneprogram

« Styrelseutvardering

* Motpartslimiter

* Medarbetarundersékning

« Varderingsprinciper

« Organisationsfragor

« Personal- och innovationsfragor

* Uppfoljning av motparter

« Arsredovisning och deldrsrapport
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Styrelsen for Kommuninvest
I Sverige AB

ELLEN BRAMNESS
ARVIDSSON

Direktor for Strategi och
Internationell koordination,
Finans Norge

Invald: Ordférande sedan
2013. Vice ordférande
2006-2013. Ledamot sedan
2003.

Utbildning: Cand. Oecon,
Universitetet i Oslo, Diplo-
merad finansanalytiker,
Handelshégskolan och FAF.

Tidigare befattningar: Chef-
ekonom Svensk Forsakring,
Kanslirad och
departementssekreterare
Finansdepartementet.

Ovriga uppdrag: Ledamot
i Norske Finansielle
Referanser AS.

KURT ELIASSON
Ordférande i Kommittén
fér modernare byggregler,
Regeringskansliet

Invald: Ledamot sedan
2010.

Utbildning: Fastighets-
maklarexamen, Institutet
for Foretagsledning (IFL).

Tidigare befattningar: VD
SABO, VD och koncernchef
Férvaltnings AB Framtiden,
Direktor Riksbyggen Gote-
borg, Ordférande Stiftelsen
Chalmers Tekniska H6g-
skola, Ordférande Finance
Watch (Bryssel), Ord-
férande Housing Europé
(Bryssel), Ordférande NBO
(Nordens allmannyttiga
och kooperativa bostads-
organisation), Ordférande
Goteborgs Hamn AB.

Ovriga uppdrag: Ord-
férande Forvaltnings AB
Jarntorgskvarteret.

LARS HEIKENSTEN
Verkstallande direktor,
Nobelstiftelsen

Invald: Ledamot sedan
2016.

Utbildning: Ek.dr. Handels-
hoégskolan i Stockholm,
Hedersdoktor Umed Univer-
sitet och Gustavus Adolphus
College (USA).

Tidigare befattningar:
Ledamot EU:s Riksrevision,
Riksbankschef, Ledamot sty-
relsen Bank of International
Settlement (BIS) och ECB:s
allmanna rad, Chefekonom
Handelsbanken samt Finans-
rad och chef fér ekonomiska
avdelningen Finansdeparte-
mentet.

Ovriga uppdrag: Ordforande
Trygg-Stiftelsen.

Ersattningar och narvaro - Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Namn

Beroendestallning

Narvaro styrelseméten 2018

ERIK LANGBY
Konsult och féretagare

Invald: Ledamot sedan
2015.

Utbildning: Enstaka kurser,
Stockholms Universitet.

Tidigare befattningar: Ord-
forande kommunstyrelsen
och kommunalrad Nacka,
ordférande kommunférbun-
det Stockholms lan, ledamot
SKL:s styrelse, ordférande
Regionplanenamnden

i landstinget, ledamot
Hegeli Public Affairs AB,
ordférande Sjukvards- och
omsorgsnamnden i Norr-
télje, ledamot HSB Omsorg
AB, ordférande Struktur-
fondspartnerskapet

i Stockholm samt styrelse-
ordférande i Texab AB.

Ovriga uppdrag: Ledamot
Atrium Ljungberg AB,
ordférande NackaStrands-
Massan AB, styrelse-
ordférande i AB Solom,
styrelseledamot Bostads-
ratterna | Sverige Ekonomisk
Forening, styrelseord-
foérande i Tegelhatt AB och
ordférande i kommunfull-
maktige i Sigtuna kommun.

Ersattning 2018, kr Ersattning 2017, kr

Ellen Bramness Arvidsson
Kurt Eliasson

Lars Heikensten

Erik Langby

Kristina Sundin Jonsson
Johan Térngren

Anna von Knorring

Anna Sandborgh

Asa Zetterberg

Ulrika Gonzalez Hedqvist
Nedim Murtic

Jonas Hakansson

Oberoende 9(@v9)
Oberoende 8(av9)
Oberoende 6(av9)
Oberoende 9(@v9)
Oberoende, nyvald april 2018 5(av6)
Oberoende 8(av9)
Oberoende 8(v9)
Oberoende, avgatt april 2018 3(@v3)
Oberoende, avgatt april 2018 0(av 3)
Arbetstagarrepresentant 8(av9)
Arbetstagarrepresentant,

avgatt mars 2018 l@v2)
Arbetstagarrepresentant, nyvald

mars 2018 och avgatt augusti 2018 4(av4)

550000 550000
300000 300000
300000 300000
300000 300000
200000 -
300000 300000
300000 300000
100000 300000
100000 208000

Arvoderas ej Arvoderas ej

Arvoderas ej Arvoderas ej

Arvoderas ej Arvoderas ej
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Styrelsen for Kommuninvest
I Sverige AB

KRISTINA SUNDIN
JONSSON

Kommunchef i Skelleftea
kommun, VD Skellefted
Stadshus AB

Invald: Ledamot sedan
2018.

Utbildning: Filosofie
kandidatexamen foretags-
ekonomi, Umead Universitet.

Tidigare befattningar: God-
kand revisor, konsult KPMG
AB, ekonomichef Skellefte-
bostader AB, expert
112-utredningen.

Ovriga uppdrag: Ord-
forande i Kommundirektors-
féreningen i Sverige, leda-
mot Inera AB, delegat
Lansdelegationenijam-
stélldhet Vasterbotten.

JOHAN TORNGREN
Konsult

Invald: Ledamot sedan
2009.

Utbildning: MBA, Handels-
hégskolan Stockholm.

Tidigare befattningar:
Senior Vice President och
Finanschef i SAS-koncernen,
Treasury pa Svensk Export-
kredit AB.

Ovriga uppdrag: Ordforande
SPP Fonder AB.

ANNA VON KNORRING
Bitrddande direktér,
Statskontoret, Finland

Invald: Ledamot sedan
2004.

Utbildning: Jur.kand,
Helsingfors universitet,
Ekonomie magister
Svenska Handelshogskolan,
Helsingfors.

Tidigare befattningar:
Finansministeriet
och Statskontoret.

Ovriga uppdrag: Styrelse-
ledamot Nordic Capital
Markets Forum, Medlem av
delegationen for Stiftelsen
Tre Smeder i Helsingfors,
Medlem i Market Advisory
Committee och User Com-
mittee, Euroclear Finland.

ULRIKA GONZALEZ
HEDQVIST
Arbetstagarrepresentant

Invald: Ledamot sedan
2017, ersattare arbetstagar-
representant sedan 2016.

Utbildning: Ekonomie
masterexamen med inrikt-
ning péa redovisning och
ekonomistyrning, Orebro
Universitet.

Befattning Kommuninvest:
Senior Funding Officer.

Ovriga uppdrag: Ledamot
i den lokala fackforeningen.

REVISORER | KOMMUNINVEST | SVERIGE AB
Arsstimman for Bolaget viljer externrevisor och lek-
mannarevisorer. Bolaget ska enligt bolagsordningen ha
en revisor. Revisorn utses av drsstimman for Bolaget pa
forslag fran Foreningens ombud vid stimman for tiden
intill slutet av den ordinarie stimma som hélls under det
fjirde rikenskapséret efter revisorsvalet. Arsstimman
har ocksa ritt att utse en revisorssuppleant.

Samma revisionsbolag som ar utsett till externrevisor
for Bolaget dr dven utsett till externrevisor for Foren-
ingen och Kommuninvest Fastighets AB. Samma personer
som ar utsedda lekmannarevisorer for Bolaget ar dven
utsedda lekmannarevisorer for Foreningen. Syftet ar att
erhélla en mer effektiv revision f6r Koncernen.

Externrevisor

Vid 2016 &rs drsstimma i Bolaget utsdgs, for perioden
intill slutet av drsstimman 2020, KPMG AB till revisions-
bolag. kPMG AB har som huvudansvarig revisor valt
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auktoriserade revisorn Anders Tagde. Huvudansvarig revi-
sor tréffar styrelsen minst tva ganger per ar. Bland Anders
Tagdes 6vriga revisionsuppdrag kan nimnas 1ca Banken
och ok-Q8 Bank.

Lekmannarevisorer
Lekmannarevisorerna triffar regelbundet de externa
revisorerna, styrelseordforanden, verkstillande direk-
toren och andra representanter for Bolaget. Vid behov
kan lekmannarevisorerna initiera extra gransknings-
insatser utover den normala lagstadgade revisionen.
Lekmannarevisorerna utgor dven valberedning for att
framldgga forslag till val av externrevisorer samt ersitt-
ning till dessa.

P4 Foreningens arsstimma 2016 utsgs foljande lek-
mannarevisorer for Bolaget intill slutet av drsstimman 2020:

Barbro Hassel (S), Skara kommun (nyval)
Cecilia Lofgren (M), Jarfalla kommun (nyval).
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Verkstallande ledning

Ledning Kommuninvest i Sverige AB

Bolagets verkstillande direktor (vp) leder, organiserar och
utvecklar verksamheten sd att av styrelsen fastlagda mal upp-
nés. En skriftlig instruktion faststiller arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstéllande direktoren.

vD ansvarar for att styrelsen fortlopande informeras om
forandringar i regelverk, om innehéllet i risk, compliance och
revisionsrapporter samt om Ovriga vasentliga handelser. vD
har till uppgift att forse styrelsen med erforderligt informa-
tions- och beslutsunderlag, bland annat infor styrelsemotena
samt tillse att styrelsen manatligen far en skriftlig rapport.

Till stod for vD finns en verkstillande ledning. Per
2018-12-3 T bestod den verkstillande ledningen, utover vb,
av Maria Viimne (vice verkstillande direktor och affiarschef),
Patrick Nimander (Ekonomi- och finanschef), Malin Norback
(HRr-chef), Britt Kerkenberg (Riskchef), Jens Larsson (Chefs-
jurist) och Christofer Ulfgren (17-chef). I april mdnad 2018
limnade Anders Pelander (bitr. Ekonomi- och finanschef,
tidigare t.f. Ekonomi- och finanschef) den verkstillande led-
ningen och ersattes av Patrick Nimander.

Ersdttningar - Ledningen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)

"'-.1h [I-:?
“id

TOMAS WERNGREN, VD
U;bildning: Hoégskolan

i Orebro och Stockholms
universitet. Tekn. kand.
offentlig férvaltning.

Tidigare befattningar:
Bland annat vice VD och
finansdirektér pa Kommun-
invest samt Treasurer pa
SBAB.

MARIA VIIMNE, VICE VD

Utbildning: Mélardalens
hdgskola, Ekon. kandidat.
Stockholms universitet, jur.
kand. University of Rotter-
dam & University of
Hamburg. European Master
in Law & Economics.

Tidigare befattningar:
Bland annat finansgruppchef

Ovriga uppdrag: Styrelse- och bolagsjurist pa
ledamot Vasallen AB. Kommuninvest.
Fodd: 1970.

Fodd: 1961.

Namn Ar Grundlon Férmaner Rorlig ersattning Pensionskostnad Totalt, kr
Tomas Werngren 2018 3129079 83592 - 1057 267 4269938
2017 3123265 84000 - 964 109 4171374
Maria Viimne 2018 2105085 - - 602 372 2707 457
2017 2068724 - - 616 934 2685658
Ovrig verkstallande ledning 2018 5546 465 17 468 - 1830973 7 394906
2017 4698520 18 259 - 1386 166 6102 945
Anstéllda som har en vasentlig inverkan 2018 16291 381 54179 - 3648890 19994 450
pa Bolagets riskprofil* 2017 14408 167 52801 - 3047655 17508 623

1) Utéver den verkstallande ledningen. Gruppen omfattar 24 (20) medarbetare med féljande befattningar: Upplaningschef, Utlaningschef och kundansvariga, Placeringsansvariga,

Chef finansiell analys, Redovisningschef samt Chef for regelefterlevnad.
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Styrelsens rapport om intern
kontroll avseende den finansiella

rapporteringen

Kommuninvest i Sverige AB:s process for intern styrning och
kontroll avseende den finansiella rapporteringen grundar sig
pa det ramverk som tagits fram av The Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
(coso, 2013). coso-ramverket innehéller fem komponenter:
kontrollmiljo, riskhantering, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning. Bolagets process
utgdr fran de mal som finns for verksamheten och har utfor-
mats for att sikerstilla en andamaélsenlig och effektiv organi-
sation och forvaltning, en tillforlitlig finansiell rapportering
samt en god formaga att efterleva lagar och férordningar,
interna regler samt god sed eller god standard.

Verksamhetsprocesser

En effektiv process for intern styrning och kontroll forut-
satter tydligt definierade verksamhetsprocesser. Verksam-
hetsprocesser for Kommuninvest definieras som de dterkom-
mande och sammanlinkade aktiviteter som utfors i syfte att
tillfredsstilla medlemmarnas och kundernas behov. Proces-
serna delas in i karnprocesser, styrande processer och stod-
jande processer. Kommuninvests kirnprocesser dr; Hantera
medlemskap, Hantera utlining och Hantera likviditet. De
styrande processerna syftar till att besluta om Bolagets mal,
strategier, regler och limiter samt genomfora planering, styr-
ning, forbattring och uppfoljning av organisationens ovriga
processer. Stodjande processer inom Bolaget har som syfte

att stotta karnprocesserna, direkt eller indirekt, sd att de
fungerar s bra som mojligt.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljon kan delas upp i tvé olika delar; en formell del
och en informell del. Den formella delen bestar av de doku-
ment som beskriver principerna for intern kontroll, dar de
mest centrala dr:

e Policy for leda och styra (antagen av Bolagets styrelse).

e vD-instruktion for verksamhetsstyrning och kontroll.
Utover dessa dokument styrs Bolagets arbete av bland annat

foljande policy- och instruktionsdokument, antagna av Bola-
gets styrelse:

¢ Finanspolicy.

e Kreditpolicy.

¢ Hallbarhetspolicy.

¢ Policy for regelefterlevnad.

¢ Policy for operativa risker.

Den informella delen bestr av den kultur som styrelse och
ledning skapar genom sitt sitt att leda och styra. Detta
uttrycks bland annat i etiska varderingar som skapar med-
vetenhet hos medarbetarna och i den gemensamma upp-
forandekoden som omfattar alla anstillda inom Bolaget.

KOMMUNINVESTS VERKSAMHETSPROCESSER

Styrande processer

Kund-
behov

Hantera medlemskap Hantera utlaning Hantera likviditet

Nojd
kund

Stodjande processer

Externa krav
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Riskhantering

Bolaget genomfor arliga utvarderingar av de risker som kan
uppkomma inom ramen for Bolagets verksamhet. Virdering
av de identifierade riskerna sker genom en samlad bedom-
ning av sannolikheten for riskens intrdffande samt den finan-
siella pdverkan som hindelsens intriffande skulle kunna
innebira for Kommuninvest. Se mer under avsnitt Risk- och
kapitalhantering pé sidorna 33-37.

Kontrollaktiviteter

Bolagets kontrollstruktur bygger pa kontrollaktiviteter defi-
nierade och beskrivna mot bakgrund av identifierade risker.
Organisationen av kontrollmiljén dr uppdelad i tre for-
svarslinjer enligt beskrivning nedan. Kontroller utfors

i Bolagets forsta och andra forsvarslinje. Granskning sker

i den tredje forsvarslinjen, av internrevisionen.

1. Forsta forsvarslinjen finns i verksamheten med ansvar for
identifiering, kontroll och hantering av de risker som uppstér dar.
2. Andpra forsvarslinjen ir skild frin verksamheten, och
bestar av avdelningen for Risk och Kontroll samt funktionen
for regelefterlevnad (compliance). Hir 6vervakas och kon-
trolleras hur riskerna respektive regelefterlevnaden hanteras
av verksamheten. Funktionerna utgor ett stod vid inférandet
av effektiva riskhanteringsprocesser och regelefterlevnads-
kontroller samt vid den interna riskrapporteringen. De har
aven i uppdrag att rapportera internt och externt.

3. Tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionen som pé ett
riskbaserat sitt forser styrelse och ledning med rapportering
av hur Bolaget miter och hanterar sina risker. Detta inklude-
rar dven forsta och andra forsvarslinjens rutiner. Internrevi-
sionen inom Kommuninvest utférs av PwC pd uppdrag av
styrelsen.

Information och kommunikation

Bolaget har en intern webbplats dir policyer, instruktioner
och ovriga styrdokument finns tillgangliga. Malet ar att alla
styrande dokument ska uppdateras minst en gang arligen. P&
den interna webbplatsen finns dven annan viktig information

PROCESS FOR INTERN STYRNING OCH KONTROLL

Strategiska mal
(utgdngspunkt)

Malformulering
av operativa mal pa
olika nivaer

Rapportering

Overvakning inkl.
uppfdljning och
utvardering

Uppgifts-
identifiering

Riskidentifiering,
-bedémning och
-hantering

Information och
kommunikation

Kontrollmiljé
och aktiviteter

som ror verksamheten, exempelvis verksamhetsrapporter
samt protokoll frin beslutande forum.

Uppfoljning

Styrelsen foljer I1opande den finansiella utvecklingen i Bolaget
utifrdn manadsrapporter innehéllande budget och utfall med
tillhorande kommentarer. Styrelsen utvarderar kontinuerligt
den information som ledningsgruppen och kontrollfunktio-
nerna lamnar. Uppfoljningen sikerstiller bland annat att
atgarder vidtas for att komma till ritta med eventuella bris-
ter, samt att de forslag till dtgdrder som framkommit vid den
arliga utvirderingen och vid den interna och externa revi-
sionen beaktas. Darutover genomfor ledningen, internrevi-
sionen samt funktionerna for Risk och Kontroll och regel-
efterlevnad regelbundna kontroller och granskningar.

KOMMUNINVESTS KONTROLLAKTIVITETER

Agare

Styrelse

Direktiv
Rapportering

1:A FORSVARSLINJEN
¢ Verksamheten

¢ Stodfunktioner

2:A FORSVARSLINJEN
¢ Risk och Kontroll
* Regelefterlevnad

<
O

3:E FORSVARSLINJEN
¢ Internrevision

EXTERN
¢ Externrevision

¢ Lekmannarevision

Oberoende
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

1januari-31december

Mnkr Not 2018 2017
Réanteintdkter berdknade enligt effektivrantemetoden 494,0 450,6
Ovriga ranteintakter 11,3 1,7
Réntekostnader berdknade enligt effektivrdantemetoden 437,0 481,6
Ovriga réantekostnader -56,8 -52,6
RANTENETTO 4 885,5 881,3
Erhallna utdelningar 2,1 1,8
Provisionskostnader 5 -8,2 -7,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 161,4 512,0
varav bortbokade tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde 0,5 0,2
Ovriga rérelseintakter 7 7.8 53
SUMMA RORELSEINTAKTER 1048,6 1393,1
Allmanna administrationskostnader 8 -259,8 -258,5
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgdngar 18 -5,3 -4,8
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar 19 -2,5 -2,5
Ovriga rérelsekostnader 9 -4,2 -3,5
SUMMA KOSTNADER -271,8 -269,3
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 776,8 1123,8
Kreditforluster, netto 10 -24,3 -
RORELSERESULTAT 752,5 1123,8
Skatt 11 -166,4 -247,8
ARETS RESULTAT 12 586,1 876,0
Rapport over totalresuitat

1januari-31december

Mnkr Not 2018 2017
ARETS RESULTAT 586,1 876,0
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen

Finansiella tillgangar som kan séljas - 24,1
Finansiella tillgangar som kan saljas, éverfort till resultatrakningen - -35,6
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen 11 - 2,5
OVRIGT TOTALRESULTAT - -9,0
TOTALRESULTAT 586,1 867,0
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Kommentarer till resultatrakningen

Réntenetto
Bolaget har under aret sinkt utliningsmarginalen som foljd av
ny prissattningsstrategi dir hinsyn inte tas for orealiserade
marknadsvirdesforandringar. For mer information, se avsnitt
Viktiga hindelser under &ret pa sidan 4. Marginalsinkningen
paverkade rintenettot negativt, men detta kompenserades helt
av volymokningen under dret. Rintenettot uppgick till 885,s
(881,3) mnkr och var dirmed marginellt hogre dn foregdende ar.
Kommuninvest beviljar utldning med negativ rinta, vilken
redovisas som riantekostnad och uppgick under perioden till
229,0 (161,8) mnkr.
For mer information gillande periodens riantenetto,
se not 4.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till

161,4 (512,0) mnkr. Resultatet forklaras huvudsakligen av

orealiserade marknadsvirdesférandringar om 164,4

(426,0) mnkr. Eftersom Kommuninvest har for avsikt att

hélla tillgdngarna och skulderna till forfall realiseras normalt

sett inte dessa virden. For ytterligare information se not 25.
De orealiserade marknadsvirdesforindringarna under dret

forklaras av att Bolaget under dret sankt utldiningsmarginalen

mot kund, samt att uppldningskostnaden vid finansiering i

svenska kronor under perioden blivit relativt sett billigare an

finansiering i utlindska valutor. D4 det bland skulderna bara

ar uppldning i utlindsk valuta som redovisas till verkligt varde

har den dyrare finansieringen i amerikanska dollar inneburit en

minskning av marginalen mellan Bolagets upp- och utldnings-

kostnader pa de instrument som virderas till verkligt vdrde.

Se vidare not 6.

Kostnader
Kostnaderna uppgick till 271,8 (269,3) mnkr, inklusive kost-
naden for resolutionsavgift om 69,1 (66,3) mnkr.

Rorelseresultat fore skatt
Mnkr
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M Rorelseresultat fore skatt
Del av resultat hanforligt orealiserade marknadsvardesforandringar
Del av resultat hanforligt kreditforluster, netto

Resolutionsavgiften berdknas som en riskjusterad andel av
balansomslutningen med avdrag for utldning. Den riskjuste-
rade andelen bestims av Bolagets riskprofil i férhallande till
ovriga avgiftsskyldiga institut i enlighet med kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/63. Resolutionsavgiften for ar
2018 har for Kommuninvest av Riksgalden faststallts till
69,1 (66,3) mnkr. Resolutionsavgiften utgjorde 25 (25) procent
av Kommuninvests totala kostnader &r 2018.

Exklusive resolutionsavgiften uppgick kostnaderna till
202,7 (203,0) mnkr, varav personalkostnader utgjorde 121,5
(119,9) mnkr och ¢vriga kostnader 81,2 (83,1) mnkr.

Bolagets heligda dotterbolag, Kommuninvest Fastighets AB,
gav 2018 ett koncernbidrag om 2,1 (1,8) mnkr. Fastighetsbola-
gets styrelse ansag att koncernbidraget inte hindrar Fastighets-
bolaget att fullgora sina forpliktelser pd kort och lang sikt och
ej heller fran att fullgora erforderliga investeringar.

Kreditforluster, netto uppgick till 24,3 (-) mnkr. Bolaget har
inte haft nigon konstaterad kreditforlust. Samtliga kreditfor-
luster dr forvantade kreditforluster beraknade i enlighet med
redovisningsstandarden 1FRs 9 som tradde i kraft 1 januari
2018. IFRS 9 foreskriver att forviantade kreditforluster ska
beriknas utifrdn en framdatblickande analys av ekonomisk
utveckling. For mer information om kreditforluster se not 3.

Aretsresultat

Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore skatt, uppgick till
752,5 (1 123,8) mnkr. [ rorelseresultatet ingdr orealiserade
marknadsvirdesforindringar om 164,4 (426,0) mnkr. Exklu-
sive marknadsvardesforandringar uppgick rorelseresultatet till
588,1 (697,8) mnkr. Arets skattekostnad redovisad i resultat-
rakningen uppgick till 166,4 (247,8) mnkr. Genom limnat kon-
cernbidrag minskas det skattemassiga resultatet till — (=) mnkr.
For mer information angdende redovisad skatt, se not 11.
Resultatet efter skatt uppgick till 86,1 (876,0) mnkr.

Kostnadsférdelning

Mnkr Rantepunkter
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M Personalkostnader Av- och nedskrivningar pa
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

[ | Ovriga administrationskostnader
[ Resolutions-/stabilitetsavgift'

Forvaltningskostnader exkl. resolutions-/stabilitetsavgift,
i rantepunkter av utlaning

1) Resolutionsavgiften ersatte stabilitetsavgiften under &r 2016.
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Balansrakning

Per den 31december

Mnkr Not 2018 2017
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser 3,13 39230,3 24 635,8
Utlaning till kreditinstitut 3 1843,4 649,7
Utlaning 3,14 355710,0 310147,3
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3,15 7 457,8 12500,0
Aktier och andelar i dotterféretag 16 42,0 42,0
Derivat 3,17,26 11 333,2 8044,6
Immateriella tillgangar 18 15,7 10,9
Materiella tillgangar 19 5,0 7,2
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgdngar 20 1471,0 814,1
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 14,7 12,0
SUMMA TILLGANGAR 417 202,1 356 942,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 3 584,0 1318,4
Emitterade vardepapper 3 396 796,9 337 755,8
Derivat 3,17,26 5959,6 7793,9
Ovriga skulder 21 62175 2422,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40,6 41,2
Avsattningar 22 0,1 -
Summa skulder och avsattningar 409 598,7 349 331,8
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7100,0 6100,0
Pagaende nyemission - 1000,0
Fond for utvecklingsutgifter 12,0 3,1
Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde - 0,8
Balanserat resultat -112,2 -386,6
Arets resultat 12 586,1 876,0
Summa eget kapital 7603,4 7610,8
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 417 202,1 356 942,6
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Kommentarer till balansrakningen

Tillgangar

Kommuninvests totala tillgdngar uppgick vid periodens slut till
417 202,1 (356 942,6) mnkr och utldningen till kommunerna
och regionerna star for huvuddelen av tillgdngarna. Utlaningen
uppgick till ett redovisat virde om 355 710,0 (310 147,3) mnkr
vid drsskiftet. Okningen i utliningen beror pi ett fortsatt hogt
investeringsbehov i kommunsektorn i kombination med ldgre
utldningspriser, se avsnitt Rantenetto pé sidan 49. I nominella
termer uppgick utldningen till 353 946,1 (308 042,3) mnkr.

Likviditetsportfoljen, bestiende av balansrakningsposterna
Beldningsbara statsskuldférbindelser, Utlaning till kreditin-
stitut samt Obligationer och andra rantebarande vardepapper,
okade till 48 531,5 (37 785,5) mnkr.

Aven derivattillgingarna (derivat med positivt marknads-
virde) har okat till 11 333,2 (8 044,6) mnkr. Frimsta orsaken
till forandringarna i derivattillgdngarnas storlek 4dr den star-
kare amerikanska dollarn som okar viardet pa derivat som
sikrar valutarisken frdn uppléning i amerikanska dollar.

Balansriakningsposten 6vriga tillgdngar uppgick till
1 471,0 (814,1) mnkr. Okningen i 6vriga tillgdngar harror
framst till stallda sakerheter om 1 454,4 (793,0) mnkr. Stillda
sikerheter for derivat clearade hos central clearingmotpart net-
tas per motpart och valuta i balansriakningen, se vidare not 26.
For stillda kontantsidkerheter for derivat som ej har clearats
hos en central motpart for clearing foreligger ej kvittningsritt
och tas darmed upp till fullo i balansrikningen. Fér mer infor-
mation om 6vriga tillgdngar se not 20.

Skulder
Bolagets skulder uppgick till 409 598,7 (349 331,8) mnkr och
uppldningen 6kade under &ret till 397 380,9 (339 074,2) mnkr.
Derivatskulderna (derivat med negativt marknadsvirde)
uppgick till 5 959,6 (7 793,9) mnkr.
Balansrikningsposten 6vriga skulder uppgick till 6 217,5
(2 422,5) mnkr. [ 6vriga skulder ingar erhdllna sikerheter om
4 551,8 (654,8) mnkr. Erhallna sikerheter for derivat clearade
hos central motpart for clearing nettas per motpart och valuta
i balansriakningen, se vidare not 26. For erhallna kontantsiker-
heter for derivat som ej har clearats hos central clearingmot-
part foreligger ej kvittningsritt och tas darmed upp till fullo
i balansrakningen. Ytterligare information angdende 6vriga
skulder dterfinns i not 21.

Eget kapital
For information om Eget kapital se Redogorelse for forandring
i eget kapital pd sidan 52.

Balansrdkning
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Redogorelse for forandringar
i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Fond for Balanserad
Pagaende utvecklings- Reserv- verkligt vinst eller Arets
Mnkr Aktiekapital nyemission utgifter® fond? vérde? forlust  resultat
Ingaende eget kapital 2017-01-01 5417,1 682,9 1,6 17,5 9,8 75,3 309,8 6514,0
Arets resultat 876,0 876,0
Arets férandring fond for
utvecklingsutgifter 1,5 -1,5 -
Ovrigt totalresultat -9,0 -9,0
Summa totalresultat - - 1,5 - -9,0 -1,5 876,0 867,0
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 309,8 -309,8 -
Nyemission 682,9 -682,9 -
Pagaende nyemission 1000,0 1000,0
Koncernbidrag -987,5 -987,5
Skatteeffekt pa koncernbidrag 2173 2173
Summa transaktioner med dgare 682,9 3171 - - - -460,4 -309,8 229,8
Utgaende eget kapital 2017-12-31 6100,0 1000,0 3,1 17,5 0,8 -386,6 876,0 7610,8
Utgaende eget kapital 2017-12-31 6100,0 1000,0 3,1 17,5 0,8 -386,6 876,0 7610,8
Overgéngseffekt IFRS 9 -0,8 -7,2 -8,0
Ingaende eget kapital 2018-01-01 6100,0 1000,0 3,1 17,5 - -393,8 876,0 7602,8
Arets resultat 586,1 586,1
Arets férandring fond fér
utvecklingsutgifter 8,9 -8,9 =
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 8,9 - - -8,9 586,1 586,1
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 876,0 -876,0 -
Nyemission 1000,0 -1000,0 -
Pagaende nyemission -
Koncernbidrag -750,6 -750,6
Skatteeffekt pa koncernbidrag 165,1 165,1
Summa transaktioner med dgare 1000,0 -1000,0 - - - 290,5 -876,0 -585,5
Utgaende eget kapital 2018-12-31 7100,0 - 12,0 17,5 - -112,2 586,1 7603,4

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst eller forlust, justerat med en proportionell
andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital.

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades 1 januari ar 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.

3) Fond for verkligt varde bestar av finansiella tillgangar som kan séljas.
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Kommentarer till redogorelse for fordndringar i eget kapital

Eget kapital

Vid utgdngen av ar 2018 uppgick det egna kapitalet i Bolaget
till 7 603,4 (7 610,8) mnkr, efter limnat koncernbidrag om
750,6 (987,5) mnkr till Féreningen.

Overgingen till 1FRs 9 har paverkat eget kapital negativt
med 8,0 mnkr, se not 28 for mer information.

Fond for utvecklingsutgifter om 12,0 (3,1) mnkr motsvarar
aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader justerat med
en proportionell andel av avskrivningen som forts tillbaka fran
fonden till fritt eget kapital.

Forstarkning av aktiekapitalet

Ienlighet med dgardirektiven fran Foreningen pagédr inom
Bolaget en kapitaluppbyggnad via Bolagets aktiekapital.
Primir metod for detta ar kapitaltillskott till Foreningen frén
dess medlemmar, vilket tillfors Bolaget som aktiekapital.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid arets slut till 7 100,0 (6 100,0) mnkr
fordelat pd 70 999 720 (61 000 000) aktier. Forindringen i
aktiekapital dr hanforlig till de 1 coo,0 mnkr, motsvarande

9 999 720 aktier, som per 2017-12-31 var bokférda som paga-
ende nyemission. Aktierna registrerades som aktiekapital hos
Bolagsverket 2018-02-05. Totalt aktiekapital ar hanforligt
Foreningens medlemmar och inga aktier ar tillgangliga for
handelsandamal.

Eget kapital
Mnkr
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Kassaflodesanalys

1januari - 31 december

Mnkr 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 752,5 1123,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet -131,8 -418,5
Betald inkomstskatt -1,2 0,0

619,5 705,3
Foérandring av likviditetsportfolj -9564,7 19661,8
Foérandring av utlaning -45915,2 -33877,0
Foérandring av 6vriga tillgdngar -658,6 -793,3
Forandring av 6vriga skulder 3906,8 657,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -51612,2 -13646,2
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar -11,0 -2,2
Férvarv av materiella tillgangar -0,3 -2,3
Avyttring av materiella tillgangar - 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,3 -4,3
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebarande vardepapper 202 020,3 147 433,0
Forfall och aterkdp av réantebarande vardepapper -148 339,2 -135229,0
Nyemission - 1000,0
Foérandring av skuldférhallanden inom Koncernen -863,2 -26,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52817,9 13177,9
Arets kassafléde 1194,4 -472,6
Likvida medel vid arets bérjan 649,7 1122,3
Likvida medel vid arets slut 1844,1 649,7
Likvida medel bestar isin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en I6ptid om hogst 3 manader samt
ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
Avskrivningar 7.8 7,3
Vinst vid avyttring av materiella anldggningstillgdngar - -0,1
Kursdifferenser fran forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0,3
Orealiserade marknadsvardesférandringar -164,4 -426,0
Kreditférluster, netto 24,3 -
Summa -131,8 -418,5
Betalda och erhallna réntor som ingar i kassaflédet
Erhallen rantat 352,2 371,0
Erlagd rénta? 12477 279,8
1) Som erhallen rénta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar

som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets utlaning och placeringar.
2) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits fér Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats
och erhallits avseende derivatkontrakt som anvéands for att sakra Bolagets upplaning.
Avstamning av skulder som hérror fran finansieringsverksamheten
Valutakurs- Verkligt virde-

2018 IB Kassafléden forandringar forandring Koncernbidrag UB
Upplaning inkl. derivat 338823,5 53681,1 0,5 -497,8 392007,3
Aktiekapital och pagaende nyemission 7100,0 7 100,0
Koncernskuld 1752,3 -863,2 750,7 1639,8
Summa 347 675,8 52817,9 0,5 -497,8 750,7 400 747,1
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Noter

Alla belopp anges i miljoner kronor i den mén inte annat
uttryckligen anges.

Not1

Uppgifter om Kommuninvest i Sverige AB

Arsredovisningen avges per 31 december &r 2018 och avser
Kommuninvest i Sverige AB (publ), organisationsnummer
556281-4409. Kommuninvest har sitt site i Orebro. Kommun-
invests adress dr: Box 124, 701 42 Orebro.

Moderbolag till Kommuninvest i Sverige AB ar Kommun-
invest ekonomisk foérening, 716453-2074.

Arsredovisningen har godkints fér utfirdande av styrelsen
den 12 februari ar 2019. Resultat- och balansriakning blir fore-
mal for faststillelse pd drsstimman den 11 april &r 2019.

Not 2

Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Kommuninvests drsredovisning ar upprittad enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFs
2008:25) inklusive alla tillimpliga dndringsforeskrifter. Detta
innebir att samtliga av EU godkdnda 1FRS och uttalanden f6ljs
sa ldngt detta ar mojligt, inom ramen for ARKL och med de
tillagg och undantag som anges i FFFs 2008:25. Vidare har
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering,
Redovisning for juridiska personer (RFR 2) tillimpats. I enlig-
het med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att ej uppritta
koncernredovisning.

Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de som
tillimpades i drsredovisningen for 2017 med undantag for
andringar foranledda av nya 1Frs-standarder som har tratt i
kraft 1 januari 2018. Jimforande period har inte riknats om.

Koncernredovisning

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari &r 2012
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebir att Kommuninvest
i Sverige AB dr en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotterbo-
lag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestér i sin
helhet av att 4ga samt forvalta byggnaden dar Kommuninvest

i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL 7:6a
upprittar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovisning
eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en rattvi-
sande bild av stillning och resultat. For ytterligare information
se not 16. Koncerndrsredovisning upprittas av moderforen-
ingen, Kommuninvest ekonomisk forening, och publiceras
2019-04-11 pd www.kommuninvest.se.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar
Kommuninvest har dndrat redovisningsprinciper hanforliga till
tvd nya 1FRS-standarder som tradde i kraft den 1 januari 2018,
IFRS 9, Finansiella instrument och 1FRs 15, Intdkter frdn avtal
med kunder. Inga jaimforelsetal har riknats om gdllande ars-
redovisningen 2017. Effekt frén inforandet av 1FRs 9 har juste-
rats i eget kapital, se not 28. 1FRs 15 har inte skapat ndgra 6ver-
gangseffekter i balansrikningen. Arsredovisningen for 2018
har dven anpassats efter dndringar i 1FRs 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar.

Ovriga nya eller indrade lagar, standarder och tolkningar
som har inforts under dret har inte haft nigon visentlig pa-
verkan pd Kommuninvests resultat, stallning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9, Finansiella instrument, har ersatt 1As 39 Finansiella
instrument: redovisning och virdering och bestar av tre delar;
klassificering och virdering, nedskrivningar samt sikringsredo-
visning. Effekten av vergdngen till IFRs 9 beskrivs i not 2.8.
Jamforelsetal har inte riknats om. Overgingsregler avseende
nedskrivningarnas paverkan p4 kapitalbasen har inte tillimpats.

For Bolagets virdering av Utldning samt Utlaning till
kreditinstitut innebar 6vergdngen till IFRS 9 ingen fordndring
i virdering. For posterna Beldningsbara statsskuldforbindelser
och Obligationer och rintebirande virdepapper innebar 6ver-
géngen till IFRS 9 att de placeringar som enligt 1As 39 klassifi-
cerades som tillgdngar som kan siljas har omklassificerats till
upplupet anskaffningsvirde vid 6vergangen till 1FRs 9. Omvir-
deringen har minskat ingdende eget kapital med 0,8 mnkr.
Redovisning och virdering av finansiella skulder har inte dnd-
rats vid 6vergdngen till IFRS 9. For mer information se avsnitt
Finansiella instrument samt not 28.

De nya principerna avseende nedskrivningar av finansiella
tillgdngar innebir en modell som baseras pa forvintade, istil-
let for konstaterade, kreditforluster. De forvintade kreditfor-
lusterna vid 6vergdngen till 1FRs 9 uppgick till 7,2 mnkr, vilka
justerade ingdende eget kapital per den 1 januari 2018. For
mer information och berdkningsmodell for kreditforluster se
avsnitt Nedskrivningar och kreditforluster pa finansiella
instrument samt not 3.

Kommuninvest har valt att nyttja undantagsregeln i IFRS 9
och kommer tills vidare fortsitta att tillimpa siakringsredovis-
ning enligt 1As 39. Upplysningar om sikringsredovisning har
anpassats efter de nya upplysningskraven, se not 17.

IFRS 15 Intdkter fran avial med kunder

IFRS 15, Intdkter fran avtal med kunder, dr en ny redovisnings-
standard for intakter fran kundkontrakt och ersitter nuvarande
standarder och tolkningar for intiktsredovisning i IFRS. IFRS 15
giller inte for finansiella instrument. Standardens paverkan p4
Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar, kapitalkrav,
kapitalbas eller stora exponeringar dr immateriell och har inte
foranlett ndgon 6vergdngseffekt i Kommuninvests finansiella
rapporter. Ingen justering har gjorts i ingdende balans hinforlig
till IFRS 15.

Kommuninvest har en finansforvaltningstjanst, k1 Finans,
som triffas av IFRS 15, vilken redovisas under dvriga rorelse-
intikter. Prestationsdtagandet for tjansten stricker sig dver ett
kalenderdr och faktureras och betalas av kund under dret,
vilket innebar att det inte finns ndgon avtalstillgidng eller
avtalsskuld upptagen i balansrakningen. For mer information
om redovisade intdkter och upplysningar hanforliga till iFrs
15, se avsnitt Ovriga rorelseintikter samt not 7.

Nya och andrade lagar, standarder och tolkningar som ej tratt i kraft
Av de nya standarder och tolkningar som trader i kraft efter

ar 2018 har nedanstdende regler bedéomts kunna paverka
Kommuninvests framtida drsredovisning. Kommuninvest for-
tidstillimpar inga regler utan tillimpar reglerna nir de ar fast-
stillda att tillimpas av Eu. Ovriga nya och dndrade lagar, stan-
darder och tolkningar som dnnu ej tritt i kraft bedoms inte ha
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Not 2 forts.

ndgon visentlig pdverkan pd Kommuninvests resultat, stillning,
upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

IFRS 16 Leasingavial

IFRS 16, Leasingavtal, ir en ny leasingstandard som trader i
kraft den 1 januari 2019 och ersitter 1As 17 Leasingavtal. En
vasentlig skillnad i den nya leasingstandarden ir att leasing-
avtal inte langre klassificeras som finansiella eller operationella
for leasingtagare. Istdllet introduceras en redovisningsmodell
dir leasingavtalen tas upp i balansrikningen som nyttjanderatt
och leasingskuld. Leasingkostnaderna fordelas mellan riante-
netto och avskrivningar fordelat dver leasingperioden.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
finns det ett undantag i RFR 2 som innebdr att IFRS 16 inte
behover tillimpas i juridisk person. Om undantaget nyttjas
tillimpas istillet reglerna for leasingredovisning i RFR 2. Vid
tillimpning av undantaget i RFR 2 redovisas leasingavgifter
som en kostnad linjart dver leasingperioden och ingen tillgdng
eller skuld bokas upp i balansrikningen.

Bolaget kommer att tillimpa undantaget i RFR 2 vilket inne-
bar att det inte sker ndgra visentliga skillnader mot dagens
redovisning enligt 1As 17. Ingen justering kommer att goras i
ingdende balans i Bolagets balansrikning for 2019 hanforlig
till 1FRs 16. Standardens paverkan dr immateriell i relation till
Kommuninvests resultat, stillning, upplysningar, kapitalkrav,
kapitalbas och stora exponeringar.

Véasentliga bedémningar och antaganden

Vid upprittande av drsredovisningen gors bedomningar och
antaganden som paverkar redovisning och tilliggsupplys-
ningar. De viktigaste beddmningarna vid tillimpning av redo-
visningsprinciper utgor hur finansiella instrument klassificeras
och virderas enligt vad som redogors for nedan i avsnitten
Finansiella instrument. Observera att det ir olika avsnitt for
rikenskapsdren 2017 och 2018 d4 1as 39 tillimpades under
2017 och 1FRS 9 tillimpades under 2018. Redovisningsprinci-
perna for 2017 har komprimerats for att framforallt beskriva
skillnaderna mellan dren 2017 och 2018. For fullstindiga redo-
visningsprinciper for 2017 se drsredovisningen for rakenskaps-
aret 2017, sidorna 55-59.

For tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
paverkas virdet av bedomningen av om tillgdngliga marknads-
priser ar baserade pa en aktiv marknad. Vid faststdllandet av
verkligt viarde for finansiella instrument som ej handlas pa en
aktiv marknad tillimpas virderingstekniker och dirvid gors
antaganden som kan vara forenade med osikerhet. I not 25
beskrivs hur verkligt varde for finansiella instrument beraknas
inklusive vasentliga antaganden, osikerhetsfaktorer samt
kinslighetsanalys. Redovisningen har upprittats pa basis av
upplupet anskaffningsvirde med undantag for en betydande
del av Bolagets finansiella tillgdngar och skulder som redovisas
till verkligt varde vid bristande 6verensstimmelse eller till upp-
lupet anskaffningsvirde med justering for verkligt virde avse-
ende den risk som dr foremal for sikringsredovisning. Se vidare
avsnittet om Finansiella instrument samt not 25.

Bedomning har gjorts gidllande Kommuninvests affarsmo-
dell for finansiella tillgdngar som ar att hdlla tillgdngarna till
forfall. Under dret har ingen forandring skett gillande affars-
modellens syfte och bedomningen dr att affirsmodellen har
bédde efterlevts under aret och dess syfte att erhalla kontraktu-
ella kassafloden kvarstdr. [ beddmningen har inkluderats att
Bolagets Finanspolicy dr oférandrad samt utvardering av arets
forsaljningar. For mer information om nettoresultat av finan-
siella tillgdngar se not 6.

Kommuninvest berdknar forvintade kreditforluster i enlig-
het med 1FRs 9 pa finansiella tillgdngar virderade till upplupet
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anskaffningsvirde. Vid beriakning av forvantade kreditfor-
luster anvinds bland annat framdtblickande scenarion och
antaganden. Metod for att faststilla forviantade kreditforluster
ar darmed forenad med osdkerhet. I not 3 redogors for metod-
valen och dess antaganden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Kommuninvests funktionella valuta ir svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp, om inte annat anges, dr avrundade till nirmaste
miljontal.

Transaktioneriutldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen.
Monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta riknas om
till den funktionella valutan enligt den valutakurs som fore-
ligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrikningarna redovisas i resultatrikningen.

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvarde-
metoden.

Rénteintédkter och réntekostnader

Rinteintikter och rintekostnader som presenteras i resultat-

rakningen bestdr av:

e Rintor pd finansiella tillgdngar och skulder som virderas till
upplupet anskaffningsvarde.

e Rintor frén finansiella tillgdngar och skulder som virderas
till verkligt viarde via resultatrakningen.

e Rintor pé derivat som ar sakringsinstrument och for vilka
sakringsredovisning tillimpas.

e Rintor pé finansiella tillgdngar klassificerade som finansiella
tillgdngar som kan siljas.

Rinteintikter och rintekostnader pa utlaning, rantebarande
virdepapper, skulder till kreditinstitut samt derivat beraknas
och redovisas med tillimpning av effektivrintemetoden.

I ranteintakter och rantekostnader inkluderas i forekommande
fall periodiserade belopp avseende transaktionskostnader.

Rinteintikter enligt effektivrintemetoden bestédr av rante-
intdkter pd utldning och placeringar samt ranteintikter och
rantekostnader fran derivat som sikrar utldning och place-
ringar.

Rintekostnader enligt effektivrantemetoden bestar av
rantekostnader pd upplédning samt ranteintidkter och rante-
kostnader fran derivat som sikrar upplaningen.

Eftersom det i derivatkontrakt 4r mojligt att erhélla ranta
i betalbenet innebar rddande rantelidge att Kommuninvest i
maénga fall totalt sett erhéllit ranta for en uppléning och dess
derivatsikring. Detta har medfort att totala rantekostnader
uppgar till ett positivt belopp.

Kommuninvest beviljar utlining med negativ rinta, denna
negativa ranteintikt redovisas som rantekostnad.

I 6vriga ranteintidkter och 6vriga rintekostnader ingar bland
annat rinta pd stilld och erhallen sikerhet samt kostnader for
rating och upplaningsprogram.

Efter dandringi1as 1, paragraf 82a, ska rianteintdkter enligt
effektivrintemetoden specificeras separat i resultatrakningen.
Detta har foranlett dandring av resultatrikningen med ny upp-
delning inom rantenettot. Kommuninvest har valt att dven spe-
cificera rintekostnader enligt effektivrintemetoden pa separat
rad for en mer enhetlig och konsekvent presentation. Uppdel-
ningen har dven gjorts i not.
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Not 2 forts.

For mer information om rianteintikter och rintekostnader
se not 4.

Provisionskostnader

Provisionskostnader bestdr av kostnader for mottagna tjanster
sasom depdavgifter, betalningsférmedlingsprovisioner och
viardepappersprovisioner.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realise-

rade och orealiserade viardeforindringar som uppstatt med

anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av finan-

siella transaktioner bestar av:

® Orealiserade forandringar i verkligt virde pa de tillgdngar
och skulder som virderas till verkligt virde via resultatrak-
ningen, fordelat pd handel, obligatoriskt eller genom tillamp-
ning av verkligt virde option.

e Orealiserade forandringar i verkligt virde pa derivat dir
sikringsredovisning av verkligt virde tillimpas.

¢ Orealiserade forandringar i verkligt viarde pé sikrad post
med avseende pa sikrad risk i sikring av verkligt virde.

¢ Orealiserade forandringar i verkligt virde p4 tillgdngar med
vardeférandring i 6vrigt totalresultat.

e Realisationsresultat frin avyttring av finansiella tillgdngar
och skulder.

® Valutakursforiandringar.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar pa tillgdngssidan utlaning, utldning till kreditinstitut,
riantebirande virdepapper, derivat samt 6vriga finansiella till-
géngar. Bland skulder och eget kapital dterfinns skulder till
kreditinstitut, emitterade virdepapper, derivat samt 6vriga
finansiella skulder. For mer information, se not 25.

Redovisning i och borttagande frin balansrikningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balans-
rikningen nir Kommuninvest blir part enligt instrumentets
avtalsmaissiga villkor.

En finansiell tillgdng tas bort frdn balansrikningen nir de
avtalsenliga rittigheterna till kassaflodena fran den finansiella
tillgdngen upphor eller vid en 6verforing av den finansiella till-
géngen och Kommuninvest i samband med detta overfor i allt
vasentligt samtliga av de risker och fordelar som dr forknip-
pade med dgande av den finansiella tillgdngen. En finansiell
skuld tas bort fran balansrikningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pd annat sitt utsliacks. Detsamma géller for del av
en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nir
det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt nar det fore-
ligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Forvirv och
avyttring av finansiella instrument redovisas pa affiarsdagen,
som utgor den dag dd Bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra instrumentet.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga virde med beaktande av transaktionskostnader, for-
utom de tillgdngar och skulder som aterfinns i kategorin finan-
siella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via
resultatrakningen, vilka virderas till verkligt viarde utan beak-
tande av transaktionskostnader.

Klassificering och virdering av finansiella instrument (IFRS 9)
Sedan den 1 januari 2018 tillimpar Kommuninvest IFRS 9 och
finansiella tillgdngar klassificeras utifrdn Bolagets affarsmodell.

Affirsmodellen identifieras pa portfoljniva och aterspeglar hur
portfoljens finansiella tillgdngar hanteras tillsammans i syfte
att uppna ett specifikt affirsmal.

Mojliga affarsmodeller for finansiella tillgdngar ar:

e Halla till forfall.

o Hailla till forfall och silja.

¢ Innehav for handel eller utvirdering pa verkligt virde basis.

Kommuninvests finansiella tillgdngar delas in i tre portfoljer;
utldningsportfolj, likviditetsportfolj och dvrigt. Samtliga port-
foljer bedoms ha samma affarsmal, att erhélla kontraktuella
kassafloden, och affirsmodellen dr att hilla till forfall. For att
sikerstilla att kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp och
rdnta pa kapitalbelopp genomfors sppi-test I1opande pa Bolagets
nya tillgadngar. Ett sppi-test genomfordes dven pé befintlig res-
kontra vid overgdngen till IFRs 9. Kommuninvest har per den
31 december 2018 ingen tillgdng som har fallerat spp1-testet.
Klassificeringen av affirsmodell och utfall av sppi-testet pa-
verkar Bolagets virdering av finansiella tillgdngar.

Finansiella instrument kan virderas enligt kategorierna:

o Upplupet anskaffningsvirde.

o Verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

e Verkligt virde via resultatrikningen uppdelat pa handel,
obligatorisk eller verkligt virde option.

Upplupet anskaffningsvérde
Nir affairsmodellen for finansiella tillgdngar dr att halla till
forfall och kassafloden enbart bestér av kapitalbelopp och
ranta pa kapitalbelopp, det vill siga klarar spri-testet, ska de
finansiella tillgdngarna virderas till upplupet anskaffnings-
virde. Det innebir att upplupet anskaffningsvirde ar basen for
Kommuninvests viardering av finansiella tillgdngar eftersom
affirsmodellen for Kommuninvests samtliga instrument ar att
halla till forfall och samtliga tillgdngar bedoms ha kassafloden
enbart bestdende av kapitalbelopp och ranta pa kapitalbelopp.
Finansiella skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde
ndr bristande 6verensstimmelse inte existerar. I finansiella
skulder ingdr posterna skulder till kreditinstitut, emitterade
virdepapper samt 6vriga finansiella skulder sdsom erhéllen
marginalsidkerhet och leverantorsskulder.

Verkligt varde via évriga totalresultat

Kommuninvest har ingen affirsmodell med syfte att bide halla
till forfall och silja och darmed heller inga finansiella instrument
ivarderingskategorin verkligt virde via dvrigt totalresultat.

Verkligt vdrde via resultatrdkningen
Virderingskategorin verkligt virde via resultatrikningen delas
upp pé handel, obligatorisk och verkligt virde option.

Kommuninvests derivat som innehas for ekonomisk sik-
ring, men som ej ingdr i sakringsredovisning, redovisas under
virderingskategorin handel for skuldderivat och obligatorisk
for tillgdngsderivat.

Om Kommuninvest har en finansiell tillgang som fallerar
spprI-testet varderas det instrumentet inom kategorin obligato-
risk verkligt virde via resultatrakningen.

Kommuninvest tillimpar verkligt viarde optionen nir bris-
tande overensstimmelse har identifierats. Bristande 6verens-
stimmelse uppstdr nir ett instrument sikrats med ett eller flera
derivatkontrakt for att minimera marknadsrisker utan att sik-
ringsredovisning tillimpas. Eftersom derivat varderas till verk-
ligt varde via resultatrikningen men inte den sikrade posten
uppstar en bristande 6verensstimmelse. Nir sd dr fallet virde-
ras dven den ekonomiskt sikrade posten till verkligt viarde via

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2018

57



58

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 2 forts.

resultatrakningen genom verkligt viarde optionen. Det skulle
leda till bristande overensstimmelse i redovisningen om deriva-
tet viarderades till verkligt varde via resultatrikningen men inte
dess sikrade post.

Finansiella skulder i kategorin verkligt varde via resultat-
rikningen avser framst upplaning i fast ranta samt strukture-
rad uppléning, det vill siga uppldning som dr uppsigningsbar
och/eller har kupongbetalning som ar rorlig men inte kopplad
till interbankrinta. Anledningen till att uppléning i fast ranta
identifierats till denna kategori ar att dessa uppldningar sikras
ekonomiskt med ett derivat utan att sikringsredovisning till-
lampas. Det skulle leda till bristande 6verensstimmelse om
derivatet virderades till verkligt virde via resultatrikningen,
men inte dess uppldning.

Anledningen till att strukturerad uppldning identifierats till
denna kategori ar att uppldningen innehéller visentliga inbad-
dade derivat och att det medfor att det i en betydande utstrack-
ning minskar inkonsekvenser i virdering av fristdende derivat
och uppléning.

Klassificering och virdering av finansiella instrument (IAS 39)
Jamforelsetalen avseende finansiella instrument fran raken-
skapsdr 2017 har redovisats enligt 1As 39 och dr inte omriknade.
Enligt 1as 39 klassificeras ett finansiellt instrument vid forsta
redovisningen delvis utifrdn i vilket syfte instrumentet forvar-
vades, men ocksa utifrdn de valmojligheter som finns i standar-
den. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet vir-
deras efter forsta redovisningstillfillet sésom beskrivs nedan.

Finansiella tillgangar och skulder vdrderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Finansiella instrument i denna kategori varderas lopande till
verkligt virde med virdeforandringar redovisade i resultat-
riakningen.

Denna kategori bestdr av tvd undergrupper: dels finan-
siella tillgdngar och skulder som utgor innehav for handels-
andamal, dels andra finansiella tillgangar och skulder som
Kommuninvest vid forsta redovisningstillfillet identifierat till
denna kategori.

I den forsta undergruppen ingdr derivat som innehas for
ekonomisk sikring men som ej ingar i sikringsredovisning.

I den andra undergruppen ingdr tillgdngar sdsom utléning
och placeringar. Anledningen till att Kommuninvest har iden-
tifierat tillgdngar till denna kategori dr att dtgirda en bris-
tande Overensstimmelse avseende virdering och redovisning
som annars skulle uppstd. Kriterierna for bristande 6verens-
stimmelse d4r samma som for 1FRS 9.

I den andra undergruppen ingar dven skulder till kreditin-
stitut samt emitterade virdepapper, principerna ir i enlighet
med principerna for finansiella skulder i 1FRs 9.

Lanefordringar och kundfordringar

Léanefordringar och kundfordringar ir tillgingar som har fast-
stillda eller faststdllbara betalningar och som inte ir noterade
pd en aktiv marknad. Dessa tillgdngar virderas till upplupet
anskaffningsvirde och redovisas till det belopp som beraknas
inflyta, det vill siga efter avdrag for osikra fordringar. Har
ingar utlaning till kreditinstitut samt viss utldning.

Finansiella tillgangar som kan séljas
I denna kategori ingdr Kommuninvests placeringar i rinte-
birande virdepapper vilka ej ingdr i handelslagret eller inte
har ett tillh6rande rantesikringsderivat.

Tillgadngar i denna kategori virderas lopande till verkligt
virde med virdeforandringar redovisade 6ver ovrigt total-
resultat. Virdeforandringar som beror pd nedskrivningar eller
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pd valutakursdifferenser redovisas i resultatrikningen. Vidare
redovisas rantan i resultatrakningen.

Den lopande virderingen till verkligt virde som redovisas
over Ovrigt totalresultat gors tills dess att instrumentet forfaller
eller avyttras. Vid avyttring av tillgdngen redovisas ackumule-
rad vinst/forlust, som tidigare redovisats 6ver Ovrigt totalresultat,
iresultatrakningen.

Ovriga finansiella skulder

Hir ingdr skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper,
efterstillda skulder samt 6vriga finansiella skulder sdsom till
exempel leverantorsskulder. Skulderna virderas till upplupet
anskaffningsvirde.

Sakringsredovisning

Kommuninvest har valt att tills vidare fortsitta tillimpa 1as 39
gillande sikringsredovisning och principerna ar dirmed
oférindrade mellan 2017 och 2018. Andringar har dock skett
i tilliggsupplysningar for att uppfylla nya upplysningskrav,

se not 17.

For att uppna en rittvisande bild av verksamheten tillimpar
Kommuninvest, diar mojligheten finns, sikringsredovisning av
verkligt varde for de tillgdngar och skulder som har sikrats
med ett eller flera finansiella instrument. Den sikrade risken dr
risken for forandring i verkligt virde till foljd av forandringar
i swaprintan. Den sikrade posten virderas darfor om utifrdn
forandringar i verkligt virde med avseende pa den risk som
sikrats. Som siakringsinstrument anvinder Kommuninvest
rante- och valutaranteswappar. Detta innebar att tillgdngen/
skulden virderas till verkligt vdrde via resultatrakningen med
avseende pd de komponenter som instrumentet sakrar.

All eventuell ineffektivitet redovisas i resultatrakningen.
Om en sikringsrelation inte uppfyller kraven pa effektivitet
avbryts sakringsrelationen och tillgdngen/skulden redovisas till
upplupet anskaffningsvirde och den ackumulerade virdefor-
andringen pa tillgdngen/skulden periodiseras 6ver terstiende
16ptid. Kommuninvests siakringsrelationer har bedomts vara
effektiva.

Kreditférluster och nedskrivningar pa finansiella instrument
(IFRS9)

Kommuninvest har sedan infoérandet av 1FRs 9 den 1 januari
2018 borjat berdkna forvintade kreditforluster pa finansiella
tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde. Forlust-
reserveringar gors dven pa dtaganden utanfor balansrikningen,
vilka for Kommuninvest bestr av beviljade ej utbetalda lan,
likviditetsgarantier samt byggkreditiv. Kommuninvest har inga
konstaterade kreditforluster.

Den sirskilda stdllningen i den svenska konstitutionen och
den kommunala beskattningsritten gor att kommuner och
regioner inte kan forsittas i konkurs. Inte heller kan de upp-
hora att existera pd annat sitt. Det dr ocksa forbjudet att pant-
sitta kommunal egendom vilket innebar att kommunerna och
regionerna med hela sin skattekraft och samtliga tillgdngar
svarar for ingdngna forbindelser.

Forandringar i forvantade kreditforluster redovisas i resultat-
rikningen pa raden Kreditforluster, netto. I balansrikningen
redovisas forvintade kreditférluster som en nedskrivning av
tillgdngens redovisade virde pa tillgdngar som enligt IFRS 9 dr
foremal for nedskrivningar. Forlustreserveringar pa dtaganden
utanfor balansrikningen redovisas som avsittning i balans-
rakningen.

For information om kreditforluster och berdikningsmodell
se not 3 och for resultateffekt av kreditforluster se not ro.
Eftersom Kommuninvest inte har ndgra kreditforluster upp-
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tagna under 1AS 39 finns inga upplysningar om jamforelsetal
vid 6vergdngen till IFRs 9.

Kreditfoérluster och nedskrivningar pa finansiellainstrument
(IAS39)
Vid varje rapporttillfille utvirderar Kommuninvest om det
finns objektiva beligg som tyder pé att en finansiell tillgdng
eller grupp av tillgdngar dr i behov av nedskrivning till foljd av
att en eller flera hindelser (forlusthindelser) intriffat efter det
att tillgdngen redovisats for forsta gdngen och att dessa forlust-
hindelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassa-
flodena fran tillgdngen eller gruppen av tillgdngar. Objektiva
belagg utgors dels av observerbara forhallanden som intraffat
och som har en negativ inverkan pd mojligheten att dtervinna
anskaffningsvirdet, dels av betydande eller utdragen minsk-
ning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell pla-
cering klassificerad som en finansiell tillgang som kan siljas.
Om objektiva beldgg finns som visar pd behov av nedskriv-
ning for en finansiell tillgdng som redovisas till upplupet
anskaffningsvirde, beriknas eventuellt nedskrivningsbelopp
som skillnaden mellan nuvirdet av tillgdngens uppskattade
framtida kassafloden diskonterade till den ursprungliga effektiv-
rantan och tillgdngens redovisade virde. Kommuninvest har
bedomt att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov per
den 31 december 2017.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Avskrivningar redovisas i resultatrikningen linjirt 6ver den
immateriella tillgdngens beriknade nyttjandeperiod fran och
med den manad tillgdngen anskaffas och dirmed nyttjas.
Nyttjandeperioderna omprovas minst arligen. Den berdknade
nyttjandeperioden ir 5 &r.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillgdng i balansrikningen
om det dr sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer
att komma Kommuninvest till férfogande och anskaffnings-
vardet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Det redovisade virdet
for en materiell anlaggningstillgdng tas bort ur balansrikningen
vid utrangering eller avyttring eller nir inga framtida ekono-
miska fordelar vintas frdn anviandning eller utrangering/avytt-
ring av tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgadng utgors av skillnaden
mellan forsdljningspriset och tillgdngens redovisade varde med
avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst/forlust redo-
visas som Ovrig rorelseintikt/kostnad.

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjande-
period fran och med den ménad tillgdngen anskaffas och dar-
med nyttjas. Kommuninvests beriknade nyttjandeperioder for
inventarier ar 3 alternativt § ar. For konstféremdl som ingér
i balansrakningen gors ingen avskrivning.

Pensionering genom forsakring
Kommuninvests pensionsplaner for kollektivavtalade tjdnste-
pensioner ir tryggade genom forsdkringsavtal med Alecta.
Enligt 1As 19 dr en avgiftsbestimd plan en plan for ersatt-
ningar efter avslutad anstillning enligt vilka foretaget betalar
faststillda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har
nagon rattslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare
avgifter om den juridiska enheten inte har tillrackliga till-
gdngar for att betala alla ersittningar till anstillda som hanfor
sig till anstalldas tjanstgoring under innevarande period och

tidigare. En formansbestimd pensionsplan definieras som
annan plan for ersdttningar efter avslutad anstdllning 4n
avgiftsbestimd plan.

Pensionsplanen for Kommuninvests anstillda har bedomts
vara en avgiftsbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Kommuninvests pensionsinbetalningar redovisas som en kost-
nad iresultatrakningen i den takt de intjdnas genom att de
anstillda utfort tjanster 4 Kommuninvest under en period.
Premier betalas till Alecta baserat pa aktuell 16n.

Betraffande pensionsvillkor for ledande befattningshavare
har Kommuninvest beslutat folja de principer som redovisas i
regeringens riktlinjer for ledande befattningshavare for statligt
agda bolag (april 2009). Bolaget betalar en premiebestimd pen-
sionsforsdkring motsvarande 30 procent av vD:s och ledande
befattningshavares pensionsgrundande 16n dock langst till och
med 65 drs dlder. I samband med att Kommuninvest valt att
trygga vD:s utfistelse via pensionsforsikring, mot tidigare via
en pantsatt kapitalforsikring, har den pantsatta kapitalforsak-
ringen upplosts och istillet tryggats via pensionsforsikring
med motsvarande belopp som utfallit fran kapitalforsakringen.
Kapitalforsakringen 16stes upp under 2017.

Arets kostnader for férsikringspremier framgar av not 8.

Allménna administrationskostnader

Allmédnna administrationskostnader omfattar personalkost-
nader, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostnader, arbets-
givaravgifter och andra sociala avgifter samt inhyrd personal,
utbildningskostnader och évriga personalkostnader. Ovriga
kostnader som ingdr i de administrativa kostnaderna ir resolu-
tionsavgift, konsult-, lokal-, 11-, rese-, rating-, marknadsdata-
kostnader samt dvriga kostnader. For mer information se not 8.

Ovrigarorelseintakter
Ovriga rorelseintikter bestar frimst av finansférvaltnings-
tjansten K1 Finans som Kommuninvest tillhandahdller till med-
lemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening. De medlem-
mar som har valt att anvinda denna tjanst betalar en arsavgift
till Kommuninvest, vilken redovisas under 6vriga rorelseintikter.
Intikterna fran k1 Finans redovisas sedan 1 januari 2018
under IFRS 15. IFRS 1§ dr en ny standard for intdktsredovisning
som bygger pa en femstegsmodell dar foretaget ska:

e Identifiera avtalet med kunden: Det hir steget uppfylls
enbart av intdkter kopplade till k1 Finans d4 kriterierna for
att det ska finnas en kund inte uppfylls for resterande
intaktsposter inom detta avsnitt.

e Identifiera prestationsitagande: Avtalet ger kund ratt till
atkomst av tjanst som anses distinkt och kontroll anses 6ver-
ford per 1 januari dé avtalen l6per kalenderarsvis.
Prestationsitagandet uppfylls 6ver tid under avtalets loptid.

e Faststilla transaktionspriset: Villkor for transaktionspris
specificeras i avtal och ar alltid fast. Det sker ingen justering
for betydande finansieringskomponent pa transaktionspriset
dd avtal l6per pd ett &r och betalning sker inom det aret.

o Allokera transaktionspriset till prestationsdtagande:
Transaktionspriset for tjansten kan allokeras till kunds ratt
att, i enlighet med avtal, nyttja finansforvaltningstjiansten
vilket ocksd dr Bolagets prestationsdtagande.

e Redovisning av intikt: Kommuninvest redovisar en intdkt
for k1 Finans under avtalsperioden nir kund har ritt till
atkomst av tjansten, vilket innebir att intakt for finansfor-
valtningstjinsten periodiseras 6ver kalenderaret.

Bolaget har inga specifika utgifter kopplade till avtal som

betalas av kund. Lopande utgifter relaterade till k1 Finans
kostnadsfors.
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Overgéngen till 1FRs 15 har inte inneburit en férindring av
Kommuninvests redovisning av intdkter i de finansiella rappor-
terna mot foregdende period. For mer information se not 7.

Ovrigarorelsekostnader
Som 6vrig rorelsekostnad redovisas framst kostnader for
marknadsforing och forsikring.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing.
Leasingavgifterna periodiseras och redovisas linjart over
leasingavtalets lingd.

Skatter
Under Skatt pa drets resultat redovisas aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen for-
utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot 6vrigt
totalresultat eller eget kapital varvid dven tillhorande skatte-
effekt redovisas i ovrigt totalresultat eller i eget kapital.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas avseende aktuellt ar.
Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.
Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden
med utgdngspunkt i temporira skillnader mellan redovisade
och skattemaissiga virden pa tillgangar och skulder.

Not 3

Risk- och kapitalhantering

Koncernbidrag

Kommuninvest redovisar limnade koncernbidrag till moder-
foretag direkt mot eget kapital. Erhdllna koncernbidrag redo-
visas i resultatrikningen under erhallna utdelningar.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen dr framtagen med indirekt metod. Kassa-
floden redovisas indelade i in- och utbetalningar fran den
lopande verksamheten, investeringsverksamheten samt finan-
sieringsverksamheten. I den 16pande verksamheten ingdr
framst forandring i utldnings- och likviditetsportfoljen. Inves-
teringsverksamheten innefattar investeringar i materiella och
immateriella tillgdngar. Finansieringsverksamheten visar emis-
sion samt forfall/dterkop av emitterade vardepapper. Kommun-
invest tillimpar undantagsregeln i 1As7:23 och nettoredovisar
emissioner kortare dn 3 mdnader. I finansieringsverksamheten
ingdr dven nyemission samt fordndring av koncernskuld.

Segmentrapportering

Kommuninvest upprattar inte segmentrapportering dd enbart
ett segment, utldning till medlemmarna, finns. All verksamhet
bedrivs i Sverige och alla kunder har sin hemvist i Sverige.
Kommuninvest har ingen kund som stér for mer an, eller lika
med, 1o procent av intikterna.

Kommuninvests huvuduppdrag ar att sikerstilla tillgdng till
stabil och effektiv upplaning for kommunsektorn. Detta inne-
bar att med utgdngspunkt i kundernas behov ldna upp pengar
pa den finansiella marknaden. Verksamhetsmodellen innebar
att Bolaget dr utsatt for risker. Bolagets mal, principer och
metoder for att hantera dessa risker samt metoder for att mita
risken presenteras nedan (se dven sidorna 33—37 for en 6vergri-
pande beskrivning av Bolagets riskprofil och riskorganisation
samt den separata Risk- och kapitalhanteringsrapport som
finns pd www.kommuninvest.se). Inom varje riskomrade fram-
gér dven aktuell exponering samt beriknat kapitalbehov.

Under 2018 har inga visentliga forandringar skett avseende
Bolagets mal, principer eller metoder for att hantera risk.
Bolagets exponeringar mot olika risktyper har heller inte
visentligen forandrats.
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Kreditrisk
Med kreditrisk avses risken for forlust till f6ljd av en motparts
oformdga att infria sina forpliktelser i ratt tid. Kreditrisk upp-
stdr pd olika sitt i Bolagets verksamhet och delas upp i tre
omraden; kreditgivningsrisk som uppstar i utliningsverksam-
heten, emittentrisk som uppstar i Bolagets likviditetsreserv och
motpartsrisk som uppstar nir Bolaget anvinder sig av derivat.
Kreditrisk hanteras utifrdn Bolagets Riskstrategi, Kredit-
policy och Finanspolicy. Styrelsen faststiller minst arligen
limiter for samtliga placerings- och derivatmotparter dir
limiten avser Bolagets totala exponering mot motparten.
Loptidslimiter bestims av vD utifrdn motpartens kreditvardig-
het. Nir Bolaget bedomer vilka placerings- och derivatmotparter
som ska godkidnnas, samt de krav som ska stillas pa dessa,
tas hansyn till motpartens kreditvardighet inklusive dgarfor-
hallanden, verksamhetens inriktning och omfattning samt
finansiell stabilitet.
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Bolagets kreditriskexponeringar framgar av tabellen nedan. For 2017 dterges enbart redovisat varde dd Bolaget inte hade ndgra
reserveringar av forviantade kreditforluster under 1as 39. Samtliga reserveringar for 2018 avser stadie 1.

Kreditriskexponering 2018 2017
Forvantade Riskvagt Riskvagt
Redovisat kredit- Redovisat exponerings- Redovisat exponerings-

bruttovarde forluster varde! viarde Kapitalkrav varde! vdrde Kapitalkrav
Kreditgivning
Utlaning till kommuner och
kommunala bolag? 355738,5 -28,5 355710,0 = = 310147,3 - -
- Riskklass 1 230784,0 -174  230766,6 = - 2006266 - -
- Riskklass 2 1138899 -10,1 113879,8 = = 99526,2 - -
- Riskklass 3 4853,6 -04 4853,2 = = 4274,9 - -
- Riskklass 4 6211,0 -0,6 62104 = = 5719,6 - -
Placeringar
Beldningsbara statsskuldférbindelser 39232,4 -2,1 39230,3 - - 24635,8 - -
-AAA 370719 -2,1 37069,8 = = 212214 - -
-AA 1254,0 = 1254,0 = = 2575,9 - -
-A 906,5 = 906,5 = = 838,5 - -
Obligationer och rantebarande
vardepapper 7 457,8 - 7 457,8 - - 12500,0 - -
-AAA 5064,5 = 5064,5 = = 117853 - -
-AA 23933 = 23933 = = 714,7 - -
Utlaning till kreditinstitut 1844,1 -0,7 1843,4 368,7 29,5 649,7 129,9 10,4
-AA 1844,1 -0,7 18434 368,7 29,5 649,7 129,9 10,4
Derivat
Derivat 11 333,2 = 11 333,2 = = 8044,6 - -
-AA 4269,5 = 4269,5 = = 3538,0 - -
-A 6311,1 = 63111 = = 39323 - -
-BBB 752,6 = 752,6 = = 574,3 - -
Ovriga tillgdngar
Ovriga tillgangar 16274 = 16274 378,8 30,3 965,2 2439 19,5
Ataganden utanfér balansrikningen
Utstallda Ianeloften? 1213,6 -0,1 1213,5 = = 18343 - -
Beviljad, ej utbetald utlaning? 2144,4 -0,0 2144,4 - - 2476,2 - -
Totalt (inkl. poster utanfér
balansrdkningen) 420591,4 -31,4 420560,0 747,5 59,8 361253,1 373,8 29,9

1) Det redovisade vardet motsvarar maximal kreditriskexponering utan hansyn till erhalina sakerheter eller andra former av kreditférstarkning.

Forinformation om erhallna sékerheter, se avsnitt Motpartsrisk pa sidan 65.

2) Mot sakerhet av kommunal borgen. For definition av Riskklass 1-4, se avsnitt Kreditgivningsrisk pa sidan 64.

Forvantade kreditforluster

Bolaget har en Kreditriskkommitté som kvartalsvis samman-
trader for att bedoma fordandringar i Bolagets fasallokering och
forvintade kreditforluster. Dessa forandringar ror kvantitativa
modeller som bygger pa indata och antaganden. Processen
omhindertas i sin helhet av avdelningen for Risk och Kontroll
samt ekonomiavdelningen.

Forandringar av kreditrisken f6ljs dagligen och forvintade
kreditforluster (EcL) uppdateras pa daglig basis. De tre fakto-
rerna sannolikhet for fallissemang (pD), forlust vid fallissemang
(LGD), exponering vid fallissemang (EAD) samt fasallokeringen
foljs lopande och kvartalsvis gors en samlad bedémning av peri-
odens utveckling samt eventuellt behov av justering av modellen.

Kreditriskexponering

Kommuninvests likviditetsreserv bestar av placeringar i dessa

motpartstyper:

o Stater och statligt relaterade motparter sisom delstater,
kommuner och kreditinstitut liknande Kommuninvest.

Kommuninvests utldningsportfolj bestar av utlaning till foljande

grupper:

e Kommuner och regioner (medlemmar i Foreningen).

¢ Bolag, kommunalférbund och andra entiteter diar medlem-
marna har ett majoritetsinflytande (kommunal borgen).

Poster utanfor balansrakningen:
e Nyutlidning som avtalats men dnnu ej betalats ut, byggkreditiv
och likviditetsgaranti.

Berédkning av férvdntade kreditférluster

Vid berdkning av forviantade kreditférluster (EcL) multipliceras
sannolikhet for fallissemang (pD) med forlust vid fallissemang
(LGD) och exponering vid fallissemang (EAD).

ECL=PD * LGD * EAD

Férvéntad I6ptid

For Bolagets utlaning tillimpas indikatorer for att [opande
folja utvecklingen av kreditrisken. Samtliga kreditexpone-
ringar dr i fas 1 vilket innebar reserveringar utifrdn 12 ména-
ders forvantade kreditforluster. Skulle en utlaningsmotpart pa
grund av forhojd kreditrisk klassificeras i fas 2 kommer expo-
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neringen att utgd fran samtliga kassafloden under den &ter-
stdende 16ptiden.

For likviditetsreserven nyttjar Kommuninvest regelverkets
undantag for lag kreditrisk med stod i likviditetsreservens kredit-
riskprofil och goda kreditkvalitet. Lag kreditrisk definierar
Kommuninvest som ett kreditbetyg frain Moody’s om ldgst Baas
och S&P Global Ratings om ligst BBB-. Kommuninvest har for
nirvarande endast placeringar i motparter med god kreditkvalitet
som dr stater eller har statlig relation.

Kvalitativa bedomningar gors av negativa forandringar i
kreditbetyg for att faststdlla om det skett en signifikant 6kning
i kreditrisk. Under forutsattning att ingen signifikant 6kning
bedoms ha intraffat och kreditbetyget klarar Bolagets krav for
lag kreditrisk, bestér tillgdngen i fas 1 vilket innebar 12 mana-
ders forvantade kreditforluster.

Definition av fallissemang

All utlaning som inte sker direkt till medlemmar kraver en
proprieborgen for hela kreditbeloppet fran en eller flera
medlemmar.

Kommuninvests definition av ett fallissemang ar i linje med
de riktlinjer som Europeiska Bankmyndigheten (EBA) tagit
fram och innebir att en motpart fallerat nar ndgot eller bdda av
foljande situationer intraffat:
¢ Kommuninvest anser det osannolikt att motparten till fullo

kommer att kunna fullgora sina forpliktelser.
¢ Négon av motpartens forpliktelser gentemot Kommuninvest
ar forfallen till betalning sedan mer dn 9o dagar.

Innan exponeringen ska anses som fallerad ska Kommuninvest

genomfora en expertbedomning. Denna ska bedéma:

® Om en s kallad teknisk forfallosituation har uppstétt, vilket
grundas pa Europeiska Bankmyndighetens riktlinjer.

® Om exponeringen dr direkt mot en medlem (kommun eller
region). Den fordjupade analysen motiveras framforallt av
kommunernas grundlagsskyddade roll i samhallet, som bland
annat omfattar beskattningsritt, vilket leder till att en kom-
mun i praktiken inte kan forsittas i konkurs.

Faststallande av férsdmrad kreditkvalitet

Kommuninvest anvander en uppsattning indikatorer for att
lopande folja utvecklingen av kreditrisken i utldningsport-
foljen. Indikatorernas funktion ar att pavisa om det sker en for-
dndring i sannolikhet for fallissemang som ska leda till forflytt-
ning mellan kreditriskfaserna utifrdn gransvarden. Vid
ingdngen av kontraktet klassificeras en tillgdng i fas 1 vilket
innebdr att ett 12 manaders sannolikhet for fallissemang
tillimpas. Vid signifikant 6kning i kreditrisk forflyttas den till
fas 2 som innebar att sannolikhet for fallissemang pa den dter-
stiende loptiden tillimpas. Vid fallissemang flyttas expone-
ringen till fas 3.

Kommuninvest anviander dels kvantitativa och dels kvalitativa
indikatorer for den l6pande uppfoljningen av utldningsport-
foljen. De kvantitativa indikatorerna bestar av rating frin rating-
institut och information fran kreditupplysningsleverantor (risk-
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score, riskprognos och betalningsforeliggande) samt
Kommuninvests interna riskvirdesmodell for bedomning av
utldningsmotparter. For de kvantitativa indikatorerna finns fast-
stillda gransvirden, dir en 6vertrddelse innebir att uppfoljning
sker. De kvalitativa indikatorerna bestdr av omstrukturering av
lanevillkor. Det finns ocks4 ett grinsviarde om 30 dagar som
innebdr att en tillgdng kommer att flyttas till fas 2 om en betal-
ning ar forsenad med mer dn 30 dagar. Innan en enskild motpart
flyttas till fas 2 ska en sirskild bedomning goras for att belysa
bakomliggande orsaker och motpartens 6vergripande aterbetal-
ningsformdga. Faststillande av de finansiella tillgdngarnas
kreditkvalitet och eventuella forsimringar sker i Kredit-
riskkommittén.

Kommuninvest har inte lidit ndgon faktisk kreditforlust, inte
modifierat betalningsfloden och inte omférhandlat ett befintligt
avtal under Bolagets 30-ariga historia.

I proprieborgen regleras medlemmarnas ansvar for Bolaget.
Mot bakgrund av ovanstdende har Bolaget inte ndgra specifika
principer for bortskrivningar.

Sannolikhet fér fallissemang (PD)

Kommuninvest har ingen egen empirisk data att utga ifran
eftersom Bolaget hittills inte lidit ndgon faktisk kreditforlust.
For berdkning av sannolikhet for fallissemang tillimpar
Bolaget istillet S&P Global Ratings verktyg 1Frs9 Credit
Impairment Solution eftersom den dr lamplig for finansiella
institut med tillgdngar som har lag kreditrisk.

For sannolikhet for fallissemang anvinder Kommuninvest
sannolikheter baserade pa historisk utveckling som prognosti-
seras framadt i tiden genom applicering av tre sannolikhetsvigda
makroekonomiska scenarier. Dessa tre scenarion kallas huvud-
scenario, positivt scenario samt negativt scenario. I huvud-
scenariot anvands prognoser for de makroekonomiska fakto-
rerna. Det negativa scenariot ar empiriskt hamtat fran
Finanskrisen 2008—2012. Det positiva scenariot himtas frin
period 1997—2001 som var en period med stark ekonomisk
utveckling. Den historiska utvecklingen samt modellen for
framétblickande prognostisering av sannolikheter for fallisse-
mang inhamtas fran ratinginstitut.

Vid berdkning av forvintade kreditforluster i likviditets-
reserven tilldelas sannolikhet for fallissemang utifrdn emitten-
tens rating. Vid berdkning av forvintade kreditforluster i utla-
ningsportfoljen tilldelas sannolikhet for fallissemang utifrdn en
interpolering mellan svenska statens rating som den ligsta sanno-
likheten och ett teoretiskt ratingtak som den hogsta. For inter-
poleringen av utldningsmotpartens rating anvinds Kommun-
invests interna riskviardesmodell.

For utldningsportféljen faststaller Kommuninvest sannolik-
het for fallissemang pa motpartsniva och inte pa transaktions-
niva. Detta motiveras av att villkoren for all utldning ar iden-
tisk och det finns ingen hierarkisk ordning av krediter som
getts till en motpart. Med andra ord kommer en férsamrad
kreditkvalitet att paverka motpartens samtliga transaktioner.
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Kvantitativ indata

Kvantitativa indata till berdikning av forvantade kreditforluster dterfinns i tabellen nedan.

Makroekonomisk faktor Scenario 2019, % 2020, % 2021, % 2022,% 2023, %
Prognos indata
BNP utveckling Sverige Huvudscenario 1,3 1,7 - - -
Positivt scenario 31 4,1 4,3 4,9 1,7
Negativt scenario -0,8 -51 5,7 2,7 0,1
Forandring i arbetsldshet Sverige Huvudscenario 1,6 1,6 - - -
Positivt scenario -15,7 -14,2 -16,0 -11,9 2,1
Negativt scenario 33,7 3,1 -9,3 2,3 0,8
Foérandring i globalt energiindex Huvudscenario 1,4 -6,7 0,2 - -
Positivt scenario -1,9 -24,4 29,4 60,7 -7,3
Negativt scenario 28,6 -34,2 20,9 16,0 -0,2
Forandring i globalt icke-energiindex Huvudscenario 1,1 1,2 1,2 - -
Positivt scenario 2,6 -10,2 -7,7 2,2 -1,9
Negativt scenario 9,4 -16,1 15,9 7,9 -7,9
Historisk indata
Historisk forandring i kreditbetyg (-1ar) Huvudscenario - - - - -
Positivt scenario - - - - -
Negativt scenario 100,0 - - - -
Historisk férandring i OMX index (-1ar) Huvudscenario -10,0 - - - -
Positivt scenario 39,4 - - - -
Negativt scenario -6,0 - - - -
Historisk forandring i S&P 500 index (-1ar) Huvudscenario -5,0 - - - -
Positivt scenario 20,3 - - - -
Negativt scenario 3,5 - - - -

Kéanslighetsanalys

Kinslighetsanalys av kritiska makroekonomiska faktorer ater-
finns i tabellen nedan. Utfall avser omedelbar forandring i
dagens EcL om BNP-prognosen och férandring i arbetsloshet
for kommande ar dndras med +1 procent.

Makroekonomisk faktor Prognos 2019, % Utfall, mnkr
BNP utveckling Sverige +1% -11,7
Forandring i arbetsloshet Sverige +1% 53

Eftersom samtliga exponeringar befinner sig i fas 1 pdverkar
endast ett ars PD Bolagets forvantade kreditforluster och kins-
lighetsanalys utfors pa ett ars horisont i huvudscenariot.

Férlust vid fallissemang (LGD)
For forlust vid fallissemang anvinds schablonvirden som app-
liceras utifrdn motpartstyp.

For stater och statligt relaterade motparter inklusive utl-
ningen anvinds historiska data frdn Moody’s. Det kan noteras
att Kommuninvests samtliga motparter har hogre kreditbetyg
och ett mer stabilt ekonomiskt lige 4n de som Moody’s grundat
sin berdakning av forlust vid fallissemang pa. Darmed ar bedom-
ningen att forlust vid fallissemang for dessa motparter inte
overstiger den som empiriskt dr framtagen av Moody’s. For
ovriga motparter tillaimpas forlust vid fallissemang enligt regel-
verket CRR.

Exponering vid fallissemang (EAD)

For exponering vid fallissemang anvinds tillgdngarnas nomi-
nella belopp och utestdende avtalsmassiga kassafloden dis-
konterade med effektiv rianta. Vilka kassafloden som inkluderas
i berakningen beror p4 utfallet av fasallokering. Eftersom
undantaget for 18g kreditrisk tillimpas for likviditetsreserven

inkluderas enbart kassafloden pa ett ars horisont for dessa till-
gangar. Bolaget har inga sikerheter for sin kreditriskexponering.

Den effektiva rintan bestdr av swaprinta, spread for Bolagets
utestdende emissioner respektive utldning och spread mellan
Bolagets uppldningskostnad och de olika emittenttyperna som
finns i likviditetsreserven. Swaprianta och spread for Bolagets
emissioner inhdmtas frin sekundarmarknaden, spread for
Bolagets utlaning inhamtas fran gillande prislista gentemot
kund, medan spread mellan Bolagets upplaningskostnad och
de olika emittenttyperna bestims genom expertbedomning.
Dessa bestdndsdelar sitts ihop och en diskonteringskurva
byggs upp for varje valuta och 16ptid.

Férdndringar i férvdntade kreditférluster under perioden
Bolagets forviantade kreditforluster 6kade i sin helhet med
24,2 mnkr frdn 7,2 mnkr till 31,4 mnkr fordelat enligt nedan.

Sannolikhet for fallissemang (PD)

Det framdatblickande konjunkturliget for 2019 férsamrades i
forhéllande till ingdngen av 2018, vilket inneburit att forvan-
tade kreditforluster 6kade med 23,3 mnkr. Reviderade histo-
riska sannolikheter for fallissemang fran S&P Global Ratings
reducerade forviantade kreditforluster med 1,7 mnkr.

Forlust vid fallissemang (LGD)
Under perioden har ingen forandring i LGD genomforts.

Exponering vid fallissemang (EAD)

Bolagets tillgdngar som inte virderas till verkligt varde okade
totalt under 2018 frdn 254,5 mdkr till 286,1 mdkr. Framférallt
okade likviditetsreserven med 20,6 mdkr medan utldningsport-
foljen 6kade med 11,0 mdkr. P4 grund av den 6kade kreditrisk-
exponeringen har forvintade kreditforluster okat med o,9 mnkr.
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Periodens forandring av reserveringar for kreditforluster visas i tabellen nedan. Samtliga reserveringar avser stadie 1. Kommun-
invest har inte lidit ndgon konstaterad kreditforlust. Under 1as 39 fanns inga reserveringar for kreditforluster upptagna i balans-

rakningen och dirmed finns ingen tabell for jimforande period.

Forandring av reserveringar
for kreditforluster

Ingdende Start under Forfall under Férandrade Utgaende
2018 balans perioden perioden riskvariabler balans
Belaningsbara statsskuldférbindelser -0,4 -46,8 46,8 -1,7 -2,1
Utlaning till kreditinstitut -0,2 0,0 0,0 -0,5 -0,7
Utlaning -6,5 -1,8 2,8 -23,0 -28,5
Obligationer och rantebarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avsattningar for poster utanfér balansréakningen -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Summa -7,2 -48,6 49,6 -25,2 -31,4

Kreditgivningsrisk Emittentrisk

Med kreditgivningsrisk avses risken att en motpart i kreditgiv-
ningen inte fullgor sina dtaganden. Risken begrinsas genom att
kreditgivning endast sker till medlemmar samt godkinda fore-
tag, stiftelser och forbund dir en eller flera medlemmar har ett
bestimmande inflytande. Godkinda foretag, stiftelser och for-
bund ska omfattas av en borgen frén en eller flera medlemmar.
Medlemmar samt godkianda foretag, stiftelser och forbund
foljs upp lopande och bedoms utifran ett helhetsperspektiv pa
koncernniva. Risken i Bolagets utldningsverksamhet dr mycket
lag, Bolaget har aldrig lidit ndgon kreditforlust i utlaningsverk-
samheten.

Kommunerna och regionerna samt deras respektive bolag
analyseras infor ett medlemskap och direfter kontinuerligt
under medlemskapet. For att fa en helhetsbild av en medlems
finansiella situation genomfors en kvantitativ riskviardesanalys.
I denna granskas resultatrikning, balansrikning, demografi
och risker i den kommunala verksamheten. Var och en av
Foreningens medlemskommuner och -regioner tilldelas utifran
denna analys ett riskvdarde mellan o och 13, dir lagre riskvirde
ar battre. Kommuner med riskvarde o—3 far riskklass 1, risk-
viarde 4—6 far riskklass 2, riskvarde 78 far riskklass 3 och
riskvdarde 9—13 fér riskklass 4. Hur kommunerna fordelas over
olika riskvirdesgrupper illustreras nedan i diagrammet Risk-
vardesmodell.

Riskvdrdesmodell
Antal kommuner

80
70
60

Riskvarde

2015 2016 [M2017

Kapitalkrav fér kreditgivningsrisk

Kommunsektorn har ur kapitaltickningssynpunkt en riskvikt
pa o procent vilket innebir att det, d4 Bolaget anviander
schablonmetoden i cRRr-regelverket, inte finns ndgot lagstadgat
kapitalkrav for kreditgivningsrisk.
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Med emittentrisk avses risken att en emittent av ett varde-
papper inte aterbetalar hela sitt dtagande vid forfall. Risken
begrinsas genom att likviditetsreserven placeras i virdepapper
och banktillgodohavanden med ett kreditbetyg pa emittenten
om minst A (S&P Global Ratings) eller motsvarande av ett god-
kint kreditvirderingsinstitut. Placeringar fér, enligt Bolagets
Finanspolicy, inte ske i virdepapper med en terstdende 16ptid
lingre 4n 39 manader. Placeringar begrinsas dven av en land-
limit dar exponering mot ett enskilt land maximalt fir vara

15 mdkr, med undantag for Sverige dir ingen landlimit fore-
ligger. Utover detta faststiller Bolagets styrelse den maximala
bruttoexponeringen mot enskilda emittenter.

Den genomsnittliga dterstdende loptiden pé placeringarna
i likviditetsreserven var vid arsskiftet 1,8 (7,2) manader.

Den lingsta dterstaende loptiden pa ett enskilt virdepapper
var 34,9 (26,1) manader.

I tabellerna nedan framgér exponeringen per land, rating
och emittentkategori. Kategorin “kreditinstitut” bestar framst
av vardepapper utgivna av sa kallade subventionerade 1dn-
givare, vilka behandlas som exponering mot den nationella
regeringen, enligt CRR-regelverket.

Placeringar per land 2018 2017
Sverige 37069,8 21742,0
Supranationals (6verstatliga) 3291,1 4915,9
Finland 3181,0 3195,2
Tyskland 1773,4 4806,2
Danmark 1174,1 2063,2
Storbritannien 1135,6 129,1
Kanada 906,5 925,7
USA = 8,2
Totalt 48531,5 37785,5
Placeringar per rating 2018 2017
AAA 42134,3 33006,7
AA 5490,7 3940,3
A 906,5 838,5
Totalt 48 531,5 37785,5
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Placeringar per emittentkategori 2018 2017

Nationella regeringar eller

centralbanker 38323,8 23710,1
Kreditinstitut 6010,0 8233,8
varav subventionerade langivare 4166,6 7584,1
varav banktillgodohavanden 1843,4 649,7
Multilaterala utvecklingsbanker 3291,2 4915,9
Delstatliga eller lokala

sjalvstyrelseorgan och myndigheter 906,5 925,7
Totalt 48 531,5 37785,5

Kapitalkrav fér emittentrisk

Vid berdkning av kapitalkrav for emittentrisk anvander
Kommuninvest schablonmetoden enligt crRr-regelverket, dar
exponeringsvirdet motsvaras av det redovisade vdrdet. Risk-
vagt exponeringsvirde berdknas genom att exponeringen
asatts riskvikt i enlighet med regelverket. Det riskvigda expo-
neringsvirdet multipliceras med 4tta procent och kapitalkrav
for emittentrisk uppgar foljaktligen till 29,5 (10,4) mnkr.

Motpartsrisk

Motpartsrisk avser risken att en motpart i ett finansiellt avtal
inte fullgor sitt tagande i enlighet med avtalet. Motpartsrisk
uppkommer dé Bolaget ingar derivatkontrakt i syfte att
begriansa marknadsrisker. Motpartsrisk begransas genom att
kontrakt ingds med finansiella institutioner med hog kredit-
virdighet och med krav pé stillda sikerheter. Rintekontrakt
som ingds fran och med oktober &r 2016 clearas hos en central
clearingmotpart.

For att Bolaget ska inga ett icke clearat derivat krivs att
motparten vid affarstillfillet har ett kreditviarde som emittent
om ldgst BBB+ eller dr garanterad av ndgon med denna kredit-
vardighet. Har motparten ett kreditvarde lagre 4n A, tas sir-
skild hansyn till derivatets omsattningsbarhet, komplexitet och
l16ptid. For att Bolaget ska ingé ett clearat derivat kravs att mot-
parten vid affarstillfallet har ett kreditvirde som emittent om
lagst BBB-.

Motpartsrisker reduceras ytterligare genom att 1sDA-avtal
och sikerhetsavtal (sd kallade csa-avtal) sluts med samtliga
motparter. ISDA-avtal medger nettning av positiva och negativa
exponeringar. CsA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter
for att eliminera den exponering som uppstar vid viardeforand-
ring av ingdngna derivatkontrakt. I samband med regelverket
EMIR, som innebar krav pa utbyte av tilliggsmarginalsikerheter
(variation margin) for oTc-derivat, har Bolaget, sedan mars ar
2017, nya csA-avtal med de flesta motparter som innebir att
utbyte av sikerheter sker dagligen och utan trosklar.

Exponeringen mot motpartsrisk styrs utifran derivatkon-
traktens marknadsvirde. Positivt marknadsvirde innebar en
potentiell forlust om motparten skulle fallera. Denna risk redu-
ceras genom att alla transaktioner med en och samma motpart,
enligt IspDA-avtal, nettas mot varandra. Darefter, enligt csa-
avtal, erhdlls sikerheter for nettoexponeringen (den aktuella
ersittningskostnaden), vilket reducerar risken ytterligare.
Stilld Initial Margin for clearade derivat innebar ocksd en mot-
partsrisk savil som stillda 6versikerheter. Total motpartsrisk
uppgar dirmed till T 770,6 (971,3) mnkr.

Derivatexponering 2018 2017
Redovisat véarde* 11333,2 8044,6
Belopp som kvittats i Balansrakningen 1955,2 576,4
Bruttomarknadsvirde?® 13288,4 8621,0
Nettningsvinster -4273,3 -5647,3
Aktuell ersittningskostnad® 9015,1 2973,7
Erhallna sakerheter -8571,1 -2628,0
Nettat per motpart inkl. avdrag for

sdkerheter 444,0 345,7
Stalld Initial Margin 1279,7 590,2
Stallda 6versakerheter 46,9 35,4
Total motpartsrisk 1770,6 971,3

1) Summa positiva marknadsvarden efter kvittning.
2) Summa positiva bruttomarknadsvarden fore kvittning.
3) Summa positiva bruttomarknadsvarden efter nettning inom varje nettningsavtal.

Kapitalkrav fér motpartsrisk
Vid berdkning av kapitalkrav fér motpartsrisk tillimpar
Kommuninvest marknadsvirderingsmetoden dir exponerings-
virdet dr lika med summan av aktuell ersittningskostnad och
potentiell framtida exponering. For att faststilla den aktuella
ersdttningskostnaden for alla kontrakt med ett positivt virde
asdtts kontrakten de aktuella marknadsvirdena. For att fast-
stilla den potentiella framtida exponeringen multipliceras
nominellt belopp med de procentsatser som dr angivna, utifrdn
16ptid och kontraktstruktur, i CRR-regelverket.
Exponeringsvirdet multipliceras darefter med aktuell risk-
vikt och ger riskvigt exponeringsvirde. Eftersom samtliga
medlemmar i Foreningen undertecknat ett garantiavtal, som
innebar att de tar dver ansvaret for Bolagets exponeringar,
asitts riskvikten noll fér samtliga motpartsexponeringar. Risk-
vigt exponeringsbelopp blir sdledes noll och kapitalkrav for
motpartsrisk blir foljaktligen ocksd noll. Se tabell Kapitalkrav
for motpartsrisk.

Kapitalkrav for motpartsrisk 2018 2017
Aktuell ersattningskostnad?* 9015,1 2973,7
Potentiell framtida exponering 6732,8 3656,7
Exponeringsvidrde 15747,9 6630,4
Riskvagt exponeringsvarde? 0,0 0,0
Kapitalkrav 0,0 0,0

1) Summa positiva bruttomarknadsvarden efter nettning inom varje nettningsavtal.
2) Garanti fran kommunerna ger en riskvikt pa 0 procent.

CVA-risk

Kreditvardighetsjustering eller Credit Valuation Adjustment
(cva) ar en prisjustering som tillimpas pé derivat med hiansyn
tagen till motpartens kreditvardighet. cva mater alltsa risken
att marknadsvirdet pd derivatkontrakt minskar till f6ljd av att
kreditvardigheten hos motparten forsamras.

Kapitalkrav fér CVA-risk

Vid berdkning av kapitalkrav i pelare 1 for cva-risk tillimpar
Kommuninvest schablonmetoden i kapitaltackningsregel-
verket, CRR. Som exponeringsvirde anvinds det fullstindigt
justerade exponeringsvardet, vilket innebar att hansyn tas till
sikerheternas riskreducerande effekter. I enlighet med regel-
verket exkluderas transaktioner med centrala motparter for
clearing. Kapitalkravet for cva-risk uppgick vid drsskiftet till
101,9 (60,4) mnkr.
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Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risk for forluster, utover vad som
ir motiverat av en enskild kunds/emittents/motparts kredit-
vardighet, till f6ljd av att kunders/emittenters/motparters risk
for fallissemang samvarierar. Att risken for fallissemang sam-
varierar kan forklaras av faktorer som exempelvis branschtill-
horighet och geografisk tillhorighet.

Bolagets uppdrag, att tillhandahalla krediter till kommun-
och regionsektorn, innebir att det finns koncentrationer i kredit-
givningen. Kreditgivningskoncentrationen begransas av limiter
pa utlaning till enskilda kunder. All utldning omfattas av
borgen fran en eller flera medlemmar.

Koncentration mot emittenter i Bolagets derivatportfolj
begrinsas dels av limiter pa enskilda motparter, dels genom en
begransning av hur stor andel av den totala derivatportfoljen
(nominell volym) som far utgoras av exponering mot enskild
motpart. Mot bakgrund av att Féreningens medlemmar teck-
nar garantiavtal for Bolagets derivatexponeringar, tas inget
kapitalbehov upp for koncentrationsrisk i derivatportfoljen.

Koncentration mot emittenter i Bolagets likviditetsreserv
begrinsas av limiter pa enskilda motparter samt av landlimiter.
For denna koncentrationsrisk tar Bolaget upp kapitalbehov
enligt nedan.

Kapitalbehov fér koncentrationsrisk

De berakningar av kapitalbehov for kreditriskrelaterad
koncentrationsrisk som Bolaget genomfort bygger pa den
metod som finns beskriven i Finansinspektionens PM FI:s
metoder for bedomning av enskilda risktyper inom pelare 2”
frdn 2015-05-08.

Kreditrelaterade koncentrationsrisker mits pa tre koncen-
trationer; Geografisk koncentration, Branschspecifik koncen-
tration och Namnkoncentration.

Koncentrationsrisker uppskattas med Herfindahl Index som
innebdr att exponeringar grupperas och viktas i forhdllande till
sin andel av total exponering. Ett hogre Herfindahl Index inne-
bir en storre koncentration. Kapitalbehov for koncentrations-

Réntebindningstider

risker beraknas darefter med hjilp av formler som en andel av
kapitalbehovet for kreditrisk enligt pelare 1.

Vid berikning per 2018-12-31 uppgick kapitalbehovet
i pelare 2 for koncentrationsrisk till 16,6 (19,0) procent av
kapitalkravet for kreditrisk enligt pelare 1, det vill siga
9,9 (5,7) mnkr.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken att nettomarknadsvirdet
(det sammanlagda virdet) pa Bolagets tillgingar och skulder
minskar pd grund av férdndringar i riskfaktorer pd den finan-
siella marknaden.

Marknadsrisk uppstar framst i upplaningsverksamheten
samt vid placering av de medel som ingér i Bolagets likviditets-
reserv. For att upplaningen ska vara stabil och effektiv behover
Bolaget vara aktivt pé flera olika uppldningsmarknader. Dar-
med blir Bolaget exponerat mot marknadsrisker. Marknads-
riskerna delas upp i rinterisk, valutarisk, kreditmarknadsrisk,
ovrig prisrisk samt avvecklingsrisk.

Med hjilp av derivatkontrakt begrinsar Bolaget expone-
ringen mot marknadsrisk. Syftet med att tillita viss exponering
mot marknadsrisker dr att gora verksamheten mer effektiv, inte
att tilldta risktagande i spekulativt syfte.

Ranterisk
Med rinterisk avses risken att en forandring i rinteldget mins-
kar nettomarknadsvirdet pd Bolagets tillgdngar och skulder.
Rinterisk uppstdr till foljd av att rantebindningstider i till-
gangar och skulder inte 6verensstimmer. Bolaget tar inga
ranteriskpositioner i spekulationssyfte. For att Bolagets upp-
drag ska kunna utforas effektivt med hansyn till den konserva-
tiva risksynen sker ranteriskhanteringen via portféljmatchning.
Det innebar att sma, temporira, skillnader i rintebindningstid
mellan tillgdngar och skulder tillats.

I tabellen nedan visas rantebindningstider for tillgdngar och
skulder. Rantebindningstiden for uppsigningsbar ut- och upp-
laning avser nista mojliga uppsagningsdag.

Nominella belopp

2018 0-3 man 3 man-1ar 1-5ar 5-10 ar Over 10 ar Utan rinta Totalt
Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser 36095,0 2103,1 875,0 - - - 39073,1
Utlaning till kreditinstitut 1843,4 - - - - - 1843,4
Obligationer och rantebarande

vardepapper 1676,9 5149,8 579,0 - - - 7 405,7
Utlaning 212683,4 17 165,8 100 476,7 21179,4 2440,8 - 353946,1
Derivat placeringar 8971,9 -6 666,2 -2220,0 = = = 85,7
Derivat utlaning 134 700,9 -13072,6 -98136,7 -21292,5 -2199,1 - -
Ovriga tillgdngar 1320,1 - - - - 307,3 1627,4
Summa tillgangar 397 291,6 4679,9 1574,0 -113,1 241,7 307,3 403 981,4
Skulder

Skulder till kreditinstitut 576,9 - - - - - 576,9
Emitterade vardepapper 53767,8 53748,7 271161,1 20720,9 1250,0 - 400648,5
Derivat upplaning 312079,4 -34141,0 -267219,1 -20720,9 -1000,0 = -11001,6
Ovriga skulder 4551,8 - - - - 1706,4 6258,2
Efterstallda skulder = = = = = = =
Eget kapital - - - - - 7603,4 7603,4
Summa skulder och eget kapital 370975,9 19 607,7 3942,0 - 250,0 9309,8 404 085,4
Skillnad mellan tillgangar och skulder 26 315,7 -14927,8 -2 368,0 -113,1 -8,3 -9002,5 -104,0
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Réntebindningstider

Nominella belopp

2017 0-3man 3man-1ar 1-5ar 5-10 ar Over 10 ar Utanrinta Totalt
Tillgangar

Beldningsbara statsskuldférbindelser 17 474,7 1222,2 5623,4 - - - 24 320,3
Utlaning till kreditinstitut 649,7 - - - - - 649,7
Obligationer och rantebarande

vardepapper 2346,3 3838,7 6184,2 - - - 12 369,2
Utlaning 180329,5 20151,4 87 308,3 18080,1 21731 - 308042,4
Derivat placeringar 24 374,3 -11136,6 -12773,6 - - - 464,1
Derivat utlaning 113179,3 -16 068,1 -76938,3 -18241,5 -1931,4 - -
Ovriga tillgéngar - - - - - 965,2 965,2
Summa tillgangar 338353,8 -1992,4 9404,0 -161,4 241,7 965,2 346 810,9
Skulder

Skulder till kreditinstitut 558,8 729,2 - - - - 1288,0
Emitterade vardepapper 53115,3 64848,1 194 490,5 25507,4 1250,0 - 339211,3
Derivat upplaning 260421,4 -53644,0 -183229,1 -25407,4 -1000,0 - -2859,1
Ovriga skulder 654,8 - - - - 1808,9 24637
Efterstallda skulder - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 7610,8 7610,8
Summa skulder och eget kapital 314750,3 11933,3 11261,4 100,0 250,0 9419,7 347714,7
Skillnad mellan tillgangar och skulder 23603,5 -13925,7 -1857,4 -261,4 -8,3 -8454,5 -903,8
Kénslighetsanalys Valutarisk

Risken (exponeringen) i portfoljen ska enligt faststdlld styrelse-
limit inte 6verstiga 30 mnkr vid en procentenhets parallellfor-
skjutning av avkastningskurvan. Dock tilldts ranterisken att
under hogst fem pa varandra foljande affirsdagar motsvara en
exponering pd maximalt 5o mnkr.

Vid arsskiftet uppgick exponeringen (i hela portfoljen) till
9,3 (-11,0) mnkr vid en procentenhets parallellférskjutning
(uppét) av avkastningskurvan. En exponering med positivt
virde innebdr en positiv resultateffekt om riantan stiger och en
negativ resultateffekt om rintan sjunker, till foljd av att vardet
pd tillgdngar och skulder fériandras.

Om endast affarer virderade till verkligt viarde beaktas,
skulle resultatet forandras med 231,3 (211,8) mnkr vid en pro-
centenhets parallellforskjutning (uppat) av samtliga marknads-
rintor.

Kapitalbehov fér rénterisk

Kapitalbehovet for ranterisk i pelare 2 har beraknats utifran
Finansinspektionens modell for Ranterisk i bankboken.
Modellen berdknar férandringen i vardet pd Bolagets nettotill-
géngar givet ett antal forandringsscenarier for nollkupongs-
kurvan. Forandringsscenarierna bestdr dels av parallellfor-
skjutningar uppdt och nedat dir storleken pé forskjutningen
baseras pd historiska marknadsdata, dels av fyra stycken kurv-
lutningsforandringar dir rantekurvan okar eller minskar

200 baspunkter pd korta eller ldnga loptider.

Som ett av de tio storsta instituten i Sverige berdknar
Kommuninvest kapitalbehovet enligt den avancerade ansatsen,
dir kassafloden grupperas per affirsdag. Kapitalbehov i pelare 2
for ranterisk ar upptaget till 45,0 (31,1) mnkr.

Med valutarisk avses risken att en férandring av en valutakurs
minskar nettomarknadsvirdet (det ssmmanlagda vardet) pa
Bolagets tillgdngar och skulder. Valutarisk uppstar om till-
géngar och skulder i en specifik valuta i balansrikningen stor-
leksmissigt inte dverensstimmer. Bolaget sikrar alla kinda
framtida floden med derivat. Dock uppkommer en valutarisk
lopande av de rintenetton som genereras fran avkastning pa
placeringar i utlindska valutor.

Bolagets valutarisker hdrror fran det rantenetto som gene-
reras av den del av likviditetsreserven som dr nominerad i UsD
eller EUR. Denna risk begrinsas genom att kontinuerligt viaxla
sddan avkastning till svenska kronor. Maximal tilliten expo-
nering ar motsvarande 5 mnkr i respektive valuta.

Kapitalbehov fér valutarisk
Bolagets exponering mot valutarisk ir s lig att det inte lingre
foreligger ett lagstadgat kapitalkrav.

Kapitalbehov i pelare 2 beriknas genom att exponeringen
multipliceras med rorelserna i valutakurserna under aret.
Under &r 2018 rorde sig valutakurserna SEK/EUR och SEK/USD
med upp till 6 (6) procent per mdnad. En valutakursférandring
pa 6 (6) procent, pa en exponering pd 5§ mnkr, skulle innebira
ett kapitalbehov pa 0,3 (0,3) mnkr per manad. P4 drsbasis mot-
svarar detta foljaktligen ett kapitalbehov pa 3,6 (3,6) mnkr.
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Tillgdngar och skulder fordelat per valuta Redovisade vdrden
. Verkligt
Ovriga virde
2018 SEK EUR usb JPY AUD valutor justering Totalt
Tillgangar
Beldningsbara statsskuldférbindelser 36 225,2 - 3020,6 - - - -15,5 39230,3
Utlaning till kreditinstitut 707,8 92,2 1043,4 = 0,0 0,0 = 1843,4
Obligationer och rantebarande
vardepapper 1092,3 523,9 5861,8 - - - -20,2 7 457,8
Utlaning 354372,8 = = = = = 1337,2 355710,0
Derivat -116 089,6 1012,2 117814,2 1438,7 954,7 4215,6 19874 113332
Ovriga tillgdngar 455,9 0,1 1170,9 0,3 = 0,2 = 1627,4
Summa tillgangar 276764,4 1628,4 128910,9 1439,0 954,7 4215,8 3288,9 417 202,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut 0,3 576,2 = 0,3 = 0,2 7,0 584,0
Emitterade vardepapper 221264,5 410,4 141468,2 11280,9 4109,0 18898,9 -635,0 396796,9
Derivat skuld 44571,0 641,9 -15176,0 -9842,2 -3154,3 -14683,3 3602,5 5959,6
Ovriga skulder 3637,5 0,1 2620,6 = = = = 6258,2
Efterstallda skulder = = = = = = = =
Eget kapital 7 289,0 - - - - - 314,4 7603,4
Summa skulder och eget kapital 276762,3 1628,6 128912,8 1439,0 954,7 4215,8 3288,9 417 202,1
Skillnad tillgangar och skulder 2,1 -0,2 -1,9 - - - - -
Effekt (fore skatt) av en 10 procents
okning av valutakurs i SEK gentemot
utlandsk valuta = 0,0 -0,2 = 0,0 0,0 = =
Tillgdngar och skulder fordelat per valuta Redovisade vdrden
. Verkligt
Ovriga virde
2017 SEK EUR usb JPY AUD valutor justering Totalt
Tillgangar
Beldningsbara statsskuldférbindelser 18 206,1 1386,6 5055,5 - - - -12,4 24635,8
Utlaning till kreditinstitut 520,6 37,4 91,7 - - - - 649,7
Obligationer och rantebarande
vardepapper 960,0 24573 9095,7 - - - -13,0 12500,0
Utlaning 308486,1 - - - - - 1661,2 3101473
Derivat -37835,1 -1686,5 36969,1 3636,0 968,9 3928,7 2063,5 8044,6
Ovriga tillgangar 916,7 0,0 42,7 - - 5,8 - 965,2
Summa tillgangar 291254,4 2194,8 51254,7 3636,0 968,9 3934,5 3699,3 356942,6
Skulder
Skulder till kreditinstitut - 553,0 - 734,3 - 5,8 25,3 1318,4
Emitterade vardepapper 180945,4 1726,2 130610,5 3001,5 5044,9 14888,8 1538,5 3377558
Derivat skuld 101041,4 -84,6 -80011,6 -99,8 -4076,0 -10960,1 1984,6 77939
Ovriga skulder 18079 - 655,8 - - - - 2463,7
Efterstéllda skulder - - - - - - - -
Eget kapital 7 459,9 - - - - - 150,9 7610,8
Summa skulder och eget kapital 291 254,6 2194,6 51254,7 3636,0 968,9 3934,5 3699,3 356942,6
Skillnad tillgangar och skulder -0,2 0,2 - - - - - -

Effekt (fore skatt) av en 10 procents
o6kning av valutakurs i SEK gentemot
utlandsk valuta - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
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Kreditmarknadsrisk

Med kreditmarknadsrisk avses risken att en forandring av en
basis- eller kreditspread pa marknaden minskar nettomark-
nadsvirdet (det sammanlagda virdet) pd Bolagets tillgangar
och skulder. Kreditmarknadsrisk uppstar primart till f6ljd av
obalanser i I6ptid mellan tillgdngar och skulder virderade till
verkligt virde.

Kreditmarknadsrisk delas vidare in i kreditspreadrisk pa
tillgdngar, kreditspreadrisk pa skulder, kreditspreadrisk pa
derivat (cva-risk) samt basisswaprisk. Med kreditspreadrisk
pa tillgédngar respektive derivat avses risken att en férandring
i motpartens kreditspread minskar virdet pa Bolagets till-
gdngar respektive derivat. Med kreditrisk pa skulder avses
risken att en forandring i Bolagets kreditspread okar viardet
pa Bolagets skulder. Med basisswaprisk avses risken att en
andring i basisswapspreaden mellan tva valutor paverkar
marknadsvirdet av valutarelaterade derivatkontrakt negativt.

Bolaget begransar kreditmarknadsrisken genom god 16p-
tidsmatchning mellan tillgdngar (utldning och placeringar)
och skulder (uppldning och eget kapital).

Nedan visas Bolagets kianslighet for generella forandringar
i marknadens kreditspreadar motsvarande en basispunkts
parallellforskjutning (uppét).

Kanslighet kreditmarknadsrisk 2018 2017
Placeringar, verkligt varde option -1,1 -2,9
Placeringar, tillganglig for forsaljning - -0,2
Utlaning -23,8 -15,8
Upplaning 26,0 18,8
Totalt 1,1 -0,1

Kapitalbehov fér kreditmarknadsrisk

Ett totalt kapitalbehov i pelare 2 for kreditmarknadsrisk
(exklusive kreditspreadrisk derivat) beraknas for ett antal
scenarier. Det storsta kapitalbehovet som berdknats for ett
enskilt huvudscenarie kommer sedan utgora Bolagets kapital-
behov for kreditmarknadsrisk. De huvudscenarier som ligger
till grund for kapitalbehovsberdkningen ar antingen teoretiska
eller framtagna utifran faktiska marknadsforandringar for
utvalda tidsperioder.

De historiska scenarierna ska finga perioder da rorelserna
pa de kreditmarknader dar Bolaget har affirstransaktioner var
som storst. De historiska scenarierna inkluderar dven scenarier
dar kredit- och basisswaprorelser med hjilp av matematiska
modeller simuleras, med en viss sannolikhetsniva, utifrdn
marknadsdata fran olika valda tidsperioder.

De teoretiska scenarierna ar framtagna med utgdngspunkt
fran de kreditmarknadsrisker som forknippas med och kan
uppstd utifrdn Bolagets affarsmodell. Dessa scenarier inklude-
ras for att sikerstilla att kapitalbehovet tacker alla risker som
kan uppkomma med Bolagets affarsmodell da de historiska scena-
rierna inte nddvandigtvis behover ticka alla varianter av scena-
rier som kan uppkomma.

Vid berikning per 2018-12-31 uppgick totalt kapitalbehov
for kreditmarknadsrisk till 1 530,0 (1 434,0) mnkr.

Owrig prisrisk

Med 6vrig prisrisk avses risken for att en andring i prislaget for
underliggande tillgdngar och index, till exempel aktier eller
aktieindex, minskar nettovirdet (det sammanlagda virdet) av
Bolagets tillgdngar och skulder. Bolaget anvinder sig av derivat
for att sikra prisrisken med avseende pa underliggande till-
gingar och index. Detta gor att ingen 6vrig prisrisk kvarstar.

Avvecklingsrisk

Med avvecklingsrisk avses risken att en motpartien trans-
aktion i rintebirande instrument eller utlindsk valuta, fore
avrikning, inte kan fullfélja sina dtaganden och att Bolaget far
Okade kostnader for att ingd en ersittningsaffir. Bolagets pro-
cess for hantering av motpartsrisker omfattar dven hantering
av avvecklingsrisker. Bolaget arbetar proaktivt for att undvika
forluster till foljd av avvecklingsrisker.

Affarsrisk och strategisk risk

Affarsrisk ar risken for minskade intakter eller 6kade kost-
nader till foljd av att faktorer i den externa affirsmiljon (till
exempel marknadsférhdllanden, kundbeteende, teknologisk
utveckling) har en negativ padverkan pé volymer och marginaler.
Alla avdelningar i Bolaget arbetar 1opande med omvirlds-
bevakning inom sina respektive omraden.

Strategisk risk ar den ldngsiktiga risken for forlust pd grund
av felaktiga och missriktade strategiska val och affirsbeslut,
felaktigt genomforande av beslut, felaktig implementering av
beslut eller brist pa lyhordhet avseende forandringar i samhallet,
regelsystem eller finansbranschen och/eller den kommunala
sektorn. Bolaget har en process for att utveckla strategiska mal
som styrelsen faststiller. Strategiska risker minimeras genom
att strategiska beslut fattas pd vil underbyggd analys och att
beslut av strategisk art ofta fattas av styrelsen.

I dessa risker ryms bland annat intjaningsrisken som innebar
risken for forlust till f6ljd av att intakter eller kostnader avviker
i forhdllande till affarsplan och prognos. Bolagets goda I6ptids-
matchning av tillgdngar och skulder innebar goda mojligheter
att 6verfora forandrade uppldningskostnader till kunderna,
vilket begransar intjiningsriskerna. Den goda matchningen
innefattar dven tillgdngar och skulder i olika valutor, vilket
begrinsar intjaningsriskerna som harstammar frén forand-
ringar av fx- och basisspreadar.

Kianslighetsanalys pa Bolagets rantenetto utifrin

en forandring av samtliga marknadsrintor

Effekten pa Bolagets rantenetto, som ocksé paverkar resultatet,
analyseras utifran tva scenarier: en parallellforskjutning uppat
om 100 baspunkter och en parallellforskjutning nedat pa 50 bas-
punkter. Med tanke pa de generellt sett mycket ldga marknads-
rdntorna gors scenarierna asymmetriska; rintan dndrades
mindre i scenariot dir rintan sjunker ytterligare.

Bolaget har en god matchning av kassafléden mellan till-
gangar och skulder. Enda undantaget ir tillgdngar som finan-
sieras av det egna kapitalet vilket saknar kassafloden. Intji-
ningen fran dessa tillgdngar som finansieras av eget kapital
kommer darfor att 6ka om marknadsrintorna stiger samt pa
motsvarande satt minska om marknadsrantorna sjunker.

Om samtliga marknadsrantor 6kade med 100 baspunkter
vid 4rsskiftet skulle rintenettot pa ett &rs sikt oka med
229 (104) mnkr, under forutsittning att balansrikningens storlek
och sammansittning inte dndras, och pi motsvarande sitt om
samtliga marknadsrantor vid drsskiftet sjonk med 50 baspunkter
skulle rantenettot efter ett &r ha minskat med 115 (52) mnkr.

Kapitalkrav for afférsrisk och strategisk risk

Bolaget har inte avsatt nagot kapitalkrav for affarsrisk och
strategisk risk. Daremot utvirderas dessa risker som en del
av Bolagets stresstester i kapitalplaneringsbufferten.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden
for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevirt.
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Den korta likviditetsrisken motsvarar risker i den dagliga
likviditetshanteringen dar oférutsedda hiandelser skulle kunna
gora att Bolaget far svart att uppfylla sina forpliktelser. Denna
risk begrinsas genom att halla en likviditetsreserv med hoglik-
vida tillgdngar. Den korta likviditetsrisken begransas ytterli-
gare genom att Bolaget dr fullvirdig medlem i Riksbankens
betalningssystem, RI1X, genom vilket Bolaget bland annat kan
lana mot sikerhet.

Den strukturella likviditetsrisken (finansieringsrisk) mot-
svarar risken att Bolaget inte i forvag har finansierat sina lang-
siktiga dtaganden. Denna risk begrinsas dels genom tillging
till diversifierad uppléning, dels genom god 16ptidsmatchning
mellan tillgdngar och skulder.

Diversifierad upplining

Kommuninvests likviditetshantering priglas av en restriktiv
syn pd likviditetsrisk. Bolaget har en diversifierad upplaning
med tillgang till flera olika kapitalmarknader. Detta for att
sakerstilla att upplaningen ger forutsittningar for att mota
nyutldning, omsattningar och upplaningsforfall dven vid for-
svarade marknadsforhillanden. Strategisk uppldning sker

i Bolagets svenska obligationsprogram, benchmarkupplaning
i USD inom EMTN-programmet (Euro Medium Term Note),
ecp-programmet (Euro-Commercial Paper) samt i den japan-
ska marknaden. I sidana program uppritthaller Bolaget en
kontinuerlig marknadsnarvaro.

Total upplaning per instrumenttyp
2018 (2017)

W Svenskt Obligationsprogram
49 (49) %

M Benchmark-upplaning,
Ovriga valutor 35 (30) %

M Grona obligationer 5 (4) %
Private Placement 4 (6) %
Euro-commecial paper 3 (10) %

[l Uridashi 3 (1) %

M svenskt certifikat-program 1 (-) %

i~ iBankloan 0 (0) %

Total upplaning per valuta
2018 (2017)

W SEK 56 (54) %
W USD36(38)%
WGBP2(2)%
AUD2(2)%
JPY1 (D)%
W Ovriga valutor 3(3) %
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God matchning mellan tillgangar och skulder

Likviditetsrisker uppstér da tillgdngar och skulder har olika
loptider. For att minimera denna risk efterstravar Bolaget en
god matchning mellan tillgdngar (utlining och placeringar) och
skulder (uppldning och eget kapital). Mdlet dr att tillgdngar
och skulder med loptider 6ver ett ar ska matchas. I grafen
nedan dskadliggors balansrakningens forfalloprofil, vilken
visar pd god matchning mellan tillgdngar och skulder.

Den genomsnittliga l16ptiden i Bolagets utestdende upp-
laning uppgick vid arets slut till 2,3 (2,2) &r om tidigast mojliga
uppsdgningsdatum anvinds vid berakningen. Vid uppsig-
ningsbar uppldning har placeraren ritt att under vissa forut-
sattningar i fortid begira dterbetalning av utlinade medel.

Den genomsnittliga 16ptiden for Bolagets tillgdngar uppgick
vid arets slut till 2,3 (2,2) ar, varav den genomsnittliga kapital-
bindningen i Bolagets utldningsportfolj var 2,6 (2,4) &r och
kapitalbindningen i likviditetsreserven var o,2 (0,6) ar.

Forfalloprofil balansrdakning
2018-12-31
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Not 3 forts.
Loptidsanalys

Iloptidsanalysen nedan visas odiskonterade kassafloden, inklusive amorteringar och rantebetalningar, utifrin dterstdende
avtalade forfallotidpunkter. Samtliga floden ar omriknade med avistakurs till svenska kronor.

Kontraktsenliga ej diskonterade kassafloden

Pa Saknar Redovisat

2018 anfordran 0-3 man 3 man-1ar 1-5ar >5ar 16ptid Totalt virde
Tillgangar -

Belaningsbara

statsskuldférbindelser = 36 227,8 2148,8 907,9 = = 39284,5 39230,3
Utlaning till kreditinstitut - 1843,4 - - - - 1843,4 1843,4
Obligationer och rantebarande

vardepapper - 1734,5 5234,9 605,8 - - 7575,2 7 457,8
Utlaning = 37761,1 459956 2475416 31160,8 - 362459,1 355710,0
Derivat - 88779 6020,7 10143,8 82,0 - 25124,4 11333,2
Ovriga tillgédngar - 1627,4 - - - - 1627,4 1627,4
Summa tillgangar - 88072,1 59400,0 259199,1 31242,8 - 437914,0 417202,1
Skulder

Skulder till kreditinstitut = 0,9 0,3 581,6 = = 582,8 584,0
Emitterade vardepapper - 46 167,1 64 109,7 283435,2 227233 - 416 435,3 396 796,9
Derivat skuld = 1103,7 1389,3 1315,8 -137,1 = 3671,7 5959,6
Ovriga skulder - 6258,2 - - - - 6258,2 6258,2
Efterstallda skulder = = = = = = = =
Eget kapital = = = = = 7603,4 7603,4 7603,4
Summa skulder och eget kapital - 53529,9 65499,3 285332,6 22586,2 7603,4 434551,4 417202,1
Total skillnad - 34542,2 -6099,3 -26133,5 8656,6 -7 603,4 3362,6 -
Utstéllda laneloften 1213,5 = = = = = 1213,5 -
Beviljad, ej utbetald utlaning* - -1992,0 20,7 13738 680,2 - 82,6 -

Kontraktsenliga ej diskonterade kassafloden
] Saknar Redovisat

2017 anfordran 0-3man 3man-1ar 1-5ar >53ar 16ptid Totalt virde
Tillgangar

Belaningsbara
statsskuldférbindelser - 17 534,9 1368,8 58239 - - 24727,6 24635,8
Utlaning till kreditinstitut - 649,7 - - - - 649,7 649,7
Obligationer och rantebdrande
vardepapper - 1601,8 4789,2 6306,4 - - 126974 12500,0
Utlaning - 27911,4 615357 199063,1 27 206,2 - 3157164 310147,3
Derivat - 1598,5 3209,8 5005,9 197,4 - 10011,6 8044,6
Ovriga tillgéngar - 965,2 - - - - 965,2 965,2
Summa tillgangar - 50 261,5 70903,5 216199,3 27 403,6 - 3647679 356942,6
Skulder

Skulder till kreditinstitut - 5,8 745,3 562,2 - - 13133 1318,4
Emitterade vardepapper - 29852,4 75665,8  212028,7 27619,7 - 345166,6 3377558
Derivat skuld - 719,0 1185,9 4104,0 -121,9 - 5887,0 77939
Ovriga skulder - 24637 - - - - 24637 24637
Efterstallda skulder - - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 7610,8 7610,8 7610,8
Summa skulder och eget kapital - 33040,9 77597,0 216 694,9 27 497,8 7610,8 362441,4 356942,6
Total skillnad - 17 220,6 -6 693,5 -495,6 -94,2 -7610,8 2326,5 -
Utstéallda laneloften 1834,3 - - - - - 1834,3 -
Beviljad, ej utbetald utlaning* - -1525,7 -701,6 1939,8 359,5 - 72,0 -

1) Negativt belopp avser utflode och positivt belopp avser infléde.
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Likviditetsreserv

For att sakerstilla god likviditetsberedskap dven under perioder
av stress (t.ex. forsvarade finansieringsmajligheter pa kapital-
marknaderna) har Bolaget en likviditetsreserv. Likviditets-
reserven definieras som bolagets innehav i vardepapper, place-
ringsrepor samt banktillgodohavanden. Banktillgodohavanden
avser placeringar som saknar underliggande vardepapper.
Bolagets innehav i egna virdepapper samt virdepapper stallda
som sikerhet exkluderas fran reserven.

Storleken pé likviditetsreserven styrs utifrdn principen att
tillracklig volym ska hallas for att Bolagets likviditetsbehov ska
kunna métas dven under perioder med stor oro pa de finansiella
marknaderna.

Vidare ska Bolagets likviditetsreserv besta av tillgdngar
med god kreditkvalitet samt hog omsattnings- och repobarhet.
Placeringar far endast ske i likvida rantebirande virdepapper
samt banktillgodohavanden som har senior status vid en obe-
stdndssituation och som ur kapitaltickningssynpunkt dr maxi-
malt 50 procent riskviktade. Placeringar far innehélla implicita
eller explicita nollrintegolv men inga andra strukturer.

Likviditetsmatt

Likviditetstickningsgraden, Liquidity Coverage Ratio (LCR),
maiter forhallandet mellan hoglikvida tillgdngar och netto-
kassautflodet under en trettiodagarsperiod, i stressat lige.

En likviditetstickningsgrad pd 100 procent sidkerstiller darmed,

pa kort sikt, att Bolagets likviditetsreserv bestar av tillrackligt
med hoglikvida tillgdngar for att i ett stressat lige mota netto-
kassautflodet under de kommande 30 dagarna.

Kommuninvest miter och évervakar Lcr pa daglig basis.
Dels pé total nivé, dels for signifikanta valutor, dvs. inom varje
separat valuta diar Bolaget har uppldning som uppgar till minst
5 procent av total uppldning, vilka ir SEK och UsD. Enligt sty-
relselimit far inte Lcr-kvoten underskrida r1o procent. Detta
krav omfattar alla valutor sammanriknade samt separat i valu-
torna EUR och UsD, givet att respektive valuta dr en s kallad
signifikant valuta. For sek har styrelsen faststillt en limit pa
50 procent.

Den hoga andelen statsobligationer och andra likvida till-
gangar i Bolagets likviditetsreserv gor att likviditetstacknings-
graden med god marginal 6verstiger myndigheternas krav.
Bolagets LCR enligt CRR-regelverket var per den 31 december
2018 totalt 247,5 (206,7) procent samt 327,1 (472,4) procent
iusp och 331,3 (234,0) procent i SEX (se tabell nedan).

Nir det galler matt som avser den strukturella likviditets-
risken miter och 6vervakar Bolaget den stabila nettofinansie-
ringskvoten (Net Stable Funding Ratio), dvs. férhallandet
mellan tillginglig stabil finansiering och Bolagets behov av
stabil finansiering. Bolaget har sedan dr 2016 en styrelselimit
som innebdr att NSFR-kvoten inte fir underskrida 1o procent.
Vid arsskiftet var NSFR-kvoten 143,2 (136,8) procent.

2018 2017

Likviditetstdckningsgrad, Liquidity Coverage Ratio (LCR)

enligt CRR-regelverket Totalt usD SEK Totalt usbD SEK
Extremt hoglikvida tillgangar (Niva 1) exkl.

sakerstallda obligationer 45238,3 993,5 35820,8 35954,3 1692,1 18595,2
Extremt hoglikvida sakerstallda obligationer (Niva 1) = = = - - -
Hoglikvida tillgangar (Niva 2) - - - - - -
Likviditetsbuffert, mnkr 45 238,3 993,5 35820,8 35954,3 1692,1 18 595,2
Kassautfloden, mnkr 21461,6 12151 12742,0 21835,2 1432,8 12 364,2
Kassainfléden?, mnkr 3183,0 911,3 1929,9 4442,9 1074,6 4416,1
Nettokassautflode, mnkr 18 278,6 303,8 10812,1 17 392,3 358,2 7948,1
Likviditetstackningskvot (%) 247,5 327,1 331,3 206,7 472,4 234,0

1) Vid berakning av nettokassautflode far kassainfloden endast medraknas med hogst 75 procent av kassautfloden.

Operativrisk

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av att
interna processer och rutiner ar felaktiga eller inte andamals-
enliga, minskliga fel, felaktiga system eller externa hiandelser
inklusive legala risker. Operativ risk dr del av Bolagets verk-
samhet och kan inte helt undvikas, elimineras eller transfereras
till annan part. Diaremot kan Kommuninvest genom en god
styrning och kontroll minska sannolikheten for dess intraif-
fande och reducera de konsekvenser som kan uppsta till foljd
av operativ risk.

Riskbhantering

Operativ risk finns i hela verksamheten och kan aldrig helt und-
vikas. Riskhantering och analys sker 16pande. Sjdlvutvirdering,
incidenthantering, godkdnnandeprocess vid férindring samt
beredskaps- och kontinuitetsplanering ir metoder som anvinds
for att identifiera, hantera och analysera operativ risk. Riskerna
reduceras genom god styrning och kontroll och ddrmed halls
den operativa risken pa en kontrollerad och acceptabel niva.
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Riskhantering inom Kommuninvest utgors av en enhetlig
matning och rapportering av operativa risker. En analys av
risknivén i all verksamhet genomfors regelbundet och rappor-
teras till styrelse, vD och foretagsledning. Enheten operativ risk
inom Risk- och kontrollavdelningen har det 6vergripande
ansvaret for de metoder och rutiner som anvands vid mitning,
identifiering, kontroll, bedomning, analys, virdering samt rap-
portering av operativa risker. Arbetet med att hantera operativ
risk bedrivs utifrin Kommuninvests riskaptit och de visentliga
processerna for verksamheten.

Metoder for att identifiera, hantera och analysera

operativa risker

Riskindikatorer

Riskindikatorer dr ett matt pé effekter av styrning och kontroll
inom Bolaget, som l6pande ska féljas upp och analyseras for att
ge indikationer for verksamheten om dess risker okat.
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Sjdlvutvérdering

Operativa risker kan uppsta inom alla olika delar av Bolagets
verksamhet. De operativa riskerna har gemensamt att deras
storlek endast i liten utstrickning paverkas av externa faktorer,
sdsom fordndringar av marknadskurser eller kreditvardigheten
hos olika kunder eller motparter. Operativa risker uppstar
istdllet genom brister i Kommuninvests egen verksamhet och/
eller organisation. Mot bakgrund av detta ansvarar vb gemen-
samt med samtliga avdelningschefer for att drligen genomféra
minst en arlig sjdlvutvirdering av de operativa nettoriskerna

i Bolagets produkter, tjanster, funktioner, processer och 11-
system. Resultatet av sjalvutvirderingen rapporteras arligen
till styrelse, vD och foretagsledning.

Stresstester

Stresstester dr ett verktyg for att tillse att Kommuninvest haller
ett framatblickande perspektiv inom sin riskhantering och
kapitalplanering. Stresstest ar ett samlingsnamn for olika typer
av utvarderingar som Bolaget genomfor i verksamheten,
erfarenhetsbaserade eller hypotetiska, i syfte att kvantifiera
risker och att mata Bolagets forméga att hantera situationer av
extraordinar karaktir. Stresstest ska genomforas med hjilp av
scenarioanalyser eller kdnslighetsanalyser.

Incidenthantering

En intriffad hindelse som ska rapporteras definieras som en
hindelse som avviker frén det forvintade. Handelser som ska
rapporteras ar materialiserade risker, det vill siga handelser

i omvirlden eller inom Kommuninvest som innebir, eller skulle
kunna innebdra, en negativ paverkan pa Bolagets verksambhet,
tillgadngar eller anseende.

Kommuninvest ska pd ett organiserat och strukturerat satt
spara hindelser (incidenter) som ska rapporteras, vilket ska
grunda sig pa Bolagets faststillda instruktion for rapportering
av sddana hiandelser. Hindelser som avviker frén det forvian-
tade ska sd ldngt det 4r mojligt rapporteras och hanteras inom
det verksamhetsomrade eller den process dir risken uppstar.
Respektive verksamhetschef ansvarar {or att anstillda rappor-
terar sddana hiandelser och att dtgiarder vidtas for att hantera
hindelserna.

Process fér godkdnnande av nya produkter, tjdnster,

marknader, valutor, IT-system samt organisations-

och verksamhetsférandringar (NPAP)

Kommuninvests godkdnnandeprocess ska initieras da det

i Bolagets verksamhet uppstar eller identifieras ett behov av en
ny eller viasentlig forandring i befintlig produkt, tjanst, mark-
nad, valuta, process, eller 1T-system. Processen ska dven initie-
ras i samband med storre forandringar i foretagets verksamhet
eller organisation. Syftet med processen ir att identifiera och
hantera riskerna som kan uppstd i samband med férandring.
Skriftligt underlag till beslut om godkannande ska tas fram

i enlighet med mallar for verksamhetsstyrning av initiativtaga-
ren som driver frigan. Underlaget ska framarbetas i dialog med
Bolagets samtliga berérda funktioner.

Kontinuitetshantering
Organisationen ska arbeta med krisforebyggande arbete. Detta
sker i verksamheten under ledning av respektive avdelnings-

chef. Som stod ska riktlinjer i form av sikerhetsinstruktioner,
planer for kontinuitetshantering och sikerhetsrutiner finnas.
For att sikerstalla att kontinuitetshanteringen har en samord-
nande, uppfoljande och rapporterande funktion i Bolaget har
vD tillsatt en Krisgrupp. Minst arligen ska styrelsen informeras
gallande resultat fran tester av beredskaps-, kontinuitets- och
aterstillningsplaner.

Kapitalkrav for operativ risk

Kommuninvest anvinder basmetoden for att faststilla kapital-
kravet for operativ risk. Metoden berdknar kapitalkravet
utifrdn 15 procent av snittet av de tre senaste drens rorelse-
intakter. Kommuninvests kapitalkrav i pelare 1 for operativa
risker uppgar till 153,6 (149,3) mnkr.

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for inkomstbortfall fran potentiella och
existerande kunder om dessa forlorar tilltron till Bolaget pa
grund av negativ publicitet eller rykten om Bolaget eller all-
mint om den kommunala sektorn. Ryktesrisk dr ocksa risken
for 6kad upplaningskostnad om potentiella eller existerande
investerare forlorar tilltron till Bolaget pd grund av negativ
publicitet eller rykten om Bolaget eller allmint om den kommu-
nala sektorn. Bolaget arbetar forebyggande med mediabevak-
ning och har medarbetare som har fordjupad kunskap inom
omrddet for att forebygga och mota eventuella rykten om
Bolaget.

Residualrisk

Residualrisk dr risken for att etablerade tekniker avseende risk-
mitning och riskreducering som Bolaget anviander sig av visar
sig mindre effektiva an vad som forvintas. For att minska ris-
ken for fel anvinder Bolaget medvetet relativt enkla metoder
och tekniker for att maita risk, kapitalbehov och riskaptit.
Bolaget genomfor savil framdtblickande som tillbakablickande
analyser av samtliga risktyper. I den interna kapitalutvirde-
ringen tas negativa scenarion upp for att sakerstilla att paver-
kan pa Bolaget inte dr storre dn forvantat.

Kapitaltdckning

Kapitaltackningen beridknas sedan 1 januari dr 2014 enligt
crRR!. De kapitalbuffertar som ska inforas enligt cCRD 1v2 kriver
forst implementering i svensk lagstiftning vilket har skett
genom Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. For Kommuninvest
ar det enbart kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent
samt den kontracykliska bufferten som dr gillande, vars storlek
baseras pa kreditexponeringarnas geografiska tillhorighet.

Per 2018-12-31 uppgick det kontracykliska buffertkravet for
Kommuninvest i Sverige AB till 1 procent. Kommuninvest
omfattas inte av kravet pa systemriskbuffert och Bolaget har
inte heller identifierats som ett systemviktigt institut. Kommun-
invest uppfyller buffertkraven med god marginal.

1) Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning
(EU) nr648/2012.

2) Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorig-
het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérde-
pappersfoéretag om andring av direktiv 2002/87/EG och med upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG.
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Kapitalbas 2018 2017 Kapitaltackningsrelationer 2018 2017
Aktiekapital* 7100,0 6100,0 Karnprimarkapitalrelation 188,4% 212,4%
Ej utdelade vinstmedel? 485,2 386,8 Primarkapitalrelation 188,4% 212,4%
Ackumulerat annat totalresultat Total kapitalrelation 188,4 % 212,4%
och andrareserver 17,5 18,3
Karnprimarkapital fére
lagstiftningsjusteringar 7602,7 6505,1 Buffertkrav 2018 2017
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
Ytterligare vardejusteringar® -177,5 -145,9 Kontracyklisk buffert 1,0% 1,0%
Summa buffertkrav 3,5% 3,5%
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar Kdrnprimadrkapital tillgdngligt
av karnprimarkapital -177,5 -145,9 att anvdandas som buffert 180,4 % 204,4 %
Summa karnprimarkapital 7 425,2 6 359,2
Internt bedomt kapitalbehov 2018 2017
Primérkapitaltillskott - - Kapitalkrav, pelare 2
Summa primdrkapital 7425,2 6 359,2 Kreditrisk 133,6 129,1
Marknadsrisker 1578,6 1468,7
Summa supplementért kapital = = Qvrig risk? 797.8 -
Totalt internt beddmt kapitalbehov 2510,0 1597,8
Totalt kapital 7425,2 6 359,2

1) For en narmare beskrivning av ingdende instrument i aktiekapitalet, se sidan 53.

2) Avdrag har skett om 0,7 (105,7) mnkr vilket avser den del av &rets resultat som inte har
delats ut till Kommuninvest ekonomisk forening i form av koncernbidrag och som inte
far raknas in i kapitalbasen innan stammobeslut enligt CRR Artikel 26.

3) Avdrag beraknad enligt EBA:s tekniska standard avseende forsiktig vardering. Syftet
ar att justera for varderingsosakerhet avseende positioner varderade och redovisade
till verkligt varde.

Riskexponeringsbelopp och

minimikapitalbelopp 2018 2017
Riskexpo- Kapital- Riskexpo- Kapital-
Kapitalkrav, pelare 1 nering krav nering krav
Kapitalkrav for kreditrisker
(schablonmetoden) 747,5 59,8 373,8 29,9
varav exponeringar
mot institut 660,2 52,8 289,7 23,2
varav exponeringar
mot féretag 87,3 7,0 84,1 6,7
Operativa risker,
basmetoden 1920,0 153,6 1865,6 149,2
Kreditvardighetsjustering  1273,4 101,9 754,4 60,4
Totalt riskexponerings-
belopp och minimi-
kapitalbelopp 3940,9 315,3 2993,8 239,5
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1) Risk for alltfor 1&g bruttosoliditetsgrad.

Kommuninvests kapitalplanering syftar till att verksamheten
skall vara fullgott kapitaliserad for att mota sdvil aktuella
samt kommande regelkrav. For mer information om Bolagets
interna kapitalutvardering och kapitalplan, se sidorna 35-36.

Information som skall limnas enligt kommissionens genom-
forandeférordning nr 1423/2013 av den 20 december 2013 om
tekniska standarder for genomférande med avseende pé de
upplysningskrav om kapitalbas som galler for institut enligt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs
2008:25, se Kommuninvests webbplats.

Bruttosoliditet

Bruttosoliditetsgraden definieras som relationen mellan primar-
kapitalet och de totala exponeringarna i tillgdngar och dtagan-
den. Vad giller utldningsportféljen och likviditetsreserven ar
exponeringen det redovisade virdet. For derivattillgdngar
beriknas exponeringen genom att summera exponeringarna

i enskilda nettningsavtal med derivatmotparter. Till denna
exponering liggs den mojliga framtida exponeringen beriknad
enligt en schablon (marknadsvirderingsmetoden) som ar fast-
stilld i crR, EU:s kapitalkravsforordning. Aven dtaganden
utanfor balansrikningen dsitts ett exponeringsbelopp. Expo-
neringsbeloppet beriknas utifrdn sannolikheten for att dtagan-
det kommer att tas i ansprak. F6r Kommuninvest berér detta
utstillda ldnel6ften samt beviljade ej utbetalda 1&n.
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2018 2017
Balansomslutning 417 202,1 356942,6
Avgar tillgangsbelopp som dragits av for
att faststalla karnprimarkapital -177,5 -145,9
Avgar derivat enligt balansréakningen -11333,2 -8044,6
Tillkommer derivatexponering 9015,1 2973,7
Tillkommer mojligt riskférandring derivat 67327 3656,7
Tillkommer ataganden utanfér balansrakningen 1678,9 2155,3
Total exponering 423118,1 357537,8
Primérkapital, berdknad med
6vergangsregler 7 425,2 6 359,2
Bruttosoliditet 1,75% 1,78 %

Kommuninvest har en kapitalplan avseende bruttosoliditet for
att uppné det framtida lagstadgade kravet, se sidorna 35-36.

Medlemsansvar

Kommuner och regioner som dr medlemmar i Kommuninvest
ekonomisk forening har ingétt ett solidariskt borgensansvar for
Bolagets samlade forpliktelser. Kommuninvests verksamhet
har forandrats kraftigt sedan Bolaget startade ar 1986.

Under &r 20710 togs tva klarliggande avtal fram utover det
grundliggande solidariska borgensansvaret for att tydliggora
medlemmarnas ansvar. Det ena ar ett garantiavtal som reglerar
ansvaret for motpartsexponeringar i derivat och ersitter tidi-
gare klausuler i lanehandlingarna. Det andra ar ett uppdaterat
regressavtal som beskriver medlemmarnas inbordes ansvar.
Avtalen ersitter och fortydligar tidigare ansvar enligt regress-
avtal och reversvillkor. Avtalen har beslutats hos respektive
medlemskommun under ar 2011.

Fordelningen av ansvaret meddelas respektive medlem tva
ganger arligen i dtagandebesked, baserat pa respektive medlems
andel av Kommuninvests totala utldning samt respektive med-
lems andel av det totala insatskapitalet i Kommuninvest ekono-
misk forening.

Atagandebeskedet baseras pa féljande poster i Kommun-
invests balansrikning (mnkr) per 2018-12-31.

2018
Skulder till kreditinstitut 584,0
Emitterade vardepapper 396 796,9
Summa upplaning 397 380,9
SKULDER, enligt atagandebesked
Utlanad upplaning? 348 849,4
Ej utlanad upplaning? 48 531,5
Summa upplaning 397 380,9
Derivat, kopplade till utldanad upplaning? 1164,9
Ovriga skulder? 6258,3
Summa skuld/atagande 404 804,1
TILLGANGAR, enligt &tagandebesked
Utlaning?, se not 14 355710,0
Likviditetsreserv?, se not 3,13, 15 48531,5
Derivat, kopplade till utldanad upplaning® 4542
Ovriga tillgéngar? 1627,3
Summa tillgangar 406 323,0

1) Fordelningsgrund: procentsats motsvarande respektive medlems andel av Kommun-
invests totala utldning.

2) Fordelningsgrund: procentsats motsvarande respektive medlems andel av det totala
insatskapitalet i Kommuninvest ekonomisk férening.

I dtagandebeskeden dr derivaten upptagna netto per motpart,
det vill sdga fordringar pa samma motpart har nettats mot
skuld gentemot samma motpart. Dessutom har erhallna och
stillda sikerheter, sisom statspapper, reducerat de derivat som
ovan upptagits som tillgdng respektive skuld. Erhdllna siker-
heter uppgar per 2018-12-31 till 4 151,9 (2 055,6) mnkr och far
enbart anvindas till att ticka utestdende exponeringar. Mot-
svarande limnade sikerheter for Bolagets skulder avseende
derivat uppgar till 558,1 (1 026,6) mnkr. Dessa redovisas

inot 26, men fér inte reduceras i balansrakningen.

Not 4 Rintenetto
Rénteintakter 2018 2017
Rénteintakter enligt effektivrdantemetoden 494,0 450,6
varav utldaning 456,4 4870
varav rdntebdrande vdrdepapper 376 -36,4
Ovriga ranteintakter 11,3 1,7
Summa 505,3 452,3
Varav: ranteintdkt fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde via

resultatrdkningen 2311 219,4
Réntekostnader
Rantekostnader enligt effektivrantemetoden 437,0 481,6
varav skulder till kreditinstitut -15,0 -2,0
varav emitterade védrdepapper 681,0 645,4
varav utldaning, negativ utlaningsranta -229,0 -161,8
Ovriga rantekostnader -56,8 -52,6
Summa 380,2 429,0
Varav: rantekostnad fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde via

resultatrakningen? -549,9 -379,4
Réntenetto 885,5 881,3

1) Rantor fran derivat som ekonomiskt sakrar en upplaning redovisas som rantekostnad.
Eftersom det i derivatkontrakt &r mojligt att erhalla rénta i betalbenet innebéar radande
ranteldge att Kommuninvest i manga fall totalt sett erhallit ranta for en upplaning och
dess sakring. Detta har medfort att totala rantekostnaden for finansiella poster varde-
rade till verkligt varde &r positiv.

Kommuninvest anser att samtliga intikter och kostnader

ar hanforliga till det land dir Bolaget har sitt site, Sverige.

I denna not redovisas intdkter som positivt och kostnader
som negativt. For mer information om periodens rintenetto,
se Kommentarer till resultatrakningen pa sidan 49.

Not5 Provisionskostnader

2018 2017
Betalningsféormedlingsprovisioner 4,9 3,4
Vardepappersprovisioner 3,1 3,7
Ovriga provisioner 0,2 0,2
Summa 8,2 7,3
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Not6

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettovinst/nettoférlust uppdelat per
varderingskategori (IAS 39) 2017

Finansiella tillgangar till verkligt varde via

2018 2017 resultatrakningen -730,0
Realiserat resultat -2,5 86,3 Innehav fér handelsandamal (tillgangar) 45,7
varav rdntebdrande vdrdepapper -1,2 89,8 Lanefordringar och kundfordringar 0,2
varav andra finansiella instrument =11, -35 Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen 86,8
Orealiserade marknadsvardesférandringar 164,4 426,0 Innehav for handelsandamal (skulder) 10778
Valutakursférandringar -0,5 -0,3 Realisationsresultat fran finansiella tillgangar som kan
Summa 161,4 512,0  sdlias 356

Foérandring i verkligt vérde pa derivat som &r
Kommuninvest anser att samtliga intikter och kostnader ir sakringsinstrument i en sékring av verkligt véarde -985,5
hanforliga till det land dar Bolaget har sitt sdte, Sverige. Férandring i verkligt vérde pé sakrad post med avseende
pa den sékrade risken i sakringar av verkligt varde 981,7

Nettovinst/nettofdrlust uppdelat per Valutakursféréndringar -0.3
vérderingskategori (IFRS 9) 2018 Summa 512,0
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via result?trakn‘mgen -106,2 Resultat (netto)
varav obligatorisk 412,9 Nettoresultat pa finansiella tillgangar som redovisats
varav verkligt vdrde option -519,1 i 6vrigt totalresultat -11,5
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde 0,5
Finansiella skulder varderade till verkligt varde . . o
via resultatrakningen 244,9 Not 7 Ovrigarorelseintakter
varav handel -1727,1
varav verkligt varde option 1972,0 2018 2017
Finansiella skulder varderade till upplupet Realisationsvinst vid avyttring
anskaffningsvarde - av materiella tillgangar - 0,1
Foérandring i verkligt varde pa derivat som &r Intakter fran avtal med kunder 5,8 4,9
sakringsinstrument i en sakring av verkligt varde -362,5 Ovriga rérelseintakter 2,0 03
Forandring i verkligt varde pa sékrad post med avseende Summa 7.8 5.3
pé den sakrade risken i sakring av verkligt varde 385,2 . ’
Valutakursférandringar -0,5 Samtliga intdkter frdn avtal med kunder avser intikter fran en
Summa 161,4 finansforvaltningstjinst, k1 Finans, som erbjuds medlemmar

Resultat (netto)

Nettoresultat pa finansiella tillgdangar som redovisats
i ovrigt totalresulat -

Kommuninvest har inga tillgangar eller skulder som redovisas i évrigt totalresultat.
Kommuninvest tar inte upp ndgon egen kreditrisk i de finansiella rapporterna, se not 25.

Nettoresultat for finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde uppgar till 0,5 (0,2) mnkr. I beloppet ingdr
ranteskillnadsersittning om 0,6 (0,2) mnkr, vilket avser for-
tidsstingd utldning. Stingning har i samtliga fall skett pa
kunds initiativ. Utover det ingdr —o,1 (—) mnkr som avser ett
salt riksbankscertifikat. Motivet till forsdljningen ar storre
likviditetsutfloden dn forvintat under den 6ver arsskiftet for-
lingda loptiden av Riksbankens certifikat frin normalt en
vecka till tre veckor.
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i Kommuninvest ekonomisk forening. Tjdnsten innebar att
kunderna sjdlva kan skapa en 6versikt av sina finansiella posi-
tioner. Samtliga intdkter harror fran en kundkategori vilken
bestdr av kommuner eller regioner som dr medlemmar i
Kommuninvest ekonomisk férening och alla kunder verkar
pa samma geografiska marknad, Sverige.

Samtliga avtal behandlas pa portfoljnivd, ger kund ritt till
atkomst till en tjdnst och prestationsitagandet uppfylls 6ver tid
under perioden som tjinsten tillhandahélls. Alla avtal stracker
sig over ett kalenderdr och faktureras normalt inom det riken-
skapsdret. Det sker ingen justering av betydande finansierings-
komponent da betalningsvillkor, fakturering och tillgéng till
tjanst sker inom ett rakenskapsar. Intikten redovisas inom
rikenskapsaret i takt med att prestationsdtagandet uppfylls.
Avtalens transaktionspris ar fast och utan justeringar for rorliga
ersittningar, skyldigheter eller forméner kopplade till avtal eller
andra bedomningsposter. Transaktionspriset faststills utifran
Kommuninvests prislista och utgar frin kundkoncernens
externa ldneskuld. Avtalsutgifter for systemet k1 Finans ar akti-
verat som immateriell tillgdng och redovisas under 1as 38 Imma-
teriella tillgdngar och lopande utgifter hanforliga till k1 Finans
kostnadsfors i enlighet med 1FRs 15 punkt 96. Det finns inte
specifika utgifter kopplade till avtalen som betalas av kund.

Kommuninvest anser att samtliga intdkter dr hanforliga till
det land dir Bolaget har sitt site, Sverige.
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NOt 8  Allmianna administrationskostnader

Anges i tkr 2018 2017
Personalkostnader
Léner och arvoden 71981 68535
Sociala avgifter 40418 38289

varav arbetsgivaravgifter och Iéneskuld

arbetsgivaravgift 22931 21599

varav pensionskostnader 14081 13446

varav sarskild I6neskatt pa

pensionskostnader 3406 3244
Inhyrd personal 2507 5401
Utbildningskostnader 3425 2913
Ovriga personalkostnader 3153 4801
Summa personalkostnader 121484 119939
Ovriga allma administrationskostnader
Resekostnader 3838 4020
IT-kostnader 19257 19094
Konsultarvoden 14376 21833
Ratingkostnader 1118 1339
Marknadsdata 9079 9620
Hyror och andra lokalkostnader 6470 6740
Arsredovisnings- och deldrsrapport 677 1196
Resolutionsavgift 69 052 66 307
Ovriga kostnader 14 477 8374
S dvriga allma istrationskostnader 138 344 138523
Summa 259 828 258 462

Ersdttningspolicy

Bolaget har en ersittningspolicy av vilken framgar att
Kommuninvest inte tillimpar rorlig ersdttning. Ingen rorlig
ersdttning har heller utgétt till anstidllda inom Kommuninvest
for &r 2018. Inga engdngsersittningar i samband med nyanstall-
ningar har beviljats, inte heller avgingsvederlag till styrelse-
ledaméter, verkstillande direktor eller andra ledande befatt-
ningshavare. Inga enskilda medarbetare erhaller ersittning
motsvarande 1 miljon EUR eller mer per rakenskapsar.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersittning till verkstillande direktor har beslutats av styrelsen.
For &r 2018 erholl verkstillande direktor 3 129 (3 123) tkr
igrundlon. Ingen rorlig ersdttning utbetalades. Pensionskost-
nad for verkstillande direktor uppgick till 1 057 (964) tkr och
ar tickt genom forsikring. Vid uppsigning fran Bolagets sida
utgdr l6n under uppsigningstiden som dr 6 manader samt
avgéngsvederlag om 18 mdnader reducerat med belopp mot-
svarande ny inkomst om nytt arbete erhalls.

Ersittning till vice verkstillande direktor har beslutats av
styrelsen. For dr 2018 erholl vice verkstillande direktor 2 105
(2 069) tkr i grundlon. Ingen rorlig ersdttning utbetalades.
Pensionskostnad for vice verkstillande direktor uppgick till
602 (617) tkr och dr tickt genom forsikring. Vid uppsigning
fran Bolagets sida utgar 16n under uppsigningstiden som ar

6 manader samt avgdngsvederlag om 18 manader reducerat
med belopp motsvarande ny inkomst om nytt arbete erhélls.

Ersittningsinformation avseende andra ledande befattnings-
havare inkluderar ersittning som har erhallits under perioden
i verkstillande ledningen. Vid arsskiftet uppgick andra ledande
befattningshavare i bolagsledningen till totalt 5 (5) personer
varav 2 (2) kvinnor och 3 (3) man. Fér mer information
gillande bolagsledningens sammansittning och forandringar
under dret, se sidan 43.

Ersittning till andra ledande befattningshavare i bolagsled-
ningen har beslutats av styrelsen. Den sammanlagda ersdttningen
till andra ledande befattningshavare som ingick i verkstillande
ledning under &r 2018 uppgick till 5 546 (4 789) tkr. Pensions-
kostnaderna dr tiackta genom forsakring.

Enligt den arbetsordning for styrelsen som faststilldes
under 4r 2018 ansvarar styrelsens ordforande for att det utfors
en oberoende granskning av Bolagets ersittningspolicy och
ersdttningssystem; att bereda styrelsens beslut om dels ersitt-
ning till den verkstillande ledningen, dels ersattning till
anstillda som har det 6vergripande ansvaret for ndgon av
Bolagets kontrollfunktioner; samt om atgarder for att folja
upp tillimpningen av Bolagets ersittningspolicy.

Ersattning till styrelse

Styrelsen bestod i slutet av dret av 8 (10) ledamoter inklusive
arbetstagarrepresentanter, varav 4 (5) kvinnor. Ellen Bramness
Arvidsson dr ordforande i styrelsen.

Arvode till styrelsen, fram till stimman &r 2018, bestod av
ett fast arvode om 550 tkr till ordforanden. Ledamoter hade
ett fast arvode om 300 tkr. Inget arvode utgick till arbetstagar-
representanter. Stimman 4r 2018 beslutade att styrelsens arvo-
den skulle forbli oférindrade.

Kommuninvest har inte ndgra pensionsutfistelser eller
ndgra sirskilda uppsagningsvillkor for styrelsen.

Anges itkr 2018 2017
Ellen Bramness Arvidsson 550 550
Kurt Eliasson 300 300
Lars Heikensten 300 300
Erik Langby 300 300
Anna von Knorring 300 300
Johan Térngren 300 300
Kristina Sundin Jonsson, nyvald april 2018 200 -
Anna Sandborgh, avgatt april 2018 100 300
Asa Zetterberg, avgétt april 2018 100 208
Ulrika Gonzalez Hedqvist,

arbetstagarrepresentant - -
Nedim Murtic, arbetstagarrepresentant,

avgatt mars 2018 - -
Jonas Hakansson, arbetstagarrepresentant,

nyvald mars 2018 och avgatt augusti 2018 - -
Summa 2450 2558
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Not 8 forts.

Loner och ersdttningar

Grundlén / Ovriga Pensions-
2018, anges i tkr styrelsearvode féormaner kostnad Summa
Styrelse 2450 - - 2450
Verkstallande direktor 3129 84 1057 4270
Vice verkstallande direktor 2105 - 602 2707
Ovriga i bolagsledningen 5546 18 1831 7 395
Ovriga tjansteman 58751 = 10591 69 342
Summa 71981 102 14081 86 164
Grundlon / Ovriga Pensions-
2017, anges i tkr styrelsearvode féormaner kostnad Summa
Styrelse 2558 - - 2558
Verkstallande direktoér 3123 84 964 4171
Vice verkstallande direktor 2069 - 617 2686
Ovriga i bolagsledningen 4699 18 1386 6103
Ovriga tjansteman 56 086 - 10479 66 565
Summa 68535 102 13446 82083
Medelantalet anstallda 2018 2017 Arvode och kostnadsersattning till revisorer,
Medelantalet anstéllda under aret 97 91 KPMGAB 2018 2017
varav kvinnor 41 35 Revisionsuppdrag 925 1325
Revisionsverksamhet
. utdver revisionsuppdraget 969 983
ngswnst:pp?rag" X . B X L. Skatteradgivning - -
Vid 2016 4rs drsstimma i Bolaget utsdgs, for perioden intill Ovriga anster = s

slutet av drsstimman 2020, KPMG AB till revisionsbolag, sam-
tidigt avgick Ernst & Young AB.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovis-
ningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pd Kommuninvest i Sverige AB:s revisor att utfora
samt rddgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagel-
ser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter. Med begreppet revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget avses kvalitetsgranskningstjanster, till
exempel granskning som utmynnar i rapport eller intyg som ar
avsedd dven for andra dn uppdragsgivaren. Med 6vriga tjanster
avses saddant som inte dr hanforligt till nigon av ovanstdende
punkter.
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Operationell leasing
Under aret uppgick kostnaderna for operationella leasingavtal
till 5 926 (6 287) tkr. Huvuddelen av kostnaderna hianférs till
Bolagets hyra av kontorslokaler fran dotterbolaget Kommun-
invest Fastighets AB.

Framtida leasingbetalningar for icke uppsigningsbara
operationella leasingavtal och hur dessa dr fordelade 6ver dren
framgér av tabellen nedan.

Icke uppséagningsbara operationella leasingavtal

ddr Kommuninvest i Sverige AB dr leasingtagare 2018 2017
Inom ett ar 5611 5552
Mellan ett &r och fem ar 16 899 19643
Summa 22510 25195
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Not9 Ovrigarérelsekostnader Not 11 skatter
2018 2017 Redovisat i resultatrikningen 2018 2017

Forsakringskostnader 11 0,9  Aktuell skattekostnad 165,1 248,1
Kommunikation och information 2,7 2,5 Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 1,3 -0,3
Ovriga rérelsekostnader 0.4 0.1  Totalt redovisad skattekostnad 166,4 247,8
Summa 4,2 3,5

Avstdamning av effektiv skatt 2018 2018 2017 2017

Resultat fore skatt 752,5 1123,8
Not 10 Kreditforluster, netto Skattenligt géllande skattesats  22,0% 1655 220%  247,2

Ej avdragsgilla kostnader/Ej

2018 2017 skattepliktiga intakter -0,1% -0,4 0,1% 0,9

Belaningsbara statsskuldforbindelser 17 — Skatt hanforlig till tidigare ar 0,2% 1,3 -0,0% -0,3
Utlaning till kreditinstitut 0.6 - Redovisad effektiv skatt 22,1% 166,4 22,1% 247,8
Utlaning 21,9 -
Obligationer och réantebarande vardepapper 0,0 - Skattekostnad hanforligt till
Poster utanfoér balansrakningen 0,1 - o‘,mgt t?talre,su“oat — 2018 2017
Summa 243 - Finansiella tillgdngar som kan séljas - -2,5

Summa 6vrigt totalresultat = -2,5
Ienlighet med 1FRS 9 har Kommuninvest under 2018 borjat Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder
ta upp forvantade kreditforluster. Kommuninvest hade inga Bolaget har ingen uppskjuten skatteskuld eller -fordran.

kreditforluster under ar 2017 och 1as 39. For information om
berdkningsmodell, reserveringar och rorelser av kreditforluster

Uppskjuten skattefordran 2018 2017
se not 3. Skattefordran IB - 28,1
Orealiserade marknadsvardesférandringar - -28,1
varav redovisade i resultatrdkningen - -28,1

Skattefordran UB - -

Skatteposter som redovisats direkt mot

eget kapital 2018 2017
Aktuell skatt i [Amnade koncernbidrag 165,1 2173
Summa som redovisats direkt mot

eget kapital 165,1 217,3
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Not 12 Farslagtill vinstdisposition

2018
Styrelsen férelar att:
Arets vinst 586,1
Balanserat resultat -112,2
Totalt 473,9
Disponeras pa féljande sétt:
Balanseras i ny rakning 473,9

For mer information se sidan 32.

Not 13 Belaningsbara statsskuldférbindelser

2018 2017
Redovisat varde
Upplupet Verkligt viarde
anskaffnings- viaresultat- Summa Verkligt Redovisat Verkligt
virde rdkningen redovisat virde vérde vérde virde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
- svenska staten 33201,6 3868,2 37 069,8 37072,4 212214 21221,4
- utldndska stater - 2160,5 2160,5 2160,5 34144 34144
Summa 33201,6 6028,7 39 230,3 39232,9 24 635,8 24 635,8
Positiv skillnad till foljd av att bokférda
varden dverstiger nominella varden 166,7 332,7
Negativ skillnad till foljd av att bokférda
varden understiger nominella vérden -9,5 -17,2
Summa 157,2 315,5

Okningen jimfort med 2017 beror pa en volymmiissigt storre likviditetsreserv samt att Bolaget samtidigt 6kat andelen innehav

i virdepapper utgivna av svenska staten.
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Not 14

Utlaning

2018 2017

Redovisat virde

Upplupet Verkligt varde
anskaffnings- viaresultat- Summa Verkligt Redovisat Verkligt
varde rakningen redovisat varde vérde vérde varde
Utladning
- kommuner och regioner 106 619,6 46 415,0 153034,6 1529971 128905,1 129043,8
- bostadsféretag med kommunal borgen 95114,9 36720,3 131835,2 131824,3 116 828,9 116 922,7
- dvriga foéretag med kommunal borgen 47 577,4 23262,8 70 840,2 70 859,5 64 413,3 64 472,1
Summa 249 311,9 106 398,1 355710,0 355680,9 310 147,3 310438,6
Med utldning avses utldning till kommuner, regioner samt kommun- och regionsigda foretag.
Not15 Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
2018 2017
Redovisat varde
Upplupet Verkligt virde
anskaffnings- viaresultat- Summa Verkligt Redovisat Verkligt
varde rakningen redovisat varde vdrde vérde varde
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper
- svenska bostadsinstitut - - - - - -
- ¢vriga utldandska emittenter - 7 457,8 7 457,8 7 457,8 12500,0 12500,0
Summa - 7457,8 7457,8 7 457,8 12500,0 12500,0
Positiv skillnad till féljd av att bokférda
varden dverstiger nominella varden 70,7 163,7
Negativ skillnad till féljd av att bokférda
varden understiger nominella vérden -18,6 -32,9
Summa 52,1 130,8

Minskningen jamfort med 2017 beror pa att Bolaget 6kat andelen innehav i vardepapper utgivna av svenska staten, for mer

information se not 13.

Not16 Aktierochandelari dotterforetag

Kommuninvest Fastighets AB, 4gd andel 100 procent.
Orgnr: 556464-5629, Orebro.

2018 2017
Antal aktier: 1 000 st 42,0 42,0
Summa 42,0 42,0

Kommuninvest Fastighets AB hade 2018-12-31 en balans-
omslutning om 51,5 (56,7) mnkr, eget kapital om 42,6 (42,9)
mnkr och ett resultat om —0,3 (-0,7) mnkr.
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Not 17

Derivat och sakringsredovisning

Kommuninvests upplaning sker i flera olika valutor och med
bade fast och rorlig ranta. Kommuninvests utlining dr enbart
i svenska kronor men till bade fast och rorlig ranta. Kommun-
invest anvander derivatinstrument for att sikra rante- och
valutarisker som uppstar nar Bolagets uppldnings och utla-
nings avtalsmissiga villkor inte Gverensstimmer.

Med syfte att minska volatiliteten pa resultatet och eget
kapital tillaimpas sikringsredovisning av verkligt varde for fast-
ranteupplaningar och -utlaningar. Sakringen innebar att ett
eller flera derivatkontrakt, benamnda sdkringsinstrument, har
ingdtts i syfte att sikra en eller flera marknadsrisker kopplade
till en upp- eller utlining. Som sakringsinstrument anvands
enbart plain-vanilla derivat i form av rdnte- och valutaswappar.

Sdkringsrelationer

Kommuninvest anvander sig vid sikringsredovisning av tva
olika sorters sikringsrelationer, sikring av ranterisk och sak-
ring av rante- och valutarisk. Samtliga sikringsrelationer ar
transaktionsbaserade.

Eftersom de kritiska villkoren, valuta, forfallodag, datum
for fastrantebetalningarna samt totalt nominellt belopp, i sak-
ringsinstrumentet och den sikrade posten alltid 6verensstim-
mer forvantar sig Kommuninvest att kallor till ineffektivitet
under sikringsrelationens 16ptid enbart bestdr av virdeforand-
ring pd sikringsinstrumentets rorliga ben samt i forekom-
mande fall férandring i valutabasisspread.

Sdkring av ranterisk
Rinterisk uppkommer nir Kommuninvest lanar upp respektive
lanar ut pengar till fast rinta. D& uppldning respektive utla-
ningen ej sker samtidigt sd siakras dessa affirer pa transak-
tionsniva med ett eller flera derivatinstrument. Kommuninvests
mal med dessa sikringar ar att minska risken for fordandringar
gillande upplanings- eller utldningstransaktionens verkliga
virde orsakat av forandringar i benchmarkriantan. Kommun-
invest identifierar denna benchmarkrinterisk som den risk-
komponent som sikras inom upp- respektive utlaningen.

I dessa fall utgors den sikrade posten av en fastrinteupp-
laning eller -utldning. Sikringsinstrumentet utgors av en eller
flera rinteswappar. Ranteswapparna ska utga frdn samma

Sakringsinstrument Nominellt belopp

valuta, forfallodag, datum for fastriantebetalningarna samt
totalt nominellt belopp som den sikrade posten.

Sakring av rdnte- och valutarisk

Rinte- och valutarisk uppstar nir Kommuninvest ldnar upp
pengar i utlindsk valuta till fast rinta. D4 Kommuninvests
utldning dr i svenska kronor anviands derivatkontrakt for att
vixla dessa pengar till svenska kronor vilket innebir att dessa
uppldningar sikras pa transaktionsnivd med ett eller flera deri-
vat. Kommuninvests mal med dessa siakringar ar att minska
risken for forandringar i upplaningens verkliga varde orsakat
av forandringar i aktuell benchmarkranta samt valutakurs.
Kommuninvest identifierar denna benchmarkrinte- och valuta-
risk som de riskkomponenter som sikras inom uppldningen.

I dessa fall utgors den sikrade posten av en fastranteuppla-
ning i utlandsk valuta. Sakringsinstrumenten utgors av en eller
flera valutaswappar dar sikringen slutar i rorliga sex-floden.
Valutaswapparna ska utgd fran samma valuta, forfallodag,
datum for fastrintebetalningarna samt totalt nominellt belopp
som den sikrade posten.

Effektivitetstestning
Kommuninvest genomfor en prospektiv granskning initialt nar
en sikringsrelation ska inledas och direfter retrospektiva tester
kvartalsvis. Vid den prospektiva granskningen kontrolleras att
de kritiska villkoren for den sikrade posten och sikrings-
instrumentet overensstimmer. Om de kritiska villkoren ej
overensstimmer kommer sikringsredovisning ej att tillimpas.
Sdkringsrelationens effektivitet mats retrospektivt i en
analys som bygger p4 historiska data for balanser av orealiserat
marknadsvirde for den sikrade posten respektive sikrings-
instrumentet. Analysen bestar av ett regressionstest. Regres-
sionstestet forklarar sikringsrelationen effektiv om en linjdr
regression ger en regressionskoefficient mellan —0,8 och —1,25.
Om sikringsrelationen inte forklaras som effektiv bryts rela-
tionen, den tidigare sikrade posten redovisas till upplupet
anskaffningsvirde och virdeforandringarna periodiseras éver
postens aterstdende l6ptid.
Samtliga sakringsrelationer har bedomts som effektiva.
Kommuninvest har inga sikringsrelationer som har avbrutits
i fortid.
Fordndringar i verkligt
vdrde som anvdnds

for redovisning av
sdkringsineffektivitet

Skulder
verkligt varde

Tillgangar
verkligt varde

Aterstaende kontraktsenlig 16ptid Totalt

<1ar 1-5ar > 53r 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Derivat i sdkringsrelation
Derivat i sakring av
ranterisk 35915,1 219056,2 42160,6 297131,9 232991,8 2576,2 4240,3 -491,4 6771 -335,8 -919,8
Derivat i sakring av
rante- och valutarisk 363,6 33448 - 3708,4 3656,0 343,3 2731 -97,1 76,4 -26,7 -65,8
Summa 36 278,7 222401,0 42160,6 300840,3 236647,8 2919,5 4513,4 -588,5 753,5 =-362,5 -985,6
Genomsnittlig ranta 0,11% -0,08 % 0,42 %
Derivat ej i sdkringsrelation
Rénterelaterade 80606,6 140623,0 2211,8 223441,4 190343,8 71,3 176,4  -756,5 1297,7
Valutarelaterade 72651,5 1046574 1422,7 1787316 1604274 8339,1 3288,3 -2969,1 5742,7
Ovriga 8508,1 = = 8508,1 976,3 3,3 66,5 -1645,5 -
Summa 161766,2 245280,4 3634,5 410681,1 3517475 8413,7 3531,2 -5371,1 7040,4
Totalt 198044,9 467681,4 45795,1 711521,4 5883953 11333,2 8044,6 -5959,6 7793,9
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Forandringar
Upplupet belopp fér Upplupet belopp fér i verkligt varde som
Tillgangar justering av verkligt justering av verkligt anvands for redovisning
Sdkrade poster redovisat viarde vérde, tillgdngar Skulder redovisat virde varde, skulder av sdkringsineffektivitet
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Utlaning i en sékring av
ranterisk 85680,7 63105,8 656,5 450,0 - - - - 206,5 -358,9
Upplaning i en sakring av
ranterisk - - - - 202333,8 174924,9 11977 13443 146,6 1264,7
Upplaning i en sakring av
rante- och valutarisk - - - - 29471 2863,1 147,70 179,8 32,1 75,8
Summa 85680,7 63105,8 656,5 450,0 205280,9 177788,0 1345,4 1524,1 385,2 981,6
Total sakringsineffektivitet 2018 2017
Sékring av rénterisk Not19 Materiellatillgangar
Derivat -335,8 -919,8
Upplaning 146,6 1264,7 2018 2017
Utlaning 206,5 -358,9  Anskaffningsvérde
Summa 17,3 -14,0  |ngdende anskaffningsvarde 19,9 28,6
Sékring av rdnte- och valutarisk Arets investeringar 0,3 23
Derivat 26,7 =658 Avyttringar och utrangeringar = -11,0
Upplaning 32,1 758  Utgdende anskaffningsvirde 20,2 19,9
Summa 5,4 10,0
. .. . . . Avskrivningar
All ineffektivitet redovisas i nettoresultat av finansiella . —
. Ingaende avskrivningar -12,7 -21,0
transaktioner.
Arets avskrivningar -2,5 -2,5
Avyttringar och utrangeringar - 10,8
Utgaende avskrivningar -15,2 -12,7
Not18 immateriella tillgangar Planenligt restvirde vid periodens slut 5,0 7,2
2018 2017 I materiella tillgdngar ingar framst 1T-utrustning och kontors-
Anskaffningsvarde Inventarier.
Ingdende anskaffningsvarde 24,3 22,0
Aretsinvesteringar 11,1 2,3
Avyttringar och utrangeringar -1,4 - Not20 Ovriga tillgdngar
Utgaende anskaffningsvirde 34,0 24,3
2018 2017
Avskrivningar Fordran dotterbolag 7.2 11,8
Ingéende avskrivningar -13.4 -8,6  Stalld marginalsakerhet 1454,4 793,0
Arets avskrivningar -4,9 -4.8  Ovrigatillgangar 9,4 9,3
Avyttringar och utrangeringar - - Summa 1471,0 814,1
Utgaende avskrivningar -18,3 -13,4
Planenligt restvirde vid periodens slut 15,7 10,9 Fordran pd dotterbolag avser koncernbidrag samt rantefritt 1an.

Kommuninvests immateriella tillgdngar bestar av affirssystem.
Posten avyttringar och utrangeringar avser nedskrivning av en
applikation i k1 Finans som inte anses ha uppfyllt det skick som
krivdes for att kunna anvindas pa det sitt som avsdgs. Resul-
tateffekt om —o,4 mnkr har redovisats pd raden av- och
nedskrivningar pd immateriella tillgadngar i resultatrakningen.

Kommuninvest borjade stilla sikerheter for derivat clearade
hos central clearingmotpart under 2016, vilka nettas per mot-
part och valuta i balansrikningen, se vidare not 26. Under
2017 borjade Bolaget dven stilla kontantsikerheter for derivat
som ej har clearats hos central motpart for clearing for vilka
kvittningsratt ej foreligger. Dessa tas dirmed upp till fullo i

balansrikningen.
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Not 21

Ovriga skulder

Not 23

Stdllda sakerheter, eventual-
forpliktelser och ataganden

2018 2017
Skuld till moderférening 1639,8 1752,3  stallda sdkerheter 2018 2017
Erhallen marginalsakerhet 4551,8 654,8  /form av stéllda sékerheter fér egna
Ovriga skulder 25,9 15,4  Skulderoch avséttningar
Summa 6217,5 2422,5 Deponerat hos Riksbanken

Skuld till Kommuninvest ekonomisk forening avser koncern-
bidrag samt medlemsinsatser under dr 2018, som for Forening-
ens rikning hanteras av Bolaget och som dnnu inte 6verforts
till Bolaget i form av nytt aktiekapital. Kommuninvest borjade
erhalla sikerheter for derivat clearade hos en central motpart
for clearing under ar 2016, vilka nettas per motpart och valuta
i balansrikningen, se vidare not 26. Under dr 2017 borjade
Bolaget dven erhalla kontantsakerheter for derivat som ej har
clearats hos central motpart for clearing for vilka kvittnings-
ritt e foreligger och darmed tas upp till fullo i balans-
rakningen.

Not 22 Avsattningar

2018 2017
Reserveringar gallande dtaganden utanfor
balansrdakningen 0,1 -
Summa 0,1 -

I posten ingér reserveringar avseende forviantade kreditfor-
luster pa dtaganden utanfor balansrikningen. For mer infor-
mation om dtaganden utanfoér balansrikningen se not 23.
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- statspapper 521,6 3690,4
Stallda sakerheter for derivatskulder

- statspapper 566,2 1031,2
Stalld marginalsakerhet hos central

motpart for clearing

- statspapper 1280,6 590,1
Summa stdllda sakerheter 2368,4 5311,7
Eventualforpliktelser Inga Inga
Beviljade, ej utbetalda lan 2144,4 2476,2
Utstéllda laneléften 1213,5 1834,3

Redovisat virde for skulder och avsittningar ddr pant stillts
uppgick till 562,6 (1 407,0) mnkr. Virdepapper deponerade
hos Riksbanken ar ett krav for att Kommuninvest ar medlem
i Riksbankens system for overforing av kontoférda pengar,
RIX, och en forutsdttning for kortfristig likviditetshantering
via RIX.
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Néarstaenderelationer

Kommuninvest har under ar 2018 haft nirstienderelation med Kommuninvest ekonomisk férening (moderbolag) och

Kommuninvest Fastighets AB (dotterbolag).

Forséljningav  Inkép av varor/ Fordran pa Skuld till

varor/tjanster till tjanster fran nérstdende per  narstaende per

Nirstdenderelation, anges i tkr Ar nirstdende nirstdende Ovrigt (ranta) 31december 31december
Kommuninvest ekonomisk férening 2018 1091 153 - 167 1639816
2017 5990 118 -9652 - 1752320

Kommuninvest Fastighets AB 2018 286 4542 - 7 156 21
2017 400 5188 - 11790 -

Malin Norback Consulting AB 2018 - - - - -
2017 - 705 - - -

Nirstdenderelationen gentemot Kommuninvest Fastighets AB
avser transaktioner rorande Kommuninvests lokal, vilken dgs
av Kommuninvest Fastighets AB, samt koncernbidrag. Skuld
till Kommuninvest ekonomisk forening avser koncernbidrag
samt medlemsinsatser, som for Foreningens rakning hanteras
av Bolaget och som dnnu inte 6verforts till Bolaget i form av
nytt aktiekapital.

Not 25

Finansiella tillgdngar och skulder

Malin Norbick Consulting aB klassificerades som narsta-
ende under 2017 da bolaget har tillhandah4llit nyckelpersoner
iledande stillning. Vad giller transaktioner med 6vriga nyckel-
personer i ledande stillning anstillda hos Kommuninvest, se
not 8.

Finansiella tillgdngar och skulder presenteras i enlighet med 1¥Rs 9 per den 2018-12-31 och i enlighet med 1as 39

per den 2017-12-31.

Finansiella instrument fordelade pa vérderingskategoti

Upplupet Redovisat Verkligt

2018 anskaffningsvarde Verkligt vdrde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt virde Derivat som anvands
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning

Finansiella tillgangar
Beldningsbara
statsskuldfoérbindelser 33201,6 - - 6028,7 - 39230,3 392329
Utlaning till kreditinstitut 18434 - - - - 18434 18434
Utlaning 249311,9 = = 106 398,1 - 355710,0 355680,9
Obligationer och andra
rantebarande vérdepapper = = = 7 457,8 = 7 457,8 7 457,8
Derivat - - 8413,7 - 2919,5 11333,2 113332
Ovriga finansiella tillgdngar 1468,2 - - - - 1468,2 1468,2
Summa 285 825,1 - 8413,7 119 884,6 2919,5 417 042,9 417 016,4
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut* 0,8 - - 583,2 - 584,0 584,0
Emitterade vardepapper? 240956,0 - - 155 840,9 - 396796,9 3976677
Derivat = 53711 = = 588,5 5959,6 5959,6
Ovriga finansiella skulder 6207,9 - - - - 6207,9 6207,9
Summa 247 164,7 5371,1 - 156 424,1 588,5 409548,4 410419,2

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska infrias pa forfallodagen, uppgar till 401 574,2 (405 274,4) mnkr.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409  Arsredovisning 2018

85



86

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 25 forts.

Finansiella tillgadngar och skulder Lanefordringar Finansiella Andra Derivat som an- Summa

varderade till verkligt varde via och kundford- tillgdngar som fi iella vandsisdkrings- redovisat Verkligt
2017 resultatrakningen ringar kan saljas skulder redovisning varde varde

Finansiella tillgadngar/
skulder som bestédms Innehav foér
tillhorad kategori handelsindamal

Finansiella tillgangar
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 12998,3 - - 11637,5 - - 246358 246358
Utlaning till kreditinstitut - - 649,7 - - - 649,7 649,7
Utlaning 72929,9 - 2372174 - - - 310147,3 3104386
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 116773 - - 822,7 - - 12500,0 12500,0
Derivat - 3531,2 - - - 45134 8044,6 8044,6
Ovriga tillgéngar - - 811,3 - - - 811,3 811,3
Summa 97 605,5 3531,2 238678,4 12460,2 - 4513,4 356788,7 357080,0
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut* 1312,7 - - - 5,7 - 1318,4 1318,4
Emitterade vardepapper* 116 878,6 - - - 2208772 - 337755,8 339396,6
Derivat - 7040,4 - - - 753,5 7793,9 7793,9
Ovriga skulder - - - - 2414,4 - 2414,4 2414,4
Summa 118191,3 7040,4 - - 223297,3 753,5 349282,5 350923,3

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska infrias pa forfallodagen, uppgar till 401 574,2 (405 274,4) mnkr.

Det redovisade virdet for utldningen bestér dels av utldning
redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlining som ingar
ien verkligt virde-siakringsrelation samt utldning redovisad till
verkligt virde.

Det redovisade virdet for skulder till kreditinstitut och emit-
terade virdepapper bestédr dels av skulder redovisade till upp-
lupet anskaffningsvirde, skulder som ingar i en verkligt varde-
sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt varde.

Berdkning av verkligt virde

Allmant

Verkligt virde-berdkningar ska for finansiella instrument upp-
delas enligt féljande tre nivéer:

Niva 1: virdering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad for samma instrument.

Niva 2: vdardering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niv4 1.

Niva 3: vardering sker utifrdn icke-observerbar marknadsdata,
med betydande inslag av egna och externa uppskatt-
ningar.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests skuld-
portfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv marknad med
noterade priser enligt nivd 1. For nistintill resterande del av
skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och derivat
som inte handlas pa en aktiv marknad med noterade priser,
anvinds accepterade och vil inarbetade virderingstekniker for
att bestimma verkligt viarde baserat pd observerbar marknads-
information enligt niva 2. For en liten del av finansiella instru-
ment i Kommuninvests skuldportfolj har indata som inte dr
observerbara i marknaden eller egna bedomningar visentlig
effekt pa virderingen och dessa instrument klassificeras diri-
genom iniva 3.

Utlaning

Verkligt varde har beriknats genom att diskontera forvintade
framtida kassafloden med en diskonteringsrinta satt till swap-
rantan justerad med aktuella nyutlaningsmarginaler. Detta
innebdir att om nyutldningsmarginalen stiger, blir verkligt

virde lagre pé befintlig utldning och omvant vid lagre marginal.
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Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rantebdarande vardepapper

For vardering av vardepapper anvinds tillgingens noterade
kopkurs. Om handel bedoms ske pa en aktiv marknad klassi-
ficeras varderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper samt
efterstillda skulder

Upplaning vdrderas pd samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgidng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av forvintade
framtida kassafloden. Diskonteringsriantan har satts till
swaprantan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for
uppldningens struktur och marknad genom att anvianda sekun-
dirmarknadsspreadar pa liknande emissioner utgivna av
Kommuninvest eller liknande emittenter. Fér upplaningar
iandra valutor dn SEK, EUR och UsD sitts aktuell upplanings-
marginal till uppldningsmarginalen i usp med tillagg for valuta-
basisspreaden mellan aktuell valuta och usp. Marknadspriser
som anvinds for virderingen dr midpriser. Uppléning dir han-
del bedoms ske pa en aktiv marknad klassificeras i niva 1. Upp-
laningar som virderas till noterade priser som inte bedoms
handlas pa en aktiv marknad, klassificeras i niva 2. Aven upp-
laningar som virderas baserat pd diskonterade framtida kassa-
floden klassificeras i niva 2, forutom de upplaningar dar for-
viantade framtida kassafloden beror pa betydande icke-
observerbar marknadsdata, vilka klassificeras i nivé 3.
Medlemmarnas borgensforbindelse paverkar virderingen av
uppldningen genom att borgensforbindelsen beaktas av mark-
nadsaktorer och darigenom paverkar noterade marknadspriser
och aktuella upplaningsmarginaler.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
iMM-dagar som handlas pa en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pé 6vriga derivat berdknas genom en dis-
kontering av forvantade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensrinta f6r den aktuella valutan. I de
fall framtida forvintade kassafloden beror pa betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedomningar
klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de
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iniva 2. Samtliga derivat som klassificeras i nivd 3 ar transak-
tionsmatchande swappar till upplaningar som klassificeras
inivé 3. Diskonteringsrintan har satts till den aktuella note-
rade swaprantan i respektive valuta. For valutaswappar har
diskonteringsrintan justerats med aktuella basisswapspreadar.

Utlaning till kreditinstitut, ovriga tillgangar och ovriga skulder
For dessa poster dr det redovisade viardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utlaning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en 16ptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgdngar och évriga skulder
bestar huvudsakligen av stillda/erhéllna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Visentliga antaganden och osikerbetsfaktorer
Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebira foriandringar i resultat- och balansrikningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna
bestims dven utifrdn aktuella upp- och utldningsmarginaler
ddr 6kade marginaler pd utldning leder till orealiserade forlus-
ter da befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har
enbart en marginell exponering mot swaprantor och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det forand-
ringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pd innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsviardesforandringarna.

En hojning av utldningspriset, i férhdllande till swaprintor,
med 10 bp pé de fordringar som redovisas till verkligt varde

skulle innebira en forandring i resultatet om —238 (—-158) mnkr.

En hojning av upplaningskostnaden, i forhdllande till swap-
rantor, med 1o bp pé de skulder som virderas till verkligt virde

skulle innebira en forandring av resultatet om +259 (+188) mnkr.

En parallellforskjutning av utldnings- och upplaningspriset,
i forhéllande till swaprantor, uppat respektive nedat med 1o bp

skulle innebira en resultatférindring med +/- 22 (+/- 30) mnkr.

En forskjutning av varderingskurvan uppét respektive nedét
med 1o bp for de finansiella instrument som varderas enligt
nivé 3 skulle innebara en resultatforandring med +/- 23

(+/- 6) mnkr.

Samtliga fordndringar ovan avser 2018-12-31 (jamforelse-
talen avser 2017-12-31) och dr exklusive skatteeffekt. Piverkan
pd eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvirdeseffekter ar orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebar detta att dessa virden normalt sett
inte realiseras. Undantagsfall ar dterkdp av uppléningar eller
utldningar, som alltid sker p4 initiativ av investerare respektive
kunder, vilka leder till att marknadsvardena realiseras.

Osdkerbet i virderingen pa grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbar i marknaden utgors av korrela-
tioner mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
langre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som pédverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av

kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet av
en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av uppla-
ning férandras. Hur stor férandringen blir beror pa den forvin-
tade aterstaende loptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror pa
ej observerbar indata. Den resultatpdverkan frén ej observerbar
indata som uppkommer kan darfor hanforas till hur indatan
paverkar den uppskattade dterstiende loptiden pé kontrakten.

Kommuninvest har berdknat durationen till 2,1 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pa den i fortid uppsagnings-
bara upplaningen i intervallet 1,0 till 2,7 ar. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet 5,3 till 0,6 mnkr.

Virdeforandring pd grund av forvinitad kreditrisk

Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppldning
som medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk férening
limnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara forsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses endast
uppkomma vid hindelser sisom exempelvis en storre nedgrade-
ring av Bolagets rating, eller en betydande forindring av med-
lemmarnas borgensfoérbindelse som skulle minska medlemmar-
nas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga sidana
handelser eller forandringar har intriffat varfor samtliga
variationer i uppldningsmarginaler och darav uppkomna
viardeforandringar pa skulder anses bero pa generella forand-
ringar i marknadspriset pa kredit- och likviditetsrisk och inte
frdn forandring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Kreditrisken i utlaningen anses vara densamma som
Kommuninvests egen kreditrisk. Ingen del av virdeférandringen
i utldningen anses dirigenom harrora fran forandrad kreditrisk.

Tillgdngarna i likviditetsreserven dar av mycket hog kredit-
virdighet. En forandring i kreditrisk som paverkar virderingen
bedoms for dessa intraffa forst vid betydande nedgraderingar.
Séddana nedgraderingar har inte intraffat for ndgon av emitten-
terna varfor inga vardeforandringar i likviditetsreserven anses
hérrora fran forandrad kreditrisk.

Forindrade varderingsmodeller

Under perioden har Kommuninvest infort o1s-diskontering pa
samtliga derivat, tidigare enbart tillimpat p4 clearade derivat.
ors-diskontering anses bittre avspegla verkligt virde. Forind-
ringen pdverkar det totala virdet av derivatportfoljen med
+35,2 mnkr per 31 december 2018.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststalls av cro och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen dr ansvarig for virderings-
processen inklusive viarderingsmodellerna. Avdelningen Risk
och Kontroll dr ansvarig for att sikerstilla en oberoende
kontroll av kvaliteten i virderingsmodeller och marknadsdata
som anvands vid vdarderingen.
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Not 25 forts.

Finansiella instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen

2018 Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 2542,4 3486,3 - 6028,7
Utlaning - 106 398,1 - 106 398,1
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 2389,1 5068,7 - 7 457,8
Derivat 0,0 11 204,2 129,0 11333,2
Summa 4931,5 126 157,3 129,0 131217,8
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 583,2 - 583,2
Emitterade vardepapper 89764,9 58 209,7 7 866,3 155 840,9
Derivat - 4168,1 1791,5 5959,6
Summa 89764,9 62961,0 9657,8 162 383,7
2017 Nivd1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Beldningsbara statsskuldférbindelser 8607,2 16 028,6 - 24635,8
Utlaning - 72929,9 - 72929,9
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 12500,0 - - 12500,0
Derivat - 7906,2 138,4 8044,6
Summa 21107,2 96 864,7 138,4 118110,3
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 1312,7 - 1312,7
Emitterade vardepapper 97 176,5 18376,8 1325,3 116 878,6
Derivat 0,0 7730,7 63,2 7793,9
Summa 97 176,5 27 420,2 1388,5 125985,2

Overforing mellan nivder pa instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen

Redovisat varde

Redovisat varde

2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Till niva 1 fran niva 2 - 40,2
Till niva 2 franniva 1 77975 -
Skulder
Till niva 1 fran niva 2 - 54079
Till niva 2 fran niva 1 40186,9 57073

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Rorelserna dr hanforliga variation i de indikatorer
Kommuninvest anvinder for grainsdragning mellan niva 1

och niva 2 for obligationer.
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Not 25 forts.

Verkligt varde pa finansiella instrument ej redovisade till verkligt virde i balansrikningen

FINANSIELLA RAPPORTER
_______________________________________________________________________________________________________________|

Summa Redovisat
2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde virde
Finansiella tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 33204,2 - 33204,2 33201,6
Utlaning till kreditinstitut - 1843,4 - 1843,4 1843,4
Utlaning = 249 282,8 - 249 282,8 2493119
Ovriga tillg&ngar - 1468,2 - 1468,2 1468,2
Summa - 285 798,6 - 285 798,6 285 825,1
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 0,8 - 0,8 0,8
Emitterade vardepapper - 241 826,8 - 241 826,8 240 956,0
Ovriga skulder = 6207,9 = 6207,9 6207,9
Summa - 248 035,5 - 248 035,5 247 164,7
Summa Redovisat
2017 Niva 1l Niva 2 Niva 3 verkligt virde virde
Finansiella tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - 649,7 - 649,7 649,7
Utlaning - 2375077 - 2375077 237217,4
Ovriga tillgdngar - 811,3 - 811,3 811,3
Summa - 238 968,7 - 238 968,7 238678,4
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 5,7 - 57 5,7
Emitterade vardepapper 125895,2 96 622,8 - 222518,0 220877,2
Ovriga skulder - 2414,4 - 2414,4 2414,4
Summa 125 895,2 99 042,9 - 224 938,1 223297,3

Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sidana finansiella instrument som virderats
till verkligt varde i balansrikningen med utgdngspunkt fran en viarderingsteknik som bygger pd icke-observerbar indata (niv4 3).

Virdeforiandring i niva 3 foljs upp 1opande under dret.

Derivat Derivat Emitterade
tillgangar skulder vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2017-01-01 222,7 -188,2 -6 253,5 -6 219,0
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat
av finansiella transaktioner) -84,3 125,0 -34,3 6,4
Upptagna lan/Emissioner - - -31778 -31778
Arets forfall - - 8140,3 8140,3
Utgaende balans 2017-12-31 138,4 -63,2 -1325,3 -1250,1
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar
som ingar i den utgdende balansen 2017-12-31 3,3 1,6 -4,6 0,3
Oppningsbalans 2018-01-01 138,4 -63,2 -1325,3 -1250,1
Redovisade vinster och férluster:
-redovisat i resultatrakningen (nettoresultat
av finansiella transaktioner) -9,4 -1728,3 1716,8 -20,9
Upptagna lan/Emissioner - - -8911,6 -8911,6
Arets forfall - - 653,8 653,8
Utgaende balans 2018-12-31 129,0 -1791,5 -7 866,3 -9528,8
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar
som ingar i den utgaende balansen 2018-12-31 -35,0 -1691,1 1705,3 -20,8

Eftersom instrumenten i niva 3 dr sikrade pd transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket

iniva 2 analyseras virdeférindringarna i nivd 3 pd samma sitt som i niva 2.
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Not 26

Information om finansiella tillgangar och skulder som ar féremal for kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrik-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
ar att nettoreglera posterna, vilket uppstdr for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat dr s kallade oTc-
derivat, det vill siga de dr ej handlade pd en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1spA Master-avtal nettas
i storsta mojliga utstrickning alla betalningsfloden med en
motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas fran en motpart till
en annan. For specifika hindelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affirer med motparten, en vardering
gors och reglering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrikningen dd den legala kvittningsritten enbart giller i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen

Bruttobelopp Belopp
for finansiella  som kvittas Nettobelopp
tillgangar och ibalans- redovisade Finansiella L&mnad (+)/Erhéllen (-) L&mnad (+)/Erhallen (-)
2018 skulder rdkningen? ibalansrdkningen instrument  sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 13288,4 -1955,2 11 333,2 -2955,3 -4151,9 -3771,8 454,2
Skulder
Derivat -7 262,7 1303,1 -5959,6 2955,3 558,1 1281,3 -1164,9
Totalt 6 025,7 -652,1 5373,6 = -3593,8 -2490,5 -710,7
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen
Bruttobelopp Belopp
for finansiella som kvittas Nettobelopp
tillgangar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2017 skulder rakni 1 ibal dkning instrument sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 8621,0 -576,4 8044,6 -5070,9 -2055,6 -572,4 345,7
Skulder
Derivat -8761,2 967,3 -7793,9 5070,9 1026,6 750,4 -946,0
Totalt -140,2 390,9 250,7 - -1029,0 178,0 -600,3

1) I det kvittade beloppet for derivatskulder ingar kontantsékerheter om 652 mnkr per 2018-12-31 och 390 mnkr per 2017-12-31.

Not 27

Héndelser efter balansdagen

Efter balansdagen har Region Blekinge tillkommit som
medlem i Kommuninvest ekonomisk férening. Antalet
medlemmar i Foreningen uppgar darefter till 289, varav
277 kommuner och 12 regioner.
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Not 28

Effekter av 6vergang till IFRS 9

FINANSIELLA RAPPORTER
_______________________________________________________________________________________________________________|

Tabellerna i noten redogér for 6vergdngseffekterna frin 1as 39
till tFRrs 9. Effekterna har justerats i ingdende balans per
2018-01-01 och resultateffekter ar justerade i balanserat resul-
tat. Inga jamforelsetal har riknats om. Overgingen innebar en
negativ paverkan pé eget kapital om 8,0 mnkr, varav 0,8 mnkr
avser placeringar redovisade enligt 1as 39 som tillgingliga for
forsaljning vilka enligt 1FRs 9 redovisas till upplupet anskaff-

ningsvarde. Paverkan fran forvintade kreditforluster pa till-

Balansrakning

Redovisat vdrde enligt
1AS 39 2017-12-31

Overgangseffekt
nedskrivning

Overgangseffekt
omklassificering

gangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde uppgar till
7,2 mnkr, varav 6,6 mnkr avser utlining och 0,6 mnkr avser
likviditetsportfoljen. For mer information se not 2. De finan-
siella tillgdngar som omklassificerades fran tillgingliga for for-
siljning till upplupet anskaffningsvirde har forfallit under
2018. Om tillgdngarna inte hade omklassificerats hade dessa
paverkat ovrigt totalresultat med 0,8 mnkr.

Redovisat vérde enligt

IFRS 9 2018-01-01

TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldférbindelser 24635,8 -0,5 -0,5 24634,8
Utlaning till kreditinstitut 649,7 -0,1 - 649,6
Utlaning 310147,3 -6,5 - 310 140,8
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12500,0 0,0 -0,3 12 499,7
Aktier och andelar i dotterbolag 42,0 - - 42,0
Derivat 8044,6 - - 8044,6
Immateriella tillgangar 10,9 - - 10,9
Materiella tillgangar 7,2 - - 7,2
Aktuell skattefordran 79,0 - - 79,0
Ovriga tillgdngar 814,1 - - 814,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12,0 - - 12,0
SUMMA TILLGANGAR 356942,6 -7,1 -0,8 356934,7
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 1318,4 - - 1318,4
Emitterade vardepapper 337755,8 - - 337755,8
Derivat 77939 - - 77939
Ovriga skulder 2422,5 - - 2422,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 41,2 - - 41,2
Avsattningar - 0,1 - 0,1
Summa skulder och avsattningar 349331,8 0,1 - 349331,9
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6100,0 - - 6100,0
Pagaende nyemission 1000,0 - - 1000,0
Fond for utvecklingsutgifter 3,1 - - 3,1
Reservfond 17,5 - - 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 0,8 - -0,8 -
Balanserat resultat -386,6 -7,2 - -393,8
Periodens resultat 876,0 - - 876,0
Summa eget kapital 7610,8 -7,2 -0,8 7602,8
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 356942,6 -7,1 -0,8 356934,7
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Not 28 forts.

Omklassificering av finansiella tillgangar vid 6vergang till IFRS 9

Verkligt varde via
resultatrdkningen

Upplupet  -verkligt virde  Tillgdngliga for Lane- och

anskaffningsvarde option forsdljning  kundfordringar Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser
31 december 2017 IAS 39 - 12998,3 11637,5 - 24635,8
Omklassificering 116375 - -11637,5 - -
Omvardering - klassificering -0,5 - - - -0,5
Forvantade kreditforluster -0,5 - - - -0,5
1januari 2018 IFRS 9 11636,5 12998,3 - - 24634,8
Utlaning till kreditinstitut
31 december 2017 IAS 39 - - - 649,7 649,7
Omklassificering 649,7 - - -649,7 -
Forvantade kreditforluster -0,1 - - - -0,1
1januari 2018 IFRS 9 649,6 - - - 649,6
Utlaning
31 december 2017 IAS 39 - 72929,9 - 2372174 310 147,3
Omklassificering 237217,4 - - -237217,4 -
Forvantade kreditforluster -6,5 - - - -6,5
1januari 2018 IFRS 9 237 210,9 72929,9 - - 310140,8
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper
31 december 2017 IAS 39 - 11677,3 822,7 - 12500,0
Omklassificering 822,7 - -822,7 - -
Omvardering - klassificering -0,3 - - - -0,3
Forvantade kreditforluster 0,0 - - - 0,0
1januari 2018 IFRS 9 822,4 11677,3 - - 12 499,7
Avséttningar
31 december 2017 IAS 39 - - - - -
Foérvantade kreditforluster 0,1 - - - 0,1
1januari 2018 IFRS 9 0,1 - - - 0,1
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Fem ari sammandrag

Nyckeltal 2014-2018, mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Kapital

Karnprimarkapitalrelation (%) 188,4 212,4 103,7 44,6 34,6
Primarkapitalrelation (%) 188,4 212,4 103,7 44,6 34,6
Totalkapitalrelation (%) 188,4 212,4 122,1 59,8 49,3
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR (%) 1,75 1,78 1,56 0,87 0,75
Resultat

Rorelseresultat exklusive effekter av orealiserade

marknadsvardesforandringar 588,1 697,8 593,7 531,3 664,0
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift/

stabilitetsavgift i % av utlaning 0,057 0,065 0,072 0,068 0,078
Forvaltningskostnader exklusive resolutionsavgift/

stabilitetsavgift i % av balansomslutning * 0,049 0,057 0,055 0,051 0,055
Avkastning pa tillgangar (%) 0,140 0,245 0,086 0,165 0,182
K/l tal 0,304 0,304 0,302 0,366 0,310

1) Resolutionsavgiften ersatte stabilitetsavgiften under ar 2016.

Ovriga uppgifter

Antal anstallda vid arets utgang 92 96 91 85 77
Resultatrdakning 1 januari-31 december, mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Réntenetto 885,5 881,3 762,0 798,5 915,2
Erhallna utdelningar 2,1 1,8 - - -
Provisionskostnader -8,2 -7,3 -5,2 -5,3 -51
Nettoresultat av finansiella transaktioner 161,4 512,0 -131,9 165,7 101,9
Ovriga rorelseintakter 7.8 53 5,4 2,7 1,3
Summa rorelseintékter 1048,6 1393,1 630,3 961,6 1013,3
Summa kostnader -271,8 -269,3 -232,1 -293,1 -283,9
Resultat fére kreditforluster 776,8 1123,8 398,2 668,5 729,4
Kreditforluster, netto -24,3 - - - -
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar - - - -13,0 -
Rorelseresultat 752,5 1123,8 398,2 655,5 729,4
Skatt -166,4 -247,8 -88,4 -94,2 -161,0
Arets resultat 586,1 876,0 309,8 561,3 568,4
Balansrdkningssammandrag per den 31 december, mnkr 2018 2017 2016 2015 2014
Beldningsbara statsskuldforbindelser 39230,3 24635,8 16 964,4 16839,4 15204,1
Utlaning till kreditinstitut 1843,4 649,7 1122,3 699,9 4022,1
Utlaning 355710,0 310147,3 276982,1 254 421,7 222803,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 7 457.8 12500,0 42 003,9 45688,4 45974,5
Derivat 11333,2 8044,6 24449,8 22775,6 23848,8
Ovriga tillgéngar 16274 965,2 202,9 201,3 198,9
Summa tillgangar 417 202,1 356 942,6 361725,4 340626,3 312052,1
Skulder till kreditinstitut 584,0 1318,4 2396,1 2303,5 43800,6
Emitterade vardepapper 396 796,9 337 755,8 341579,4 318943,6 292 318,0
Derivat 5959,6 77939 9390,5 117231 10628,3
Ovriga skulder 6258,2 24637 845,4 2311,8 929,7
Efterstallda skulder = - 1000,0 1000,0 1000,1
Summa skulder och avséattningar 409 598,7 349 331,8 355211,4 336 282,0 309676,7
Eget kapital 7603,4 7610,8 6514,0 43443 23754
Summa skulder, avsédttningar och eget kapital 417 202,1 356942,6 361725,4 340626,3 312052,1
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Alternativa nyckeltal

Kommuninvest i Sverige AB har i denna drsredovisning
valt att presentera ett antal alternativa nyckeltal som inte
ar definierade eller anges i tillimpliga regler for finan-

siell rapportering. Dessa alternativa nyckeltal har definie-
rats i enlighet med riktlinjer frdn European Securities and

Markets Authority (EsmMA).

Alternativt nyckeltal Definition Avstamning 2018 2017
Rorelseresultat exklu- Roérelsens resultat reducerat med resultat av Rorelseresultat 752,5 1123,8
sjve effekter av orea- orealjsezade marknquyérdesféréndringar Resultat av orealiserade
I|§erade“m"arkn.ads- somingar i fesultgtrakmngqusten Netto- marknadsvardesforandringar 164.4 426.0
vardesférandringar resultat av finansiella transaktioner. Nyckel- - -
talet ar av intresse for att visa Kommun- Rorelseresultat exklusive effekter av
invests underliggande intjaningsférmaga. orealiserade marknadsvérdesférandringar 588,1 697,8
Forvaltningskostnader  Foérvaltningskostnader under verksamhets- Allmanna administrationskostnader -259,8 -258,5
exk[us?ve resolyti_ons— é_ret exklgsive resolutionsﬂa\(gift i forhallande Av- och nedskrivningar 78 73
avgift i % av utlaning till redovisat varde av utldningen per bok- — -
slutsdagen. Ett nyckeltal som &r relevant for Ovriga rérelsekostnader -4,2 -3.5
att bedéma organisationens évergripande Summa férvaltningskostnader -271,8 -269,3
kostnadseffektivitet i forhallande till utlaning
rensat for resolutionsavgift.
Resolutionsavgift -69,1 -66,3
Summa forvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift =-202,7 -203,0
Utlaning per bokslutsdagen 355710,0 310 147,3
Forvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift i % av utlaning 0,057 0,065
Foérvaltningskostnader  Totala férvaltningskostnader under verksam- Allmanna administrationskostnader -259,8 -258,5
exklusive resolutions- hetsaret exklusive resolutionsavgift i for- Av- och nedskrivni 78 73
avgift i % av balans- hallande till balansomslutning per boksluts- __V _OC ?e skrivningar . ’
omslutning dagen. Ett nyckeltal som &r relevant for att Ovriga rérelsekostnader -4,2 =35
bedéma organisationens dvergripande Summa férvaltningskostnader -271,8 -269,3
kostnadseffektivitet i forhallande till balans-
omslutning rensat for resolutionsavgift.
Resolutionsavgift -69,1 -66,3
Summa forvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift -202,7 -203,0
Balansomslutning per bokslutsdagen 417 202,1 356 942,6
Forvaltningskostnader exklusive
resolutionsavgift i % av balansomslutning 0,049 0,057
Avkastning pa Arets resultat i férhallande till totala till- Arets resultat 586,1 876,0
tillgangar (%) gangar uttryckt i procent. Nyckeltal som Totala tilladngar 417 202.1 356 942.6
anges i enlighet med FFFS 2008:25 6 kap 2a. _g go — : -
Avkastning pa tillgangar (%) 0,140 0,245
K/I-tal Summa kostnader i relation till summa rante- Summa kostnader -271,8 -269,3
netto och évrigg rérelseintakter. EtE veder- Rantenetto 885.5 881,3
taget nyckeltal inom banksektorn for att ———— —
bedéma relationen mellan kostnader och Ovriga rorelseintakter 7.8 5,3
intakter. Summa réntenetto och
ovriga rorelseintdkter 893,3 886,6
K/I-tal 0,304 0,304
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UNDERSKRIFTER

Underskrifter

Hirmed forsikras att arsredovisningen dr upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed,
att drsredovisningen ger en rittvisande oversikt over utvecklingen av Bolagets verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

StOﬁkholm den 12 februari 2019
//

Ellen Bramness Arvidsson
// Ordférande

\Ajﬁj ‘ le il ol MA,M/A/// /( /
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langbyo/
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledam
//’/'Eff / 7'/4?(7)"-0@"'; DU & N4 j@/\
Kristina Sundin Jonsson Johah Térngren Lars Heikensten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

U Cfet

Ulrika Gonzalez Hedqvist
Arbetstagarrepresentant

]
e m//N

Tomas Werngren
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den (L {;/6 mean Qo lﬁ

KPMG AB
Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Kommuninvest i Sverige AB (publ), org.nr 556281-4409

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Kommun-
invest i Sverige AB (publ) for ar 2018. Bolagets drsredovisning
ingdr pd sidorna 23-95 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
ienlighet med lag om drsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av Kommuninvest i Sverige AB:s finansiella stallning per
den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lag om drsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag. En bolagsstyrningsrapport har upp-
rittats. Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten
ar forenliga med arsredovisningens 6vriga delar, och bolags-
styrningsrapporten ir i 6verensstimmelse med lagen om &rs-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultat-
riakningen och balansrikningen.

Vira uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen ar
forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som
overlamnats till styrelsen i enlighet med revisorsforordningens
(537/2014) artikel 11.

Virdering av finansiella instrument klassificerade som niva 2 och 3

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (15A) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhdllande till Kommuninvest i Sverige AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, base-
rat pa vér basta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har till-
handahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforening eller dess kontrollerade foretag inom Eu.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Séarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av drsredovisningen for den aktuella perio-
den. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stillningstagande till, drsredovisningen som hel-
het, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Se redovisningsprinciper for finansiella instrument i not 2 samt not 25 i drsredovisningen for detaljerade upplysningar

och beskrivning av omrddet.

Beskrivning av omradet

Hur omradet har beaktats i revisionen

Bolaget har finansiella tillgdngar och skulder som virderas
till verkligt virde och som klassificeras i niva 2 och 3 enligt
1FRS varderingshierarki. Verkligt virde for dessa finansiella
instrument bestims antingen utifrin noterade priser som
inte bedoms handlas pd en aktiv marknad eller utifran var-
deringsmodeller baserade pa bdde observerbar och icke
observerbar indata.

Bolaget har finansiella tillgdngar i nivd 2 om 126 157 mkr,
finansiella tillgdngar i nivd 3 om 129 mkr, finansiella skulder
iniva 2 om 62 961 mkr samt finansiella skulder i nivd 3 om

9 658 mkr. Sammanlagt motsvarar detta 30 procent av bola-
gets totala tillgdngar respektive 18 procent av skulderna.

Bolagets tillgangar och skulder enligt ovan, och dar virde-
ring till verkligt vdarde baseras pa varderingsmodeller, utgors
av utldning, skulder till kreditinstitut, emitterade varde-
papper och derivat. Varderingsmodellerna for dessa typer
av finansiella instrument baseras pa framtida diskonterade
kassafloden.

Virderingen av finansiella instrument i niva 3 baseras pa
virderingsmodeller och innefattar betydande bedomningar
av foretagsledningen eftersom de baseras pa antaganden
som inte 4dr observerbara av externa parter. Aven de finan-
siella instrument i nivd 2 som baseras pa virderingsmodeller
innefattar bedomningar av foretagsledningen. Mot denna
bakgrund har virdering av finansiella instrument bedomts
vara ett sarskilt betydelsefullt omrade, sarskilt avseende
finansiella instrument dar viarderingsmodeller anviands.
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Vi har tagit del av bolagets virderingsprinciper och bedomt
metoderna i varderingsmodellerna mot branschpraxis samt
att metoderna tillimpats och ar férenliga med bolagets redo-
visningsprinciper.

Vi har testat nyckelkontroller i varderingsprocessen, innefat-
tande Risk och Kontrolls granskning av utférda varderingar,
dualitet i modellvarderingen samt bolagets egna utvardering
av ytterligare vardejusteringar.

Vi har engagerat vara interna viarderingsspecialister i syfte
att utmana de metoder och antaganden som anvints vid
modellvirderingen.

Vi har stickprovsvis kontrollerat anvind indata i virderings-
modellerna mot extern priskalla samt for ett urval av finan-
siella instrument utfért egna oberoende virderingar.

Vi har bedomt de omstindigheter som presenteras i upplys-
ningarna i &rsredovisningen och om informationen ir till-
rackligt omfattande som beskrivning av foretagsledningens
bedémningar samt av tillimpade metoder.



REVISIONSBERATTELSE

Tillampning av sdkringsredovisning

Se redovisningsprinciper i not 2 samt not 6, 17 och 25 i drsredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning

av omrddet.

Beskrivning avomrade

Hur omradet har beaktats i revisionen

Sikringsredovisning dr ett komplext omrade utifrdn ett
redovisningsperspektiv. For att tillampa sikringsredovis-
ning ska vissa kriterier vara uppfyllda, daribland dokumen-
tation av typen och syftet med sakringsrelationen samt att
bolaget regelbundet testar att sikringsrelationen ar effektiv.

P4 grund av komplexiteten i bestimmelserna for sikrings-
redovisning anses detta vara ett sarskilt betydelsefullt
omrade.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information dn &rs-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 3—21. Det dr styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och 6ver-
viga om informationen i viasentlig utstrackning ar oforenlig
med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga fel-
aktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprattas och att den ger en ritt-
visande bild enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer dr nod-
vandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets for-
maga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sd ar till-
lampligt, om foérhallanden som kan paverka formdgan att fort-
satta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om sty-
relsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar
Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra visentliga

Vi har inhiamtat bolagets policy for sikringsredovisning och
bedomt att tillimpade metoder ar forenliga med bolagets
redovisningsprinciper. Vi har darutover testat bolagets
effektivitetstest av sakringsrelationerna.

Vi har i drsbokslutet kontrollerat att sikringsrelationerna
har ingdtt i effektivitetstestet samt stickprovsvis kontrollerat
indata och utvirderat resultatet av testet.

Vi har bedomt de omstindigheter som presenteras i upplys-
ningarna i drsredovisningen och om informationen ar till-
rackligt omfattande for att forstd bolagets tillampning av
sakringsredovisning.

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att [limna en revisionsberittelse som innehéller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt 1sA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan upp-
std pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvin-
tas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med
grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt 1sA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland
annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamadlsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en visentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hogre dn for en visent-
lig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande av
intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som dr lampliga med hansyn till
omstiandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direk-
torens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upp-
lysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stillande direktoren anviander antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en slut-
sats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huru-
vida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana hiandelser eller forhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osiker-
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hetsfaktor, mdste vi i revisionsberittelsen fasta uppmark-
samheten pd upplysningarna i drsredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen.
Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hindelser eller forhdllanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehadllet i arsredovisningen, ddribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande

transaktionerna och hindelserna p4 ett sitt som ger en ritt-
visande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaéste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhdllanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillimpliga fall tillhorande mot-
atgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststiller
vivilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av drsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomda riskerna for visentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sirskilt betydelsefulla omrddena. Vi
beskriver dessa omrdden i revisionsberittelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utover vér revision av drsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
for Kommuninvest i Sverige AB (publ) for ar 2018 samt av for-
slaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for raken-
skapsdret.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Viir oberoende i forhdllande till Kommuninvest
i Sverige AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och indamadlsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdel-
ningen dr forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, likviditet och stallning i ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bok-
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foringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verk-
stillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska full-
goras i overensstimmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon

styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot visent-

ligt avseende:

o foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget eller

® pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och viardepappersbolag eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka dtgarder eller forsummel-
ser som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa
sddana dtgirder, omraden och forhallanden som ir visentliga
for verksamheten och dir avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och
andra forhallanden som ir relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsdgs till Kommun-
invest i Sverige AB (publ)s revisor av bolagstimman den 21 april
2016. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har
varit bolagets revisor sedan 2016.

Stockholm den 1 g‘/%m.of\ (Q(/Lﬁ

KPMG AB

y Ay —

Anders Tagde
Auktoriserad revisor



GRANSKNINGSRAPPORT

Granskningsrapport

Vi, av drsstimman utsedda lekmannarevisorer, har granskat
Kommuninvest i Sverige AB:s verksamhet.

Styrelse och vD ansvarar for att verksamheten bedrivs enligt
gillande bolagsordning, dgardirektiv och beslut samt de lagar
och foreskrifter som giller for verksamheten. Lekmanna-
revisorerna ansvarar for att granska verksamhet och intern
kontroll samt prova om verksamheten bedrivits enligt drs-
stimmans uppdrag och mal samt de lagar och foreskrifter som
giller for verksamheten.

Granskningen har utforts enligt aktiebolagslagen och de
foreskrifter som galler for verksamheten.

Granskningen har genomforts med den inriktning och
omfattning som behovs for att ge rimlig grund f6r bedomning

och provning. En grundlidggande granskning har genomforts
kring verksamheten, intern styrning och kontroll och repre-
sentation. Vidare har vi [6pande foljt styrelsens arbete genom
protokoll.

Under 2018 har det genomforts en grundlidggande gransk-
ning samt fordjupad granskning avseende foljsamhet mot Gprr
och N1s-direktivet.

Vibedomer sammantaget att Bolagets verksamhet har
skotts pa ett andamadlsenligt och frén ekonomisk synpunket till-
fredsstillande sitt.

Vibedomer att Bolagets interna kontroll har varit tillracklig.

/" Orebro den |5 -t{f{‘jr’{z{{:'irﬂ ﬂ_f)l{"] ;
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Barbro Hassel
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Cecilia Lofgreen
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Pa Kommuninvests webbplats, www.kommuninvest.se, kan
du ldsa mer om Kommuninvest, vara tjinster och nyheter som
paverkar ekonomi och finanser for kommuner och regioner.
Pa webbplatsen finner du bland annat:

Nyhetsbrev, som varje vecka ger vara medlemmar de senaste
uppdateringarna om utvecklingen inom makroekonomi och
andra omraden som paverkar kommunernas ekonomi.

Rapporter om kommunal ekonomi.

Medlemstidningen Dialog.

Inloggning till finansférvaltningsverktyget Kl Finans.

Information till investerare.

KOMMUNINVEST

Postadress: Box 124, 70142 Orebro. Besdksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: fornamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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