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Tillsammans for battre villkor

Kommuninvests roll &r att erbjuda trygg och kostnadseffektiv finansiering
till sina medlemmar och kunder - svenska kommuner, regioner,
kommunala bolag och andra kommunala aktérer.

280
+14

Kommuninvest dgs av 280 kommuner
och 14 regioner.

Organisation
med tydlig
rollfordelning

Kommuninvest bestar av tva delar.
Kommuninvest Ekonomisk férening
(Foreningen) och kreditmarknadsbolaget
Kommuninvest i Sverige AB (Bolaget).

Kommuninvest Ekonomisk forening
Administrerar medlemskap
och solidarisk borgen.

Styrelsen bestar av politiker fran
kommuner och regioner.

Kommuninvest i Sverige AB
Bedriver den finansiella verksamheten
med upplaning, likviditetsforvaltning
och utlaning.

Styrelsen bestar av personer med
kompetens inom bland annat offentlig
férvaltning, kapitalmarknad och
affarsutveckling.

' Grona lan ’

Grona lan

Grénalan
introducerades 2015
for finansiering av miljo-
ochklimatrelaterade
investeringar. Sedan
lanseringen har volymen
Grona lan okat till 84
miljarder kronor.

o .o
Var vision
Kommuninvest ska vara varldens basta
organisation for kommunal finansforvaltning.
Vifinansierar de svenska lokala och regionala
sektorernas utveckling och investeringar for
ett gott och hallbart samhalle.

Kommuninvest har
hégsta mojliga

kreditbetyg, AAA/Aaa,

och stabila utsikter.

Grundidé

Tillsammans lanar kommuner och
regioner tryggare och billigare &n var och en
for sig. Tillsammans kan kommunsektorn ocksa
Oka sin kompetens inom finansférvaltning.

Start 1986

Sedan starten 1986 har Kommuninvest
bidragit till att sanka kommunsektorns
upplaningskostnader med mangmiljardbelopp.
Det harislutanden gynnat medborgarna som
fatt ta del av en forbattrad samhallsservice
pa bade lokal och regional niva.

461

Mdkr

Utlaningen till medlemmarna uppgick till
461 mdkr vid utgangen av 2021.

Bokslutskommuniké fér Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Detta ar bokslutskommunikén fér kreditmarknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB (Kommuninvest).

Organisationsnummer: 556281-4409
Styrelsens sate: Orebro
1januari-31 december 2021

Jamférelsetal avseende resultatrikningen avser féregdende ar (1 januari-31 december 2020) om inte annat anges.
Jamférelsetal avseende balansrdkningen samt risk- och kapitalrelaterad data avser 31 december 2020 om inte annat anges.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Kommentar fran VD

Stadig och hallbar tillvixt

2021 blev dnnu ett pandemiér. Trots tuffa
pafrestningar fanns det, tack vare stora stats-
bidrag och makroekonomisk dterhimtning,
en pataglig styrka i kommunsektorns
ekonomi.

Kommuninvests utldning fortsatte att vixa
stabilt, men inte i samma hoga takt som tidi-
gare. Den ekonomiska styrkan, med bland
annat hojd likviditet, hade en dimpande
effekt pd medlemmarnas lanebehov. Riks-
bankens kop av kommunobligationer spelade
ocksa viss roll. Rantedifferenserna mellan
olika tillgangsslag fortsatte att pressas ihop,
vilket innebar en minskad fordel fér kommu-
nal samverkan genom Kommuninvest jamfort
med enskilda kommunala emittenter.

Vi tog viktiga steg framat i hallbarhets-
arbetet. Lan for Social Hallbarhet lanserades
i mars. Denna nya laneprodukt har utformats
i tat dialog med ett antal sarskilt intresserade
kunder/medlemmar. Den grona finansieringen
fortsatte att viaxa. I april fick vi Miljomals-
priset 2021 for vart — och dirmed kommun-
sektorns — viktiga bidrag till att nd miljomalet
begransad klimatpéaverkan.

Vi gjorde under aret ett omfattande arbete
kring den sa kallade riskskatten. Dels drev vi,
i ett brett samarbete inom kommunsektorn,
en paverkansprocess for att forsoka fa till
stand ett undantag for kommunal samverkan.
Dels tog vi fram ett atgdrdspaket for hantering
av skatten inom organisationen.

Det var en motgéng att riksdagen bifoll
regeringens forslag och att riskskatten dirmed
blev verklighet utan att vi undantogs. Detta
blir en tung belastning for kommunal samver-
kan under 2022. Men det var 4 andra sidan en
framgang att riksdagen ocksd framforde, som
sin dsikt, att kommunal samverkan inte lingre
ska omfattas av skatten frdn 1 januari 2023
och att kommunsektorn under 2022 ska
kompenseras for extrakostnaderna. Vi for-
vintar oss att regeringen levererar pa detta
tillkannagivande.

I perspektivet att riskskatten, enligt riks-
dagens linje, blir ettdrig for Kommuninvest
planerar vi en balanserad mix av atgirder.

Tomas Werngren, verkstallande direktor

Ett viktigt fokus ligger pa effektiviseringar
som dr angeldgna dven oberoende av skatten.

Arets rorelseresultat, 476 mnkr, blev hogre
dn forvintat. Det beror bland annat p4 att de
orealiserade marknadsvirdesférandringarna
blev positiva, 44 mnkr, samt pa en hogre
avkastning pa forvaltningen av var likviditets-
reserv. Det operativa resultatet, pd 426 mnkr,
ar dock lagre dn tidigare ar. Detta foljer de
beslut som togs vid stimmorna 2018 och ar
ilinje med vad vi langsiktigt stravar efter. En
minskad marginal mellan upp- och utlining
ska ge sdnkta priser och minskade operativa
resultat.

Personalen har under arets stillts infor
dubbla utmaningar: pandemin och risk-
skatten. Det har de klarat med bravur. Jag ar
mycket tacksam for utmarkta prestationer och
for ett fantastiskt engagemang. Det dr detta
som gjort att vi kan ldgga ett bra 4r bakom oss.

|n-'
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Tomas Werngren
Verkstallande direktor

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Marknad och organisation

Coronapandemin

Pandemin har under 2021 fortsatt att pragla
samhillsutvecklingen. Aret inleddes med hog
smittspridning och lingtgdende restriktioner
i Sverige och runtom i virlden. Under viren
och sommaren fick vaccineringen allt storre
genomslag. Restriktioner littades och sam-
hallen 6ppnades upp. For svensk del dtergick
samhallslivet till ett slags normalitet. Under
hosten tilltog smittspridningen pad méanga hall,
med aterinforda restriktioner som foljd.

I Sverige blev detta en realitet i november—
december. Tack vare vaccineringen har effek-
terna, i termer av belastning pa virden och
dodstal, blivit mindre vid denna nya vig dn
tidigare under pandemin.

Den ekonomiska dterhamtningen har
under aret varit stark och mestadels stabil.
Tillviaxtsiffrorna har i Sverige och 6ver nastan
hela virlden varit hoga. Virldsekonomin har
i aterhdmtningsfasen paverkats av flaskhalsar,
bristsituationer och produktionsstérningar.
Detta har bland annat bidragit till 6kad infla-
tion och stigande inflationsférvintningar.
Som en f6ljd har ett flertal centralbanker
paborjat en uppstraming av penningpolitiken.
Minskade tillgdngskop och hojda styrriantor
ligger numera i planeringen pd manga hall. Pa
finansmarknaden har merparten av varldens
borser noterat betydande uppgéngar. Det har
funnits en viss oro kring hur en stramare pen-
ningpolitik skulle kunna paverka marknads-
dynamiken. Men vid arets slut hade detta
annu inte i ndgon hogre grad lett till korrige-
ringar eller turbulens.

Inom ramen for sitt QE-program har Riks-
banken under aret fortsatt att kopa kommu-
nobligationer i stor skala. Agerandet har, av
allt att doma, pressat rantenivaerna nedat
samt minskat rantedifferenserna mellan
Kommuninvest och andra kommunala emit-
tenter. Detta har i viss mén skarpt konkur-
renssituationen, men har inte gjort nigon mer
fundamental skillnad for Kommuninvests del.

Kommuninvests utldning har under aret
vuxit i ndgot lagre takt 4n vad som initialt
prognostiserades. De omfattande statsbidra-
gen i samband med pandemin har, i kombina-
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tion med den snabba dterhimtningen, skapat
en situation dir mdnga kommuner och regio-
ner har uppvisat starka resultat och dimpade
lanebehov.

Kommuninvests upplédning anpassas till
utlaningstrenden. Efter att utliningsprogno-
sen till att borja med faststallts till 120-140
mdkr blev den totala uppldningsvolymen for
aret drygt 120 mdkr. Forutsattningarna for
upplaningen har pa det stora hela taget varit
gynnsamma. Sett till Kommuninvests strate-
giska marknader har transaktioner skett i SEX
och usD, dir priserna varit ungefar likvar-
diga, men inte i EUR, dir priserna genomga-
ende varit simre. De veckovisa auktionerna
i det svenska obligationsprogrammet, enligt
den rutin som startade viren 2020, har fort-
satt att ge goda resultat. I september genom-
fordes for forsta gdngen en nyemission inom
ramen for detta auktionsforfarande.

Kommuninvest har under 2021 tagit
viktiga steg framadt i hdllbarhetsarbetet. Den
grona finansieringen har fortsatt att vixa sta-
digt. Andelen Grona lan i forhéllande till den
totala utlaningen, pa basis av utbetald volym,
har 6kat och var vid arsskiftet ca 13 procent.
I maj vann Kommuninvest Miljomalspriset
2021, som delas ut av Naturvardsverket, for
sitt bidrag till att nd miljomalet begriansad
klimatpaverkan. Detta blev ett viktigt erkdn-
nande av de goda resultat som det grona
finansieringsprogrammet levererat.

Efter grundliga forberedelser och en fram-
gangsrik pilotfas lanserades Lan for Social
Hallbarhet till alla medlemmar i mars. Denna
innovativa laneprodukt ar till for kommuner
och regioner, inklusive deras bolag, som vill
starka och synliggora sina satsningar pa social
hillbarhet. Ett aktivt arbete, som bland annat
handlat om dialog och kunskapsutbyte, har
bedrivits for att skapa kdannedom om produk-
ten och dess mojligheter. Vid slutet av dret
hade sju kunder, inklusive de fem pilot-
kunderna, beviljats 1an for totalt 614 mnkr.
Kommuninvest har under dret utvecklat det
stod i finansiella beslut som erbjuds kunder/
medlemmar. Detta har skett i nira dialog med
kunder/medlemmar och relevanta organisa-
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tioner. Materialet, i form av bland annat rap-
porter och analysverktyg, och rddgivningen
har starkts pa fyra omraden. Det géller 4ga
eller hyra verksamhetslokaler, borgens-
avgifter, styrning i finansiell balans och
likviditetsplanering.

Vilfiardsekonomerna — den oberoende
expertgrupp som etablerats av Kommuninvest
for att analysera kommunsektorns ekonomi i
pandemins spar — publicerade under varen tva
nya rapporter. Gruppen har sarskilt betonat
vikten av att med hjilp av systematiska effek-
tiviseringar, genom bland annat digitalisering
och nya arbetssitt, bygga en langsiktig hall-
barhet i kommuners och regioners ekonomi.

Kommuninvests verksamhet har kontinu-
erligt anpassats till de varierande forutsatt-
ningar som pandemin och restriktionerna har
skapat. Forutom en period i oktober och
november, dd ndrvaron pa kontoret var hog,
har medarbetarna i ganska stor utstrackning
jobbat hemifran. Méjligheterna till hybrida
moten, med deltagare i bade fysiskt och digi-
talt format, har forstarkts. Samtliga storre
event —inklusive ordinarie medlemssamrad
ijanuari, foreningsstimman i april, Finans-
forum i september—oktober och extra med-
lemssamrad om riskskatten i oktober — har
genomforts i digitala format. Generellt sett
har detta flexibla och nagot komplexa arbets-
sdtt, trots sina utmaningar, fungerat bra.
Verksamheten har drivits framat pa full
kapacitet.

Riskskatt

Regeringen presenterade i september 2020 ett
forslag om en sd kallad riskskatt for banker
och andra kreditinstitut. Det uppdaterades

i slutet av maj 2021. Upplagget innebar att
Kommuninvest beskattas fullt ut. Kommun-
invest har i ett aktivt pdverkansarbete — som
inkluderat gemensamma remissvar med
Sveriges Kommuner och Regioner (SKR),
maénga andra insatser samt viktiga initiativ
frdn enskilda medlemmar — motsatt sig att
skatten skulle omfatta kommunal samverkan.
Eftersom Kommuninvest garanteras av med-
lemmarna, med utldning endast till medlem-

marna och deras bolag, finns det i verksam-
heten inte den typ av risk for det omgivande
samhallet som regeringen angett som motiv
for skatten.

Riksdagen fattade 14 december beslut om
att bifalla regeringens proposition. Risk-
skatten infors dirmed fran 1 januari 2022.
Kommuninvest raknar med att for 2022
behova betala ca 257 miljoner kronor i risk-
skatt. Det blir en tung belastning. Eftersom
Kommuninvest drivs utan vinstsyfte kommer
kostnaden for skatten i slutindan att belasta
agarna — 294 kommuner och regioner. Riks-
dagens bifall kombinerades dock med tre till-
kdnnagivanden. Det forsta av dessa rorde
kommunal samverkan. Riksdagen ansdg att
regeringen senast 1 oktober 2022 ska ater-
komma med ett forslag som innebar att
Kommuninvest inte lingre omfattas av skatten
frin 1 januari 2023. Riksdagen ansag dven att
regeringen snarast ska dterkomma med ett
forslag om att kompensera kommunsektorn
for de extrakostnader som en tillfallig
beskattning av kommunal samverkan genom
Kommuninvest for med sig.

Kommuninvest har gjort ett omfattande
analys- och forberedelsearbete i syfte att
sakerstilla att riskskatten, i den utstrackning
det krivs, kan hanteras i verksamheten.
Medlemmarnas synpunkter inhdmtades vid de
extra medlemssamrad i frigan som arrangera-
des i oktober. En viktig del i helhetslosningen
for 2022 ar stramare villkor inom ramen for
den ekonomiska foreningen. En annan del ar
omstallningsprogram, for bade Bolaget och
Foreningen, med inriktning pd att genom
effektiviseringar och besparingar sinka kost-
nadsnivan (exklusive riskskatten) i koncernen.
En grundprincip i utformningen var att pro-
grammen i huvudsak skulle besta av atgarder
som vore viktiga eller n6dvindiga att genom-
fora daven om Kommuninvest inte skulle drab-
bas av riskskatten. Implementeringen av dessa
program paborjades i november.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Agarbild
Kommuninvest Ekonomisk forening (Foren-
ingen) dger 100 procent av aktierna i kredit-
marknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Kommuninvest eller Bolaget) i vilket all
affarsverksamhet i Kommuninvestkoncernen
(Koncernen) bedrivs.

Per 31 december 2021 hade Foreningen
294 (292) medlemmar (deldgare), varav
280 (278) kommuner och 14 (14) regioner.
Darmed var 97 (96) procent av Sveriges
kommuner och 67 (67) procent av regionerna
medlemmar (deldgare) i Foreningen. Under
aret tillkom 2 (2) nya medlemmar: Taby
kommun och Danderyds kommun.

Den kommunala ldneskulden

Genom Kommuninvest och 6vriga kapital-
marknaden kunde Sveriges kommuner och
regioner under 2021 tillgodose sina upp-
laningsbehov pa ett effektivt sdtt. Kommun-
invest bedomer att sektorns externa laneskuld
vaxte med 27 mdkr under 2021 till 795 mdkr
och att §8 procent av ldneskulden finansieras
via Kommuninvest.

Under 2017 och 2018 sjonk sjalvfinansie-
ringsgraden av investeringarna for att sedan
stabiliseras under 2019 och oka under 2020 till
foljd av ett rekordstarkt resultat i kombination
med minskande investeringsvolymer. Aven
under 2021 forvantas sjdlvfinansieringsgraden
ha varit relativt hog, och kommunsektorn har
en stark likviditetssituation till f6ljd av stora
statsbidrag under 2020. Detta medfor att lane-
behovet dimpats under 2021, trots att investe-
ringsbehovet fortsatt varit hogt.

Kommunsektorns uppldning kdannetecknas
av korta loptider och kort rantebindning.

53 (51) procent av uppldningen hade en rorlig

Antal medlemmar och utlaningsvolym
1988-2021

rantebas. Tillvixten under perioden 2017-
2021 for sektorns laneskuld har i genomsnitt
legat pa 7 procent. Kommuninvest vixte
under samma period med en genomsnittlig
tillvixt pd 11 procent.

Kommuninvests utlaning

Kommuninvests utlaning per 31 december
2021 uppgick i nominella termer till 460
691,3 (442 840,6) mnkr, en 6kning med 4 (9)
procent. Utlaningens redovisade virde var
460 650,3 (445 788,8) mnkr.

Kommuninvests konkurrenskraft uttryckt
som andelen accepterade offerter, har varit
fortsatt stark. Offertacceptansen for 2021,
baserad pa nominell volym, uppgick till 98
(98) procent.

Arets avtalade utlining, det vill siga
nyutldning och omsittning av befintliga lan,
fordelades med 89 (89) procent pa lan med en
kapitalbindning langre dn ett 4r och 11 (171)
procent pa lan med en kapitalbindning om ett
ar eller kortare. Lan med en kapitalbindning
om ett till tre ar stod for 20 (26) procent av
volymen.

Vid utgdngen av 2021 bestod Kommun-
invests utlaningsportfolj av 47 (49) procent
lan med fast rintebas och 53 (51) procent lan
med rorlig riantebas.

Volymen beviljade Grona lén, finansiering
for kommunala och regionala investerings-
projekt som frimjar 6vergangen till lagre
koldioxidutslapp och hallbar tillviaxt, okade
under dret. Vid utgangen av 2021 hade 83
520,0 (74 677,3) mnkr i Grona lan beviljats.

Det utvecklingsarbete rorande en lanepro-
duk for social hillbarhet, som inleddes 2019
tillsammans med en mindre grupp medlem-
mar och kunder, 6vergick fran pilotfas till
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Fler medlemmar i Fore-
ningen samt att medlem-
marna valt att lagga en allt
stérre del av sin upplaning
hos Bolaget, ar de framsta
forklaringarna till den his-
toriska utlaningstillvaxten.

B Antal medlemmar
i Kommuninvest
Ekonomisk forening

Utlaning (nominellt
varde), Kommuninvest
i Sverige AB
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Nyupplaning
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lansering for samtliga kunder fr o m 30 mars.
Vid utgdngen av 2021 hade 614 mnkriLéan
for Social Hallbarhet beviljats, avseende
7 projekt och 6 kommuner.

Motsvarande belopp for utbetalda Lan
for Social Hallbarhet var 207 mkr.

Kommuninvests upplaning
Kommuninvests utlaning finansieras via korta
och langa uppldningsprogram pa nationella
och internationella kapitalmarknader.
Kommuninvests strategiska upplanings-
marknader utgors av Euro, svenska kronor
och us-dollar, bade vad galler traditionell
uppldning och det som definieras som héllbar
upplaning, det vill siga grona obligationer.
Bolagets storsta uppldningsprogram ar det
svenska obligationsprogrammet. Under varen
2020 utvecklades emissionsforfarandet inom
programmet sa att emissioner sker via vecko-
visa auktioner, istallet for pa forfrdgan. Under
2021 emitterade Kommuninvest for forsta
gangen en ny obligation genom det nya for-
farandet. Forandringen har mottagits val
av marknaden.

Flerarséversikt Kommuninvest i Sverige AB

Balansomslutning, mdkr
Utlaning (redovisat varde), mdkr
Arets resultat, mnkr
Medlemmar, totalt

varav kommuner

varav regioner
Karnprimarkapitalrelation, %
Primérkapitalrelation, %
Total kapitalrelation, %
Bruttosoliditetsgrad, %

Den totala upplaningen vid periodens slut
uppgick till 506 357,8 (499 252,9) mnkr.

Rating
Bolaget har hogsta kreditbetyg, Aaa fran S&P
Global Ratings och Aaa frain Moody’s. Rating-
instituten bekriftade i december 2021 Bolagets
rating, med fortsatt stabila utsikter. Rating-
instituten lyfter fram det solidariska borgens-
atagandet frin Foreningens dgare, mandatet
Bolaget har fran dess dgare att agera Kommun-
gild for medlemmarna, den hoga kvaliteten
ilaneportfoljen samt strategin for kapitalupp-
byggnad infor kommande regelverk.
Kommuninvest har dven dven hoga sa
kallade EsG-betyg. Av institutet 15s-Oekom ar
betyget B— (Prime), Sustainalytics har gett ett
betyg om 9.1, dvs. ”férsumbar EsG-risk” och
fran mscr ar betyget AA. Resultaten visar att
Kommuninvest anses tillhora den grupp av
finansiella institutioner vars verksamhet ar
minst exponerad for hallbarhetsrisker.

2021 2020 2019 2018 2017
524,3 527,4 47,3 4172 356,9
460,7 4458 408,2 355,7 310,1
375,6 179,7 307,9 586, 876,0

294 292 290 288 288

280 278 278 277 277

14 14 2 1 1

3971 302,5 126,8 188,4 212,4

3971 3025 126,8 188,4 212,4

3971 3025 126,8 188,4 212,4
15,36 10,60 12,29 1,30 14,06
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Ekonomisk redogorelse

Aretsresultat
Kommuninvests rorelseresultat, resultat fore
skatt, uppgick till476,1 (228,0) mnkr.

I rorelseresultatet ingdr orealiserade mark-
nadsvirdesforandringar om 43,9 (—245,3)
mnkr samt forviantade kreditforluster om 6,3
(r1,1) mnkr. Exklusive marknadsvardesfor-
andringar och forviantade kreditforluster upp-
gick Kommuninvests operativa resultat till
425,9 (462,2) mnkr, for mer information se
Alternativa nyckeltal pa sidan 97 i Kommun-
invests arsredovisning 2021.

Arets skattekostnad redovisad i resultat-
rakningen uppgick till 100,5 (48,3) mnkr.
Genom limnat koncernbidrag minskas det
skattemassiga resultatet till — (=) mnkr.
Resultatet efter skatt uppgick till 375,6
(179,7) mnkr.

Rantenetto
Rintenettot uppgick till 680,8 (711,3) mnkr
och var dirmed ca 31 mnkr ligre dn foregd-
ende ar. Totala intjiningen fran utldning upp-
gick till 684 mnkr, vilket dr 79 mnkr lagre dn
foregdende ar. Den storsta anledningen till
avvikelsen ar att utlaning som forfaller och
omsitts igen ger kraftigt minskade rante-
intdkter da historisk utldning avtalats med
vasentligt hogre marginal mellan upplaning
och utladningsrdntor dn den marginal som
tagits ut under aret. Ranteintakterna fran
likviditetsreserven var hogre dn rantekost-
naderna for den uppléning som finansierar
den vilket gav ett 6verskott pa 36 mnkr, vilket
var 44 mnkr mer dn foregdende ar da reserven
gav ett underskott. Kostnaden for rating,
svenskt obligationsprogram och andra av-
gifter for att lana upp pengar belastar rinte-
nettot med 40 mnkr, vilket ar 4 mnkr ldgre
dn motsvarande kostnad foregdende ar.

For mer information gillande periodens
rantenetto, se not 2.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick till 47,6 (-247,7) mnkr. Resultatet
forklaras huvudsakligen av orealiserade
marknadsvirdesforandringar om 43,9
(~245,3) mnkr. Eftersom Kommuninvest har
for avsikt att halla tillgdngarna och skulderna
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till forfall realiseras normalt sett inte dessa
varden. For ytterligare information se not 4.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 259,5 (247,5) mnkr,
inklusive kostnaden for resolutionsavgift om
23,0 (20,9) mnkr. Exklusive resolutionsav-
giften uppgick kostnaderna till 236,5 (226,6)
mnkr, varav personalkostnader utgjorde
137,4 (128,3) mnkr och 6vriga kostnader
99,1 (98,3) mnkr.

Personalkostnaderna har okat med ca 9,1
mnkr mot foregdende dr. 3,9 mnkr av dessa
forklaras av nedlagd tid i egen systemutveck-
ling som gav en ldttnad i personalkostnad
under 2020. Ett 6kat behov av inhyrd perso-
nal under dret ger en 6kad kostnad om 2,9
mnkr. Lonerevision och andra effekter av per-
sonalomsittning har gett en 6kad kostnad om
1,9 mnkr och 0,4 mnkr bestdr av ndgot hogre
ovriga personalkostnader under dret jamfort
med féregiende ar. Ovriga kostnader dkar
med 0,8 mnkr.

Resolutionsavgiften beriknas som en risk-
justerad andel av balansomslutningen med
avdrag for utlaning. Den riskjusterade andelen
bestims av Bolagets riskprofil i forhallande
till 6vriga avgiftsskyldiga institut i enlighet
med kommissionens delegerade forordning
(EU) 2015/63. Resolutionsavgiften for r 2021
har for Kommuninvest av Riksgilden fast-
stallts till 23, o (20,9) mnkr. Resolutions-
avgiften utgjorde 9 (8) procent av Kommun-
invests totala kostnader dr 2021.

Bolagets helagda dotterbolag, Kommun-
invest Fastighets AB, gav 2021 ett koncern-
bidrag om 2,1 (1,9) mnkr. Fastighetsbolagets
styrelse ansdg att koncernbidraget inte hin-
drar Fastighetsbolaget att fullgora sina for-
pliktelser pa kort och lang sikt och ej heller
fran att fullgora erforderliga investeringar.

Kreditforluster, netto uppgick till 6,3 (11,1)
mnkr. Bolaget tar, i enlighet med 1¥Rs 9, upp
forvintade kreditforluster. Arets kreditforlus-
ter uppgick till ett positivt belopp, framst han-
forligt till forandringar i kreditrisk. Modellen
for att berakna forvintade kreditforluster tar
bland annat hansyn till framétblickande ana-
lys av ekonomisk utveckling. For mer infor-
mation om kreditforluster, se 4ven not 3
i Kommuninvests drsredovisning 2021.
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Tillgangar

Kommuninvests totala tillgdngar uppgick vid
periodens slut till 524 261,7 (527 363,6) mnkr
och utldningen till kommunerna och regio-
nerna star for huvuddelen av tillgdngarna.
Utldningen uppgick till ett redovisat virde om
460 650,3 (445 788,8) mnkr vid arsskiftet.
Okningen i utldningen 4r den ligsta p4 flera 4r
vilket framforallt beror pa den tillfilligt for-
starkta likviditeten hos medlemmarna som dr
en effekt av 6kade tillskott frin staten. Aven
riksbankens kép av kommunobligationer har
paverkat genom att medlemmar i hogre grad
valt att lana direkt i marknaden. Den under-
liggande drivkraften for tillvixten i Kommun-
invests utlaning, investeringsbehoven i kom-
munsektorn, har inte minskat.

Att balansrikningen minskar trots
okningen i utlaning beror pa att likviditets-
reserv och stillda sikerheter minskat. Likvi-
ditetsreserven, bestdende av balansriaknings-
posterna Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker, Beldningsbara statsskuldfor-
bindelser, Utldning till kreditinstitut samt
Obligationer och andra rintebdrande virde-
papper, minskade till 55 261,1 (62 458,9)
mnkr.

Stillda sdkerheter, som ingdr i posten
Opvriga tillgingar, minskade till 2 414,4
(16 460,3) mnkr. Kommuninvest stiller siker-
heter for derivatskulder. Derivatskulderna har
minskat eftersom den svenska kronan under
aret har forsvagats relativt amerikanska
dollar. D4 6kar virdet pa de valutaswappar
som anvands for att sikra valutariskerna fran
Bolagets finansiering i us-dollar.

For stillda kontantsikerheter for derivat
som €j har clearats hos en central motpart for
clearing foreligger ej kvittningsritt och redo-
visas ddrmed brutto i balansrikningen dvs.
fordringspost och skuldpost var for sig. For
mer information, se not §. Derivattillgdngarna
(derivat med positivt marknadsvarde) har
okattill § 729,53 (2 429,4) mnkr.

Likviditetshantering

Utgangspunkten i Bolagets likviditetsstrategi
ar god matchning av tillgdngar och skulder.
Storre delen av placeringarna ar i vardepapper
utgivna av stater eller centralbanker, multi-
laterala utvecklingsbanker samt kreditinstitut
med hog kreditvirdighet.

Likviditetsreserven ska placeras kort och
den genomsnittliga 16ptiden far som mest
uppga till 12 manader. Enskilda placeringar
far som mest ha en 16ptid om 39 ménader.

Skulder

Bolagets skulder uppgick till 514 639,4

(518 659,4) mnkr och upplaningen 6kade
under dret till 506 357,8 (499 252,9) mnkr.
Derivatskulderna (derivat med negativt mark-
nadsvirde) uppgick till 3 851,4 (18 977,6)
mnkr. Minskningen av derivatskulder beror
som beskrevs ovan pd att kronan forsvagats.
Balansrikningsposten Ovriga skulder upp-
gick till 4 005,0 (382,3) mnkr. I Ovriga
skulder ingar erhéllna sikerheter om 3 503,3
(94,3) mnkr, dven den forandringen beror pa
att kronan forsvagats. Erhéllna sikerheter for
derivat clearade hos central motpart for clea-
ring nettas per motpart och valuta i balans-
rakningen. For erhallna kontantsiakerheter for
derivat som ej har clearats hos central clea-
ringmotpart foreligger ej kvittningsratt och
tas dirmed upp till fullo i balansrakningen.

Eget kapital
Per 2021-12-31 uppgick det egna kapitalet till
9 6223 (8 704,2) mnkr, efter limnat koncern-
bidrag om 488,0 (225,9) mnkr till Féreningen.
Aktiekapitalet uppgick vid arets slut till
8975,0 (7 100,0) mnkr fordelat pd 89 750 ooo
(70 999 720) aktier. Okningen i aktiekapital
bestar dels av den emission om 1 100 mnkr
som var pagdende vid forra drsskiftet, dels av
en emission i oktober om 775 mnkr. Emissionen
gjordes, i enlighet med Foreningens kapital-
plan, till en 6verkurs om 120 procent. Dar-
igenom uppstod en fri 6verkursfond om 155
(=) mnkr. Totalt aktiekapital ar hanforligt till
Foreningens medlemmar och inga aktier ar
tillgdngliga for handelsindamal. Fond for
utvecklingsutgifter om 24,7 (30,4) mnkr mot-
svarar aktiverade egenupparbetade utveck-
lingskostnader justerat med en proportionell
andel av avskrivningen som forts tillbaka fran
fonden till fritt eget kapital.

Kapitaltackning
Bolaget ar vil kapitaliserat for att mota risk-
erna i verksamheten, med kapitalrelationer
som med god marginal 6verstiger de fore-
skrivna minimikraven i pelare 1 samt pelare 2
baskrav. Finansinspektionen stéller inget krav
for pelare 2 viagledning pa Bolaget pa individ-
nivd, endast pa gruppniva.

Karnprimarkapitalet uppgick till 9 399,2
(7 376,6) mnkr, vilket innebar en kdrnprimar-
kapitalrelation pa 397,1 (302,5) procent. Bola-
gets kapitalbas bestdr endast av kirnprimar-
kapital och darfor uppgér dven den totala
kapitalrelationen till 397,1 (302,5) procent.

Se vidare not 6.

Likviditetsreserven
fordelad pa land
2021(2020)

W Sverige 69 (75) %

[ | Supranationals 16 (12) %

M Finland 3 (2) %
Tyskland 11 (9) %
Storbritannien1(1) %

i~} Danmark 0 (0) %

Likviditetsreserven
fordelad pa
ratingkategori
2021(2020)

W AAA93(95)%
W AA6 @)%
AT %

Likviditetsreserven
fordelad pa
emittentkategori
2021(2020)

B Nationella regeringar
eller centralbanker
69 (75) %

B Kreditinstitut subven-
tionerade langivare
130D %

M Kreditinstitut banktill-
godohavanden 2 (2) %

Multilaterala utveck-
lingsbanker 16 (12) %
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Kapitalmal

Bolagets kapitalméal 2021 uppgar till 6 700
(6 500) mnkr, vilket motsvarar 1 procent
bruttosoliditetsgrad plus en styrelsebuffert
pa 1000 (900) mnkr. I relation till Bolagets
kapitalbas, som uppgér till 9 399,2 (7 376,6)
mnkr, uppfylls kapitalméalet med god
marginal. Kapitalplaneringen syftar till att
verksamheten skall vara fullgott kapitaliserat
for att mota savil aktuella samt kommande
regelkrav.

Kommuninvests kapitalisering

— ett dgaransvar

Under 2020 beslutade foreningsstimman om
fordndrade stadgar och en ny plan for Kom-
muninvests kapitaluppbyggnad som baseras
pd en prognos 6ver Kommuninvests utlining
till medlemmarna. Enligt de forandrade
stadgarna och den beslutade kapitalplanen
kommer medlemmarnas insatskapital till for-
eningen oka med ca 5 mdkr de narmsta fyra
dren genom att medlemmarna successivt fram
till 2024 betalar in ett hogre insatsbelopp per
invinare — fran 9oo kr per invdnare 2020 till
1300 kr per invdnare 2024.

Bruttosoliditet

Fran och med den 28 juni 2021 tillimpas det
nya kapitalkravsmattet bruttosoliditetsgrad
(leverage ratio) inom Eu. Bruttosoliditets-
kravet ar faststallt till tre procent och dr
direkt gdllande for Kommuninvest via kapital-
tackningsforordningen (EU) 2019/876 av den
20 maj 2019. Bruttosoliditetsgraden definieras
som relationen mellan primarkapitalet och de
totala exponeringarna i tillgdngar och dtagan-
den. Rapportering av bruttosoliditetsgrad till
berérda myndigheter sker sedan 2014.

Vid berdkning av bruttosoliditetsgraden
giller en sdrskild bruttosoliditetsreglering for
sa kallade offentliga utvecklingskreditinstitut,
Public Development Credit Institution (PDCI),
en kategori som Kommuninvest tillhor. For
Kommuninvest innebdr detta att all utlaning
till medlemmar och deras bolag far avriknas
fran det exponeringsmdtt som anvinds vid
berdkningen av Bolagets och Koncernens
bruttosoliditetsgrad.

Vid utgdngen av 2021 uppgick Bolagets
bruttosoliditetsgrad till 15,36 (10,60) procent.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksamhet ett antal
osidkerhetsfaktorer som kan ha en paverkan
pa Bolagets resultat, finansiella stallning
eller mojlighet att uppna faststallda mal.

Den makroekonomiska utvecklingen liksom
utvecklingen pd kapitalmarknaderna ir
osidker. Geopolitiska risker, risker for den
internationella handeln samt en generellt hog
skuldsdttning dr ndgra faktorer som kan ge
upphov till volatilitet pa de finansiella mark-
naderna. Riskhanteringen har fortsatt paver-
kats av coronapandemin. P4 ett 6vergripande
plan kan konstateras att Bolaget klarat krisen
pd ett bra sitt da det har funnits god tillgang
till likviditet under hela pandemin. Bolaget
har inte drabbats av nagra kreditforluster.

Riskbhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansiering av kommunsektorn och
skiljer sig, pd ett flertal sitt fran andra aktorer
verksamma pa den finansiella marknaden.

e All utlaning sker till kommuner, kommu-
nala bolag, regioner eller kommunalt
garanterade ldntagare och dr dirmed
0 riskviktad ur ett kapitalticknings-
hinseende.

* Medlemmarna i Kommuninvest
Ekonomisk forening, dgarna, ar kunder
till Bolaget och har stillt ut en solidarisk
borgen till stod for Bolagets samtliga
forpliktelser.

¢ Bolaget bedriver ingen inl&ningsverk-
samhet och har inget vinstsyfte.
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Bolagets totala kreditriskexponering uppgick
vid utgdngen av perioden till 524 779,5

(529 578,0) mnkr. 88 (84) procent av expone-
ringen avsag svenska kommuner och regioner
i form av utldning, 11 (12) procent avsdg stater
och andra emittenter av vardepapper i form av
placeringar och deposits, 1 (1) procent avsig
exponering mot derivatmotparter samt o (3)
procent av exponeringen avsdg ovriga till-
gangar. o (o) procent avsag dtaganden utanfor
balansrakningen (1dnel6ften och beviljade lan
som ej startat).

Motpartsrisken i derivaten begrinsas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditviardighet samt upprattade 1SDA-
avtal, som medger ritt till fortidsinlosen om
motpartens kreditvardighet forsamras och
csa-avtal som reglerar ritten till sakerheter
for att eliminera den motpartsexponering som
uppstér vid derivattransaktioner. 1sDA-avtal
ar upprattade med samtliga motparter. Mot-
partsexponeringen mot derivatmotparter
uppgick till 2 613,6 (3 102,5) mnkr efter nett-
ning per motpart och avdrag for erhallna
sakerheter.

Isyfte att sikerstdlla god likviditet domi-
neras Bolagets likviditetsreserv av placeringar
i statliga vardepapper samt placeringsrepor
med sikerstillda obligationer som underlig-
gande. Likviditetsreservens sammansattning
per 31 december 2021 framgér av diagram pa
sidan 9.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
finns i Kommuninvests arsredovisning for ar
2021 pa sidorna 37-41 och i not 3 samt i Risk-
och kapitalhanteringsrapporten som finns till-
ganglig pA www.kommuninvest.se.

Medarbetare

Antalet medarbetare uppgick vid periodens
slut till 102 (97). Medelantalet anstillda
under perioden var 100 (103).

Styrelse

Styrelsen for Bolaget bestod per 2021-12-31
av Ellen Bramness Arvidsson (ordforande),
Lars Heikensten, Erik Langby, Kristina
Sundin Jonsson, Catrina Ingelstam samt
Mats Filipsson och Anette Henriksson som
tilltradde som ordinarie styrelseledamoter
iapril 2021, samt arbetstagarrepresentan-
terna Mattias Bokenblom och Kristin Ekblad.
Kurt Eliasson avgick som ordinarie styrelse-
ledamoti april 2zo021.

Ledning

Bolagets verkstillande ledning (vL) bestod
per 2021-12-3T av Tomas Werngren (verk-
stallande direktor), Maria Viimne (vice verk-
stallande direktor och affarschef), Patrick
Nimander (ekonomi- och finanschef), Malin
Waldenstrom (HR-chef), Britt Kerkenberg
(riskchef), Jens Larsson (chefsjurist) och
Christofer Ulfgren (1T-chef).

Héandelser efter balansdagen

Inga visentliga hidndelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Resultatrakning

1januari-31december

Mnkr Not 2021 2020
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 997,3 1741,9
Ovriga ranteintakter 1,0 1,2
Réantekostnader berdknade enligt effektivrantemetoden -275,3 -973,0
Ovriga rantekostnader -42,2 -58,8
RANTENETTO 2 680,8 711,3
Erhallna utdelningar 2,1 1,9
Provisionskostnader -11,4 -12,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner 47,6 -247,7
varav bortbokade tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde 2,5 0,2
Ovriga rorelseintakter 10,2 11,6
SUMMA RORELSEINTAKTER 729,3 464,4
Allménna administrationskostnader -247,8 -240,2
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -6,4 -1,1
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar -2,5 -2,3
Ovriga rorelsekostnader -2,8 -39
SUMMA KOSTNADER -259,5 -247,5
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 469,8 216,9
Kreditférluster, netto 6,3 11,1
RORELSERESULTAT 476,1 228,0
Skatt -100,5 -48,3
ARETS RESULTAT 375,6 179,7
Rapport over totalresultat
Tjanuari-31december
Mnkr 2021 2020
ARETS RESULTAT 375,6 179,7
Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT 375,6 179,7

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

Balansrakning

Per den 31december

Mnkr Not 2021 2020
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 4 7672,5 18931,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4 30724,1 28035,2
Utlaning till kreditinstitut 4 1334,7 1669,6
Utlaning 4 460650,3 445788,8
Vardeférandring pa rantesakrad post i portféljsakring - 33,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 15529,8 13822,9
Aktier och andelar i dotterfoéretag 42,0 42,0
Derivat 4,5 5729,3 2429,4
Immateriella tillgangar 24,7 30,7
Materiella tillgangar 6,0 6,8
Aktuell skattefordran 79,0 79,0
Ovriga tillgdngar 2428,0 16 474,5
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 41,3 19,6
SUMMA TILLGANGAR 524 261,7 527 363,6
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 277,7 947,0
Emitterade vardepapper 506 080,1 498 305,9
Derivat 4,5 3851,4 18977,6
Vardeférandring pa rantesakrad post i portféljsakring 4 381,8 -
Ovriga skulder 4005,0 382,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43,4 46,6
Avsattningar 0,0 0,0
Summa skulder och avsattningar 514639,4 518 659,4
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8975,0 7100,0
Pagaende nyemission - 1100,0
Fond for utvecklingsutgifter 24,7 30,4
Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 155,0 -
Balanserat resultat 74,5 276,6
Arets resultat 375,6 179,7
Summa eget kapital 9622,3 8704,2
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 524 261,7 527 363,6

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Redogorelse for forandringar

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

I eget kapital

Totalt eget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital kapital
Fond for Fond for Balanserad
Aktie-  Pagdende utvecklings- Reserv- verkligt Fridver-  vinsteller Arets
Mnkr kapital nyemission utgifter? fond? varde? kursfond forlust resultat

Ingaende eget kapital 2021-01-01 7100,0 1100,0 30,4 17,5 0,0 0,0 276,6 179,7 8704,2
Arets resultat 375,6 375,6
Arets férandring fond for
utvecklingsutgifter -5,7 5,7 0,0
Ovrigt totalresultat - 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -5,7 0,0 0,0 0,0 57 375,6 375,6
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 179,7 -179,7 0,0
Nyemission 1875,0 1875,0
Fri éverkursfond 155,0 155,0
Pagaende nyemission -1100,0 -1100,0
Koncernbidrag -488,0 -488,0
Skatteeffekt pa koncernbidrag 100,5 100,5
Summa transaktioner med dgare 1875,0 -1100,0 0,0 0,0 0,0 155,0 -207,8 -179,7 542,5
Utgaende eget kapital 2021-12-31 8975,0 0,0 24,7 17,5 0,0 155,0 74,5 3756 9622,3
Ingaende eget kapital 2020-01-01 7100,0 - 21,1 17,5 - - 155,5 307,9 7602,0
Arets resultat 179,7 179,7
Arets férandring fond fér
utvecklingsutgifter 9,3 -9,3 -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat - - 9,3 - - - -9,3 179,7 179,7
Transaktioner med dgare
Vinstdisposition 307,9 -307,9 -
Nyemission -
Fri 6verkursfond -
Pagaende nyemission 1100,0 1100,0
Koncernbidrag -225,9 -225,9
Skatteeffekt pa koncernbidrag 48,3 48,3
Summa transaktioner med dgare - 1100,0 - - - - 130,4 -307,9 922,5
Utgaende eget kapital 2020-12-31 7 100,0 1100,0 30,4 17,5 - - 276,6 179,7 8704,2

1) Fond for utvecklingsutgifter motsvarar aktiverade egenupparbetade utvecklingskostnader som férts om fran balanserad vinst eller forlust, justerat med en proportionell
andel av avskrivningen som forts tillbaka fran fonden till fritt eget kapital

2) Reservfond avser tidigare lagstadgad avsattning till bundet eget kapital. Kravet avskaffades Tjanuariar 2006 och tidigare gjorda avsattningar star kvar.

3) Fond for verkligt varde bestod av finansiella tillgangar som kan séljas

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Kassaflodesanalys

1januari - 31december

Mnkr 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 476,1 228,0
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -40,2 238,1
Betald inkomstskatt - -

435,9 466,1
Foérandring av likviditetsportfolj -4 4437 -16442,1
Férandring av utlaning -17 824,3 -36313,8
Foérandring av 6vriga tillgangar 14 024,8 -13645,1
Férandring av évriga skulder 3408,5 -7 893,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 398,8 -73828,6
Investeringsverksamheten
Foérvarv avimmateriella tillgangar -0,4 -10,3
Forvarv av materiella tillgangar -1,7 -2,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,1 -12,3
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebarande vardepapper 173761,3 201 396,9
Forfall och aterkép av rantebarande vardepapper -181607,9 -129437,1
Nyemission 930,0 1100,0
Foérandring av skuldférhallanden inom Koncernen -276,9 -1345,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 193,5 71713,9
Arets kassafléde -11594,4 -2127,0
Likvida medel vid arets bérjan 20601,7 22728,7
Likvida medel vid arets slut 9007,3 20601,7
Likvida medel bestarisin helhet av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut vilka vid
anskaffningstillfallet har en l6ptid om hdgst 3 manader samt &r utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 8,9 3,3
Kursdifferenser fran forandring av finansiella anlaggningstillgangar 1,1 0,6
Orealiserade marknadsvardesférandringar -43.9 245,3
Kreditférluster, netto -6,3 -11,1
Summa -40,2 238,1
Betalda och erhallna réantor som ingar i kassaflédet
Erhallen réntat 1163,3 1898,2
Erlagd rénta? -561,8 -706,3
1) Som erhallen ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets utlaning och placeringar samt de betalningar

som betalats och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands for att sakra Bolagets utlaning och placeringar
2) Som erlagd ranta redovisas de betalningar som har betalats och erhallits for Bolagets upplaning samt de betalningar som betalats
och erhallits avseende derivatkontrakt som anvands for att sékra Bolagets upplaning.
Avstamning av skulder som héarrér fran finansieringsverksamheten
Valutakurs-  Verkligt vérde- Koncern-

2021 IB Kassafloden forandringar forandring bidrag UB
Upplaning inkl. derivat 515801,1 -7 846,6 1,1 -3475,7 504 479,9
Aktiekapital och pagdende nyemission 8200,0 930,0 9130,0
Koncernskuld 276,9 -276,9 488,0 488,0
Summa 524 278,0 -7 193,5 1,1 -3475,7 488,0 514 097,9
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Not1

Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Kommuninvests bokslutskommuniké ar upprittad med
tillimpning av reglerna om arsredovisning i Lag om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFs
2008:25). Detta innebar att samtliga av EU godkdnda 1¥Rs och
uttalanden foljs sd langt det ar mojligt, inom ramen for ARKL
och med de tilligg och undantag som anges i FFFs 2008:25.
Vidare har rekommendationer frdn Radet for finansiell rappor-
tering, Redovisning for juridiska personer (RFR 2), tillimpats.
Tenlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att ej
uppritta koncernredovisning, se not 9.
Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med de som
tillimpades i drsredovisningen for 2020 med undantag for
indringar foranledda av nya eller indrade 1FRs-standarder
som har tritt i kraft under 2021.

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
har tagit fram en teknisk standard om ett enhetlig elektroniskt
rapporteringsformat (ESEF). Den har antagits av EU-kommissi-
onen som en delegerad forordning (2018/815) och triadde i kraft
den 18 juni 2019. Férordningen skulle borja tillimpas pa ars-
och koncernredovisningar som innehdller finansiella rapporter
for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2020, dock gavs
inom EU mojlighet att ge medlemsstaterna ritt att skjuta upp
rapporteringen enligt ESEF ett r. Den lagdndringen innebar
att kravet ska tillimpas med rikenskapsar som paborjas den

1 januari 2021 och den forsta rapporteringen enligt ESEF sker
av arsredovisningen avseende rikenskapsaret 2021. Kommun-
invest i Sverige AB har upprittat rsredovisningen avseende
rakenskapsdret 2021 i elektroniskt format med de krav som
finns for juridiskt person. Det innebar att drsredovisningen
upprittas i formatet XHTML (Extensible HyperText Markup
Language), men utan mirkning enligt XBRL (eXtensible

Business Reporting Language) d4 ingen koncernredovisning
upprattas.

Ijanuari 2020 antog EU dndringar av IFRS 9, 1AS 39 och IFRS
7, fas 1 till f6ljd av reformen for nya referensrintor. Andring-
arna syftar till att minimera odnskade effekter som kan uppsta
under tiden reformen av nya referensrantor pdgéar och innebir
vissa lattnader i sikringsredovisningen samt nya upplysnings-
krav. Andringarna innebir att Bolaget kan fortsitta tillimpa
sikringsredovisning trots eventuell ineffektivitet som kan upp-
komma i sikringsredovisningen som en konsekvens av forand-
ringen i hur Stibor och 6vriga 1BOR bestams och/eller en even-
tuell ersdttning av Stibor/ovriga 1BOR med en riskfri ranta.
Vidare innebar dndringar i 1FRs 7 att ytterligare upplysnings-
krav inforts. Den 1 januari 2021 tridde ytterligare andringar
kopplade till referensriantereformen i kraft, fas 2, som reglerar
nér en reform for en, for Bolaget, relevant referensrinta ar
avslutad. Reformen for nya referensriantor och dess littnads-
regler har en immateriell pdverkan pA Kommuninvests resultat
och stdllning dd Kommuninvest har mycket {4 sikringar kopp-
lade till osakerhet i utlindsk 1BoRr. For ytterligare information,
se not 3 och not 17 i Kommuninvests arsredovisning for ar
202T.

Ovriga nya eller indrade lagar, standarder och tolkningar
som har inforts under dret har inte haft nigon visentlig paver-
kan pd Kommuninvests resultat, stallning, upplysningar,
kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar

Nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar

som ej trittikraft

Kommuninvest foljer utvecklingen av den pagdende reformen
av nya referensriantor och dess paverkan pa redovisningsstan-
darder. For narvarande bedoms inga nya och dndrade lagar,
standarder och tolkningar som dnnu €j tratt i kraft ha ndgon
vasentlig pdverkan pd Kommuninvests resultat, stallning, upp-
lysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller stora exponeringar.

Not 2 Rantenetto
Réanteintakter 2021 2020
Rénteintakter enligt effektivrantemetoden 997,3 1741,9
varav utlaning 1003,3 1671,2
varav rdntebdrande vardepapper -6,0 70,7
Ovriga ranteintakter 1,0 1,2
Summa 998,3 1743,1
Varav: ranteintékt fran finansiella poster
ej varderade till verkligt varde via
resultatréakningen 716,7 11971
Réantekostnader
Rantekostnader enligt effektivrantemetoden -275,3 -973,0
varav skulder till kreditinstitut -22,0 -26,2
varav emitterade vardepapper -247,3 -942,1
varav utlaning, negativ utlaningsrénta -6,0 -4,7
Ovriga rantekostnader -42,2 -58,8
Summa -317,5 -1031,8
Varav: rantekostnad fran finansiella poster
ej varderade till verkligt varde via
resultatrakningen -344,5 -1110,4
Rantenetto 680,8 711,3
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Kommuninvest anser att samtliga intdkter och kostnader dr
hanforliga till det land dir Bolaget har sitt site, Sverige.

I denna not redovisas intdkter som positivt och kostnader
som negativt.
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Kreditférluster, netto

Ienlighet med 1FRs 9 redovisar Kommuninvest férvantade

2021 2020
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 06 07 kreditforluster, Kommuninvest har inte haft ndgra realiserade
Belaningsbara statsskuldforbindelser 0.7 03 kre.dltforluste? For 1nformat¥or.1' om beraknmgs.modell, reser-
T P veringar och rorelser av kreditforluster se not 3 i Kommun-
Utlaning till kreditinstitut 0,3 0,2 . o ..
— invests drsredovisning 2021.
Utlaning 4,8 11,9
Obligationer och réantebarande vardepapper -0,1 0,0
Poster utanfoér balansrakningen 0,0 0,0
Summa 6,3 11,1
Not 4 Finansiellatillgdngar och skulder
Finansiellainstrument férdelade pa virderingskategori
Upplupet Redovisat Verkligt
2021 anskaffningsvarde Verkligt varde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt varde Derivat som anvinds
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 7672,5 - - - - 7672,5 7672,5
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 29072,1 - - 1652,0 - 30724,1 30724,1
Utlaning till kreditinstitut 1334,7 - - - - 1334,7 1334,7
Utlaning 351749,0 - - 108901,3 - 460650,3 460462,7
Vardefoérandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring - - - - - -
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 6537,0 - - 8992,8 - 15529,8 15532,8
Derivat = = 5485,7 = 243,6 5729,3 57293
Ovriga finansiella tillgdngar 2417,7 - - - - 2417,7 2417,7
Summa 398 783,0 - 5485,7 119 546,1 243,6 524058,4 523873,8
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 277,7 - - - - 277,7 277,7
Emitterade vardepapper® 349 319,4 - - 156 760,7 - 506080,1 507840,9
Derivat - 3576,7 - - 274,7 3851,4 38514
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring 381,8 - - - - 381,8 381,8
Ovriga finansiella skulder 4002,4 - - - - 4002,4 4002,4
Summa 353981,3 3576,7 - 156 760,7 274,7 514593,4 516 354,2

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska inforfrias paférfallodagen uppgar till 509 910,9 (496 443,1) mnkr.
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Finansiellainstrument férdelade pa vérderingskategori

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

Upplupet Redovisat Verkligt

2020 anskaffningsvarde Verkligt vdarde via resultatrdkningen varde varde
Verkligt varde Derivat som anvdnds
Handel Obligatorisk option isdkringsredovisning

Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 18931,2 - - - - 18931,2 18931,2
Belaningsbara
statsskuldférbindelser 25198,4 - N 2836,8 - 28035,2 28036,4
Utlaning till kreditinstitut 1669,6 - - - - 1669,6 1669,6
Utlaning 335739,7 - - 110049,0 - 445788,7 4467171
Vardefoérandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring 33,9 - - - - 33,9 33,9
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 8036,8 - - 5786,1 - 13822,9 13816,4
Derivat - - 1693,2 - 736,2 2429,4 24294
Ovriga finansiella tillgdngar 16 464,2 - - - - 16464,2 16464,2
Summa 406 073,8 - 1693,2 118671,9 736,2 527175,1 528 098,2
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut® 379,7 - - 567,3 - 947,0 947,0
Emitterade vardepapper! 349 899,6 - - 148 406,3 - 498 305,9 499820,2
Derivat - 18464,0 - - 513,6 189776 189776
Vardeférandring pa rantesékrade
poster i portfoljsakring - - - - - - -
Ovriga finansiella skulder 379,6 - - - - 379,6 379,6
Summa 350658,9 18464,0 - 148 973,6 513,6 518610,1 520124,4

1) Upplaningens nominella belopp, det vill séga det belopp som ska inforfrias paférfallodagen uppgar till 509 910,9 (496 443,1) mnkr.

Berdkning av verkligt varde

Allmint

Verkligt viarde-berdkningar ska for finansiella instrument

uppdelas enligt foljande tre nivder:

Niva 1: virdering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad for samma instrument.

Niva 2: viardering sker utifrdn direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1.

Niva 3: virdering sker utifrdn icke-observerbar marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa
uppskattningar.

En del av de finansiella instrumenten i Kommuninvests skuld-
portfolj och likviditetsreserv handlas pa en aktiv marknad med
noterade priser enligt nivd 1. For nastintill resterande del av
skuldportfoljen, likviditetsreserven, all utldning och derivat
som inte handlas pa en aktiv marknad med noterade priser,
anvinds accepterade och vil inarbetade virderingstekniker for
att bestimma verkligt viarde baserat pa observerbar marknads-
information enligt nivd 2. For en liten del av finansiella instru-
ment i Kommuninvests skuldportfolj har indata som inte dr
observerbara i marknaden eller egna bedomningar visentlig
effekt pa virderingen och dessa instrument klassificeras dar-
igenominiva 3.

Utldning

Verkligt virde har beriknats genom att diskontera forvintade
framtida kassafloden med en diskonteringsrinta satt till swap-
rantan justerad med aktuella nyutlaningsmarginaler. Detta
innebdr att om nyutldningsmarginalen stiger, blir verkligt

virde lagre pa befintlig utlining och omvint vid ligre marginal.
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Belaningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer

och andra rantebdarande vardepapper

For viardering av virdepapper anvinds tillgdngens noterade
kopkurs. Om handel bedoms ske pé en aktiv marknad klassi-
ficeras viarderingen i niva 1, for 6vriga virdepapper i niva 2.

Skulder till kreditinstitut, emitterade virdepapper samt
efterstillda skulder

Uppléning virderas pd samma sitt som av marknadsdeltagare
som innehar skulden som tillgdng, antingen genom noterade
marknadspriser eller genom en diskontering av férvantade
framtida kassafloden. Diskonteringsrantan har satts till
swaprintan justerad for aktuella uppldningsmarginaler for
uppléningens struktur och marknad genom att anvinda
sekundarmarknadsspreadar pa liknande emissioner utgivna av
Kommuninvest. For uppldningar i andra valutor 4n SEK, EUR
och usD sitts aktuell upplaningsmarginal till uppldningsmargi-
nalen i usp med tilldgg for valutabasisspreaden mellan aktuell
valuta och usp. Marknadspriser som anviands for varderingen
ar midpriser. Upplaning diar handel bedoms ske pa en aktiv
marknad klassificeras i nivd 1. Uppldningar som virderas till
noterade priser som inte bedoms handlas pé en aktiv marknad,
klassificeras i niva 2. Aven upplaningar som virderas baserat pa
diskonterade framtida kassafloden klassificeras i niva 2, for-
utom de uppldningar dir forvintade framtida kassafloden
beror pa betydande icke-observerbar marknadsdata, vilka
klassificeras i nivd 3. Medlemmarnas borgensforbindelse paver-
kar virderingen av upplaningen genom att borgensforbindelsen
beaktas av marknadsaktorer och darigenom paverkar noterade
marknadspriser och aktuella upplaningsmarginaler.
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Not 4 forts.

Derivat
Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
1MM-dagar som handlas pa en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat beriknas genom en dis-
kontering av forvintade framtida kassafloden som sker med
midpris i relevant referensranta for den aktuella valutan. I de
fall framtida forviantade kassafloden beror pa betydande icke
observerbara marknadsdata eller inslag av egna bedomningar
klassificeras derivaten i niva 3, i annat fall klassificeras de i nivd
2. Samtliga derivat som klassificeras i niva 3 dr transaktions-
matchande swappar till uppldningar som klassificeras i niva 3.
Diskonteringsriantan har satts till den aktuella noterade
swaprantan i respektive valuta. For valutaswappar har dis-
konteringsrantan justerats med aktuella basisswapspreadar.
Kreditvirdighetsjustering for derivat, cva, ar marknadsvar-
det pd den forvintade forlusten av motpartsrisker for derivat.
Ivirderingen tas hansyn till de riskreducerande dtgarder som
Kommuninvest vidtagit, sisom nettningsavtal (1SDA avtal)
samt avtal om sidkerhetsutbyte (csa avtal). Nettningsavtal och
sikerhetsutbyten reducerar den férvintade exponeringen vid
en motparts fallissemang. For den del av Kommuninvests
derivatkontrakt som clearas hos central clearingmotpart stills
dessutom initiala marginalsakerheter, vilket innebar dnnu ett
steg i att reducera motpartsrisken. For dessa derivatkontrakt
berdknas inte cva. For derivatkontrakt som inte clearas hos
central clearingmotpart berdknas och bokférs cva.
Skuldvirdesjustering for derivat, DvA, motsvarar den kredit-
virdighetsjustering Kommuninvests derivatmotparter har
genom sin exponering mot Kommuninvest. Genom den solida-
riska borgen och medlemmarnas hoga kreditvirdighet utgor
skuldvirdesjusteringen ett immateriellt belopp.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgdngar och ovriga skulder
For dessa poster dr det redovisade vardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga vardet. Utldning till kreditinstitut
bestar av bankkonton samt repotransaktioner med en 16ptid
om maximalt sju dagar. Ovriga tillgangar och 6vriga skulder
bestar huvudsakligen av stidllda/erhdllna kontantsikerheter,
kundfordringar och leverantorsskulder, 6ppna poster samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Viisentliga antaganden och osikerbetsfaktorer

Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa Bolagets tillgdngar och skulder. For-
andringar i underliggande marknadsdata skulle kunna inne-
bara forandringar i resultat- och balansrakningen vad giller de
orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna bestims
aven utifrdn aktuella upp- och utldningsmarginaler dir 6kade
marginaler pd utlining leder till orealiserade forluster da
befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest har enbart
en marginell exponering mot swaprintor och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det forand-
ringar i upp- och utldningsmarginaler, basisswapspreadar,
samt kreditspreadar pd innehav i likviditetsreserven som ger
upphov till marknadsvirdesforandringarna.

En hojning av utldningspriset, i forhdllande till swaprintor,
med 1o bp pé de fordringar som redovisas till verkligt varde
skulle innebira en forandring i resultatet om —195 (—191) mnkr.
En hojning av uppldningskostnaden, i forhallande till swap-
rantor, med 1o bp pé de skulder som virderas till verkligt varde
skulle innebéra en forandring av resultatet om +224
(+224) mnkr. En parallellforskjutning av utldnings- och upp-
laningspriset, i forhdllande till swaprintor, uppét respektive

nedat med 1o bp skulle innebara en resultatforandring med
+/— 29 (+/- 33) mnkr. En forskjutning av virderingskurvan
uppat respektive neddt med 1o bp fér de finansiella instrument
som virderas enligt niva 3 skulle innebira en resultatforand-
ring med +/— 17 (+/- 18) mnkr.

Samtliga forandringar ovan avser 2021-12-31 (jimforelse-
talen avser 2020-12-31) och dr exklusive skatteeffekt. Pdverkan
pa eget kapital sker med hansyn till skatteeffekten. Alla mark-
nadsvirdeseffekter dr orealiserade och eftersom Kommun-
invest har for avsikt att hélla tillgdngarna och skulderna till
forfall innebar detta att dessa varden normalt sett inte realise-
ras. Undantagsfall ar dterkop av uppléningar eller utldningar,
som alltid sker pé initiativ av investerare respektive kunder,
vilka leder till att marknadsvirden realiseras.

Osdkerbet i virderingen pd grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbar i marknaden utgors av kor-
relationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa loptider
lingre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som pédverkas av ej observerbar indata utgors
av emitterade strukturerade virdepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pd transaktionsniva sikrar
dessa. Mottagarbenet i ett sidant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet av
en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests uppldningsmarginaler for denna typ av upp-
laning forandras. Hur stor forandringen blir beror pd den for-
vintade dterstidende loptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
pa ej observerbar indata. Den resultatpaverkan fran ej obser-
verbar indata som uppkommer kan darfér hinféras till hur
indatan pdverkar den uppskattade aterstdende loptiden pé
kontrakten.

Kommuninvest har beraknat durationen till 1,5 &r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhéllanden
leder till en genomsnittlig duration pd den i fortid uppsagnings-
bara upplaningen i intervallet 1,0 till 3,4 dr. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet -2,6 till 0,4 mnkr.

Virdeforandring pa grund av forvintad kreditrisk
Genom den solidariska borgen for Kommuninvests uppléning
som medlemmarna i Kommuninvest Ekonomisk forening
lamnar anses Kommuninvests egen kreditrisk vara férsumbar.
En forandring av Kommuninvests egen kreditrisk anses
endast uppkomma vid hindelser sisom exempelvis en storre
nedgradering av Bolagets rating, eller en betydande forandring
av medlemmarnas borgensforbindelse som skulle minska med-
lemmarnas kollektiva ansvar for Bolagets dtaganden. Inga
siddana hindelser eller forandringar har intraffat varfor samt-
liga variationer i upplaningsmarginaler och ddrav uppkomna
viardeférandringar pd uppléningar anses bero pa generella for-
andringar i marknadspriset pa kredit- och likviditetsrisk och
inte fran forindring i Kommuninvests egen kreditrisk.
Kreditrisken i utldningen anses vara densamma som Kom-
muninvests egen kreditrisk. Ingen del av virdeférandringen i
utldningen anses dirigenom harrora fran forandrad kreditrisk.
Tillgdngarna i likviditetsreserven dr av mycket hog kredit-
virdighet. En forandring i kreditrisk som paverkar viarderingen
bedoms for dessa intraffa forst vid betydande nedgraderingar.
Sédana nedgraderingar har inte intraffat for nigon av emitten-
terna varfor inga virdeforandringar i likviditetsreserven anses
hidrrora fran forandrad kreditrisk.
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Not 4 forts.

Forindrade varderingsmodeller

Virderingsmodellerna ar oférindrade sedan forra arsskiftet.

Detta innebdr dven att inga forandringar av virderings-

modeller har foranletts av krisen kopplad till coronaviruset.
For tidigare forindringar se Kommuninvests drsredovisning

2020, nOt 25.

Godkdnnande av virderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds faststills av cro och redo-
visas for Bolagets ALco, Asset and Liability Committee, samt
styrelsen. Ekonomiavdelningen ar ansvarig for virderings-
processen inklusive virderingsmodellerna. Avdelningen Risk
och Kontroll dr ansvarig for att sikerstilla en oberoende
kontroll av kvaliteten i virderingsmodeller och marknadsdata
som anvinds vid varderingen.

Finansiella instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen

2021 Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser - 1652,0 - 1652,0
Utlaning - 108901,3 - 108901,3
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 5941,8 3051,1 - 8992,9
Derivat - 5638,2 91,1 5729,3
Summa 5941,8 119 242,6 91,1 125 275,5
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - - - -
Emitterade vardepapper 112 586,9 39024,2 5149,7 156 760,8
Derivat - 3284,2 567,2 3851,4
Summa 112586,9 42 308,4 5716,9 160 612,2
2020 Niva1l Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser - 2836,8 - 2836,8
Utlaning - 110049,0 - 110049,0
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 2632,3 3153,7 - 5786,0
Derivat - 19443 485,0 2429,3
Summa 2632,3 117 983,8 485,0 121101,1
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 567,3 - 567,3
Emitterade vardepapper 122672,4 18069,4 7664,5 148 406,3
Derivat - 18587,7 389,9 18977,6
Summa 122672,4 37224,4 8054,4 167 951,2

Overforing mellan nivder pa instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen

Redovisat varde Redovisat virde

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Till niva 1 fran niva 2 - -
Till niva 2 fran niva 1 - 585,2
Skulder
Till niva 1 fran niva 2 - -
Till niva 2 fran niva 1 31929,0 8284,9

Kommuninvest ser lopande 6ver kriterierna for nivdindelning
av finansiella tillgdngar och skulder som virderas till verkligt
virde. Rorelserna dr hinforliga variation i de indikatorer
Kommuninvest anvander for grainsdragning mellan niva 1 och
niva 2. Indikatorerna visar antalet observationer och deras
standardavvikelse for obligationspriser samt specifikt antal
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exekverbara prisnoteringar. Overforingen till niva 2 frin niva 1
under perioden om 31 929,0 mnkr beror pa att ovan indikatorer
for berorda instrument inte lingre pavisar en aktiv marknad
enligt niva 1, utan virderingen sker enligt nivé 2. Overforing-
arna anses ha skett 2021-12-31 respektive 2020-12-31 for fore-
gdende period.
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Not 4 forts.

Verkligt varde pa finansiella instrument ej redovisade till verkligt virde i balansrikningen

Summa Redovisat
2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 verkligt virde virde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 7672,5 = 7672,5 7672,5
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 29072,1 - 29072,1 29072,1
Utlaning till kreditinstitut - 1334,7 - 1334,7 1334,7
Utlaning = 351561,5 = 351561,5 351749,0
Vardeférandring pa rantesékrade poster i portféljsékring - - - - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 691,0 5849,0 - 6540,0 6537,0
Ovriga tillg&ngar - 24177 - 24177 2417,7
Summa 691,0 397 907,5 = 398 598,5 398783,0
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = 277,6 = 277,6 2777
Emitterade vardepapper - 351080,2 - 351080,2 349 319,4
Vardeférandring pa rantesakrade poster i portféljsakring - 381,8 - 381,8 381,8
Ovriga skulder - 4002,4 - 4002,4 4002,4
Summa - 355742,0 - 355742,0 353981,3

Summa Redovisat
2020 Niva 1l Niva 2 Niva 3 verkligt virde virde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 18931,2 - 18931,2 18931,2
Beldningsbara statsskuldférbindelser - 25199,7 - 25199,7 25198,4
Utlaning till kreditinstitut - 1669,6 - 1669,6 1669,6
Utlaning - 336 668,0 - 336 668,0 335739,7
Vardeférandring pa rantesékrade poster i portféljsékring - 33,9 - 33,9 33,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3673,0 4357,3 - 8030,3 8036,8
Ovriga tillgdngar - 16 464,2 - 16 464,2 16 464,2
Summa 3673,0 403 323,9 - 406 996,9 406 073,8
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 379,7 - 379,7 379,9
Emitterade vardepapper - 351413,9 - 3514139 349899,6
Ovriga skulder - 379,6 - 379,6 379,6
Summa - 352173,2 - 352173,2 350 659,1

Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sidana finansiella instrument som virderats
till verkligt varde i balansrikningen med utgdngspunkt fran en viarderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3).

Virdeforandring i niva 3 foljs upp l6pande under perioden.

Derivat Derivat Emitterade

tillgangar skulder vdrdepapper Totalt
Oppningsbalans 2021-01-01 485,1 -389,9 -7 664,4 -7 569,2
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella transaktioner) -393,9 -177,3 569,0 -2,2
Upptagna lan/Emissioner -4993,4 -4993,4
Arets forfall 6939,3 6939,3
Utgaende balans 2021-12-31 91,2 -567,2 -5149,5 -5625,5
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingar i den utgaende balansen 2021-12-31 7,6 -213,1 202,1 -3,4
Oppningsbalans 2020-01-01 184,8 -489,0 -6731,5 -7 035,7
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen (nettoresultat av finansiella transaktioner) 300,3 99,1 -386,4 13,0
Upptagna lan/Emissioner 6173,7 6173,7
Arets forfall -6720,2 -6720,2
Utgdende balans 2020-12-31 485,1 -389,9 -7664,4 -7 569,2
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) for tillgangar som
ingariden utgaende balansen 2020-12-31 135,9 -166,9 31,9 0,9

Eftersom instrumenten i niva 3 ir sikrade pd transaktionsbasis och varje upplaningspaket beter sig som ett uppldningspaket

inivé 2 analyseras virdeforandringarna i nivd 3 pd samma sitt som iniva 2.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not5

Information om finansiella tillgangar och skulder som ar foremal fér kvittning

Kommuninvest kvittar tillgdngar och skulder i balansrik-
ningen om en legal ritt till kvittning foreligger och om avsikten
dr att nettoreglera posterna, vilket uppstar for Kommuninvests
derivattillgdngar och derivatskulder gentemot centrala mot-
parter for clearing.

Kommuninvests icke clearade derivat dr s kallade oTc-
derivat, det vill siga de dr ej handlade pd en bors utan gors
under 1sDA (International Swaps and Derivatives Association)
Master-avtal. Till ispa-avtalet har ett tilliggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av mot-
parterna. csA-avtal reglerar ritten att inhamta siakerheter for
att eliminera exponeringen.

For icke clearade derivat gjorda under 1sDA Master-avtal
nettas i storsta mojliga utstrickning alla betalningsfloden med
en motpart som forfaller under en och samma dag, inom varje
valuta till ett nettobelopp som ska betalas fran en motpart till
en annan. For specifika hindelser, sisom utebliven betalning,
konkurs etc. avslutas alla affirer med motparten, en vardering
gors och reglering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning
ibalansrikningen d& den legala kvittningsratten enbart giller
ienangiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen

Bruttobelopp Belopp

for finansiella  som kvittas Nettobelopp

tillgdngar och i balans- redovisade Finansiella L&mnad (+)/Erhallen(-) L&mnad (+)/Erhallen (-)
2021 skulder rékningen? ibalansrdkningen instrument sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 10251,1 -4521,8 5729,3 -2104,0 -400,8 -3077,2 147,3
Repor = - -
Skulder
Derivat -6 929,0 30776 -3851,4 2104,0 = 1569,2 -178,2
Repor -277,6 -277,6 277,6 0,0
Totalt 3044,5 -1444,2 1600,3 0,0 -123,2 -1508,0 -30,9

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdakningen

Bruttobelopp Belopp

for finansiella  som kvittas Nettobelopp

tillgdngar och i balans- redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhéllen(-) L&mnad (+)/Erhallen (-)
2020 skulder rakningen? ibalansrdkningen instrument sdkerhet-vardepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 10000,3 -7570,9 24294 -1134,8 -668,2 -77,2 549,2
Repor 379,7 379,7 -379,5 0,2
Skulder
Derivat -21357,8 2380,2 -18977,6 1134,8 2,0 16 292,8 -1548,0
Repor -379,7 -379,7 379,7 -
Totalt -11357,5 -5190,7 -16 548,2 - -666,0 16 215,6 -998,6

1 I det kvittade beloppet fér derivatskulder ingar kontantsakerheter om1444,2 (5190,7) mnkr.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not 6

Kapitaltackning och bruttosoliditet

Kapitaltdckning

Kraven pa kapitaltackning berdknas enligt tillsynsforordningen
(EU) nr 575/2013, ocksa kallad crr (Capital Requirements
Regulation), som ar direkt tillimplig i Sverige samt kapital-
tackningsdirektivet EU 2013/36, som genomfors i svensk

ritt genom lagar och Fi:s foreskrifter. Finansinspektionen
beslutade den 28 september 2021 att hoja buffertvirdet till

1 procent med tillimpning frdn och med den 29 september
2022. Fram till dess giller det buffertvirde pa o procent som
har tillimpats sedan den 16 mars 2020.

Kapitalbas 2021 2020
Kapitalinstrument?! 8975,0 7100,0
Ej utdelade vinstmedel? 629,8 484,5
Ackumulerat annat totalresultat

och andrareserver 17,5 17,5
Kdrnprimarkapital fore

lagstiftningsjusteringar 9622,3 7602,0
Ytterligare vardejusteringar -218,9 -225,4
Immateriella tillgangar -4,2 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar

av kdrnprimarkapital -223,1 -225,4
Summa kdrnprimarkapital 9399,2 7 376,6
Primarkapitaltillskott - -
Summa primdrkapital 9399,2 7 376,6
Summa supplementért kapital - -
Totalt kapital 9399,2 7 376,6

1) Fér en narmare beskrivning avingaende instrument, se sidan 57 i Kommuninvests arsre-
dovisning 2021..

2) Avdrag har skett per 2020-12-310m 2,2 mnkr viket avser den del av arets resultat som
inte har delats ut till Kommuninvest Ekonomisk forening i form av koncernbidrag och
som inte far réknas in i kapitalbasen innan stémmobeslut enligt CRR artikel 26

Riskexponeringsbelopp och minimikapitalbelopp 2021 2020
Riskexpo- Kapitalkrav Kapital- Riskexpo- Kapitalkrav Kapital-
Kapitalkrav, pelare 1 nering procent krav nering procent krav
Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 383,9 8,0% 30,7 360,3 8,0% 28,8
varav exponeringar mot institut 267,1 8,0% 21,4 258,2 8,0% 20,6
varav exponeringar mot féretag 116,8 8,0% 9,3 102,1 8,0% 8,2
Operativa risker, basmetoden 1137,5 8,0% 91,0 13371 8,0% 107,0
Kreditvardighetsjustering 845,3 8,0% 67,6 741,4 8,0% 59,3
Totalt riskexponeringsbelopp och minimikapitalbelopp 2366,7 8,0% 189,3 2438,8 8,0% 195,1
Kapitaltackningsrelationer 2021 2020 Kombinerat buffertkrav 2021 2020
Karnprimarkapitalrelation 397,1% 302,5% Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 59,2 2,5% 61,0
Primérkapitalrelation 397,1% 302,5%  Kontracyklisk buffert - - - -
Total kapitalrelation 397,1% 302,5%  Systemriskbuffert - - - -
Summa buffertkrav 2,5% 59,2 2,5% 61,0
L . B Karnprimérkapital tillgéngligt
Sarskilt kapitalbaskrav for andra att anviindas som buffert 314,4% 7439,8 294,5% 7181,5
risker dn risken for alltfor lag
bruttosoliditet* 2021 2020
Ytterligare Kapitalbaskrav Totalt riskbaserat kapitalbaskrav 2021 2020
karnprimarkapital 421% 9957 . = Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 80% 1893  80% 19510
Ytterligare Kapitalbaskrav, Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav* 74,8% 1770,1 - -
primérkapital 14,0% 3318 - - prta ’ 20 25,
- - Kombinerat buffertkrav 2,5% 59,2 2,5% 61,0
Ytterligare Kapitalbaskrav - —
sekundarkapital 18,7% 4426 - - Pelare 2 vagledning - - - -
Totalt sarskilt kapitalbaskrav Totalt beddmt kapitalbaskrav 85,3% 2 018,6 10,5% 256,1
for a_!ldta risker &n ri_SISen for 1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med 6versyn och utvardering
alltfor lag bruttosoliditet 74,8% 1770,1 - - med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav och pelare 2-vagledning

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med ¢versyn och utvardering
med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav och pelare 2-vagledning

Ovrig information som skall limnas enligt CrRR del 4tta samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rad om arsredo-
visning i kreditinstitut och virdepappersbolag, FFFs 2008:25,
se Kommuninvests webbplats.
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Not 6 forts.

Bruttosoliditet

Kapitalmal
Bolagets kapitalmal 2021 uppgar till 6 700 (6 500) mnkr, vilket

PRT——— = 2222; o 32032’2 motsvaraur 1 procent bruttosolidite?sgra.d plusen styrel§e-

b g s e ok b s

" a2 oS u i u i

fer att_faststalla lfarn_prlmarkapltal e 2254 med ggggmargir?a??l?;)m:n?lzir’wests kaiaitzll)pi’anerirll)g syftar till

Justering for derivatinstrument RZEC0 11717, att verksamheten skall vara fullgott kapitaliserad for att mota

Qgﬁ%;oarr”;?%’ SZ?;:SSIZZ till Tl aca00 savil aktuella samt kommande regelkrav. For mer information

- - : : om Bolagets interna kapitalutvirdering och kapitalplan, se

;rel|'2k00t?';?]'1$eark?g£§rlSkal’anleng 07 i sidorna 9-10, for informaton om kapitalmail, se tabellen nedan.

Total exponering 61212,2 69 598,3 Kapitalmal p— 2020

g;‘::;g:;‘;‘rt:;]::;aek:\?:n?:ted Internt bedémt kapitalbehov 4000 3900

kapitaltdckning 9399,2 7 376,6 Uppskattat kapitalbehov (for gruppen) enligt

Bruttosoliditet 15,36% 10,60% Finansinspektionen 5700 5600
Styrelsebuffert 1000 900

Bruttosoliditet kapitalbaskrav 2021 2020 Kapitalmal 6700 6500

Kapitalbaskrav enligt Pelare 1 3,0% 1836,4 - -

Kapitalbaskrav, Pelare 2 krav* - - - -

Pelare 2 vagledning?® - - - -

Totalt bedémt kapitalbaskrav 3% 1836,4 - -

1) Enligt Finansinspektionens beslut 2021-09-24, i samband med 6versyn och utvardering
med sarskilda kapitalbaskrav, likviditetskrav och pelare 2-vagledning

Internt bedomt kapitalbehov

Skillnaden mellan Bolagets interna bedémning och Finans-
inspektionens kapitalbaskrav samt vigledning i pelare 2 utgors
framst av kapitalbehovet for alltfor 1dg bruttosoliditet. Bolaget
bedomer att det finns ett kapitalbehov for risken for alltfor 1dg
bruttosoliditetsgrad, motsvarande skillnaden mellan o,7 pro-
cent bruttosoliditetsgrad och 6vriga riskjusterade kapitalbehov
inklusiver buffertar i pelare 1 och pelare 2. Finansinspektio-
nens bedomning ar att Pelare 2-viagledning avseende brutto-
soliditet behover uppfyllas pa gruppnivd men ej for Bolaget

pd individniva.

Internt bedomt kapitalbehov

Kapitalbehov, pelare 2

Kreditrisk

Marknadsrisker

Kapitalplaneringsbuffert

Totalt internt beddmt kapitalbehov
pelare 2, exKkl. risken for alltfor lag
bruttosoliditet

Internt beddmt kapitalbehov for risken

for alltfor 1ag bruttosoliditetsgrad

Totalt internt bedomt kapitalbehov
pelare 2

2021 2020
31,6 20,7
1434,7 1823,6
= 1069,3
1466,3 2913,6
1940 446
3406,3 3359,6

Kommuninvests interna kapitalutvardering ligger till grund for
det internt bedomda kapitalbehovet.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

Not 7 omvarldsbevakning

Utfasning referensrantor

De absolut viktigaste referensrintorna for Kommuninvest ar
Stibor och usp Libor i loptiderna 3 manader. Till foljd av att
euro har godkints som en strategisk uppldningsmarknad si
kommer dven Euribor och dess potentiella ersittare fi en
okande betydelse.

Kommuninvest hade vid arsskiftet 725,9 miljarder derivat
med referens till Stibor 3m och 213,9 miljarder utldning med
referens till Stibor 3m. Endast derivat var utestdende med refe-
rens till usp Libor 3m. Det totala nominella beloppet var 295,6
miljarder usp. Aven till Euribor 3m fanns endast derivat utesta-
ende med ett totalt nominellt belopp om 0,09 miljarder EUR.

Sedan den 17 oktober 2018 ingdr den svenska referens-
rantan Stibor i Eu:s forteckning 6ver kritiska referensvirden,
den s.k. Benchmarkforordningen. I december limnade Swedish
Financial Benchmark Facility (SFBF), administrator av Stibor,
in en ansokan till Finansinspektionen for en slutgiltig bedom-
ning gillande Stibors efterlevnad av férordningen.

Arbetet med att ta fram alternativ till Stibor har startat sent
i forhdllande till andra valutor. I december 2018 bildades, pd
initiativ av Svenska Bankforeningen, en arbetsgrupp med upp-
draget att limna en rekommendation om referensrintor som
kan utgora komplement och/eller alternativ till Stibor. Bank-
foreningen publicerade sina slutgiltiga rekommendationer den
15:e maj 2020.

I och med publiceringen togs utvecklingsarbetet dver av
Sveriges Riksbank for att ta fram ett slutgiltigt ramverk och
referensrinta som kan fungera som ett alternativ fér finansiella
kontrakt i svenska kronor. Den 2 september 2021 borjade
Riksbanken publicera den alternativa referensriantan Swestr
med uppmaningen att marknadsaktorer bor ersitta Stibor T/N
(Tomorrow/Next) med den nya referensrantan. Swestr dr en
transaktionsbaserad referensranta i svenska kronor och avser
den kortaste l6ptiden, “over-night”. Likt Bank of England och
Federal Reserve publicerar Riksbanken dven historiska genom-
snitt baserat pa de dagliga noteringarna. Genomsnittsrantor
baserade pa Swestr i l6ptiden 1 vecka och 1 manad borjade
publiceras i oktober, och i l6ptiden 2 och 3 mdnader fran och
med den 1 november och 1 december respektive. Motsvarande
genomsnittsrinta i loptiden 6 manader kommer publiceras fran
och med 1 mars 2022.

Tusa tillsattes redan 2014 pd initiativ av Federal Reserve
en kommitté, Alternative Reference Rates Committee (ARRC)
isyfte att bestimma en referensrinta som kan ersitta Libor
iusp. Ijuni 2017 valdes Secured Overnight Financing Rate
(SOFR), en rdnta som dr helt baserad pa faktiska transaktioner
irepomarknaden. sOFR har publicerats sedan borjan av april
2018 och en marknad for swappar och futures har redan
etablerats. Aven obligationer kopplade till SOFR har emitterats
sedan 2018.

Den § mars 2021 annonserade 1CE Benchmark Administra-
tion (1BA, administrator av Libor i usD) att publicering av Libor
i GBP, EUR, CHF och JpYy kommer upphéra enligt plan, den
31 december 2021. For usp kommer endast Libor pa 1optiden
1 vecka och 2 manader upphora vid utgadngen av 2021, och att
de 6vriga loptiderna (overnight, 1, 3, 6 och 12 ménader) kom-
mer fortsitta publiceras till och med 30 juni 2023. 1BA avrader
dock fran att ingd i nya Libor-avtal efter utgdngen av 2021.

Under 2021 har ett projekt genomforts for att operativt
kunna hantera derivat med referens till sorr. Kontrakt som
refererar till SOFR dr mer komplexa att hantera 4n Liborkon-

trakt i och med att rantesittningar sker dagligen och dessutom
iefterhand. Detta medfor att de bilaterala derivatavtalen inne-
héller storre antal teknikaliteter avseende berdakningar och
betalningsdagar. I och med slutférandet av projektet under
december 2021 dr det sakerstillt att bolaget kan hantera den
nya referensrintan.

Aven om Kommuninvest sikerstillt formagan att hantera
soFR relaterade kontrakt och dirmed hantera rante- och
valutarisker i samband med nya upplaningar i usp finns ett
antal kontrakt som refererar till usp Libor men med forfall
efter referensrantans upphorande. Dels finns ett mindre antal
rinte- och valutabasisswappar kopplade till fastranteuppléning
och placering i usp. Utestdende nominellt belopp uppgar till
7,6 miljarder USD rdnteswappar och 6,7 miljarder usp valuta-
swappar. Dels finns ett trettiotal strukturerade derivat med
forfall efter 2023-06-30 dar betalbenet refererar till usp Libor
3m. Nominella beloppet uppgar till knappt 600 miljoner UsD.
Aven om de nominella beloppen ir stora ir antalet kontrakt
litet vilket reducerar omfattningen av den operativa hante-
ringen av bytet.

Samtliga rinteswappar ar clearade i LCH. LcH kommer
vid 6vergangen folja 1spas “1BOR Fallbacks Supplement and
Protocol” som styr hur referensriantor som upphor ska hante-
ras. Eftersom Kommuninvest och samtliga Kommuninvests
derivatmotparter skrivit under 1spA protokollet och Kommun-
invest endast har derivatkontrakt utestdende som refererar till
usD Libor 3m tdcks samtliga utestdende kontrakt med referens
till usp Libor 3m av 1spA protokollet. Kommuninvest avser
darfor att konvertera kontrakten sd sent som mojligt. Enligt
1sDA protokollet ska referensen till usp Libor 3m bytas till
soFR med ett tilligg av en justeringsspread. Justeringsspreaden
for usp Libor 3m som ska anvindas enligt protokollet faststall-
des § mars 2021 till 26,161 bp.

Brexit

Storbritannien limnade EU den 1 februari 2020. Infor uttradet
enades parterna om en 6vergangsperiod till och med den

31 december 2020 som innebar att befintliga regler skulle fort-
sitta gilla medan nya avtal forhandlas. Darmed flyttades
risken for ett avtalslost uttrade framat i tiden.

For Kommuninvest bestod denna risk i att brittiska finan-
siella institut inte skulle kunna agera derivatmotparter vid ett
avtalslost uttrade. Detta skulle kunna medféra hogre koncen-
trationsrisker och simre priser i derivattransaktioner. Trots att
ett avtal kunde tecknas sent under 2020 s kvarstar oklarheter
gillande finanssektorn. Denna risk har hanterats genom att
godkinna nya enheter inom EU och med dessa forhandlat nya
avtal. Forberedelser for ett avtalslost uttrade gjordes under
2020 dé nya avtal upprittades med nio av Bolagets prioriterade
motparter. Forhandlingar med 6vriga motparter har fortlopt
under 2021. Sveriges regering beslutade att forlinga 6vergangs-
reglerna till och med utgéngen av 2021 for foretag fran tredje-
lander som bedriver virdepappersrorelse, vissa motparter har
valt att tillimpa dessa regler. Ambitionen under 2021 har varit
att novera (flytta) befintliga affiarer som upprattats med finan-
siella institut som, pa grund av Brexit, inte kommer kunna
agera derivatmotparter efter arsslutet. En andel av portféljen
har noverats under aret. De dterstidende affirerna har inte
noverats pa grund av att vissa motparter avkriaver kompensa-
tion for att utfora noveringarna, och andra motparter inte far
novera pa grund av interna regler.
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Not 7 forts.

En annan risk for Kommuninvest har varit att inte lingre
kunna sikra derivat, som omfattas av clearingskyldighet under
EMIR, via brittiska London Clearing House Limited (LcH).
Isyfte att forhindra risken for avbrott beslutade den europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) initialt att
LCH ska tilldtas tillhandahdlla sina tjinster som clearinghus
inom EU, dven efter ett avtalslost Brexit, under en vergangs-
period som stracker sig till och med den 30 juni 2022. Denna
risk har hanterats genom att godkinna ytterligare ett clearing-
hus, Eurex Clearing AG i Tyskland. Under november annonse-
rade europeiska kommissonen att en ytterligare forlangning av
det tillfilliga undantaget planeras och att ytterligare informa-
tion ska publiceras tidigt under 2022.

Bedomningen ar att Storbritanniens uttridde ur EU inte
kommer medféra ndgon visentlig pdverkan pd Kommuninvests
resultat, stillning, upplysningar, kapitalkrav, kapitalbas eller
stora exponeringar.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

Not 8 Narstaenderelationer
Inga visentliga forindringar har skett i relationer eller trans-
aktioner.

Kommuninvest har under perioden haft niarstienderelatio-
ner med Kommuninvest Ekonomisk férening (moderbolag) och
Kommuninvest Fastighets AB (dotterbolag). Fér mer informa-
tion, se not 24 i Kommuninvests drsredovisning for 2021.

Not 9

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari r 2012
Kommuninvest Fastighets aB vilket innebér att Kommuninvest
i Sverige AB ar en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotter-
bolag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestér i sin
helhet av att dga samt forvalta byggnaden dir Kommuninvest
i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL 7:6a
upprattar Kommuninvest i Sverige AB inte koncernredovisning
eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att ge en ritt-
visande bild av stillning och resultat.

Kommuninvest Fastighets AB har per 2021-12-31 en balans-
omslutning om 45,9 (46,2) mnkr, eget kapital om 42,0 (42,0)
mnkr och ett resultat om 0,0 (—0,3) mnkr.

Koncernredovisning

Not 10

Inga vdsentliga hindelser har intraffat efter
rapportperiodens utgang.

Handelser efter balansdagen




BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsikrar att denna bokslutskommuniké ger en riattvisande 6versikt av Bolagets verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som Bolaget star infor.

Stockholm den 15 februari 2022

Ellen Bramness Arvidsson

Ordférande
Lars Heikensten Catrina Ingelstam Mats Filipsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Langby Kristina Sundin Jonsson Anette Henriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Bokenblom Kristin Ekblad
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremdl for revisorernas granskning.

Rapporten innehéller sidan information som Kommuninvest ska offentliggora enligt
lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen limnades for offentliggdrande den 15 februari 2022 kl 16.00.

Den 24 februari kan den fullstindiga drsredovisningen for 2021 laddas ner fran
Kommuninvests webbplats www.kommuninvest.se.

Koncernarsredovisning upprittas av moderforeningen, Kommuninvest Ekonomisk forening,
och publiceras pd www.kommuninvest.se den 31 mars 2022.
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